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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 :
\Expreszdo en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constilucién y objeto social

La compaiila fue constituida y existe bajo las lzyes ecualorianas desde su inscripcidn en
el Registro Marcantl el 13 de mayo d2 1924. Su domicifio principal se encuznira en Quito,
pravincia de Pichincha. El objslo social de la Compaiiia es 13 fabricacidn, distribucidn,
adquisicion, imporacion, exportacién y enz{enacidn de lextiss, prendas o confecciones
asi como de lelas y eslampados; y I3 fabricacidn, transformacidn, imporiacian,
exporiacidn, compra, venla y distribucidn de geolaxtiles, geomalas.

Tedafayette S.A. es una subsidiaia de Limbany SAS y Jazlly SAS., empresas
domiciFadas en Colombia, quisnes posesn el 100% del capial sccizl. Debido a o
indicado, Texlafaystte es considerada una compaiila extranjsra segln el Régimen
Comin de Tralamiento a los capilalss exiranjeros, previsto en la Decisidn 291 de fa

‘\E‘.mmisién dzl Acuerdo d= Garzgena, lo qua le permile transferir [bremente sus utfidades
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& exierior, una vez que s& hayan pagado los impuesios comespondientes.

:if aglmente sus operaciones estan enfocadas en fa comercializacién de telas en lodas
sus formas y tipos, las misma que son importadas principaimenta desda Lafayette SASy
Gzomatrix SAS compaifas que se encusniran domiciizdas en la ciudad de Bogota —
Colombia. En consscusncia, las aclividades da la Compaiila y sus resultados dspenden
fundamentz'mente de lzs wvinculacionss y acusrdos edistentes con sus entidadss
relzcionadas. )

Dé&ficit acumulado y de capital de trabajo

Debido a que la Compafila presentd pérdidas rzcumentes en los Olimos afios, que
acumuladas al 31 de didembre dzl 2015 ascienden a USS (593.444) (2014
US51.047.800) la Supsrntendencia d= Compaffa, Valores y Segures, medianie
Resclucién Mo. SCV-IRQ-DRASD-SD-14-3572, emitida el 15 de oclubre d=! 2014,
resolvid entre otros puntos, declarar la Bquidacidn y disolucidn anticipada de Tedafayelle
S.A; por eslar incursa en las causa’es previstas en la Ley.

Con la fina%dsd da superar Ia referida disclucidn, las Juntas Generales Exiraordinarias ds
Accionistas dispusizron lo sigwfents: i) en sesidn cslebrada gl 7 dz noviembre del 2014,
capitafzar US§557.130, medianle subrogacidn de préstamos (Ver Nola 17} v, B) en
sesion dal 30 d= ensro del 2015, absorbisron pérdidas acumu'adas por USS500.052 con
créditos de los sccionistas y ebsorbizren las pérdidas acumuladas con el saldo de s
cusnta "Aportes para Fulura Capitafzacionss” por US394.684. Dichas decisionss fuaron
acogidas por la Supsfinlendencia y mediants resolucin No. SCV-IRQ-DRASD-SD-15-
505 dal 23 de marzo de! 2045, resohio deiar sin efecto la disclucién y Fquidacidn de fa
Compaiila, disponisndo su reactivacién.

Sibien en &l afio 2016, la Compadla genard una utiidad neta de USS104.516, con forma
lo descrito en los pamales anleriores, la Compaiila en afios anteriores presentd perdidas
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recurentes, que acumutzdas a la fecha d= emisian dz los estados finzncieros ascienden
a USS488.028 (2015; US5593.444), las mismas se han visto memazadas en el tiempo tras
los positivos planes d2 accidn que |2 compaiia ha generado a la fecha, ademas cabe
recalear que; la Administracién de la Compaiifa conlinda apfcando sus planss ds
crecimiznto en sus opsfaciones y mejora en su rentabildad en &l madiano plazo,
incorporando los cambios necesanios en la estructura comercial y financiera, qus le
permitirdn mantensr la generacidn constante da ullidadss para sbsorber las pardidas
Mecumuladas con el Gréco fin de evilar que eslas sfuacionas se presenis en el futuro.

ta Administracidn de Texafayeile S.A basada en lo antes descrito y conlando con €l
apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financizros adjuntos dz acusrdo con
principios da contabfidad apicablss a una empresa en marcha y por lo lanto, no refigjzn
los efectos ds fos ajusles y reclasificacionss, i los hublere, que pudieran ser necesanos
en el evento da que los planes y perspactivas antes indicadas no lograren materializarse.
Los estados financieros deben ser leldos a la luz de las circunstancias desciitas.

Olros asunlos importantes

Por ofro lzdo la Junta Gezneral Universal Ordinaria de Accionistas dz la Compafita
Texlafayette 5.4, celsbrada el 20 de agosio dzl 2015, resuzive por unanimidad reformar
integramente €l estztuto sedal, induyendo fa prémoga de plazo dz durscidn de la
Compaiila y; resuehe autorizar a la Gerencia General para que reafce los lémiles
legales para instrumentar la reforma integral y codficacién de! estatuto socizl, Dicho
tframiie se encusntra concluido e inscrito en el Registro Mercantd con fecha 23 dz
szpliembre d=l 2015,

Situacidn financiera del pais

Durante €l afio 2016, la stuacién econdmica del pals continda afectada por fos baios
precios de exporiacidn da los bamiles de petrélzo, fuente principzl de ingreses de! pals,
sl como lambisn clros aspectos tales como la devaluacidn de olras monsdas en
comparacién con el délar estadounidense, moneda oficial en Ecuzdor.

A fin d2 afrontar estas sfuaciones, el Gobiemo ha disefzdo difzrentes atemativas, entre
las cua'es se deslscan la prorizacidn de las invarsiones, incremento da la inversién
extranjera a ftravés dz beneficios tributarios, conlribuciones tribularias schidanas
exfraardinarias a empiesas y personas naturales, incremento tempaoral d2 2% en €l
Impuesto al valor agregado, emisién dz bonos del eslado, oblencién de financiamisnio a
través da crganismos intemacionalss y olros gobizmos, mantenimiznto de restriccidn de
importationss a través dz salaguardas y derechos arancelanios, enlre olros.

La Administracisn da Iz Compariia considsra que las siluacionss anies indicadas no han

criginado efeclos qus amerilen impactos signficativos en los estados financizros y las
cperaciones da la Compaiiia.
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Aprobacidn de los estados financieros

Los estzdos fnancizros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con Ia autorizacién de facha 29 dz marzo de! 2017 da la Gerencia Gensral y
posteformenta serdn pusstos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprabacion defintiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contnuacien se describen las principales politicas con'ables adopiadas en la preparaciin

\__de eslos estados financisros. Tal como lo requizre la Noma Intemzcional d2 Informacidn
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ggandera, estas peliicas han sido dissfizdss en funcidn a la NIIF vigenls al 31 de
iczmbre d2 2016 y aplicadas d2 manera unforme en todos ks gjzicicos presentados en
esfos estados finandisros.

Bases de preparacion

Los presentes estados fnancizros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparades de zouerdo con las Normas Internaciona’es da Informacidn Financiera
(MIiF), emitidas par ef Conssjo d2 Nermas Internaciona'ss de Conlabdad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nomas intemacionalss apicadas d= manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados finzncieros da la Compaiila han sido preparados de acuerdo con el principio
d=l costo histérico. La preparacién de= los esfados finandisros de acusrdo con WIIF
requizre el uso de cisftos estmados conlables criticos. Tambign requere qua la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de apfcacidn de Ias politicas centables da fa
Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas que impScan un mayor grado de juidio o
campisjidad, o Ias dreas donds los supusstos y estmacionss son significalives para los
estados financieros. Debido a la subjelividad inheren'e en esle proceso conlzbls, los
resultados reales pusden diferir de los montos estmados por la Administracidn.

Nuevas normas, enmiendas e inlerpretaciones emilidas internacionalmente

A la fecha dz emisian de estos estados financizros, se han publicado enmizndas, mejoras
e inlerpretacionss a las nommas existeniss qus no han entrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoplado con anticipacidn. El IASB considsra como necesarios Y

urgsntes, los siguienles proyeclos aprebados, dz apfcacidn obligalora a partir de las
fechas indicadas a conlinuacidn

(Wéase pégina siguwiente)
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La Administracién d2 la Compaiila se encusnira en proceso de evaluadion dz los

impactos dz la adopcitn
sin embargo, eslima qus, &
un impacto significativo en los estados finzncieros en el gercicio

Cambio en politicas contables

por los pronunciamizntos vigentes desdz gl 1 da enero del 2017;
consideranda la naluraleza de sus ectividades, no se generard
da su aplicacidn inicial.

En &l afio 2016 la Compaiila adop!d la enmisnda a la NIC 19 ‘Bensficios a los empleados”
referente 2l cambio en la 13sa d2 descusnto utikzada para el célou'o de los bensficos post

— emplzo (Provisions:
quz, para electos comparativos, 52 ress

de dicambre dal 2015, s=giin s2 musslra a continuacidn:

s dz jubfacidn patronal y desahucio), en dicha enmiznda ce eslablsce
srscturen bos estados financisros al 1 de ensro y 31

Frevisionas por berefins
poal - eopED Fatirono
JkEztiim S o Feguados
patracal Desstucio T ssiso
Seides regiyedcs previarets d | de eero d 2015 101 ATE 33455 134855 (33255
Efrcta de adopcidn de exmiesda a s MG 18 Core] 15.453 25023 =505
Salbes restircioredics 3 1 de erery dal 345 (Nota 15) 158 985 A3 0 e1E 1443 2TE)

Las tasas ds descusnlo anuz'ss wilizadas en la delenminacion gz ‘l&s_ provisiones por
benzficos posl — empleo, antes dz la medificacién a la MIC 19 para los afios 2015 y 2014,
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fusron 6.31% y 6.54%, respectivamente, y corresgondian a la lasa promedio de los banos
del gobizmo Ecusloriana, pubiicada por el Banco Central del Ecuador.

La enmiznda a la NIC 19, establace que para las monedas dondz no exisla un mercado
ampfo de bonos u obfigacionss empresaria’ss de glla calidad, se utizara la lasa dz los
bonos corporstives de 2fa cabdad denomnados en esta monsda, y sisndo el difar la
monsda en la cual se Bquidardn estos pasivos, la tzsa ds bonos de afa calidad,

_ comresponds a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Eslados Unidos da
i América, quz tznen términos que s2 aprowdman a kos de [as obfigacionss por pensionss
3 asta su vencimisnio y que para los afios 2015 y 2014 comespondizn al 4.36% y 4.15%,

\;isg}cmrame

Actuziments por el efecio d2 es'a cambio, la Compaiia restructurd los resufiados inlsgrales

dzl 2015 de lz2 sigu’snde mansra:
Resuftada indzorel reportada peevizmente 2l 34 da didismive ¢l 2015 39.152
Afuste por adopcidn enmisndz NIC 19
Jubizcion patronal (1) 10,253
Deszhuca (1) B31
Resutsdointegral del afo restructrado 2l 31 de didembre del 2015 50,005

(1) El efecto a! 31 de diciembee cdel 2015 fus registrado cenlra las provisiones dz
beneficios a emplsados no comsnles.

2.4 Moneda funcional y de presentacién y traduccién de moneda extranjera
Las partidas en los estados financizros de la Compafifa s expresan en la monsda del
ambiznte econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financisros se expresan en dilares estadounidenses, que es Ia monsda funcional y fa
maonada de presentacidn dz la Companifa.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalznte de efectivo comprendzn el efectivo disponible, depdsilos a Ia

vista en bzncos y cofras inversionss de corto plazo de 2'ia liquidez con vencmizntos

arigina'es dz tres mesas o menos. Los mencionados valores son de fibre disponibiEdad.
2.6 Activos y pasivos linancieros

2.6.

-

Clasiflicacidn

La Compafifa ciasifica sus activos financizros en las siguienies calegorias: “actives
financizros a valor razonzblz a través de ganancias y pérdidas”, "préstames y cuentas por
cobrar, *acives financizros manlenidos hasla su vencimisnte” y “asctives fnancieros
disponiblss para la venla®. Los pasivos financisros se clasifican en las siguiznies
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categorizs: “pasivos finencieros a valor razonzble a través d2 ganzncias y pérdidas” y
“otros pasivos financizros’.

La clasficacion dzpends del propdsito para el cual se adquirizron los activos financieros
en Izs calegorizs da "Aclivos financieros a valor razonabls a través de ganancias 'o
contrataren los pasivos finanderos. La Administracidn determina la clasificacidn de sus
activos y pasivos financizsros a la fecha de su reconocimiznto inicial.

Al 31 d= digambre del 2016 y 2015, la Compafi'a mantuvo activos financieros en las

calegorias dz ‘activos finandzres mantenidos hasta su vencimisnto”, y "préstamos y

enlas por cobrar’ y, maniuvo dnicameante pasives fnancizros en la categoria d2 “olros

'\{u' wsos financieros', Las caracleristicas de los referidos instrumentes financieros s2
ia{p“jcanacnnmua::‘én:

{a}) Activos financieros mantenidas hasta su vencimiznto

Sen aclivos Financzros no defvados con pagos fjos o dslerminablzs y vencimiznlo
fio que la Administracion tienz la intencidn y capacidad de manlzner hasta su
vencimienio.

Las inversionas mantenidas hasla su vendmiento se incluyen como parte dz los
activos comizntss, debido a que cusnta con un vencimisnto in‘erior a 12 meses a
partir dz Ia fecha del estado de situaciin financiera.

(b) Préstamos y cuentss por cobrar

Representados en el estado de sitwacién finandera por cusnlas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Scn activos financizros no derivados qua dan
derecho a p2gos fios o dslerminables y qus no colizan en un meicado activo. Se
incluyen en el activo comiente, exceplo por los d2 vencimiento mayor a8 12 meses
cortados dzsde lafecha del estado de siluacion finandera.

(c} Ofros pasives financieros

Represeniados en el estado de siuacidn finandera por provesdores y cuenias por
pagar compaiilas relacionadas. Se incuyen en el pasivo comients, exceplo por los
d= vencdimisnlo mayor a 12 mases coriados a pattic d2 la fecha del estado dez
situacidn finandier.

2.6.2 Reconocimiegnto y medicidn inicial y poslerior
Reconocimiento
La Compafifa reconoce un activo o pasivo finandiero en ¢l estado de s#uzcifn financiera

a I3 fecha dz la negociacién y se reconocan cuando se compromelen a compsar o vender
€l aciivo o pagar el pashio.

(15}



TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dd'zres esladounidensss)

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son mzdidos inicialmente a su va'or razonzble mds
cualquier costo atribuib’e a Ia transaccidn, que de ser signfficalivo, es reconccdo como
parie dzl activo o pasivo; sfempre que el activo o pasivo finantizro no sea dasignado
como da “va'lor razonzbls a fravés de pardidas y ganzncias’ y esle es signficativo. Con
posterioridad al reconocimiznto in‘cial la Compaiila valoriza los mismos como se describs
a continuacién:

Medicién posterior
{a) Activos financieres mantenidos hasla su vencimienlo:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimizntos eriginales de més
de 3 meses. Pos'erior a su reconocimisnto infcial, se midzn al costo amoilizado
apticando el mélodo delinterés efeclivo; los inleresas se reconocen en el estado dz
".\ resuitados inlegra’ss en la cuenla inlersses ganados del rubro “olros ingresos

\b (gastes), neto” cuando se ha eslablacido el derecho de la Compafila a percinir su

% Fego.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslerior a su reconcoimiento Tn’ﬁa1 se miden 2! coslo amertizado aplicando el
métedo de inferés efectvo. En especifico, la Compadifa presanta las siguisnlss
cuentas dentro d2 esta calegoria:

(i) Cuesntas cor cobrar comerciales: Eslas cuentas comrespondzsn a los montos
adzudados por sus clienles por la venta de productos en el curso normal da
los negocios. Si se esperan cobrar en un 2fi0 0 MEN0s se clasifican como
activos corrizntes, d= lo contrario s2 presentan como activos no comizntes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalsn'e a su costo amorizado pues
no generan inlereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos 13 provisin
por delerioro comespondiznle.

() Cusnias por cobrar a pares refacionadas: Eslas cuentas comespondzn a los
mentos adsudados por compafiias relacionzadas por conceplo de reembolso
de gastos varios. Se reconocen a su valor nomingl que s equiva’znts a su
costo amortizado puss no generan intereses y son exigivles en &l corto plazo.

(E) Otras cusnlss por cobear Representadas principa'mente pov préstamos a
empleados, que s2 liquidan en el corlo plazo. Sz regislran al valor dsl
dzszmbolso reafzado, qus es equivalents a su coslo amorizado.

(18)
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{c) Olros pasivos linancieros

Posterior a su reconocimisnto inicial se miden &l costo amosfzado apicando el
mEtodo da inlsrés efsclivo. La Compafila posse las siguisnies cusnlas dentro da
esta calegoria:

() Provesdores: Son obligaciones de pago por bienss 0 senvicios adquiridos d2
provesderes en &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal qus es eguivalente a su costo amortizado ya qus no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dizs.

(i} Cuentss por pagar a paries relacionadas: Cowespondsn a cbiigaciones de

Q\ pago prncipa'mente por I3 compra de malera pima para la venta. Se
J reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo emortizado puss
\1\ no gensran intereses y son exigi'es hasta en 120 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia es'ablsce una provisidn para pérdidas por delerioro da cuenlas por cobrar
comerciz'es cuando existe evidsncia objeiiva d2 qus La Compafifa no sera capaz ds
cobrar todos los impories que se le adeudan de scusrdo con los térmings onginalss da
las mismas. La exislancia de dificutades finandsras significativas por parte del daudor, la
probabifdzd de gue ) dzudor enre en guisbra o reorganizacidn finenciera y la falta o
mora en los pegos se consideran indicadores de que la cusnta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubdir pérdidas se establzce por el imperte de la pirdida
qua se valora como la dfsrendia entre el importe en Fbros d2l activo y el valor actual de
los flujos dz efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efecliva original
del activo finandero.

Si, en un pariodo posiaror, el monto dz la pérdida por dslerioro disminuyz y, dicha
disminucion se relzcicna objstivamenta a un evento qus haya ccumido despuss d2 qua
52 reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidn dz la pErdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Comparifa ha registrado provisionss por delericro
de sus cusnlas por cobrar comerciales por US$101.699, que representa el 100% de
provisién sobre los activos no recuperables y se presentan dedudiendo el nubro d=
cusnlas por cobrar comerciales.

2.6.4 Baja de aclivos y pasivos financisros

Un activo financisro s2 efmina cuando expiran los derechos a recitir los flujos d= efectivo
d=! activo o si La Compafi'a transfizre el activo a un lercero sin relener sustanciaiments los
rizsgos y bensficies da! activo. Un pasivo es efminado cuando las cbiigacionss dz la
Compaiila especificadas en el contrato se han bguidado.
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Impuestos por recuperar

Comrrespondsn principalmente a retencionss del Impussio a la Renla, qus serdn
recuperadas en un paricdo menor 3 35 meses y crédio tributario del Impussto al Valar
Agregado efectuadas por compras efectuadas a ierceros. Cuando la Administracidén
estima que dichos sakdos no podrén sef recupsrados se cargan a bos resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo dz adquisicidn o valkor nelo realizablz, el menor.
El costo dz los inventarios comprande los costos de adquisicidn, flzles, ssguros entre
otros y exciuye los costes de financiamiento y las difarencizs en cambio; el costo de los
productos vendidos se dstermina usando el mélodo ds promedio ponderado. El valor

':;_ =t reaizable es el pracio da venta estimado en el curso nommal de los negocios, manes

3

2.9

s gastos de comerciakzacidn y distibucion.

as productos obsolstos son reconocidos a su va'or neto de reafzacidn y las

importacionss en trénsito se encuantran regisiradas a su coslo de adquisicion.
Propiedades y equipos

Las propiedadss y equpos son regisirados al costo histdrico, menos depreciaciones
scumulzdas y pardidas por delersto, en caso de producirse. El costo inchuye les
desembo'sos dractamente atibubles a la adguisiciin o construccién del achivo. Los
desembolsos posteriores a |3 compra o adquisicidn sd'o son capiafzados cuando es
probable que bensficos econdmicos futures ascciades a la inversidn fluyan hada la
Compaiila y los costos pusden ssr medidos razanablzmenle. Los ofros dessmbo’sos
posteriores comespondsn a reparaciones o manfenimisnto y son regisirados en los
resuliados integrales cuando son incumidos.

La depreciacidn de propisdades y equipos, es ca'culada Enealmenis basada en la vida
itil estmada dz los biznss o de componzntes significatives identifcables que posean
vidas ttiles dferenciadas. No se considsran valores residuales, debido a qus Ia
Administradidn estima qus el valor de resfzacidn a! t&mmino d2 su vida Ol serd
irelzvante. Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales dz los actives fijos son
revisadas, y ajustadas si s necesario, a cada fecha de deme d2 los estados Enancizros.

Las vidas (lfes estimadas son las siguwentes:

Tigo d2 biznes Nomero da 2fios
Equipo d2 oScina 10
Musb'ss y Enssres 10
Equipos da compultacion 3
Mzguinaria y Equipo 10

(18)
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Las pérdidas y ganandas por la venla ds propisdadss y equipos, se cakulan
comparando los ingreses obtenidos con el valor en [bros y s2 incfuyen en el eslado dz
resultados integrales. Cuando el valor en Boros de un aclivo dz propizdadas y equipos
exceds a su monlo recupsrabiz, esle es reducido inmedislamenis hasta su valor
recuperabla.

Los inlereses y o'ros coslos de endeudamisnio se capilakzan sizmpse y cuando estén
relacionados con la construccian d2 activos cafficeblzs. Un aciivo calficabiz es aquél que
requizre de un tismpo prolongado para que esté fsto para su uso, perodo que la
Administracian ha defirido como mayor 2 un afio. Al 31 ds diciembre del 2016 y 2013
todos los proyectos d2 la Compafifa se han Bquidado en plazos inferiorss a un afio, porfo
que no se han activado costos da endzudamisnlo.

Aclivos Intangibles

Se presantan dentro d=! rubvo Otlros ectives, e incluye el valor por canceplo d2 programas
de computacién de la Compafifa, los cuslss s= musslra 2l costo hisldrico menes su
amortizacién acumidada que se caloula con una vida 0l estimada dz 3 afios.

Delerioro de aclivos no financieros (propiedades y equipos y aclivos inta ngibles)

Los aclives sujslos a deprecizcidn y amorizacidn se somsien a prugbas de delsriom

., cuzndo se producen evenlos o drcunstancias que indican gue podrian no recuperarse a
Soguvalor en Ebros. Las pérdidas por dalericro comespondzn al monto en el que el valor en
“.§bros del aclivo exceds su valor recupsrable. El walor recupsrablz de los aclivos
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orrespands al mayor entre el monto neto que s2 oblendsa de su ven'a o su valor enuso.

Para efectos dz evaluar el deterioro, los activos se agrupan a fos niveles mas pequefios
en los que s= genera flujos da efectivo idenlificables (unidades generadoras de efeclivo).
En el caso que &l mento ds! valor fbros del activo exceda a su monio recuperabls, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro enlos resutados del ejsrcico.

Los saldos en Fbios d= actives no financisres que han sido objslo de castiges por
deterioro se revisan a cada fecha de cizre de ks estades financeros para verificar
posibles reversiones del dalericro,

Al 31 d= dicizmbee dz! 2016 y 2015, no s2 han reconocido pérdidas por delericro de
activos no financizres, por cuanto la Administracidn ha reaizado los anaisis periinenies y
considera que no se han producido eventos qus indiquen que sUs zctivos no comienles
significatives no podrian recupararse a su valor en [Deos.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impussio a la renta del afio comprenda el impu=sto a la renta comizntz y &l
diferido. El impuesto se reconoce en €l estado de resutados integrales, exceplo cuando
se trata dz partidas gue se reconocen dreclamenis €n el patrimonio. En este caso &l
impussto lambifn se reconcce en olros resuflados inlegrales o diectamenle en el
patrimonio.

(19)
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Impussio a la renta comiente: La provisidn para Impussto a la rents se calcu'a
medianle la tasa de impussto aplicable a las utitdadss gravables y se carga a hos
resufiados del afio en qus se devenga con base en el impuesto por pagar exighla.

Impussto a la renia diferdo: El Impuesto a la renla dferido se proviziona en su
lotaidad, por €l método del pasivoe, sobre las dferencias lemporarias qua surgen
entre las bases Uibutarias de aclives y pasivos y sus respectivos valorss mostrados
en los estados financicros preparados bajo NIIF. El Impuesto a [a renla diferido se
d=termina usando tasas {fbularias que han sido promuigadas a la fecha dzl estado
de situacidn financizra y que s& espsra serdn apfcables cuando el impussto a la
renta diferido activo se rea'ice o el impussto a la renta pasivo se pagus.

Los activos por impuesios dferidos comprenden las canidades da impussios sobrs
las ganancias a recuperar en pericdos fuluros, refacionadas con:

las dferencias temporanas deduciblas;

la compensacién de pércidas cbtenidas en pericdos anteriores que tedavia no
hayan sido objzto d= deducdion fizcal

la compensacian de crédios tributarios no wiizados procedentss da perodos
anleriores, siempre y cusndo no s= sofdle su devoludiin an'e el Senvico d=
Rentas In‘emas y s2a probable la disponiifidad da ganancias fiscalss fuluras,
para su utiizacion.

Los impusstos a la renta dferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean bensficios tributarios fulures conlra los que se pusdan
usar las dferencias temporanas.

Los saldos de impusstos a la renta dferidos atlives y pasivos s compensan
cuando exista el derecho l=pal exigible a compensar impussios activos comiznles
con impuestos pasivos comizntes y cuando los impuestos a la renfa diferidos
aclives y pasivos se relzcionen con la misma autoridad tibularia.

Al 31 de diciambra de! 2016 y 2015 la Compahia no ha determinado la exsienda
dz dferencias temporarias entre sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los eslados financizros preparados bzjo NIF.

213 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

S= registran en el mubro de provisiones del eslado de sfuacidn financlera y
comesponden principalimeante a:

()  Pariicipacién de los frabajadores en las wtifdades: Ca'culzda en funcion dal

153 de la utifdad conlabls anual antes del impuesto a la renta, segin lo
estzblzcido por la legislacidn ecuatoriana vigeniz. Se reg'sira con cargo a

(20)
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resufiados y se presenta como parle dal coslo de ventas y de los gastos
administrativos en funcifn de la labor del emplzado que recibe este baneficio.

(1) Vacaciones: Se registra el va'or correspondiznte a las wvacaciones dzl
personal sobre base devengada.

(f) Décimos tercer v cuario susldos y beneficios d2 la seguridad social: S=
provisicnan y pagan de acusrdo a la legislacidn vigeniz en el Ecuador.

%{i’w} Bones de cumoimisntn: Comespondz a los montos que la Compaziia estima
& necesarios para cubrr bensficios varsbles ds cerlos gjecudivos para

{b)

cumpimisnio dz chjstivos.

{v) Comisionss: Comprenden comisionss por ventas devengadas que se fiquidan
d= acuerdo al plan d= compensacién estab’ecido por la Compafia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jutdacisn palronal y desshucio: La Compaiifa tiznz un plan ds
bensficio defrido para jublacian patronal, nommado por las leyes Iaborales
ecuslorianas. Adicionalmenis de scusrdo a las leyes vigsniss, en los casos
dstsminzcién de la relacidn laberal por desahucio sefcilado por el empleador o par
e! trahajadar, el empleador bonficara al trabajader con el veintizinco por ciento del
equiraleniz a la Ofima remuneraciin mensuzl por cada unc dz2 los afos d=
senvicios prestados a la misma compafita o emplzador, esle bansficio se dznomina
desahucio.

La Compaiifa delermina anualmente la provision para jubiacidn patronal y
desahucio cen bass en estudios acluariz'ss practicades por un profesional
independiznte y 52 reconoce con cargo a los cosles y gastos (resuitados intzgrales)
dz! afio apficando el método dz Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 1s presenta
el valor presents de las obigaciones a la fzcha del estado da siuzcion financiera, €
cual s2 determing descontando los Fujos de safda de efectivo estimados usando la
lzza anual da conmutacsan actuarial dal 4, 1454 (2015: 4,36%) equiva’snia a la tasa
promedio d= los bones empresaria'es de alla cabdad de los Estados Unidos de
Morteamérica dz dond= se origina la moneda de dilar uiSzada en Ecuader, que
estin denominados en la misma monzda en la que los bensficios seran pagados
que Bsnen téminos que se aprowiman a los términos ¢z las cbfgacionss por
pensiones hasta suvendmiznto. (Ver ademas Nota 2.3).

Las hipdlssis sctuarales incluysn varables como son, €n zdicion a la tasa dz
conmutzsisn actusrzl, lasa de mortalidad, edad, sexo, afins de SEMViCios,
remuneraciones, incremento futuro dz remunesraciones, tasa dz rolacién, entres
olras.
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Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
expafisntia y cambios en los supuestos acluaria’ss se cargan el clro resutado
integral en el periodo que surge.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisionss se reconccen cuando: (1) la Compadia tiene una chbligacidn presenls, ya
sea legal o impiicita, como resutado de evenlos pasados, (i) es probabls vaya a ser

“&c&saﬁa una sa%da d= recursos para Equidar la obfgacidn y (1) & monio s2 ha estmado

‘administracion, a la fecha dz dizme dz los estados finzncizros, de los dessmbalsos
necesarios para liquidar I3 obfgacidn,

\ = forma fizbls. Los montos reconodidos como provisidn son la mejor estimacian de la

2.15 Reconocimiento de ingresos

218

Los ingresos comprendsn el valor razonablz de lo cobrado o por cobrar por [a venla de
los preductos en el curso nomal de las operaciones de la Compadfila. Los ingresos se
musstran netos da impusstos, devaluciones, rebajas y descuentos olergados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en qus es probabie que los beneficios
econémicos fuyan hacia la Compafiia, pusdan ser medidos con fiabEdad y cuando la
Compaiiia hacz la entrega d= sus preductos al comprader, 12 cobranza dz las cusnlias
por cobrar comespondiente estd rezonsblamenia asegurada y, €N CONSECUSnCia,
transficre los resgos y bensficios inherenlss a la propiedad d= esos bienss ¥y no
mantenan el dzrecho a disponer dz elles, ni a mantener un contrel sobre los mismos.

La Compafila, con bass en su exparisncia acumulada, evatia al final de cada ejsrcicio la
exislencia de devolucionss y registra la provision correspandients en el caso de apicar.

Costos y Gaslos

Los costos y gastos s2 registran al costo, estos se reconccen a medida en qus s incurren,
independizntemente d2 1a fecha en que s= rea'iza &l pago, dz acusrdo a los Ensamizntos
de |a bass conlable d= scumwacian (devenga) en la NIC 1 *Presenizcidn de Estados
Financizros'.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financiero

Las acividadss de la Compaifiia la exponzn a una varisdad de rissgos financizros:
riesgos de mercado (incluyendo rizsgo de predo y concentracidn), riesgo dz orédito y
rizsgo dz bquidez. El programa general de edministracion dz rizzgos dz2 la Compafia s2
concentra prncipalmentz en lo impredecit’e de los mercados financieros y tra'a de
minimizar petenciales efectos adverses en €l desempefio fnancizro de la Compafiia.
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Los deparizmentos de crédilo, tesoreria y finanzas tienen a su cargo Iz adminstracidn de
rizsgos da acusrdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo ylo fa Gerencia
General, quisnss identifican, evalian y cubren los riesgos financizros en coordinacidn
estrecha con las uridsdss operativas de la Companfa. La Administracibn proporciona par
escrito principios para la administracidn gensral de riesgos asf como politicas escrilas
que cubwen Zreas especificas, tales como el risgsgo da tipo de cambio, el rizsgo de lasas

r\\ge interés, €l resgo d2 orédito, el uso de instrumenios finzncigros derivedos y no

\' =rivados y para la inversidn de los excedentes d= Biquidez
W

i:‘a administracisn de rizsgos se efschia a través del endlisis que reaiza el modslo de
nzgocio y fectb¥idad (MNF) desamrofado infernaments, el mismo no solo permile
minmizar el fizsgo sino que es una hemamienta que ayuda a evaluar dondz s2 dsbe
invarfr y qua retormo se alcanzaria, lodo eslo acompanado d2 peliticas, procedmientos
intemos da crédito, cusnies por cobrar, cusnias por pagar y una sefiz de COnvenios
reafzades con provesdores (compafilas relacicnedas) dz t=!as con la finzEdad d2
beneficamos d2 las condiciones de precios que nos hacen mas compatitieos en el
mercado.

(a) Riesgos de mercado
Rizsgo de precio v concantracion

En cuznto a los productos qus son distibuides y vendidos loca'menis, la exposicién
a'a variacisn de precios estd relacionzada con bos costos dz las principzlss materias
primas que forman parte de diches productos. Dichos costos no han sufrido un
incremanto sign¥ficativo en los itimos afios debido a nagociacionas glebales con
provesdoras gus brindan ahomos impariantes.

La administracién mantiene Bstas actua'izadas de precios Y detalzs diversificados
da proveedorss 2 bienes y senvicos, con el fin dz buscar las mejores allemativas
en cuznio a plecios y calidad; adicionalmente existen polticas y procssos de
selzccign da provesdores. La Compaiila ha suscrto con sus principa’ss paries
relacionadas, convenios d2 abastecimisnio de inventario.

La Compafi'a mantizne un poriafofio dversificado de cSentes, y provesdores, por ko
tanto no Bzne riesgos significalivos d= concentracidn.

Cabs indicar que la exposicidn a la variaciin dz precios de la Compaiia esla
relacionada con el componens de gravamenas en importaciones y la potitica del
Gobizmao Central que incrementa gradualmente los mismos, adiciona'menie se
encuentra la expesician a los precios dz la competen tia con productos proveniantes
principalmente del Asiaa valores menores a los da olros mercades inlemationales.
Los impuestas podiian Bzgzr a convertirse enun components importante del costo
d= los producios para la venta. Esla cireunstancia es medida constanlemente paf el
departamento Fnancizro a fin de delerminar [a estructura de precios adscuada.
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(b}

Riesgo de crédito

Las polilicas d2 administraciin de rissgo crediticio son epficadas principa'ments par
el drea de crédio y finanzas, El riesgo ds crédifo s2 encuenira presente en el
efectivo, en las cusntas por cobrar comerciales, compafias relacionzdas y olras par
cobrar.

Respecio a los bancos e instilucionss financizras dond2 se mantizne el efeclivo,
tiznen calficadones de rizsgo independiznte que denolen nivelss de soivencia y
respaldo adecuados; dichas calficacionss en general suparan [z calficaciin YA

La Compafi'a mantiznz su sfectivo y equivalente de efeclivo en institucionss

:{mande ras con las siguisnies cakficaciones:

1‘.
S Calificacian (1)

\.
Entidzd financicra 2016 2015
Banoo Pichincha CA AlA EEES
Bancode la Predvesidn S.A Produtanco AAE AAA
Banco Soid=ria SA AAF AA=
Bznoo Guaysqud S A AAE PAA

(1) Czlificacionss da rissgo emitidas por la agencia calficadera Bank Walch Rating
- PCR Pacific S.A - Class Internaticnal Raling.

La Compafdla mantiene paliticas para e! otergamiznto dz crédlos dieclos y
aceplacién de cfenles, relecionadas con: limies de crédito, capacidad ds
endzudamiznto, fusnte d= repago, central de rizsgos, comporiamisnto de pago,
antigizdad, ssguimienio, cobranzas y dsfericro, en fos casos aplcables. Las
cusntas por cobrar comerdales por créditos directos clorgados por la Caompaiila
comespenden 2l 24% (2015 19%) del tolal de las venlas. Debido a que la
Compaiila mantiena una carizra d= cizntes baslante dispersa y homog#n=a anakza
la cafficacidn dz rizsgo crediticio individual por cada ciznle y calcula el monto
recuperable comesporcients. Los mites da crédio se estzblzcen en funcidn del
anifzis de la capacidad dz pago de cada ciiente, tomando en consideracién los
resulizdos de cafficaciones intemas yio extemas.

Para las operacionas da crédilo otorgadas por la Compafia, la evolucidn de los
indicadores de cariera vencida, indice de morosidad y coberiura dz provisiones se
musstra a continuacidn:

2016 015
Indice da moroeidad 23,755 2045%
Cobertra d2 prindsionas sobee carlera deteriorada
{=n ndiTam da veces) x ] 091
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{c)

La diversficacion de las cusntas por cobrar comercizles y Pites individuzles de
crédito son procedmisnlos adoptados para minfmizar problemas de recuparaciin
d= estos actives qua estdn alcanzados por ests tipo de rizsges. La Compafifa no
tizne una concenbracién de rissgos crediticios en el caso de cusnlas por cobrar
comercialas.

El rizsgo dz crédio por su naluraleza, &5 un fesgo inherente, que si se contrela
nunca dzszparece, esto por la falta de pago de facluras o p2go fuera da tismpo d2
las mismas. Sin embargo de zcusrdo a! modelo d= negecio de Ia Compaiiia para
reducido se cusenta con diferentes controles, que incluyen:

-« Revisitn d= cEan'es de scusrdo a las politicas de crédio (eva'vaciin crediticia:

.

X capacidad dz pago, garantias, caracter, entre clras) y cobranzas (l&cnicas da
‘st cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
Q‘\Eipu da cliznte canal.

« Anifsis mensual de indicadores de carisra que permitan apficar un seguimiznio
evolutivo para la toma de decisionzs adecuedasy soporizdas.

« Msjoramiznio continuo d los procesos inmerses en Izs politicas de crédito y de
cobranzas (soporis lscnoldgico y haraméantas d: sponiblzs).

Riesgo de liquidez

La principal fueniz de Fquidez son los fujos de gfectivo provenienies d2 sus
actiidades comerdiz'ss. Para administrar la Fquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos dz caia proyeciados para un pericdo da doce MeEsss.

La politica para el mansjo del fesgo de Bquidez invelucra gl manienimento da nivel
d= efectivo y equiva'sntes de efectivo de seguridad y acceso inmadialo a recursos.
Por tanto la Compaiia mantizna indices da Bquidez para cuber gventuales pashos
inmediatos con saldos relacionados a provesdores y olros con anligiedad menor a
un afio.

La Compaila dwante los afios 2016 y 2015 concentrd su apalancamiznio
nelamente con compailas relacionadas. Las busnas relaciones que se manbiznen
con |as mismas hzn implicado conssguir plazos que permien aooplar sus pagos gl
proceso ds venta de preductos que la Compafifa mantizna.

Continuando con &l modslo de negocio y factibdad intemo se admin'sira la
Fguidsz tomando en consideracian los siguisntes puntos:

« Elsboracién y apicacidn de poliicas, procedimiznlos, manuz'es de cobranzas

claras qus pamifan un mejor segumiznto del credio ctorgado, a través dz una
esiruciura sdminstrativa descenira’izada que la soporte.
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» Elabaracidn y andfsis mensual de indcadores gue parmitan evaluar la gestidn
en daterminzdos procesos.

« Lacobranza es realizada por el equpo dz ventas (eficiznda).

« Olorgamiento d2 descusntos financizros gue incentiven 1a verta dz contado en
clientas con vo'imenss atos d= compra o cual contibuys a su vez a la Equidez
y disminucidn del izsgo crediticio.
\ La Compafla no mantene instrumentos dervados. El cuadro sigifznte anakza los
}as'rms finandsros d= la Cempafifa agrupados socbre la bass del periodo
\ﬁmanﬂnte a la fecha del estado dz sPuacian hasta |2 fecha da suvencimiznie. Los
Thontos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos da 30 Entre 30 y 350

Afio 3015 s s
Provesdores 365639 -
Cusntas por pagar paries relationzdas - 2.997.300

35.633 2.97.300

Menes d= 33 En‘r= 30y 350

Ao 2015 Fas diss
Provesdores 50,544 4754
Cuentas por pagar partes relacionsdas - 3.933.232
20544 3.957.853

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los ghictives de la Compaiifa a! administrar el capital sen el sshvaguardar la capacidad
de la rvsma da continuar como empresa en marcha con el propdsito dz gensrar relomaos
a sus zccionistas, beneficios a otros grupos de interés y manizner una estruciura da
captal dptima para reduci el costo del capial,

Contrnuznda con &l modela de negocio y factibiidad intermo que mansja, la Cempafiia s&
administra el rissgo de capial tomando en considaracion los siguientes punios:

« Se trazan horizon'ss da2 retoms ds capital de cordo (meneres a 1 afin), mediano
{entre 1y 3 afios) y largo (mas de 3 afies) plazo que parmita analzar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

« Elretomo de capital se reduce 2 una cambinacin Fneal de refomos de instrumentos
fnancisras que pamits enfocar los esfusrzos da la Compaiiia en los productos mas
rentablss.

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Adicianalmente, acorde con la industria, la Compaifa meniftorea su capital sobre la base
del ratio d= apalancamianto. Este ratio se cakula como la deuda nela dividida entre el
czpial tolal La deuda nsta se caleula como el total de los recursos giznos (incluyendo
cuznlas por pagar proveedores y compafifas relacionadas) menos el efectivo ¥
equiva'zn'ss 2! efectivo. El capiial total se calcula como el "palimonio neto” mas la dauda
neta.

Los ratios d= apalancamiznto al 31 dz diciembre de 2018 y d= 2015 fusren los siguientes:

2016 2015
", Provesdores 35638 55228
~ Cusntzs por psgar a paries relecionsdas 2.997.300 3.833.232
N 3033839 4038.530
Menos: Efectvo y equivalzntes d efectivo (317.853) (163.403)
Deuda neta 2T16.076 3675037
Toiz! patimonio neto £51.693 515304
Czapial totzl 3.677.769 4620341
Ralio de apalancamiznio Ta% B3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estades financizros requiere Qus la Administracign reafce
estimacionss y ul¥ca supusstos ques afzclan los monlos inchidos en eslos estados
financieros y sus nolas relacionadas. Las estmaciones reatizadas y supuesios uliizados
por la Compaila se encusniren basadas en la experiencia hislfrca, cambios en [a
industia e informacian suministrada por fusntes externas calficadas. Sin embargo, los
resutados Fna'es podrian dferir d2 las eslimaciones bajo deras condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como zquellas que son
importantes para reflejar comectamente fa situacion financizra y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requisren un a'to grado de juicio por parte de la Adminisiracién.

Las principales estimacionss y aplicacionss del criterio prefesional se encusntran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(2) Deterioro d2 cuenias por cobrar

La sstmaciin para cusnias dudosas es dslerminada por Ia Gerencia de la
Compaiifz, con base enla evaluzcidn individugiizada dz Ia antgiedad de los saldos
por colwar y Ia posiifdad de recuperacién de los mismos, t2niendo como princips!
indicativo d= duda de su cobrabifdad, la existencia da saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisidn para cuentas dudosas se C210a & los resulizdos integra'ss
dsl afio y las recupsrationes de cusntas provisionadas se acreditan a clros
ingresos.
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(b) Vida (i de las propiedades v equipos
Los cambios en circunstancias, fales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planficado, podiian hacer que la vida 0%l fuera difzrente de las estimationss
realizadas, Las estimaciones se basan principalments en lzs proyecciones ds uso

cada afo. Ver Nota 2.9,

\ futuro da los activos. La daterminacién da las vidas (%'es se eva'la al deme dz

\E—ﬁ:] Delerioro de activos no financizros

El delzricro d= los activos mo financizros se evalda con base en las politicas y
fineamientos descrilos en fa Nota 2.11.

{d) Provision=s par bensficios a emplzados a lamgo ola7o

Las hipdlzsis empleadas en el clculo actuaral de Jubdzcidn patranal y Desahucio,
para lo cual uliiza estudios acluaris’ss peaclicados por profesiona’ss
independiznies. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en Fbros de cada calzgoria d= instrumanios
financizros al cisme de cada gjercicio:

2016 2015

Corriznta Corrients
Activos finzncizros medidos 2l coslo
Efectivo y equiva’entes de efectivo 317.653 163.483
Activos financizros mezdidos 21 costo amorlizado
Imersionss mantenidas hasla suvenamizntn 6.035 -
Cusntas por cobrar comerciz’ss 2184401 2623730
Cu=nias por cobrer pariss relacionadas 2509 10,070
DOtras cusnias por colyas 30440 31720
Total activos financisros 2 557.248 2.522.073

Pasives linancizros medidos al costo amortizado
Provesdotes 35618 55.283
Cuentzs por pagar partes relzcionadas 2.537.300 3683.232

Tolal pasivos financleros 3.033.839 4038523

(25)
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dd'ares esladounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financizro pueds
apfcarss algunas de las siguentes jeramuiss d2 madicidn:

. Precios dz cotizacidn (no gjustadas) en mercados actives para ectvos o pasivos
idénticos (nivel 1).

confirmar para e activo o pasivo, ya gue sea direclamente (precios), o

Q‘g Informacion distin'a a precios d2 cotizacidn incluides en &l nivel 1 que se pusda

5 indireciaments {que se deriven de pracios) (nivel 2).
X

Informacidn sobre &l activo o pasivo qus no se baza en dala que sz pusda
confirmar en el mercado (informacifn no observabie) (nivel 3).

Al 31 da diciembre del 2016 y 2015, no exislen e'smentos medidos a va'or razonabls. Las
cusntas por cobrar a clisnles, etras cusnlas por cobrar, cusnlas por pagar provesdores
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonabls debido a 1a naturalsza
dz corio plazo d= eslos instrumantes.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Caja 6.786 2.937
Banco Pichicncha CAC 116.071 66.542
Bznco da Iz Produccian S AC Produbanco 34.355 44,630

Banco Guayaqul S A 3435 42002
Banco Sclidario S.A 157.184 2855
311,087 156229
Inversiones mantenidas hasta su vencimiznio (1) - 4327
N7 ER3 163.423

(1) Al 31 de diclembre del 2015, correspondz a una Pdliza d2 Acumiizcidn mantenida
con €l Banco Guayaqul S.A. por USS4.327 a un inlerés anual del 4,25% y un plazo
de 124 dias (hasla ! 09 d= febrero d21 2016).

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compaosicién :

(Véase pag'na siguwente)
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Tasa awales Fechads
2018 da rendimiento % VENCATEN Tetad
Irversidn con vencmienl
mayres 2 3 meses
Certficadoda deposioaplen
Banco d2 Guaraqui S.A4 (1) 433 105u7-19 B.025

(1) Corespondia a una pdfiza de acuemulzcidn manterida con el Banco Guayaqul S.A

SEU ENTAS POR COBRAR COMERCIALES

\Q\ 2016 2015
Clizntes Nacionz'es (1) 2.268.100 2725489
Frovisién por deterio (2) {101.653) (101.659)

2 184,401 2623790

a.

(1) Comespondzn principalmante a la cusntas por cobrar de I35 ventas reafzadas en la
ciudzad da Quito.

La antigiizdad da cartera al 31 d= dicizmbre es la sigufenta:

2016 2015

Por vencer 1. TEX533 1.895.552
VWencidas
D=0a3i0das 193.£60 279.740
D= 31 a6l das 27.059 184.910
D=z 61 a 80 dizs 9155 £5.344
De 91 a 160 das 30478 132.384
D=a 181 a 350 dias 83105 54735
Mas 350 dias 180,609 111,782

2 2E5.100 2.725.482

(2) Al 31 d= dicizmbra dal 2016 y 2015, en base &l aniis’s de delerioro de carfera, la
Compaiiia no tuvo necesidzd da apficar detenoro.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pigina siguisnie)
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{Expresado en di'ares estadounidenszes)

2018 015
Impuesto &l Valor Agregzda (1) 73.425 105,572
Retencionss d2 Impussto ala Renta (2) 220,618 248.539

294045 355.510

E} Corresponde al IVA gensrado en las compras de bienes y senvicios, dichos valores
\ serdn compensados con los impusstos gensrades en los ingresos d2 fa Compaiila.
[Ej Corresponden a relenciones de Impussto a la Renta (crédio tribulanio) efectuadas
en el afo 2016 y en afios anlerdores son compsnssdos g momenio de la
determinacién del impussto a la renta comienla.

INVEHNTARIOS
2005 15
Irventario d2 Tela (1) 1.608.752 2059143
Importacidn en Transito 31.235 -
1.640.727 2059143

(1) Cotesponds principaimente a la adquisicidn d= mercadsria de las companias
relzcicnadas Lafaysite SAS y Geomalrix SAS

FROPIEDADES ¥ EQUIPOS "

El movimiznto y ks saldos de las propiedades, y equipos se pressnian a centinuacidn:

{(\éase pagina siguienis)
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TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS F INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidansss)

(1) LaJunta General Universal Extracrd naria d2 Accionistas c=lzbrada el 30 d2 enero
del 2015, &) Gerente Gensral informa que tene autorzacidn de las Compafias
Jaztly SAS y Limbani SAS, para utilizar sus créditos en lzs sumas de US5242.686 y
US5250.376 y sus aporiss para fulura capitalizacign en las sumas de USS4T. 482 y
USS47.482 para asbsoroer pirdidas  acumuladas dz Tedafayelts S.A,
respectivaments (Ver Nota 1).
Los szdos por cobrar y pagar a compafizs relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tisnen plazo de cobro ylo pago mencd a {80 dias. Las ransacciones con

eslas compaiifas relacionadas son equiparzbies alas reaizadas con lerceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

(c]
Ls Administracién de la Compafiia incluye mismbros clave qus son las Gerencias. A
continuzcién se presentan los cosles por remuneracionas y beneficios parcibidos por los
gieculivos principa'es d2 la Compafia durante los eiercicies lerminados al 31 de
“diciembre:
N
Detslz 2016 2015

Salarios y benzficios d2 corfo plazo 167.355 166.919

Bensfidos sociales a largo p'azo [provisiones) 15.047 17114

Bonos 18.224 23.282

200.677 207.285

43. IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015

Impussto st Valor Agregado WA 121.384 £2 932
Rz'enciones de Impuesto &l Valor Aoregado IMA G.744 6.150
Retenciones en la fusnis da Impu gslo ala Renla 10.070 10.015
Impussto a la Salida de Divisas 150,354 199169

Relzncionss ley solidana 158 -
288.721 303265

{4. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOD
{a) Situacién fiscal

A la fzcha dz emision de los estados financieres, 13 Compan
las autoridades tibutaras. De acuerdo con la normativa trivatania wiganle, los afios

a1 2016 s encusntran abisios a revision por pans de las auloridades fiscales.

(34)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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(b) Conciliacién del resultado contable-tributario
El impussto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigus:
2018 2015
LEBdzd artes d2 particpecsdn kebaral 2 Fmpussios 239,455 157.150
) j-h-:us: Participacisn lzbora! (35.218) {21.844)
"{;\ht.!n.ﬂad artes de impuestos 203,533 135208
Mas: Gaslos no deducies (1) K :
) 2 . 145 321 125.537
\E\MHI:-E Deduccién pagas 3 trebaizdores con dsczpecdad - (B.E0E)
=
e efecto NG 13 (Ver nota 2.3) Ny 2;?&2:;
Base r.-po‘nbe tot=! 343659 240,550
Tasa de impuesto a G recla 2% 2%
Impuesto a b rents casado T5.742 53.016
M_v:f:-: d-z'a-mrech correspordsie
& glerocio fscal porients L2022 £5.200

{1} Cuoresponds prindpalments a: i) gastos por multas por incumpEmiento d= conirato
'{2% i ;tnsurgusr?gai’g ;:ns en comprobaniss dz vantas autorizados por US5105.649

: 3), y. i) gasto no daducible jubilzcidn pa 2l por
USS30.811 (2015; US512.249.) B R paies o

Al 31 d= didambre dsl 2016 y 2015, la dztarminacidn de impuss =05
i et e ¥ la d='erminacién da impussto a la renta por pagar

2016 2015
krpuesto a lz rents min‘ma oo 65200
Msznos -
Retencicnes enla fueniz efectusdss en el afio
= 0 2 tuz f (71102 11825
Creditn trivttano da s ardnod {243 53'.-5; '{2 :2 i;ﬁ
Sa'da 2 favor (Ver Nota 9) [220.618]) (24B6.538)

La provisidn para impussio a la renta corente s calcula mediant i

prov: | impue H e se { =d'anie 1z tasa de impussio
ap{:ca'b—j-.. allas utifdadss qrawa‘t:«'-s:—. Las normas tibutarias vigenles eslablecen una lasa
fed:npue]s.:; Ia re:‘lla del 23% aplicable a las wtifdades distibuidas; dicha taza se
educe | 2 si las ulitdads reinvaridas r e o
pjoduiiwaos 4 i las wtfdades son renwveridas por €l conbribuyeniz en aclives
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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La normativa vigente establzce el paga de un “anticipo minimo da impussto a la renta’, el
cual en caso de= qus sea mayor qus el impussio a la renta czusado, se converlird en
impuesto a la renla defin*vo, 8 menos que &l contrivuyente soicie al Sendicio d2 Renlss
[ntemas su devolucion, lo cual podria ssr apicabls, en Emritadas circunstancias descritas
en la norma quea rige es'e anlicipn.

Durante los afios 2016 y 2015, 1a Compafia determind que el articipo minimo ascendia a
US$99.022 y US$85.200 respectivaments monios qus supsraban el impuesto a la renta
causado daz cada ejercicio, por lo cual s inciuye en €l eslado de resutados como
impussto a fa renta.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza dz Iss cperaciones dz la Compafiia no se han dzterminado
difsrancias lemporanias que impiquan céloulo dz impuesto a la renla diferida

Precios de lransferencia

Las normas trbutarias vigentes incarporan el principio de plena compelencia para [as
sragones reslizadas con partes relacionadas Por su parie el Sendcio d= Renlas
wntemas, Mediznle Resolugidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 pubicada en €l
“sggundo suplemenio dsl RO. 511 ¢&l wismas 28 de mayo del 2015 solcitd se prepars y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Oparaciones con Pares Relacionzdas, entre clros, para aquellas compafiias
gu2 hayan tenido operadiones con partes telacionadas domiczdas en el exierior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto scumu'zdo sea superior a US$15.000.000 (Ansxo &
Informe) o US53.000.000 {Anzxo). En la refenda Rasclucin s= eslablece ademds las
oparacionss qua na dzban conlemp'arse para el andfisis dal Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& mencicna qus no sumaran los monies de oparadiones con
paries qus sean relacionadas Gmicaments por proparcin da transacciones.

La Administracién de Ia Compaiila concluyd qus no habra impacio sobre la provisién de
impuesto a la renta del afio 9046 basada en los resultados del estudio de precios ds
transferenca de! 2015, que concluye que la compra de invertarios a sus relacionadas dal
exiarior para su distribucidn, cum plen con el principio de plena com petencia.

Olros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas™: El 20 d= abril d=l 2016 s2

aprobd la 'Ley Orgérica para gl Equikdo de las Finanzas Piblicas™ publicado en &l

Registro Oficial No. 744 donde, enlre otros aspectas, se efzchizn las siguisnles reformas

dzlaladas a cenlinuacidn

. Devolucian det Impussto al Valar Agregadao (IVA) por un equivalente entre 153 y %
da! IVA pagada, cuando las lransacciones son reafizadas con dinero elecirénico,
tarjetas d= ditda, I3 fjsla prepago o tafeta de crédilo.

. Pagos efzctuzdos por medios electidnicos sopartaran d=ducikiidad de oaslos para
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efectos dz Impuesto a la Renta y crédite tribulario de VA

. Para efecios dal calculo de anticipo da Impussto a la Renta comespondiants a los

ejercicios fiscales 2017 2l 2019, se exchira de la parte d2 los ingresos, coslos y
gastos, aquelos ablenidos y reafzados con dinero electrinico.

. Exencién d2 un monto anual de USS5.000 cuando el hecho generador del Impussto
a 1a Sakda de Divisas se produzca mediante la utizacidn de larjetas dz cedto o
dibio por consumes o retiros efecluzdos desds el exierior.

“Ley Orginica Solidaria y de Corresponsabllidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reaclivacidn de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016 EI 20 d= mayo se aprobd la “Ley Organica Scfdana y ds
Comesponsabdidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas
af_actadas por el teremeto del 16 de abvi dal 2016" publicado en el Registro Oficizl No.
759 donds, entre colros aspsctos, se efectian las siguizntes reformas delatadss a
continuacion:

\ Contribucién Sotdara sobre las uiiidadss de! 3% para sociedades ecuzlorianas

irnpue:s!n] y personas naluralss suelas al pago dzl impussio a [a renta con una
base imponible superior a US$12.000.

\R suistos del impussto a la renla (incluyendo Fideicomisos que paguen o0 no

. Incremento al 1435 del Impussto al Vialor Agregado a partir del 1 da junio de! 2016
por un pericdo de 12 meses.

. Personas na'ura'ss residentes que mantengan un palimonio existents 2l 1 d=

ENSro l_dET 2016 igual o mayer 2 un mitén de délarss dznlro y fuzra del pals, s2
5m'aa:a'el 0,20% dsl patimonio. Se excluye a psrsonas domicfadas en drea de
infhluencia y qus hayan sufrido una afsctacidn directa en sus actives.

. Personas naturales no residentes gue mantengan un patimonio existents al 1 ds

ensra dzl 2016 igual o mayor a un miksn dz dilares dentro del pa's, se gravara €l
0,80% d=l palimonio. Se excluye a personas domiciiadas en area de infiuencia y
qus hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre gl avalio cz'astral dsl afio 2016 en caso d= tignes inmuebles

y sobre &l valor palimonial proporcionzl en el caso de derechos repessentatives dz
capital, las socisdades residentes en el Ecuador qus maniangan biznes inmusbles
en el Ecuzdor y derechos representalivos de capital de sociedzdas da propisdad
direcia de una sooisdad residene en un paralso fiscal o junisdccion de manor
imposkidn o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre €] avalio catastral ds! afio 2016 en caso de bisnss

inmuebles y sobre €l valor palimoniat proporcional en caso des derechos
r-gpres-&niatims d= capial 13s socisdades residenles en &l Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuzder y derechos representalivos de capilal ds=
socedades de propiedad direcla ds una scciedad no residente en el Ecuador,
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

paralso fiscal o jurisdiccidn da mencr impasicién o no S8 ConOZLa sU residancia.

PROVISIONES

Compasicidn y movimisnto:

Sades & Pa33s ylo Saidos &
o= rerecerdos wfirackones L=
Arg 2018
Pashos Cormerdes
Benafcios sociaies (1) 67.249 1.553.572 1256775 4655
Participacion Trebaadores 21,544 35916 21.844 35.918

5T 147231 45533 42515 145314
U Erodsidn para Desztucio 23,708 17.815 2034 43552
= 2] 3473 or.=<d 1o g
Afo 20105
Pasras Comisrdes
Benaicios socia’es (1) S3.02T7 1265112 1.254.292 BT 849
Paticipacion Trebaado=s 52600 21.544 52809 21,845
103 B35 1.253.053 1.207.701 Bo9.T=3
Pashms no Comientss
Prodsiin para Jubfaciin patonat 151,055 31437 3B 147231
Prodsidn para Desshusio 45 024 22855 25204 53.T03
200918 61,422 £1.402 200 839

(1) Al 31 da diciembre d2l 2016, inchuye principa'mente 1ESS por pagar UsSs24.674
(2015: US$25.181), dicimo tercer su=ldo USSE 328 (2015: US$9.947), ¢icimo cuano
sucldo USS14.51 (2015 US$0.847), préstamos 3l IESS USS12.137 (201
US513.270), fondos d2 resenva USs2 E51 (2015: USS2.E02).

BEMNEFICIOS A EMPLEADOCS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen dz! pasivo a largo plazo es como stquss

2016 2015
JubZacion patronal 148.313 147.231
Bonficacidn pof dzsahucio 48.569 53.703
185502 200.938

El saldo ds la provision para jubilacidn patronzl y desahudo al 31 da diciembre del 2016y
2015, comespenda al 100% dsl valer zctual de la reserva malemitica calculada

(38)
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ALZ1DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresada €0 ddfares estadounidenses)

acluariaimente por un profesiona! independiente para lodos los trabajadores, qus 3
dichas fechas 52 encontraban prestando senvicios parala Compafiia.

Los principales supuzstos attuariales usados fusron los slguisnles:

2016 2015
Tasa dz descuanla . 4,14% £35%
Tas3 da incremento salaris 3,003 3.00%
Na:-a d= incremento de pensicnss 2,00% 2.00%
asa de motzdad e imvaidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
“Tasa de rotacin 11,60% 11,80%
Vs Isbora! promsdia remensnts g4 o4

0. Coresponden a las Tablss da mordabdad pubicadas por el Insfiulo Ecustodiano
ga Seguridad Sccisl en el afio 2002.

Los impories reconocidos en los resutados intsgrales respecto a dichos planes dzl
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2018 2013

Satda ineid o 200039 200,919
Costo Iabarel por senvicies actuzlzs 53.123 53.015
Costo tsbora! por senicios pasados y fusad
Costo fﬂ?:f-!d'&m 8.7e0 B.333
(Ganzancia) Pirdida actuarial ORI (41.873) (13.732)
BeneScios p223905 {5.120) (24.€00)
Efscto de reduccionss y hquidacionss anticipadas (18.927) {31.835)
Saida Fnal 1905.002 200,933
CAPITAL SOCIAL

El capial autorizado, suscrilo y pagado de la Compafila a! 31 d= dicizmbre del 2016 y
2015 comprends US$1.338.421 de paricpacionss acumulaiivas e indivisibles de valor
nominzl USS1 cada una; siendo sus acciordstas personas juridicas, les mismes qus se
encuentran domicizdos en Colombia.,

predianie el Acla de Junta Genaral Universzl Extraordinaria de Accionistas cesbrada el
a0 de enero del 2015, El Gerente General informa que ha recibido la suterizaciin de las
Compafias scoonistas Jaziy SAS y Limbani SAS, para utEzar sus creditos en las sumas
de UBSS240.685 y USS250.378 y sus aportes para fulura capfializacidn en las sumas da
Uss47.462 ¥ USS47.452 respectivamente para absorber las pErdidas acumutadas. (Mer

Nola 1.2).
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TEXLAFAYETTE S.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ;
{Expresado en délzres estzdounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lzoal

De acusrdo con la legislacién vigen'e, Ia Compaiila debe apropiar par lo menos el 10%
da la utfdad nata del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
a'cancs e 50%% de! capial suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
d= dividzndos, pero pusda sef capializada o uliizada para absorber pérdidas, la resarva
constiiida aleanza el 2% (2015:2%) del capital suscilo.

Resutados scumadados de apbicacibn inicial ‘MIE"

Los gjustes provenenies de la adopcidn por primera vez de las Nomas [ntemacionalss
da Informacién Fingncizra "NIFT  que sa registraron en el pztrimonio en la cusnta
Resulizdos acumulzdos, subcuenta ‘Resutados Acumulades proveniznlss dz la
adopcién por prmera vaz dz= Ias NIIF°, qua gensraren un sakdo dzudor sclo podrdn ser

absorbido por los Resu!ados Acumulzdas y los del Gitimo ejercicio econdmico concluido,
silos hubisre.

Resuliados acumulados

Los resuitados (utfidadss o pérdidas) de cada ejercicio son inciidos en este rubro,
manterizndo regisos GuU parmiten idzntificar su ejercicio de ongan. Con la aprobacién
d= |3 Junia Genzral d2 Accionistas y cumpfando las d'sposicionss nemmativas aplicables,
las wtiEdades son distibuidas o desfnadas a resemvas, mizniras que las pérdidas se
mantiznen en Resultados acumulados o s2 compensan con la Reserva lzga), Reserva da
capital u olras reservas ¥ cusnlas patimoniales de libre disposicidn de bos accion’stas.

VENTAS
2015 2015
Vertas Nacionz'ss (1) 11.020.784 1772527
Descusnto y devolusisn (1.670.005) (2.445.697)
8.410.769 14.725.630

(1) Comespondealas ventas d= diversos tipos da telas a nivel nacional, prncipa'ments
en las cudadas de Quito, Guayaquil y Cusnca.

(0)
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dd'ares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gaslos opsracions’ss agrupados de acusrdo a su naturalza son los
siguientes:

2016
Costo Gastos Gas'os da
Descriccién ce ven'as c2vendss edministracén Totz!
Otros gaslos d= importz=cion 6.355 531 = - 5353531
Susidos y salarics - 673521 157.252 630813
Cormisionas - 355,740 - 385740
Impusstos a kz sabda da divisss - = 253302 253302
Crros gastos - 1253510 113,793 245403
Arrendas = - 203.953 2833
ReTunsradonss y bensficios sodizlss - 177115 27.810 204725
Aporte 2l IESS - 143855 22125 165.931
Honoeanios y gastos legales - - 165.851 165.851
Transpoda - 127.153 - 127.153
Serdicios bdsicos ol 2 82250 B2 260
Vizi=s - - 78210 7320
Fondos daresena - E3.101 11.440 754
Otros gastos ¢z personsl - 15.3286 42470 5776
facions - - 55172 55.472
Jubd=cidn petronal y desshucio = A47.457 5855 53.123
Artencones empiszdos - 28833 3435 37.848
Ind=mnizzciones y desshusios - 28.535 21855 3T
Publicid=d “ 23 531 - 2353
Martenimierio y reparacionss - 27952 - 27.652
Impusstios y contriucones - - 27.153 27.153
Viglanda . - 25270 26270
Suminstros y (s - 21470 1.3214 2249
Armortizesda - = 3nep 3945
Midzs - - 3905 3705
Estudio d2 facitmdzd = - 2725 27
£.355.551 1.877.851 1.310.450 9.553.932
(Véase péaina siguisniz)
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TEXLAFAYETTE S.A. TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NOTAS DE LOS ES;’;E\ESSEE:PEMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 AL 31 DE DIGIERE = riensan)
(Expresado en délares estadounidznses) {Expresado en dd'ares j
2016 2015
2015
Costo Gasios Gastos da ianates (1 324052 £5.360
Descripsién dzwentzs  czventas  adeinislacdn Tots] gﬁ 1:3232 no operec ) s se
8.774
Irpertasion FOB 1005205 - 5 10.052.051 Otros gastos 37(?.;1? 3‘5 5_"’
Susldes y sZ=ros - 559335 155 527 715832 s -
Impuestss a i safida da divisss = = 520649 50642
Comisiones . - 493222 - 403222 . . " . )
. s 445047 - - 445017 o) Comresponde princpalments a una nota ds crédio por US5322 632 por descuentos
Otres gastos da importacion 237.510 é g 257,570 concedidos por volumen de compras por el periodo comprencido entre el 1 de
Remurerecionas y bensfcios socdss - 171.123 35T 189,715 diciembre de 2015 2! 30 d2 nodzmbre d=! 2016, por un 6% sotws el valor d2 las
Cires gastos - £2.280 117.023 165 313 compras CIF.
Arrendas - = 162516 1682 516
Honorerios y gzstos legales - - 170.013 170.013
2dIE - 125.733 20.532 167270
E.S'T!iode és:ﬁﬁd-:d - - 164.334 154,324 22, EVENTOS SUBSECUENTES
T : S . s sembre 621 2016 y 1a fecha de Gén da estos estados financieros,
Fiatss : - - % ire el 31 de diciembee y ta fecha de preparacidn ¢ |
i 113 “35 i 100213 :;g;;’; 5’; se produjsron evenlos qus, &n la opinédn dz Ia ﬁ.drmqs-‘.rau-&n dz la Compania, p:xf.eﬁn
Fondos dzresenva - Ta.eeq 11.840 B3940 t=nar un efecto significalivo sobre dichos estados financizros, gue no s2 hayan revelzdo en
Vigjes 3 i 72761 T2.761 los misMOS ¥ QU amerien una mayor exposicion.
Sarvicios bisicos & - 85743 B65.748
Pubiicidad - 54.053 - 4033
Jubfacion patronal y desahucio - 43051 9554 53015
Depreciacionss = ) 33250 33230
Anterciones empi=zdos - 247%1 11.594 35635
Suriristcs y (tl=s - 31454 2765 33.751
Mzrtenimierio y reparasionss - 30637 - 30637
Corpras Locz'ss 27.733 - - 27.735
Otros gastos d= personzl - Z9.243 7213 35.457 ¥
Indemrizecicnss y desahucios - .50 - 26.580
Patczacda trabaadeces - - 2184 21.02¢
Honorerios exentade adznes 21423 - - 21.423
Imouestos y contribucionss = £ 17.785 17.765
Amacerse 16.552 - - 15.552
\iglarcia - - 15378 15,372
Eemss 13578 : 5 13573
Seguros 3785 - - 3785
Amcitizacidn = 2815 2815

=t
&
&

1.733.055 14 610.220

OTROS INGRESOS
Compaosicion:
(Véasze pagina siguiznle)
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