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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La compañla fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en 

el Registro Mercantil el 13 de mayo de 1994. Su domicilio principal se encuentra en Quito, 

provincia de Pichincha. El objeto social de la Compañia es la fabricación, distribución, 

adquisición, importación, exportación y enzjenación de lextles, prendas o confecciones 

asi como de telas y estampados; y la fabricación, transtormación, importación, 

exportación, compra, venta y distribución de geolaxtiles, geomalas. 

Texafayette S.A. es una subsidiaria de Limbany SAS y Jaziiy SAS., empresas 

domiciFadas en Colombia, quienes poseen el 100% del capital social. Debido a lo 

indicado, Texdlafayette es considerada una compañía extrenjera según el Régimen 

Común de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la 

out del Acuerdo de Cartagena, lo que le permite transferir lbremente sus utilidades 

1.2 

Y) exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

e usimente sus operaciones están enfocadas en la comercialización de telas en todas 

sus formas y tipos, las misma que son importadas principalmente desde Lafayette SAS y 

Geomatrix SAS compañas que se encuentran domiciiadas en la Ciudad de Bogotá — 

Colombia. En consecuencia, las actividades de la Compañla y sus resultados dependen 

fundamentelmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus entidades 

relacionadas. Ñ 

Déficit acumulado y de capital de trabajo 

Debido a que la Compañía presentó pérdidas recurrentes en los últimos años, que 

acumuladas al 31 de diciembre del 2015 ascienden a US$ (593.444); (2014: 

US51.047.800) la Superintendencia de Compaña, Valores y Seguros, mediante 

Resolución No. SCW-IRO-DRASD-SD-14-3572, emitida el 15 de octubre del 2014, 

resolvió entre otros puntos, declarar la Equidación y disolución anticipada de Texdafayelle 

S.A.; por estar incursa en las causales previstas en la Ley. 

Con la finaidad de superar la referida disolución, las Juntas Generales Extraordinarias de 

Accionistas dispusisron lo siguiente: i) en sesión celebrada el 7 de noviembre del 2014, 

capitalizar US$557.130, mediante subrogación de préstamos (Ver Nota 17); y, 3) en 

sesión del 30 de enero del 2015, absoroleron pérdidas acumuladas por US$500.052 con 

créditos de los accionistas y absorbieron las pérdidas acumuladas con el saldo de la 

cuenta "Aportes para Futura Capitalzaciones" por US$94.964. Dichas decisiones fueron 

acogidas por la Superintendencia y mediante resolución No. SCVW-IRO-DRASD-SD-15- 

506 del 23 de marzo del 2015, resolvió dejar sin efecto la eisolución y Fquidación de la 

Compañía, disponiendo su reactivación. 

Si bien en el año 2016, la Compañía generó una utilidad nsta de US$104.516, con forma 

lo descrito en los párrafos anteriores, la Compañia en años anteriores presentó perdidas 
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recurrentes, que acumuladas a la fecha de emisión de los estados financieros ascienden 

a US$488.928 (2015: US$593.444), las mismas se han visto mermadas en el tiempo tras 

los positivos planes de acción que la compañia ha generado a la fecha, además cabe 

recalcar que; la Administración de la Compañía continúa apicando sus planes de 

crecimiento en sus operaciones y mejora en su rentabilidad en el mediano plazo, 

incorporando los cambios necesarias en la estructura comercial y financiera, que le 

permitirán mantener la generación constante de utilidades para absorber las pérdidas 

ecumuladas con el único fin de evitar que estas situaciones se presente en el futuro. 

ba Administración de Texdafayelte S.A. basada en lo antes descrito y contando con el 

apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos da acuerdo con 

principios de contabiidad apicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reñejan 

los efectos de los ajustes y redlasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios 

en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse. 

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias desoritas. 

Olros asuntos importantes 

Por otro lado la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la Compañía 

Texlatayette 5.A., celebrada el 20 de agosto del 2015, resuelve por unanimidad reformar 

integramente el estatuto social, incluyendo la prórroga de plazo de duración de la 

Compañía y; resuelve autorizar a la Gerencia General para que realice los trámites 

legales para instrumentar la reforma integral y codíficación del estatuto social. Dicho 

trámite se encuentra concluido e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 23 de 

septiembre del 2015. 

Situación financiera del pais 

Durante el año 2016, la situación económica del pals continúa afectada por los bajos 

precios de exportación de los barriles de petróleo, fuente principal de ingresos del pals, 

asi como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monsdas en 

comparación con el dólar estedounidense, monsda oficial en Ecuador. 

Afin de afrontar estas skvaciones, el Gobiamo ha diseñado dferentes altemativas, entra 

las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento de la inversión 

extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias 

extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 25% en el 

Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, oblención de financiamiento a 

través de organismos intemadciona!as y otros gobismos, mantenimiento de resticción de 

importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre olmos. 

La Administración de la Compañia considera que las siluaciones antes indicadas no han 

originado efectos que amerten impactos significativos en los estados financiaros y las 

operaciones de la Compañía. 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados financisros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con la autorización de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta Genera! de Accionistas para su 

aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 

NE estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 

2.1 

2.2 

inanciera, estas politicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 

Sembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 

estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financisros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemaciona!ss de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptedas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de las referidas normas internacionales apicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico. La preparación de los estados financisros de acuerdo con NIF 

requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 

Administración ejerza su juicio en el proceso de apicación de las políticas contables de la 

Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 

complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emilidas internacionalmente 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes que mo han entrado en vigencia y que la 

Compañfa no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de apiicación obligaloña a partir de las 

fechas indicadas a continuación 

(Véase página siguiente) 
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1 de enero del 2016 

Y de eoero del 2919 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los 

impactos de la adopción por los pronunciamientos wigentes desda el 1 de enero del 2017; 

sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará 

un impacto significatico en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

2.3 Cambio en politicas contables 

En el año 2016 la Compeñla adoptó la enmienda a la NIC 19 *Beneñcios a los empleados" 

referente al cambio en la lesa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post 

—empleo (Provisiones de jubiación patronal y desahucio); en dicha enmienda se establece 

que, para electos comperalivos, 58 reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31 

de diciembre del 2015, según se muestra a continuación: 

Previsiones por terefos 

  

  
    

  

  

post- erpea Parrorio 

Hibecta Dessueo Total Resultados 

parracal asandedos 

Sedos resivredos predarerta el $ de enero del 2015 101ATO A LE (433259 

Electo de adopción de esmienda ala NIC 15 50.575 15453 55023 65.23) 

Salóes ressracirados 211 de enero 402913 (Nota 15) 151575 E 200913 (455 21€) 
  

  
  

  

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por 

beneficios pos! — empleo, antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014, 
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fueron 6.31% y 6.545%, respectivamente, y comespondian a la lasa promedio de los bonos 

del gobismo Ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador. 

La enmienda a la NIC 19, establece que para las monedas dond= no exista un mercado 

amplo de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utizará la tasa de los 

bonos corporativos de alta cabdad denominados en esta moneda, y siendo el dólar la 

moneda en la cual se fquidarán estos pasivos, la tesa de bonos de alta cañdad, 

corresponda a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de 

ha ab que tenen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones 

E asta su vencimiento y que para los años 2015 y 2014 corespondian al 4.36% y 4.15%, 

Nespeciivamente 

2.4 

2.5 

2.6 

2.6.1 

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compañía restucturó los resultados integrales 

del 2015 de la siguiente manera! 

  

Resultado integrel reportado previamente al 34 de dcembre d=1 2015 39,152 

Ajoste por adopción enmenda NIC 19 

Jublación patronal (1) 10.253 
Desehuca (1) 631 

Resultado integral del eño resiruecturado al 31 de dciembre del 2015 50.006 
  

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de 

beneficios a empleados no corrientes. 

Moneda funciona! y de presentación y traducción de moneda extranjera 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 

moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 

vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 

originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre dis ponibiBdad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos 

financieros a valor razonab!s a través de ganancias y pérdidas”, *préstemos y cuentas por 

cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 

disponibles para la wenta”. Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes 
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(Expresado en dólares estedounidenses) 

categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirisron los activos financieros 

en las categorias de “Activos financieros a valor razonable a través de ganancias 'o 

contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la dasificación de sus 

activos y pasivos financisros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaña mantuvo activos financisros en las 

categorias de *activos financieros mantenidos hasta su wencimiento”, y 'préstamos y 

ntas por cobrar” y, mantuvo únicamente pasivos Enancisros en la categoría de "otros 

e financieros". Las características de los referidos instrumentos financieros se 

egplican a continuación: 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su wencimbento 

  

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o dsterminabl=s y vencimiento 

fio que la Admiristración ens la intención y capacidad de mantener hasta su 

vencimiento. 

Les inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento infeñor a 12 meses a 

partir de la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Préstamos y cuentas cobrar 

  

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan 

derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(c) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por proveedores y cuentas por 

pagar compañias relacionadas. Se indluyen en el pasivo comente, excepto por los 

de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 

situación financiera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siuación financiera 

ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 

el activo o pagar el pasivo. 

(15)
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atibubdle a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 

como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es signficativo. Con 

posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía waloriza los mismos como se describe 

a continuación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de más 

de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amorlizado 

aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de 

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del nubro “otros ingresos 

(gastos), neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañla a percibir su 

NX pago. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apiicando el 

método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta categoria: 

(1). Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 

los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 

adivos corientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

no generan intereses y son exigibles entre 30 y 120 días, menos la provisión 

por deterioro correspondiente. 

  

  

(1) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 

montos adeudados por compañias relacionadas por concepto de reembolso 

de gastos varios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. 

(13) Otras cuentas por cobrar Representedas principalmente por préstamos a 

empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 

desembolso reafzado, que es equivalente a su costo amortizado. 
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(c)  Olros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado apícando el 

método de interés efectivo. La Compañía posee las siguientes cuentas dentro de 

esta calegoria: 

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o seníácios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su walor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

  

(Cuentas por stes relacionadas: Comesponden a obligaciones de 

O pago principatmente por la compra de mateña prima para la venta. Se 

-) reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

Xx no generan intereses y son exigibles hasta en 120 días. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro da cuantas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañia no será capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acusrdo con los términos onñgina!es de 

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 

probabiidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en bros del activo y el valor actual de 

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onñginal 

del activo financiero, 

Si, en un periodo posleñor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversión de la pérdida previamente reconocida. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro 

de sus cuentas por cobrar comerciales por US$101.629, que representa el 100% de 

provisión sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de 

cuentas por cobrar comerciales, 

2.5.4 Baja de aclivos y pasivos financieros 

Un activo financisro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 

del activo o silLa Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es efminado cuando las obligaciones de la 

Compañía especificadas en el contralo se han liquidado. 

(17)



2.7 

2.8 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto a la Renta, que serán 

recuperadas en un periodo menor a 35 meses y crédito tributario del Impuesto al Walor 

Agregado efectuadas por compras efectuadas a lerceros. Cuando la Administración 

estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 

El costo de los inventarios comprende los costos de adquisición, fieles, seguros entre 

otros y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los 

productos vendidos se dstermina usando el método de promedio ponderado. El walor 

o realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, manos 

A 
2.9 

s gastos de comercialización y distribución. 

as productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realización y las 

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórica, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 

desembolsos drectamente ativuóbles a la adquisición o construcción del activo. Los 

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capltelizados cuando ES 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 

Compañla y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembo'sos 

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 

resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de propiedades y equipos, es ca'oulada Fnealmente basada en la vida 

útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean 

vidas útiles dferenciadas. No se consideran walores residuales, debido a que la 

Administración estima que el valor de reafización al término de su vida útil será 

irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son 

revisadas, y ajustadas sies necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas son las siguiantes: 

Tipo de bienes Nómero de años 

Equipo de o5cina 10 

Muebles y Enseres 10 

Equipos de computación 3 

Mequinara y Equipo 10 

(18) 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en Tibros y se incluyen en el estado de 

resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos 

excede a su monlo recuperable, este Es reducido inmediatamente hasta su valor 

recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 

relacionados con la construcción de activos calMficables. Un activo calficable es aquél que 

requiere de un tiempo prolongado para que está fisto para su uso, periodo que la 

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

todos los proyectos de la Compañía se han Equidado en plazos inferiores a un año, por lo 

que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activos Intangibles 

Se presentan dentro del nubro Otros activos, e incluye el valor por concepto de programas 

de computación de la Compañía, los cuales se muestra al costo histórico menos su 

amortización acumulada que se calcula con una vida Útil estimada de 3 años. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y aclivos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro 

os se producen eventos o circunslancias que indican que podrian no recuperarse a 

u valor en Ebros. Las pérdidas por deterioro corespond=n al monto en el que el valor en 

Sifbros del activo excede su valor recuperable. El walor recuperable de los activos 

2.12 

corresponda al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 

en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor Ebros del activo exceda a su monto recuperable, la 

Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en Ebros de activos no financisros que han sido objelo de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para werficar 

posibles reversiones del deterioro. 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 

activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis perinentes y 

considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no comentes 

significativos no podrian recuperarse a su valor en Ebros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partidas que se reconocen drectamente en el patrimonio. En este caso el 

impuesto lambián se reconoce en olros resullados integrales o directamente en el 

patrimonio. 

(19)
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0 

(m) 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 

determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

de situación financiera y que se espera serán apícables cuando el impuesto a la 

renta diferido activo se rea'ice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuesios diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

Xi las diferencias lemporarías deducibles; 
la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 

E? la compensación de créditos tributarios no utiizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se soicile su devolución ante el Servicio de 

Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 

para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedan 

usar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comianles 

con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad bibutaria. 

AJ 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia 

de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y Sus 

respectivos valores mostrados en los estados financisros preparados bajo NIF. 

2.13 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el mubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden principalmente a: 

(MM. Participación de los trabajadores en las utiidades: Ca!culada en función del 

15% de la utiidad contabla anual antes del impuesto a la renta, según lo 

establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 

(20) 
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 

administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(1) Vacaciones: Se registra el valor correspondiente a las vacaciones del 

personal sobre base devengada. 

Décimos tercer y cuario sueldos y beneficios de la sequridad social: Se 

provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

necesaños para cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para 

cumplimiento de objetivos. 

(=) 

Oya Bonos de cumolimiento: Corresponde a los montos que la Compañía estima 

EA 

(b) 

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se fiquidan 

de scuerdo al plan de compensación establecido por la Compaña. 

Beneficios de largo plazo 

  

Provisiones de jublación patronal y desahucio: La Compañía tiens un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 

determinación de la relación laboral por desahucio sotcitado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el weinticinoo por ciento del 

equivalente a la Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de 

servicios prestados a la misma compañia o empleador, este benstcio se denomina 

desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 

desahucio con base en estudios acluariales practicados por un profesional 

independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resuitados integrales) 

del año apiicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 

el valor presente de las obigaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 

cual se determina descontando los fujos de salda de efectivo estimados usando la 

tasa anual de conmutación actuarial dal 4,14% (2015: 4,35%) equivalente a la tasa 

promedio de los bonos empresariales de alta cafdad de los Estados Unidos de 

Norteamérica de donde se origina la moneda de dólar utizada en Ecuador, que 

están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 

que tenen téminos que se aproximan a los términos de las obigaciones por 

pensiones hasta su vencimiento. (Ver además Nola 23). 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en añción a la tasa de 

conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de senicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 

otras. 

(Qu
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Las ganancias y pérdidas actuarial=s que surgen de los ajustes basados en la 

expeñencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 

integral en el periodo que surge. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañia tiene una obligación presente, ya 

Ye legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probabl= vaya a ser 

2.15 

2.16 

3. 

3.1 

'ecesaría una saida de recursos para Equidar la obógación y (H) el monto se ha estimado 

le forma fizbls. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

NM aministracón, a la fecha de cierre de los estados financisros, de los desembolsos 

Necesarios para liquidar la obigación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia. Los ingresos se 

muestran nstos da impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fiuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabiEdad y cuando la 

Compañía hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas 

por cobrar corespondente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, 

transfiere los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 

mantienen el derecho a disponer de ellos, nia mantener un contro! sobre los mismos. 

La Compañía, con base en su expeñencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la 

existencia de devoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de apicar. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Ensanventos 

de la base contable de soumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 

Financieros". 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vañiedad de riesgos financieros: 

riesgos de mercado (incluyendo miesgo de precio y concentración), ñesgo de crédito y 

riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañia se 

concentra principalmente en lo impredeob!e de los mercados financieros y trata de 

minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia. 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su Cargo la administración de 

fiesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 

General, quienes identiican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación 

estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporciona par 

escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas 

que cubran áreas especificas, talas como el iesgo de tipo de cambio, el ñesgo de tasas 

> interés, el mesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no 

qe. y para la inversión de los excedentes de liquidez. 

Sh 

La administración de Mesgos se electúa a través del análisis que realiza el modelo de 

negocio y fecttiidad (MNF) desarrolado intemamente, el mismo no solo permite 

minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 

invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de politicas, procedimientos 

intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y Una seña de convenios 

realizados con proveedores (compañlas relacionadas) de telas con la finalidad de 

beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen más competitivos en El 

mercado. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de precio w concentración 
  

En cuanto a los productos que son disimbuidos y vendidos localmenta, la exposición 

a la variación de precios está relacionada con los costos de las principales materias 

primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufido un 

incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones globales con 

proveedores que brindan ahomos importantes. 

La administración manfiena Éstas actualizadas de precios y detales dnersificados 

de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores altemativas 

en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de 

selección de proveedores. La Compañia ha suseñto con sus principales partes 

relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario. 

La Compañia mantiene un portatoEo diversificado de cientes, y proveedores, por lo 

tanto no Bene riesgos significativos de concentración. 

Cabe indicar que la exposición a la variación de precios de la Compañia está 

relacionada con el componente de gravámenes en importaciones y la política dal 

Gobiamo Central que incrementa gradualmente los mismos, adicionalmente se 

encuentra la exposición a los precios de la competencia con productos provenientes 

principalmente del Asia a valores menores a los de otros mercados intemacionales. 

Los impuestos podrían llegar a convertirse en un componente importante dal costo 

de los productos para la venta. Esta ercunstancia es medida constantemente por el 

departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. 

123)
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(b) Riesgo de crédito 

Las politicas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 

el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañias relacionadas y otras por 

cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras dond= se mantiene el efectivo, 

tienen calificaciones de mesgo independiente que denolen nivelss de solwencia y 

respaldo adecuados; dichas caMficaciones en genera! superan la calficación "A. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectwo en instituciones 

y Jane ras con las siguientes calificaciones: 

ña 

  

SS Calificación (1) 
Entidad financiera 2015 2015 

Banco Pichincha CA, AAA AA 

Banco de la Produoción SA Produbanzo AA AAA 

Banco Soid=ño S.A. AA FA 

Banco Gusysqui SA ASA BAS 

(1) Calificaciones de rissgo emitidas por la agencia caificadora Bank Watch Rating 

- PCR Pacific S.A - Class International Raling. 

La Compañla mantiene políticas para el otorgamiento de crédios directos y 

aceptación de cientes, relacionadas com limites de crédito, capacidad de 

endeudamiento, fuente de repsgo, central de mesgos, comportamiento de pa30, 

antigúedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos apiicables. Las 

cuentes por cobrar comerciales por créditos directos clorgados por la Compañia 

corresponden al 24% (2015: 19%) del total de las ventas. Debido a que la 

Compañla mantiene una cartera de cientes bastante dispersa y homogén=3 analiza 

la cafficación de mesgo crediticio individual por cada cisnte y calcula el monto 

recuperabla comespondiente. Los limites de crédito se establecen en función del 

anátsis de la capacidad de pago de cada ciente, tomando en consideración los 

resullados de calficaciones intemas y/o extemas. 

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañia, la evolución de los 

indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se 

muestra a continuación: 

2016 015 

Ináce de morosidad 23,15% 30,45% 

Cobertura de provisionzs sobre cartera deteriorada 
(sanúmen de veces) 0,63 0,91 
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La diversificación de les cuentas por cobrar comerciales y Fimites individuales de 

crédito son procedmientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañia no 

tiene una concentración de fiesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El iesgo de crédito por su naluraleza, es un riesgo inherente, que si se controla 

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas O pa30 fuera de tiempo de 

las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo da negocio de la Compañia para 

reducito se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

Revisión de cEsntes de acuerdo a las politicas de crádio (evaluación crediticia: he 

SN capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 

fc) 

Se cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 

Supo de diente canal. 

+ AnáEsis mensual de indicadores de cartera que permitan apiicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

« Mejoramiento contínuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de Fquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 

actividades comerciales. Para administrar la Equidez de corto plazo, la Compañía se 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del ñesgo de Equidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 

Por tanto la Compañía mantiene indices de bquidez para cubrir eventuales pasos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúzdad menor a 

un año. 

La Compañía durante los años 2016 y 2015 concentró su apalancamiento 

nelamente con compañias relacionadas. Las buenas relaciones que se mantienen 

con las mismas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al 

proceso de venta de productos que la Compañía mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibiódad intemmo se administra la 

Equidaz tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y apicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que pemian in mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 

estructura administrativa descentralizada que la soporle. 

(25)
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+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 

en determinados procesos. 

+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia). 

» Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 

clientes con volúmenes altos de compra lo cual contíbuys a su wez a la Equidaz 

y disminución dal ñesgo crediticio. 

No La Compañia no mantiene instrumentos dermados. El cuadro siguiente analiza los 

bastos financieros de la Compañía agrupados sobre la bass del periodo 

Nemanente a la fecha del estado de stuación hasta la fecha de su vencimiento. Los 

Montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 30 Entre 30 y 350 

  

Año 2015 diss dias 

Proveedores 36.639 - 

Cuentas por pagar partes relacionadas - 2.997.300 

35,639 2.997.300 

3de3 sa 30 y 38 
Año 2015 Menos de 30 Entre 30 y 350 

  dias ES 

Provesdoles 50.544 4734 

Cuentas por pagar partes reledonadas - 3.233.232 

30.544 3.957.955 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relomos 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital, 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja, la Compañia se 

administra el iesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 4 año), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que penmita analizar el mayor valor 

económico a la Compañía. 

«  Elretomo de capital se reduce a una combinación Eneal de retomos de instrumentos 

Financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos más 

rentables. 
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Auicionalmente, acorde con la industria, la Compañía moniorea su capital sobre la base 

del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el 

capital tolal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 

cuentas por pagar proveedores y compañías relacionadas) menos el efecto y 

equivalentes el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto" más la deuda 

neta. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes: 

2016 2015 

entes per 35.639 55.208 

SE Cuentes por pagar a partes relacionadas 2.997.300. 3.033.232 

“Sh 3.033.939 4.038.530 

Menos: Efectivo y equivalantes de efectivo (317.853) (163.493) 

Deuda neta 2.716.075 3.675.037 

Total patrimonio neto 251.693 315.304 

Capital total 3.677.169 4.690.341 

Ralio de apalancamiento TUA BI 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realce 

estimaciones y ulEce supuestos que afectan los montos incluídos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones reglizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basadas en la expeñencia histórica, cambios en la 

industía e infomación suministrada por fuentes externas cafficadas. Sin embargo, los 

resultados fnales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reñejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesiona! se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas cobrar 

  

La estimación para cuentas dudosas es detemminada por la Gerencia de la 

Compañia, con base en la evaluación individualizada de la antigdsdad de los saldos 

por cobrar y la posibiódad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 

indicativo de duda de su cobrabiEdad, la existencia de saldos vencidos por más de 

180 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 

del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ctros 

ingresos. 

(27)
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(b) Vida útil de las propiedades y equipos 
  

Los cambios en circunstancias, lales como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrían hacar que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 

realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de Uso 

futuro de los activos. La determinación de las vidas úles se evalúa al cierre de 

y cada año. Ver Nota 2.9. 

(c) Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las politicas y 

fineamientos descritos en la Nota 2.11. 

(d)  Prowision=s por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el célculo actuarial de Jublación palronal y Desahucio, 

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 

independientes. Ver Nota 2.13. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los walores en Ebros de cada categoria de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

    

— 2016 SO 
Coriente Comente 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 317.883 163,493 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

inmersiones mantenidas hasta su vencirriento 6.035 - 

Cuentas por cobrar comercia'=s 2.184.401 2.623.790 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,509 10.070 

Otras cuentas por cobras 39,420 34.720 

Total activos financieros 2.557.245 2.529.073 

Pasivos financisros medidos al costo amortizado 

Proveedores 36.639 55.293 

Cuentas por pagar partes relacionsdas 2.297.300 3953232 

Total pashros financieros 3.033.939 4.038.529 

(28) 
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

apfcarse algunes de las siguientes jerarquías de medición: 

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 

idénticos (nivel 1). 

> . Información disínta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

y confimar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), O 

SÁ indirectamente (que se dermen de precios) (nivel 2). 

e Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 

confirmar en el mercado (información no obserrabla) (nivel 3). 

AJ 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a va!or razonable. Las 

cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores y 

efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza 

de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2016 2015 

Caja 6.725 2.937 

Banco Pichiencha CA 116.071 65.542 

Benco de la Producción SA. Produbanco 34.355 44.630 

Banco Guayaqui S.A 3,435 42.092 

Banco Sobdario S.A 157.194 2.065 

311.067 156.229 

Inversiones mantenidas hasta su wencimiento (1) - 4.327 

317.863 163.493 

(1) Al31 de diciembre del 2015, corresponde a una Póliza de Acumulación mantenida 

con el Banco Guayaqui S.A. por US$4.327 a un interés anual del 4,25% y un plazo 

de 124 dias (hasta el 09 de febrero dal 2016). 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Composición : 

(Véase página siguiente) 
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Tasa aruales Fecha de 

2018 derendimiento escarmiento 

bnersióa con vencen to 

Mmavores a 3 meses: 

Certíicado de deposto a plazo 

Barco de Guajaqui SA (1) 425 1030-19 

  

60335 

(1) Corespondia a una póliza de acumulación mantenida con el Banco Guayaquil 5.A. 

y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

y 2016 SS 

Chentes Nacionales (1) 2.256.100 

Provisión por deterioro (2) (101.599) 

2.184.401 

201 en
 

2.725.459 

(101.699) 

2529780 

(1) Corresponden principalmente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la 

dudad de Quíio. 

La antigúedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente: 

  

  

2016 

Porwencer 1.763.533 

Wencidas 

De0a30 dies 159,469 

Da 31 a 60 des 27.039 

De 61 a 90) des 9.155 

De 91 a 180 das 30.179 

De 181 a 350 dias 25105 

Mas 350 dias 160.699 

22E5.100 

279.740 

184.910 

55.344 
132.384 

54735 

111.762 

2.725.469 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, en base al anáisis de deterioro de cartera, la 

Compañia no tuo necesidad de aplicar deterioro. 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

(Véase página siguiente) 

(30) 

10. 

ti. 

y 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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015 

Impuesto al Valor Agregado (1) 73.426 

Retenciones de Impuesto a la Renta (2) 220.619 

294.045 

DN 

15 ha
 

106.872 
248,539 

355.510 

Y Corresponde al VA gensrado en las compras de bienes y servicios, dichos wa!ores 

serán compensados con los impuestos generados en los ingresos de la Compañía. 

(2)* Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta (crédito tributario) efectuadas 

en el año 2016 y en años anteñores son compensados al momento de la 

determinación del impuesto a la renta comente. 

INVENTARIOS 

2005 

Inventaño da Tela (1) 1.609.762 

Importación en Tránsito 31,035 

1.640.727 

15 

2.059.143 

2.059.143 

(1) Comesponda principalmente a la adquisición de mercaderia de las compañias 

relacionadas Lafayette SAS y Geomatrix SAS 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, y equipos se presentan a continuación: 

(Véase página siguiente) 

(51)
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

(1) La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de enero 

del 2015, el Gerente General informa que tene autorización de las Compañias 

Jaztiy SAS y Limbani SAS, para utilizar sus créditos en las sumas de US5249.685 y 

US$250.376 y sus apories para futura capitalización en las sumas de US547.482 y 

US$47.482 para absorber pérdidas acumuladas de Tedafayelte SA, 

respectivamente (Wer Nota 1). 

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas y accionistas no devengan 

intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a 180 días. Las transacciones con 

estas compañías relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros. 

Remuneraciones al persona! clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clavs que son las Gerencias. Á 

tan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 

continuación se presen 

ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios tenminados al 31 de 

13 

  

            

  

  

diciembre: 

O Detalla 
2016 2015 

Salarios y beneficios de corto plazo 
167.326 166.919 

Beneficios sociales a largo p'2z0 (provisiones) 15.047 17.114 

Bonos 
18.234 23.252 

200.677 207.283 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2016 2015 

Impuesto al Walor Agregado WA 
121.394 92.932 

Retenciones de Impuesto el Valor Agregado WA 5.744 6.150 

Retenciones en la fuente de impu esto a la Renta 10.070 10.015 

Impuesto a la Salida de Divisas 
150,354 199.169 

Retenciones ley solidaria 
159 - 

288.721 303.266 

14. 

(a) 

  

IMPUESTO ALA RENTA CO RRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Com 

las autoridades tributarias. De acuerdo con la 

al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(34) 

    

pañía no ha sido fiscalizada por 

normativa tributaria vigente, los años 2012 
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(b) Conciliación del resultado contable-tributario 

Elimpuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue: 

2016 2015 

Litidad artes de particeación leboral e impuestos 239,455 157.150 

E pS A (55.918) (21.044) 

NV se antes de impuestos 209.533 135.206 

Más: Gastos no deducties (1) 3 > . 145321 125.537 

A Deducción pagos a trebejedores con dacapeodad - (8.205) 

Ajuste efecto MIC 19 (Ver nota 2.3) "> Losa 
Base mponble total 43559 240,250 

Tasa de impuesto a la resta 22% 22% 

Impuesto a la renta ceusado 76749 53.016 

Anticipo determinado comesponderte 

al ejercido Escal comente 63.022 25200 

(0 Corresponde principalmente a: i) gastos por multas por incumpimiento de contrato 

Ves nie en comprobantes da ventas autorizados por US$105.649 

E y Yi gasto no deducible jubilació a r 

US5530.811 (2015: US$12.249.) pon RO pr 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinación de impues 
Me como sure: y , la determinación de impuesto a la renta por pagar 

2016 2015 

Impuesto a la renta minimo 29.022 85200 

Menos ] 
Retenciones en la fuente efectuadas en el año E en ta F (71.102) 118.252 

Credio tibutario de año anterior (243.539) india 

Saldo a fawor (Wer Mota 9) (220.619) (246.539) 

La provisión para impuesto a la renta comente s calcula mediant: il 
7 e t ente se la me e la tasa de impuesto 

aptcable ales utibdedes gravables. Las nomas tributarias vigentes establecen netas 

oil a la seria del 22% aplicable a las utiEdades distibuidas; dicha lasa se 

OCIO 5% si tas utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 

(85)
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La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el 

cual en caso da que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sofcie al Servicio de Rentas 

Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, en Enitadas circunstancias descñtas 

en la norma que rige este anticipo. 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañía determinó que el anticipo minimo ascendia a 

US$99.022 y US$85.200 respectivamente montos que superaban el impuesto a la renta 

causado de cada ejercicio, por lo cual se incluya en el estado de resultados Como 

impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía no se han determinado 

diferencias temporarias que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferida 

Precios de transferencia 

Las normas tibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 

=raciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 

Mlntemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 

le) 

“egundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 sofcitó se prepare y 

remita por parte de la empresa un Informe Integra! de Precios de Transferencia y un 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañtas 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciedas en el exterior en el 

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 

Informe) o US53.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 

operaciones que no deban contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de 

impuesto a la renta del año 2016 basada en los resultados del estudio de precios de 

transterencia del 2015, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del 

exterior para su distribución, cumplen con el principio de plana competencia. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas": El 29 de abril del 2016 se 

aprobá la "Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 

delaladas a continuación: 

. Devolución del Impuesto al Walor Apregado (IVA) por un equivalente entre 1% y e 

del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 

tarjetas de détito, tarjsta prepa30 0 tarjeta de crédito. 

. Pagos efectuados por medios electrónicos soporterán deducibiidad de gastos para 

(33)   
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efectos de Impuesto a la Renta y crédito Iibutario de IVA. 

. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exchuirá de la parte de los ingresos, costos y 

gastos, aqualos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

. Exención de un monto anual de US55.000 cuando el hecho generador del Impuesto 

a la Sada de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito O 

débito por consumos o retiros sfecluzdos desde el exterior. 

"Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 

759 donda, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas delalladas a 

continuación: 

Contribución Sofdaria sobre las utilidades del 39% para sociedades ecuatorianas 

impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 

base imponible supeñor a US$12.000. 

A sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 

. Incremento al 1434 del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 

porun periodo de 12 meses. 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro y fuera dal pals, se 

gravará el 0,20% del patrimonio. Se excluye a personas domictedas en área de 

influencia y que hayan sufido una afectación directa en sus activos. 

. Personas naturales no residentes que mantengan un patimonio existente ali de 

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del pais, se gravará el 

0,20% del patrimonio. Se excluye a personas domicifadas en área de infuencia y 

que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de tienes inmuebles 

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmusbles 

en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 

directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal O jurisdeción de menor 

imposición o no se conozca su residencia. 

. Gravar el 0,90% sobre el avalúo cataslral del año 2016 en caso de bienes 

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 

representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 

bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos da capital de 

sociedades de propiedad directa de una sociedad mo residente en el Ecuador, 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

paralso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

Año 2018 
Pasivos Comentes 
Beneficios sociales (1) 
Participacion Tebadores 

TErvisión pera Desahucio 

  

S 

Año 2015 

Pastos Comentes 
Eensicios socid'es (1) 55.027 1.265.114 1.254.202 67.619 

Pericipación Trabajadores 52. 509 21.904 52.509 21.044 
  

  

105.635 1.253.053 
AAA A 2 _ — —— 

Pastos no Comientes 
  

Proisióa pera Jubilación peten=! 151.005 31.437 35201 147.231 

Prodisión para Desahucio 45024 2295 25201 537083 

200.919 03 51.402 EEES   

      

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principatmente 1ESS por pagar US$24.674 

(2015: US$25.181), décimo tercer sueldo US$8.328 (2015: US$9.947), décimo cuarto 

<ueido USS14.51 (2015: US$9.947), préstamos al 1ESS US512.137 (2015: 

US$13.270), fondos de reserva US52.851 (2015: US$2.802). 

46. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2016 2015 

Jubilación patronal 
148.313 147.231 

Bonificación por desahucio 
48.559 53.709 

195.902 200.939 

  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 

2015, comesponde al 100% del walor actual de la reserva matemática calculada 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

adtuañialmente por Un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 

dichas fechas $e encontraban prestando senícios para la Compañia. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

  2016 2015 

Tasa de descuenta 
4,14% 4,35% 

Tasa de incremento salarial 
3,0004 3,00% 

O Tesa de incremento de pensiones 2.00% 2,00% 

y Jasa de mortalidad e invalidez (1 THMIESS 2002 TMIESS 2002 

Vasa de rotación 11,80% 11.80% 

as labore! promedio remanente 9,4 9,£ 

(0 Corresponden a las Tablas de mortabdad pubicadas por el Instituto Ecuatoriano 

de Seguñdad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del 

pasivo a largo plazo son los siguientes: 

  

  

2016 2015 

Sedo inicial o 200.239 200.919 

Costo labora! por senicios actuales 53.123 53,015 

Costo labore! por servicios pasados 
- 5.6394 

Costo Enancisro 
B.335 

(Ganancia) Péróda actuarial ORI 
(13.732) 

Eenescios pagados (24.600) 

Efecto de reducciones y Equidaciones anticipadas (31.835) 

Saldo Final 200,939 

CAPITAL SOCIAL 

El capita! autorizado, suscrilo y pagado de la Compañla a! 31 de diciembre del 2016 y 

2015 comprenda US$1.238.421 de participaciones acumulativas e indivisibles de walor 

nominal US$1 cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, los mismos que se 

encuentran domiciados en Colombia. 

Mediante el Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 

30 de enero del 2015, El Gerente General informa que ha recibido la eutorización de las 

Compañías accionistas Jaztiy SAS y Limbani SAS, para utilizar sus créditos en las sumas 

de US$249.685 y US$250.376 y sus aportes para futura capitalización en las sumas de 

1USS47.462 y US$47.482 respectivamente para absorber las pérdidas acumuladas. (Ver 

Nola 1.2). 
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Deal lo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utiidad neta del año a Una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero pueda ser capitelizada o utiizada para absorber pérdidas, la reserva 

constituida alcanza el 2% (2015:24) del capital suscrito. 

Resultados acumulados de apbicación inicial "NIF" 

Los ajustes provenienies de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 

de Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta 

Resultados acumulados, Subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 

adopción por primera Vez de las NIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser 

absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 

silos hubiere. 

Resultados acumulados 

  

Los resultados (utlidadas o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 

manteniendo registos que permiten identificar su ejercicio de oñgen. Con la aprobación 

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 

las utibdades son distibuidas o desfinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva lega), Reserva de 

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

VENTAS 

2018 2085 

Wentas Nacionales (1) 11.080.793 17.172.527 
Descuento y devolución (1.670.005) (2.445.897) 

9.410.789 14.725.639 

(1) Corresponde a las ventas de diversos tipos de telas a nivel nacional, principalmente 

en las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos opsraciona"es agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

  
    

  

  

2016 
Costo Gastos Gastos de 

Descripción de ventas da ventas administración Total 

Otros gastos de importacion 6.365.531 - - 6355531 

Sueldos y salarios - 673.521 157.222 630.513 

Comisiones > NA] = 365-740 

Impuestos a la sañda de dnisas = = 253.302 253.302 

Otros gastos E 123510 112.793 244.403 

Asrendos = a 203.953 200.953 

Remuneraciones y beneficios sodi2as - 477.115 27.610 204.725 

Aporte 211255 5 143.655 22125 165.991 

Honorarios y gastos legales = - 165.551 165.551 

Transporte = 127.153 - 127.153 

Servicios básicos <= 82.250 62.260 

Majes - - 78210 73.210 
Fondos de resena - £6.101 11,420 TISM 

Otros gastos de personsl - 15.326 42470 57.796 

Depreciacióones . - 55.172 55172 

Jubiación patronal y desahucio - AT457 5655 53.123 

Artendones emplezdos - 20.253 3.555 37.648 

Indemnizaciones y desshudos - 29.555 2195 30.731 

Pubicidsd E 23531 - 23.531 

Marterirrierto y reparaciones - 27.952 - 271.952 

Impuestos y contribuciones += A 27.153 27.153 

Watanda - = 25.270 26.270 

Sucinistros y Útles » 21.170 1.321 22.491 

Amortización = 5 395 3915 

Mitas = = 3.705 3.705 

Estudo de factomdad z z 2.325 2725 

6,355,531 1.877.951 1310450 9.553.042 

(Véase página siguiente) 
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z015 

Descripci 

Importadon FOB 
Sueldos y sHzños 

Impuestos a la satda de disas 
Comisiones . 

Saregusrda 

Otros gestos de impordación 
Remuneraciones y beneicios sod2izs 

Otros gastos 
Arriendos 

Honoraños y gastos legales 

Apoda al 1£55 
Estudo de Ectbidad 

Transporte 

Fietes 
Multas 

Fondos de reserva 

Majes 

Pubbicidad 
Jubilación patronal y desahucio 

Depreciadones 

Artenciones empleados 
Suministos y útles 
Marterimierto y reparaciones 
Compras Locos 
Otros gasios de personal 
Indermrizaciones y desahucios 
Partopación trabajadores 
Bonoraños agente de adusnas 
Impuestos y contribuciones 
Aimacenga 
Malancia 
Estbaja 
Seguros 
Amertiracón 

OTROS INGRESOS 

Composición: 

  
    

  

  

Costo Gastos Gastos de 
de sentas ds wentas adrinistración Total 

10.052.051 = - 10.052.051 
- 559.335 155.527 715.852 

- 520.649 520,643 
- 459.222 - 456.222 

448.017 Ñ 445.017 

257.510 = = 207.570 
- 171.133 2337 129.715 

E9200 AS 165 313 
= 162.516 182516 
- 170.013 170.013 

145.733 20,532 167.270 
- 164,334 154,334 

- 143.993 - 149.023 
113.405 - - 113.405 

- - 100-213 100.213 
TI.909 11.940 65.94) 

- 72761 72.761 
5 65.743 65.749 

54.033 - 34.083 
43.051 94 31015 

- 53.450 3250 
24.291 11.594 35.635 
31.454 2.265 33.751 

- 30.637 - 30.657 
21.133 - - 27.735 

- Z0.ZA3 7213 35.457 
25.550 - 26.560 

- - 219 21.94 

21.423 - 21.423 

- 17.705 17.705 
16.552 - 15.552 

- 15.379 15,373 

19.575 E 13.573 
3755 - 3.765 

- - 2915 2615 
10.064.130 1.008.105 1.733.055 14 610.220 

(Véase página siguiente) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE 
DE 2016 o 

sado en dólares estadounidenses) 
  (Expre 

2016 2015 

Otros ingresos no operacionales (1) e 46320 

esos 
. 

pi a 
(8.779 (8.778) 

aca 371.390 35.541 
  

    

Corresponde principalmente a una nota de crédito por US5322.659 por descuentos 

4% caidos por volumen de compras por el periodo comprendido entre el 1 de 

diciembre de 2015 al 30 de novembre del 2016, por un 6% sobre el valor de las 

compras CIF. 

EVENTOS SUBSEC UENTES 

Entre diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados financisros, 

a oa eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 

A efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no sa hayan revelado en 

los mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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