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Si bizn en & 380 2013, [a Compa®a generd Lna vfidzd r2ia da USH15.270, ea aies
enlziores ha venido presentanda perdidas reoumentes, qua aoumutadas 3 b3 fecha ds
emividn da los estadoy franciares 2icienden a US551,243,533 (2012 US5Y,252 281),
manienends ademds un primanio negativo de US5339,102 (01 USE353.723) y n
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TEXLAFAYETTE S A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCEROS
AL M DE DeCIEN SRE DE 2043 ¥ 20032
1Erpresasa en diizres pstedouridanyar)

Lz Admiritracidn de ks Compaffa baszda en fos plaras cesordcs y condznda con el
E00y0 02 sus aocionistss, ha preparada los estzdes Eraniizros aduntos da eoerds con
prnopeas da mﬂzh?du!a;icetéesamaamuammzrﬂurpabmu.mme‘m
bos efectas d2 jos anstes y redlacTesdonss, & kos hutizre, qua podierza ser necesanas
en el evento s qua bog planss y perspeciives ries indezdas no kograren materafrares.
Loz estados fnascieros daben serbeldos o s bz da fas crounsizncias degorilas

Aprobacidn de los estades fnancieras

Los estzces fnanciercs por & 2fo termineda el 31 d2 ossmbra dal 2013, Raa oda
embdos con 3 etorzacdn ca fecha 15 de mayo o 2014 o2 12 Gerendcis Gereral y
PoIlEnormants serdn pusstos 3 considerasiin de i3 durts Generst da scconitss para sy
aprchacion defintva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuasin 52 deseriben ko prncipales poisicss conlabies adoptzdas enba preparesiéa
de eslos exladas francierce Tal coma ko requizce ta Noma Irtemasionzl da Informaesica
Fnar&'a.utasponmhanshodsahda:mhr&nahwl?ﬁ;ﬂ'{eéald:
rﬁ‘i&n&r&d&ﬁﬁrepﬁzdadem-muﬂmemmu Ejsroioics praserizdas en
exlog estzdos francierns.

Bases de preparacién

Les preseniss estzdos financizros da la Compada 2l 31 da diciembre dal 2011 ¥ 2012
estin preparades de acuerds con las Nermas Interraciona’es ce Informasitn Finzrciers
(NIF), emitidas por &l Conszjo éa Nermas Irtzmzcionalss de Centzbilidzd [LAS8), tzs
q2= han sido afoptadzy en Ecuzdor, ¥ represacizn la adopciin integral, erpilcita y sin
resznvas de kes refenidas nomas intemacionaies epbca=2s da2 manera uniforme en dos
Ejsrooios que & pregentan

Los estados fnancercs da b2 Compatia b sidg preparadas de sousrda con = princini
del costy bestirica L3 preparasidn ca fos esi2dos financisros d2 zcoerds con NUF
reqeerz el uso de cerios esSmedos contaies oFens Tardidn reguere qus &
Adminitrecdn elea s fuics en el Froceto g8 apicaciin da les polSoas corlzbles c= |2
Compatfa Enhu-:ta-lsem‘aniuér:;:quehq:ianmms)wgfzdodepbua
complejcdad, o ks dreas donds los SUTLSEIOS ¥ BIGTao0NSS SO0 Sionfoates psra los
#s3tedas fnandercs. Debdo a la subatvidad wherents en esiz procesa cortzbla log
resulzdos rez'ss pusden difer de los montes esSmadas por la Administrasida

Nusvas narmas, enmlendas e Interpretaciones emitidas Internacionalments

A I3 fecha d2 emisida da2 eslos estados fnancierss, s= han publicada enmizndas, majoras
& intarpretacionss a e nonmas exttentes da kzg cuz2s [ Compaia no lzs ha sdoptada
con enticipacidn, E1LASE considena coma neceszrios ¥ urgenles, log siguientes proyectos
2probadas, d2 aphcasién obigsiona a parfr de bas fachas indcadas a continuacitn:
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La Administraciln de 3 Compa®ia ha revitada las normas vigentes cesda o | da ererg
dﬂ?ﬂli.m&mﬁaawn&hﬂm_mf&nm&m@ﬁ;ﬁﬁa‘wm
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* Meiorss srwrs'ss 2 MIFE 2011: Les cambios soa obigatordon para
prioda iricizdo dal | da enarp del 27013, Las rmejoras incloren enmisndas a bs i) “NIC
| - Presarizcidn da los estzdas Fnzncaroy’, donds Carfica loy requerimisnics da
proporcionsr informasidn comparativa: @) "MIC 16 - Propeedades, planta y equipos”,
dands g3 meoea el resenacdients da elamerios la'ss como piarasy da repoesios: @)
"NIC 32 - Instromentos finznciercs: Presentzciia”, donds 52 mejora el reconociTients
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TEXLAFAYETTE S.A-

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANC EROS
AL 31 DE DICEMERE DE 2013 Y 2312
{Expreseaa e dbizres estsdoundansas)

d= impuesio 3 las ganandas de sruerda @ Iz NIC 12 refetho & cistroucionss a los
tenedoces Ce instrumentss da palAnono ¥ @ col0l O Wansscciones da palrimonio;
y. i) "NIC 34 - Infoomacidn Fnanciera indermadis”, donds ge mejora f2s Revelzciorey
d= 2civos ¥ pashos 1ola'es para un segmento &n parteLtar

v Meoras anuzies 3 2y NP ciclo Z010-7013 Los caTibios scn obigelorios pera el
periodo iciado @ 1 des juio del 2014, Las mejores inciuyen enmisndas a la0 () "NEF
2 - Pzgo basadoy en accoras’, donds s= modfcan c=fnicionas, &) *NiF 3 -
Corbinzcones da negocics”, dende se modfica lz medcién ds t3 contreorestacidn
CorergEnle e unE combnacon o2 negodios. ) TNIF B - Ssgmentss operathos’
donca sa modiican las azregaseonss da ssgmentos y 13 reconcSacisn dal (20! de
sdtves da los segmentos con los zotvos totzles da ls arsdad. i) "NTF 13 - Valee
razongbis’, donds danfica el tetermianto da las cusnlas por cobrar y pages @ corts
plazy $in ningin fpo da intergs establecido; w) "NIC 15 - Propisdadas, placta ¥
2gpos” y NIC 38 - Actives intancies. sdara sotre of mélodo de revaluzci®n, eq
rezodn 2l austs proporcona! de ke deprenzsidn scumudzds: i) "NIC 24 - Informzcda
2 revelar sobre pares relzdonadas’, donds darifica qus una compsfia gue prests
sendcos d2 gestidn o dreccidn, Bs una parle relasoneda.

v Msoras anuzfas 3 b3y NIE gido F011-2013 Los cambios son cblosioros para &l
perioce imdzdo d=! 1 = pfio dal 2014, Las mejeras incluyen enmiendas a ba: i) *NIF
1-ﬁdopda-npupﬁ-rf:ramam!ﬂﬁz‘.d\aﬁﬂe:edﬂahe&npciﬁnaw:de
Izs NUF, &) "NIF 3 - Combinzciones o nagocios”, donds =2 actsra el slcance da lz
rorma en referenca a ko regocios conjuntoss @) CNIF 13 - Visler razonzhie”, donds
e modfica &f alcarce Co la excepcdn da vakeadidn da pordafofos™ ¥, ®) "NC £0 -
Fmﬁedeﬂudemﬂn‘_dcndezquaghmcmrbmfF 13 no saa

La Admindstracdn d2 13 Compatla ha reviszda las enviendas qua Efidn vigertes desda
e!1dee.mdﬂ!-ﬂ1!ylaweenzr‘mapa.ﬁdel1&:;&&2&14_&;::;&2:&5
Fousrdd 3 sw naEtrEezas, o han gensrado e generardn un ampecia sorficsthag en los
presentes pstadas fnanceros

Moreda funclenal ¥ de presentacidn y traducelén de moneda extranjera

Las parfidas en los estzdos Frendiercs de la Compadia s2 erpresan ea la monsda ¢!
ambianta LcoNAMKO primana dends coera la entidad (meneda hnciona). Los estadas

francizros 2 eapresan en difzres estzdouricenses, qua &3 la monada fundionzl y ta
moreda ds presentacidn da i3 Compafia
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL I DE DICEMERE DE 2013 Y 2312
[Sresado en dbres eftsdoorideniss)

Efectivo y equivalentes da electivo

El efectivo y equivatenies da efectio comprendan el efectvo ditponibla y depstos a ks
vista en bancos Lo mensionados vielores son de thre disporadad.

Activos y pasivos financieros

5.1 Clasificacion

La Compaffa clas¥ca sus actives Francisres en las siowsnles calsgorizsr “actios
franceros avalor rezonzbis a ravs da ganancias y pérdidas”, “préstamas y cu=ntss por
cobrar’, “zotvos franderos martendos hasta sy vencmeands” y “actves hnascsros
d3ponitiss para l3 verta”, Los pashos fnancisres ss dasFfican en las Eiguariay
categodizs: “pasios finsncieros a valor razonabis 3 bravds da gznancias y piriicas' y
ooy pasios fnenceros’. L2 dasficscdn dapends del propdoto para el cuzl sa
gdqumeroa los actves o condi=taron los pashios fnendzros. La Administrecin determing
b dasfieacidn d2 sus acivos y pashees Fnanciercs a la fecha e su retonodimisrto

Al 31 d2 Goiemibes g2 20013 ¥ 2012, |3 Compa®la mastuv 2o5vos fnancisres en bas
calagorias de "préstamos y cusntas poc cobrar”. De dgusd farma, Iz Compa?ia martrva
Uniczments pasics fnancares en b categoria da Cotros pasios fnancercs”. Las
caratterislicas da bos referidos instrumendas Fnznclarcs se expicen a confnusséa:

(3] Préstzmesy cuentss por cobrer

Representados en e estado de stimsidn fnancisra por cusriss por cobrer
comerpizias y paries relzcionzdas. Son ecthos Snznc=rms mo daefredas que dzan
cerecha @ pagos fjos o Catsmminatlas y que no oofTan en un mercads et Sa
inchrpen en el 2cfivo corfierts, enceplo par los de vercimisnts mEyr 8 12 meees
cafzdos desda la fecha del estzdo de situzsdn fnencera.

2] Dfros pashvos Frencierps

Representadas en el estzda da sPuscdn Bnzncem por provesdores y cusntes por
P2gar compafiss relzdonadas. B2 inchuyen en o pesivo cormiznts, Brespto por bos
dz vencimisnto mayor a 12 mases cotados a parte da la fecha del esizdg de
stuasida financera,

2.52 Reconocimisnto y medicidn infclal y posteror

Reconocimiznto

L= Comp=a reconocs un 205 o pasha Minzncisrp en el extzda da stuzsidn finzncera
alaf2cha d= la negociscidn y 82 recenccen cuando 82 comprometen a COTErar o vendsr
& 3ot 0 pagar el pasied.



TEXLAFAYETTE SA.

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2213 Y 1042
[Exzreszdo sn ddierey estadouricenses)

Medizidn inicial

Los ectyos y pasives Fnzncizros son meddes incalmentz 3 su valo! rarsnzbis s
cuzigrar costa a'ibitle a la anssccén, qua da ser sgnficsiva, es raconasda CoTa
parta ¢l actvo © patho, sempre qus el @civo 0 paevD fnancaro m =23 casignada
camo €2 “welor razonzhle a tavis da pirddas y gensncas’ y ext2 es sgnficatvn. Con
pestasierd=d 2l reconaarmoants inicial Iz Compafis valedza los msmas coma 82 desorins
a corfimuscon’

Medicidn posterior
{a) Préstamosy cuentas por cobran

Pestericr 3 ¥ reconodimisrio izl g2 midan 2 cos'o amortzedo epicanco el
mitada da interés efactvo. En erpecifico, 13 Compafia presents las sigfantes
cusntas dantro da esta categodia

() Cusrtss por cobwer comernizizs: Estzs ooestas coorssponczn 3@ ko5 moctos
adzudados por wus cisrdss por ko verta da2 productss en el cwrsa roema g2
fos regocics. Si se esparan cobrar en un 2fa o mancs $2 clasficen como
sctvos corrardes da ko contrario se pressntan como sctvns Na comentes. Se
reconocsn @ Su yalor noTinal g es equivs’ents & Su ooslo amortizado puss
na genaran intereses y son exghies entre 30y 120 dizs, menas b3 pronsan
por deteriorn eomespond erde

i) Cusntas por cobrar @ partes refacionadas: Eatss coantss comespondsn a ks
montos 2dzodados por compafias reladionadas por concepty de resmbolso
&= gastos varios. Se reconccen @ su wElo! nomine’ que es equiveiints a su
oty emorfzado poss no generan intereses y son ergitles basta 30 cas.

(b} Otros paskbvos financisros

Postericr a su reconocimiento inicisl so miden e costs emonizedo gpicanda ef
mitoda da interdés efactivo. La Compada poses las sigrenies cusntas ceniro d2
exta categora:

[} FProvesdorss Son ebigasones d2 paga por bares 0 senicos edquiridoes da
provesdores en el cursa normal de ks regodion. S2 reconocen @ s valke
noming! goe es equivalenfa & su coslo amenzado Y2 Que no generan
irdzrzses y son pegaderas en piaros menorss a B dizs.

(f] Cusriss per czaar 3 partes relacionadasy Correspendsn a cbigaciones C2
p2go pincpsmenta por k3 compra de materia prima para la wenlzs Se
reconocen @ su vakie rocing que es equvEenis 3 su costy amotizado pues
na generen intereess y son exgibles hata en 120 das

TEXLAFAYETTE S A

NOTAS DELDS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DXCIEMBRAE DE 2013 Y 2312
[Exzrzsado en ddizrss exsdouniianses)

2.5.3 Deteriorn da activos finsncieros

La Compafi'a estabizca una provsidn para pérdfidas por Ctenord d2 Ccuendss par coorer
comarsales cuznda eriita evidanca chi=fva ca gus La Compaiia no serd cepaz c=
cobrar todas ks impordes que se la ade 'z d2 souerda con los LAmmines orgina’ss da
lzs riemaze La esdstenda da dfcutadss fnencieras signficatvas por parts del deudir, I3
probebidad da gus el deuder ente en quithbra o recrpanzacidn frandizray lafeta o
rerz en bas pagos sa consideran indiczdorss d2 qua k3 cuenda @ oobrer =2 ha
detesiorsda. Bl deterioro para cubrir pircicas se establace por el importa d2 2 proida
qnear&aamhdfmndasrﬂ'eﬁ&rpommlbmsdﬁecﬁmrdvzaadmﬁds
l:-smaﬂﬁwmhgmu&lmdemmahm:&mrﬂerwwwﬁné
2! zctivo Bnzncizro.

Si. en un perodo postzdion, e monts da f3 pErdda por defericro deminuge y, ocha
gImirucda 58 relaciona chistvamants a8 un Evento que haya ocurnida despuds d2 g
2 recococd deoha deteriors, s reconocs en e estzdo de resuledcs rcegreles la
reversidn da s prifida pradaments reconocica

Al 31 g2 Eembre d81 2013 y 2012, La Compalia ha registrado provisiones por celeriood
g2 53 cuentas por cobrar comarciz'ss por UISS100,934 y USS223, 730 respecthvamanta.
gua represenda el 100% da provisidn sobra los acthvos no recupsratiss y se presentan
deducenda el rooes da cuzntas por cobvar comercizles.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financleros

.5
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Un acfva financiarn g2 efmina cuznda expiren los derechos 3 recor los Mujos o2 efeco
¢ad acfivs 0 8i La Compaia bransfers & 2200 3 un lercern sin retener sustzncaimants jos
resgos y benefcios del esfvo. Un pasheo e sfimireda cuandy fzs obiigsciones d2 [a
Compafia pspacificadas en el contralo 3= han Iqudada,

Impuestos ¥ retenclonss

Comesporden principaiments a refzncionss dal fmpuests a la Renla, que serin
recuperadas en un perioda menor 3 35 meses y arddio ibutano del Impussio 2l Valw
Agregado efectusdss por compras efscfusdan a terceros. Cuzndo e Administrecidn
esfima qua dichos s2idos no podran ser recupersdos $2 cagan a las resutades o2l afa.

Imientarics

Los invertzrios son presentsdos af costo de adquisicon o velor reto resfzabia, ol menor,
El costo d= los imeerizrios comprende los costos de edgusicion, Bstes, sequres endr2
obos y exchrys fos costos da Frzndamisnta y las dierencias en cambio; el coslo de los
producics vendidos se daterming usasdo & mitado de promedio pondzrada. B vakoe
nsty rezizzbls es el precio da venta esfimado en el curso normal d2 las negodics, menos
oy gasics da comerciafzacida y dsbrbucdn
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCEZROS
AL 31 DE DICEEMBRE DT 2343 Y 2042
|Erprasada en ddlares estsdoonidenies)

Los pioducios cbsolstss son reconocdes @ su walr nelo os rzaizacin y las
T portzsiones en rEnsto t2 encusslizn rEgEtadas 3 su csla g2 edouiicida.

Propisdades y equipos

Las propedades y equipes son registrados 2 costo Hstboco menas deprececonas
zoumiiadss y pérddas per datsrioro, en caso o produsirsa. El costa inchoye loy
dagambelins drectameris arbubles a la sdquisicin o construccdn del actnvo. Los
desembciscs postericres a la compea 0 zdgusiodn solo son ceplalizados ouEnda ES
probatie gue benshoos econdmices futres asocizdos 5 ke Enersidn fuyen haca s
Cormoz®a y los costos pusden ser meddos rezcnsbizments. Los cios cesermbolsos
posterisres comespondsn @ reparationss 0 mariztimésnio y son regslrados en dos
rasutados intecralas cusnda son nouTidos.

Ls cepreciazsion de propisdadss y equocs. es caioudzda insalments bessda en ke vida
{el estrmasa da loy Banss 0 da componsntzs signfcstvos Kersficablas qua pos=zn
vidas (tlss ferencizdzs. No sz consideran welores residuzies, dabido 2 qus [2
Admerestracidn estma gqua el wvilor da resfracidn 2l tirmino da su vida O seqd
iTelavanie. Las estmacionss de vidas (dfas y valores rescuzs’es da los achos fjos son
revisadas, y Spostadas sies nacesado. @ cada facha d2 cizme da kos estados fnancieros.

Las vidas (tles pstmadas son a5 siguisriag

Tico da bienss Nomero de afos
Eguipa d= oficina, musbiss y enseres 10
Viehiculos s
Equipcs da computacida 3
Naegunasa y Equipo 10

Las pircSdas y ganencias por la wverts da propiedadss y esupes. s= codan
comparenda ks moreses obtanidos con el valor en oros y £2 incluyen en el estado d=
resultadcs ndegra’es

Cuznda el valor en Ibros d2 un acfvo de propiedadss y equipes exceds a su monto
recupsrzatie, este es reducida inmediztamente hasta su valor recoperatie

Los intaresss y cfros cosios €2 erdeudamisrts s2 czptalzen sempre ¥ crando estin
retacioradas con k3 construcciin da activos ceificatiss. Un actho calificebia es equélqus
regsre de Ln bempo peolongado para que estd Blo para su wzo, pariodo que
Admirstradién ba definida como maysr a un ale. Al 31 da doembra cel 2013 y 2012
todios kos proyecios da la Compsfia s han Iquidada en plazos inferiores 2 un sfio. por o
gua na 52 han scfvada costos de endeudamiants,
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HOTAS DE LDS ESTADOS FMANCIEROS
AL 31 DE DCIEMBRE DE 2313 Y 3012

[Expressda en colares eRtgionienses)
Activos Intangibles

Sa presanten dantro ol rubro Otros ectvos. e molape el valor pof conceply o2 programas
&mmahwwﬁ_mwmscmmﬂmﬁfﬂnmm
sTiortzestn aoeTalEEE QUe T calnda con wna wvida G estmzda de 3 sflos.

Detzricro de activos no financieres [propledades y equipos y otros actives)

Los esfivos sujzios a deprecesdn [propiedades y equipo) se somelen 2 prushas da
detesiocn cuznda E= producen evenios o crounsiznciss qus indican qua podizd no
recupararse @ su valor en Boros. Las pérdidas por deterion corrzsponden 3l monto en el
quedrelo-renihrmddscﬁwemﬂesuafarmmﬁe.ﬂﬁhmwpﬂab’edeha
admmpu-ldaa!mmemreﬂwaﬁar&bmsemndﬁdewwﬂaawva'a
ENusD.

Para efactos o2 evusr Bl datesiorn, las 32i0s 53 sorupen a los nivelas mias pequefios
en kos qua se genera fufos d2 efecthn dentficeties (Lnicades generadoras de ef2ctv)
En el caso que & morts dal valor Bbvos de! 2ctvo excada 3 su monto recuperstiz, 12
Compatia reg'stra ura pédida por detedom en les resuftadcs dal giarcica.

Los saidos en Yhros de ecfvcs no Snsncisres que han sido obisto da castges por
Ctafioro sa reviszn 3 cada facha de ceme d2 ks estados fnancearms para venscer
posbies reversiones del delenoro,

A1 3% g doizmice d2f 2013 y 2012, mo =2 han reconccido périidas por dalenoro o2
2xtwos na fnenceros, por cusnta la Adminisrasin ha rezizado bos eniisls partinantzs y
contdiara gua no 5e ban procucido evertos qua indiquan que sus acthos no corrizntzy
sgnificztyos na podian recupererss 3 Su valer enlbros

knpuestio a [a renta corriente y diferido

El gasia por impuzito a fa renda del #fla comprends el impuzsts a 13 renta comiente ¥ &
dferida. Bl impuasio s= raconoce en & est=do de resultacos intagrales, excepto cuzndd
€3 trats g2 paridas que se retonooen directzmerts en el paiimonio. En eate c230 &
impusstn bembién 52 [econoce en oiDs resllades risgralss o cireclaments ea &l
palrimonio

[ lrousiio 3 f3 rents comisnte La peodisidn para Iopuesio a la renta g2 c2iada
radianta la 233 da impuesio epicable a las w4fdades gravabies y =2 carga a ks
rev.stados dal efia en qus £= devenga con base en el mpuesto por pagar exg iz,

(M) [moussto a bs rerta dferida; Bl Impossts a ka renta dferido sa provisiona en su
tedefidzd, por el mdiada del pasivo, sobre lzs dferencias lamperzies que surgen
entra ka5 basss bhotarizs o aothvos ¥ pR5H0S y Sus respectivos valores mosiadas
en los extzdos Fnzncises peparsdas bajo NILF, El lmpussto a fa renta diferida s2
datarming usanda tzezs ritzrizs qua hen sido promedigadas & fa fecha dal 2stzda
da ghecidn fnendem y qie =2 espera serdn gplcaties cuzndo el impuesto a la
rerta dfenido actva g2 realce o el impuasio a la renta pasho 52 pague
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NOTAS DE LOS ESTADOS FRIANCERDS
AL 1V DE DWCENERE DE 213 Y 2012
[Exresado en obares estadoundenses)

Los impusslos a ta renta dferides aotios s50 $2 reconocen en b mesida que 23
probatia que sa prodhocan benefidos tributarics fubures contra ko5 qua s2 pusdan
usar las dferencias temporz’ss

Les szidos ds smpussics a la renta difendos actvos y pasnes §2 compensan
cuzndo exitta el derecho legel exig i a compensar impussics acbvos comientes
con kmpusstos pashos comrisnias y eusnda bos Impussios 3 b rents dfetides
2c6vs ¥ pasivos £a reladionan oon la misma evtordad triv e

Al 31 da dicizrmbre cal 2013 y 2012 la CoTpafla no ha detenminada 3 ensienca
da cferenass lempora’ss endre sus basss fibutarizs da sctios y pasives y sus
resceciivos valores mosiradas en los estzdes frenceres praparados bajo MIF

212 Benzficios a los empleados

{a) Bereficios d2 coro plazo

Se registan en el nbm dz provsionss dal estado de sfuecéa fnzncera y
comerpondan princpatients 2

() Partcipacidn da ko babatadores en lay 148dadss: Calotada en funcidn dal
15% d2 la vifidad contzble znuzl enlss d2l mpussta 3 b2 rents, s2gdn lo
establecido por B legisiacdn ecuatorana igenta, S regiitra con carpo a
resutedas y s presenta como parts dal cotlo de vertas y d= kos gastos
sdmincstraives en funcidn da k2 kzbor daf empieado qus reche exta bensico.

(f) WMacadianes: Se registra el valor corespondente a las vecacinnes del
persona’ sobee bais devengada

uzldos v bens
PIOVTEIONEN y PEoEn o acusErdo a la legsiasin vigents gn 21 Ecuadar,

() Bonos da oumpfmiznts: Comessends a ks montos gua fa Compadia estms
recesaios para oubrir benefoins warabies da Cerdos escutvos pars
cumpimiento da chjztos,

(v} Comisionss; Comprandsn comisionss por ventss davengadas que se fquidan
da aouendo 2l plan d2 compensanidn esteblecdo por la Compzfita.

(b} BEenshicios de largo plazo

Prendisionss da pbfzcian patrons! v desshocio La Compaiia tene un plan d2
benaficy defnido pars jublacédn patronzl normado por l3s lzyss fzhorslas
enrzionianas. Acdonzimants da aouerda 3 las lsyes wigenfes, en los catos
detanminaddn da k3 refzcidn lzborzl por dasaiosio solctzdo por el emplazdoe o por
&l trabajador, ef empleador bonificasd 2l trabazador con & v2nSicneg por cento ded
esuwvaiania 3 fa Ofima remunsracdn mansuzl por czda uno da ks gfios d=
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WOTAS D= LOS ESTADOS FNANCERDS
AL M DE DOCEMERE DE 2312 ¥ 33912
[Exzressdg as ddlures prtadouide=asy)

senfcios prastados a la misma compatla o erpliezdar, esta beneficio 54 denomaa
cesahuce

Lz Compaffa delerming srusimente fa provisdn para poblssdn pabonal y
casshucn con base en estudos actuanialss practeadeos por un profesiona!
ndepandenia y 52 [2conOCS CoN C2Q0 B o5 coslos y gatlos (resultados intagralas)
el 280 epicando el métnda da Costen de Crédto Untana Projectado y representa
€l walor presents da las ciiigaconss a la fecha del estado da stuacdn francera, el
cuz! 52 detemmina desoontanda bos Pujcs da safda da elfestivo esSmados usanda ls
Lasa srual de conmutasidn aohuacal del TY% equivalents a b lasa promadio da los
bonos da gobizrmo. publiczda por el Banco Central dal Ecuzdor que esién
danominades en la mitma moneda en la gua kos beneficos serdn pagados y quse
Fenen térmings Que 58 sproxman @ ks 1Emminos da las oligesonss por pensionas
kasta su vencmizrio

Las hipltesis actuarizies inchyen varzniss como son, en aficidn a '3 lssa d2
conmutesidn actusrizl fasz dr modaidad, edad, sexo, afios de senicios,
remurezconas, incremarts fboo da remunsrecionss, tzsa de robzcidn ente
ciras

Lz2s ganancizs y péroidas ecfusrizles que sugen d2 dos susiss baszdes en la
eaperianca y carhics en los supuesios actusrizlzs g2 cargan en fos rzaultsdes
rtzgrales en el pericda en el qua suepen.

Los coatoa da koy senvicios pasados sa reconocen inmedigizmenta en ranftzdes
¢ af0. A garme del o ks provisiones cubren a lodos los emplaados que 52
encontrabzn vabaandopara ka Compalifa

Provisiones comientes

Las provesones 12 racongcen cuanda: [1) Is Compaa fzna una cbilgasidn presents, ya
523 l2gzl o mplficia. como resuftads da evertos paszdes, (i) es probebls vaya 3 ser
racssans una s2bda da recursos para fquidar la chigzcda y (1) & monts s= ha esfimada
d= forma fabis, Los montos reconocidas coma provisidn son ka msjor estimacdada s
adminigtracidn, a la facha da cerrs da o3 estzdos fnancierps. de los dasemboless
racesanios para bquidar fa cbSgacidn

Reconocimiznto da ingresos

Les ingresos comprendien el vlor razonabis de la cobrada o por cobrar por '3 venta da
fos productos en el curso normal da L1y operacionss da la Compatia. Los ingrescs sa
muesreEn n2tos da impuzstos, devolucicres, rebaiss y descusntos olorgadss.

Les ingrescs son reconcodes en 3 medda en qgue es probatls gue kos ba-aSccs
econdmicos fuyzn hzca ks Compalia, pusdan ser medidas con fabddsd y ouenda I3
Compafia hace k3 ertrega <2 sus productos & compradeor, I3 cobranra da ks cuentas
P cobvar comespondents estd raronzblaments zsegurada y, en conssuencia,
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KOTAS DELOS ESTADOS FRIANCERDS
AL 3\ DE DICEEM BRE DE 2013 Y 2012
[Exvpreeado an dbzres estadoundenses)

trensfera Mg rizsgos y bensfcios khereniss a ke propiedad d2 es0s DiEnes y na
mantznen & derecho a cisponar de elos, ni @ mantensr un controd scbre fos mesmos.

Ls Compafia, con base en su erperiercia srumufada, evaliia 2l finzl d= cada earocola
existzncia da develusionss y reg'ssa B provisién coTespondients en el caxo da splcar

Costos y Gastos

I.ucns:asyga.ﬂn:serzg’x'ﬁndm.mssemmrmanw_"damuse‘rmn
incependzrdamenta da la lecha en que 52 resizs &l pegd, o2 S0L2rd0 S I03 Inszmeerdss
¢= la bate cordsba de soomuleciSn (deverga) en ka NIC 1 "Presentacidn o= Eslzdes
Financizros”

ADNINISTRACION DE RIESGOS FRNANCIEROS
Faclores de rissgo financiero

Lzs scividades ds b3 Compaifa la expornen @ una varisdad da nesgos francercs:
resges ¢2 mercada (qus comprendsn ko rissgcs ¢z presia), riesgo da orddto y iesga de
Equder El programa general da sdmicistraciin da rissges d= la Compafifa = concerdra
prindeaimenta en ko impredesitia da dos mercedos fnancizros y Wreta o2 mimdminsr
poteasialey efeclos edversos en ¢ desermpefa Fnarciern d2 la Compafila; ademnids, 52
encaTing 3 que ks actvidades con rissco Enancero da fa Compafia estin sustes 2
poifices y procedimizntos de iderfficacdn, medicdn y cortol

L3 sdmiristracidn da rargos 52 gfectim 3 Uavds dal endlsls que reafza el modslo g2
regocio y fectbiided (MINF) desarrolada irfermnamecte, e mismd no sofa parmada
minimizar el resgo £no gue es una harrermenta gue ayuda a evalser donds se dibe
Emverte y qu= retorno 32 a'cegnzaria, loda esto ecompafisdo de polficas, procedimisnios
riamas o2 credin, cusntas por cobial, cusnias pOr pEgEr ¥ UNa sena da convenics
rezfrados con prowesdores (compafizs relasfonsdas) €2 lslss con @2 fnsidad da
benefidzmas da las condcionas de precios gue nos haten mds competfvos en el
mercada

{2} R=cgpasds mescads
Riseoo de precio v concectracidn

En cuznio a kas procuctoy qua san Set-buondos y vendidas loczimanta 1z exposicidn
a la verizodn d= pracios et relscionada con los costos da les prindpales matarzs
primas gqua forman parts de dichos productas Diches cosies no hen sufrido wn
incremerta signficatvo en los Ofimos efos debido a negociztiones clobalzs con
proveadores qus brindan ehorros portacies.

L3 administaciin o2 3 compalifa mardens Filas adtuairssas d8 precios y d2taTes
cversficades de provesdores d2 bignss y sanddos, con &l fin da buszar las

TEXLAFAYETTE SA

KOTAS DELOS ESTADOS FRUANCIERDS
AL 31 DE DICEEMEAE DE 1013 Y 2312

(£}

fesjores gtemaTras en cuznla @ precios ¥ caidad; edicionsmenta exslen poficas
1mmse=%deprmmm.uwmusum:w::s
principales panes relzcionadas, conmvenas da abastacimients da imentaro.

La Compzila mantzns un portz’ofo dhversificado da clenles, y provescinEs. pof 2
t=rito no Bena fzsges sigrficatvos o2 concentresiin

Ci&iﬁmqﬁhemﬁﬁnabm‘&d!p’mabmﬁﬁiesﬁ
retacionzda con el comporarta da graviTenes en importasones y la poftics dal
GoYema Cerfral qus incremenia graduzimenta los mismos. edconaiments o2
emmhﬂ;mﬁénahsptﬁniuhcuﬂpew:mmmmn
principatmente dzl Asa a valores menares a kol ce olros mercados intermasonalss.
b:hmmhgximﬂ&!ammwrpcﬂar&ﬁsmﬂu
ﬁﬁpﬂﬁxmhmﬂhﬁm:ﬁ:rﬂ&imepﬂd
dzparamanta franciarp a fin da determingr la estrudiura de precios adecusda. S
embaga, dzdzs ks crounstendas actuzles, k3 Administracién considera que el
risszo da precio es bejo pussio gue no se previn cambios en hs policas
gubemameantziss

Feesgo de erédio

B} rissgo ¢2 erédia suge dal efecho y equivaleniss da efectvo, Fmiumenios
fnancieres y depdsios en bances e isftudonss finsnceres. 2:i como d2 i3
erpesisiin 2l orédlo da los chentes. que incduye a o saldos panciecizs ce2 ko3
documanizs y cuentzs por cobrar y @ fas trenszocionss compromatidas

Rﬁpmﬂrhmdeuéuhasudzé:wmsidma&p&uehmm
Frzncerzs, k3 Compefia (ricsmerts resfra eparecionss con sftucones
Finzncisrss que cusntan con una cxificacién da rizsgo edecu=da ¥ superior daniro
dal mercada francer, ASdenaiments (3 Compafla ha determinads cupas ¥ Fpos
e Lrarsaccionas por c24a insttucdn frandsr.

La Compafiia mantiznz su efecivo y equivalente da efectvo en insttuciores
nanciaras con ks siguiertzs ezifcadoney

Callfzazlén
Entdad finansiara o 2012
Bernco Pichincha CA AAA . AN
Eanco ce la Producciin 5_A. Produba~co ARA- PSRN
Banco Scidadia SA AAE Al

{1) Caificasiorss d2 rizsgo emitidas por la egenda caffeadora Bank Weich Ralng
- PCR Pacific S.A. - Class IntemaSons Rating.

La Compsfls rmacSsna poficas para o clorgamisnto ca criclos diecos y

gceplacdn o2 cizntes, relsdonadss cor Emites da crédis, capacidad da

endeudamisnds, foenta da repzgo, centra] da resgos, comporiamienin de pEgo,

sy O g o — |



TEXLAFAYETTE SA.

MOTAS DE LOS ESTADDS FINARNCERDS
AL 3 DE O#CIEVERE DE 2312 ¥ 2012
(Exzvessdo en dilares estsdounidacses)

fe}

antgiedad, seguimients, cobranzas y Cdetencro, en los casos epicablas Las
cuertas por cobrer comarciz’ss por créditos direcios olvgsdos por la Compaliaa
cooresponden a1 25% dal total da kas vertas. Dabida a que 3 Compadia mantens
una carlera da cieriess basients Eaparss y homogénes anafrs la calfcazidn da
resga oedico indniduel por cada cEante y calcufa el mento refupersbia
correspondienta, Los fimites de orédito g2 establesen en funcdn del anilal da la
cepeodad da pago e cada cienis, lomanda en consicerasin kos resultados ds
czifeadonss infzrnas ylo exlemas.

La crersficaciin da k55 coenfas por cobrer comercizes y Emles indhviduzles da
créditn son procedimisrdss adontados para mnimzar prebemas de reoupsrecdn
da estsa actives que estéa slcanrades por ests bpa da resges. Le Compadia ro
tizne wnz concenfracidn d2 rizsgos credficos ea el cato dz cweniss por cobrar
comerca'ss.

Bl riasgo d2 créd2o por su nzturdiaza, es un resgd inherente, que si s contro'a
murca desaparace esto por b3 fata d= pago da fecturas o pego fusra da fempo da
k= misrmas 5 erbargo ¢ sousrds @l modalo de negocio da ta Compafia para
reducrio sa cusnta con cfererizs controles, qua induyen

» Revitiln da cientes d2 atuerdo a tes poi¥icas da crédio (aaluecdn crediica
capacidad d2 papo, garantias, cardcter, entre obras) y cobranzas (1Eoricas o2
cobvaraas) mas efactvas, scordss a las ofrecdas por & mercado, y para cada
tioo da danta canal

» Andfsls mensual! ¢a indcadores de cartera qua parmitan apfcar Ln sepfimienin
Evolurivo para I3 toma da decitiones adecuzdas y soportedzs

»  Majporg—terio continds da los procssos mmersos en lzs polcas da crédfto y de
coranzas (soporia tecnoldgico y hememientas disponities),

Rizsgo de fguidar

La peincpal fusnis da Bqudsr son ks Mues ¢z efectio proversentes da sus
gctvidades comardz’as. Para edminister la bguidi=z da corto plazo, la Compadia s
Ezsa en bos fujcs da caja projectzdos para un perodo da doce mases,

Lz pofifica para ef manejo del rizsgo da Fguidar immdocra el mantenimisnta da nivel
dz efectivo y equivalantss da efecivo d2 seguridad ¥ eoceso bmedizto a renursos.
Por tardo la Compafi‘a mastena indices da bquider para oubor evertuales pasios
rmedatos con s2idas reladionados a provesdores y oles con anSigledad m2noe a
un 2fa,

La Comrpafia duranta ks 2308 2013 y 2012 concentrd su epsiancamientd
netamente con compaVas refzdonzdas. Las buenas raizdonses gus 5= mendsnen
cen las mismas han implcads conseguir plazos qu2 parmisn soopler sus pagos &
Frocesa da venla de productos que ks ComoafVa mantens

TEXLAFAYETTE S.A.

KOTAS DE LOS ESTADOS FRUNCIERDS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2313 Y 2012
[Exzrzsado e dhleres estsdouridensss)

Corsruanda con el madsla 2 nagocio y factdldad inlama qua 13 manzgE
lemzmerte s= sdmiridra 3 fquidsz tomando en considzracidn los siguisnizs
porics:

« Elzborzcidn y spbcecdn oo pofticss. procedimsntas, marsles o2 cobrenzas
ciaras qua permiten un Meje EeguaTiento ool créciio ctorgada. @ travis da una
estructura admristativa descentraizeda qus fa sopone.

» Elsbarasién y endfsis mennizl da indficadores que permiten evalar la gaafita
en dtarmnadas procssos

» Lacobrznza es rezfrada pov el eqaipo de ventzs (efcenda).

" ﬂiagaﬁaindadauﬁm&znﬁquhw&tnhmﬂdemm
cSantay pon yoldmenss 2403 d2 compra bo ousl contribuy® @ s vez 3 la bquiter
y disminucén cel rizsgo erediicio.

La Compafia ro mardens nsumentcs darfvzdos. Bl cusdro siguisnts 2n2fza los
mﬂmm&:idehc«mfi:wdmsmhmunﬁm
remanerte a la fecha del eateds g stuscdn hasta fa fecha de suvencimiznlo Les
rmortos revelados en e cuadro son los fujos da efzctiv na descortzdos.

ratik] ik
Erda 30y Erira 30y
120 a8 120 d2s
Provesdores 20839 #2359
Cu=ntss por peger partes refacionadas 4 TES.T5S 4033 453

3.2 Adminlstracidn del risago de capital

Los ebjives de la Compaifa o sdmivistrar el czpital soa el salvaguarder la capacidad
ds 12 miema ¢a cordnuar como empresa en mactha con e propdsito da genssas reiomas
a sus accioristas, bacaficies a obros grupos de Terds y marisnsr una esinchoa o2
capitzl éptima pars reduch el costo dal capital

Corfrzrda con & modsls da negocio y facfbilidad interno que mansia la Compaiifa 52
sdmiristra & rissgo &2 capital lomznda en consideracidn los siguisnlss puntos:

Se trazzn horizoniss da retorna da captal da corto (menores 3 1 2fa), mesEng
{ertre 1y 3 2fios) ¥ lzrgo (mds da 3 2fos) plazo que parmila englizar ef mayor vaior
econdcico a ta Compaiiia.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 3 DE MCEENERE DE 1213 Y 1012

(Exzressds en diiares estasouniCenaal o e e

v Eirstoma d2 ezgital g2 reduce 3 ona combrizodn ineal d2 refomas o2 nstrumentog
Francsros que permila erdacar loy ethuerzos da la Compaiia en Jos producios mis
rertaties

Admenaiments, soorcs con [a indostta la Compafila montorea su capizl gobea |3 Bazs
d2 ratio de apalancamisnts, Eata rzto s2 calada coma k2 deuda rela dhiada erds £l
capital ictsl La dzuda neta se calouta como el total da kos recuries #znos (induypendo
cusntas por pagar provesdorzs ¥y compaita relzcionadas) menos el efectvo y
eouivaientes 2l efectho. Bl caplaliotal se cainda coma el *patrimonio r2to” mas la ceueda
nzsts

Les reties daepata sertn 2l 31 da gciamies de 2013 y da 2012 fusron los siguisnless

e i | 202

Prowsdores 533 ri-Bro ]
Cuarfzas por pacar 3 patey refaconssay 478573 4 532 £33

4 BS. T3 4 831,725
Mercs: Elaztio y eouralentss da efactin [214.723) 03 41E}
Ceeda nata £ 552015 4 753340
Tota! p=tfmona neto 333102} 253,754
Captal botal 4 252913 4. 333 547
Ratio de apalanzamlanio 108% 108%

Las principales huents d2 spa'ancamiento son compafifas relacionsdas con qussnas 5a
masters s2idos promedios por pager de USEATESTEA (200E LUES4.852.453) Conlos
plznes a toro mencionedas en la fota 1.2 5= espera reverir esla stuasda

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAELES SIGHIFICATIVOS #

Le preparacidn da estados Bnancerce requisre qua la Administracdn  resice
estimaccores y ubics supussios que afestan los menics inchides en estos estzdos
Frnanceros y sus netas relaceradzs. Las essimasionss raafzadas y soposalasy iirsdos
por la Compsfifa 2 encoertrzn baszdss en by experienca hesiicica, cambios en la
industia & infomacifn sumiriseda por fusrtes extemas caificadzs Sn embargo, los
rasutados Finales podizn difers d= fas estimacionas bajo Garas condiconas.

Lzs estimacionss y poltcas contzhisy sigricatvas son ¢2fridas como equelas qua on
r—portartes para refisfar comectamanta 3 stuscidn fnandera y los resuzdas o= la
Corpafia yio Esswereﬁiaenmauga:adejidupapanedeuﬁ.ﬂﬂ”nmddi

Las princississ estimacionss y spiczdionss del oo profesions] se encusalran
relzcionadzs con los siguienies conceptas

(2} Detsrioro ds cusnias oor coboar

Lz estimaséa para cuentas dudesss es dxtaminzda por B Gerenaa da la
Compatia. con bass enla evatueddnindiiduzizeda de la enticledad da kos sados
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TEXLAFAYETTE S-A-

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL M DE DICEMSREDE 2313 Y 2002
{Espresado en dbiares ettedoonitenges)

por cobrer y e peitdidad d2 retuperaodn da kos mismos, tenends coma princesl
indeativo da duda da £ cobrzbiidad, fa erisencia da s2ias vencocs por ma3s da
180 ¢25. La provisién para cusrlss dodosas s2 caga albss resutzdos riegra’ss
dal gha y Iz recuperecionss da cusnias prondsionadas s goredtan a ciros
TgES0s

(b} Wida (¢l da tzs progiedadas

Les cambics en crounstzocizs, balas como svences temoldgicos, cambics en &l
uta piarificads, poddzn hater qua ls vida O fusra dierents d2 las eximasonss
rezirzdzs Las exSmacionss £a basan princpaiments en las proyecdionss da wso
Bean da los ectvos. La daterminesidn da las vidss (dzs se evaila 2f cae da
cada afa. Ver Nota 28

(¢} Detedorada edtvos no fnzncizros

El datesicrp da ks 2ctvos no francisros se evalls con base en 35 poltcas ¥
Enzzmisntos desorios en ta Nota 2.10.

(d}) Pronisk benefico i oo o
Las Fipitasy erpleadss en el cdiodo actuzrial da Jublzcda patronal y Desahuch,
prra do cudd uiiza estuios schuarides pracficados por profesionzlsy
rezpendentes. Ver Mota 212

[NSTRUNENTOS FINANCIEROS POR CATEGOARIA

Catzgeorias de instrumentos Anancleros

A eontiugsiin sa presectan los walores en IBros de cada categora de instnementos
Francerns 2! gare de cada ejardica’

ik iz
Corriecss Cormerss

Aetyes Anencleros medidos o coats

Efectim y equivaliesieg da efacho 214723 223418
FCTE BRINCHIcE MeSiocs Bl Cos Lty AmerIaso

Crarizs por cobrar comercales 2EIXIM 2883333
Crecley por cobrar paies relacionedsy 1105 -AE]
Total activos financercs 3114553 FTTEELE]
Pasfros Enenciencs medidos al cosia amortizada

FProveedores 20835 23153
Cuertas por pacer pariey relssor3cay 4 TES 753 4532 453
Totad paskyos Bnenclercs £ BOETIE £.931.735
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TEXLAFAYETTE S-A-

HOTAS DELOS ESTADDS FMANCIEROS
AL 31 DE DICEVERE DE 2013 Y 212
{Expresasy e dbiares erlasounicansey)

Walor razonable da Instrumenios financleros

Para fres da datermingr € va'er razonzbla de un oo o pash frendero pusds
splicarsa 2gunas ds las siguisrdes jerarmuiss de medcine

. Pracics da cofzasia {na Sustades) en marcados cbvos para 2civos 0 passs
Fintcos (rvel 1)

. Informacta dstnta 8 precos o2 cotzacdn mchides en &l rivel 1 gua s2 pueda
corfemar para B! 23iv0 O pasho. ya gos s=3 direclzmenis (predios) o
ndrectamenta (gue 52 daiven o2 precias) (nevel 2)

. Informzcidn schra & eotho 0 patv0 gus no e= baiz en dats qus s pusds
corfimar en el merceso (ormasidn no observabis) (rvel 3).

El valor en [5r0s 03 o5 mstromentes rantercs $2 soroama 2l valor razonztia debida 2la
neturara ds corto plazo da eslios instrumentcs.

EFECTIVO Y EQUTVALENTES OE EFECTIVO

Comporpcdn
2013 2012
Caja 3.977 2.520
Bancos (1) 210.745 200,656
214.723 203.418

(1) Corresponds principairents 2 depdsios mantenides en el Banco Pchrcha CA
USS 148 750 (2012 USSS5.723), Banco d2 fa Procuscidn SA Produbanco USE
61,945 (2012: USS102.125) y Banco Sofidaria S A USES0 (2012 USESD).

CUENTAS POR COSRAR COMERCIALES

2013 2012
Clentes Naciona'ss (1) 3.000.057 3073038
Proisidn por detericeo (2) {100.934) {223.750)

2.893.124 2 B£9.339

{1} Correspondan principaiments a la cusctas por cobrar g2 l2s verlss eaizadss enle
cardad de Ouln, un dataTa da kos prncpalss clentes &5 coma Sigus:

TEXLAFAYETTE S A

HOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS
AL 3 DE DICEMERE DE 2312 ¥ 2312
|Espres=do e dbzres sptadoaridanseg)

2013 2012
Abrl Ochea Franco Lautar 245 228 £15221
Comercial Yolanda Saizrar 113 747 o083
Fargentex £2.505 -
Torres Pesentar nes B0 23 -
Manzza Campaia Esi Gusd 56.524 103.055
Amacenss Lira 58575 45958
Comercisizadora Cortiplaza 50.147 -
Pasamaneria §.A 49242 -
Bonia Marjames Sanieoo 45 8574 -
Coivesa S A 4% BES -
Francio S A 43747 33803
Creazionss DAP S A 43483 -
Fizla Garca Aura 431253 -
Eatai S A 41,157 -
‘era bama Lefs Herind 33551 B4028
Jeita bwiar Eugenia 3207 50178
Serga Hene SA 23334 45100
Confecciones Recreafvas Cia Lida, 22978 17.470
Mena Foertss Jnon Enrgue 12 1ES T3
mobEaria y Comercizl 11.082 T1.620
Fabrifame S.A - 62.472
mporzdora Megatedi Cia Lida. - 5547
Varios merores a US5$40,000 1.672.145 1558 024
3000 057 3073059
La zrtigiedsd de cartera & 31 da diciembre es la siguianis.
2013 2012
Por vences 2452197 24TT4E8
Vercidas
Dea 1 8 E0dias 378.225 352341
Oe 61 a S0 as 320235 6.6542
DOe 81a 180 das 17.6891 27 222
Mas 161 dias 119.728 202.385
3.000 05T A073.029

[2) Los movimiznios da la provisén por dateriorn para cusnias por cobrar 5 como

Bgus

PSR " - -
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TEXLAFAYETTE 5.A.

KROTAS DELOS ESTADOS FRANTERDS
#1 11 OE DNCEMERE DE 2313 ¥ 2012
[Expresaco en difares sytzdoamdenyes|

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON CONPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El sigifenia g5 un resuman da laz pincpsles bansacoones razizadas curands el @ha
2013 y 2012 con compafias y peries refaionadas. Seinciuye bap ta denominacidn da
compafiss relsgonzdas @ las compafizs con socor coTRneS O con paricpasin
zcoonzria sionfoatha en la Compafia

Saldes

Cusntzs por cobrar Refzcidn Trenssccidn 2013 2212
Lafayaita Refacinnzds Comerzi=d 1106 515
Cusriss por pagar

Lafmyets SA R=zconasda Comercs 4234751 £ ES5.T762
Ceomaric S A Refzconada Comercis! 341023 275727

£ 725722 4532 253

Transacclanes

Comoras Relzcién Trensaccidn 13 2012

Lafsysta SA Relzcionsda Comercizl B.309.320 9 232.107

Geomatrix SA Retzcionzda Comercisl 438703 337155
B 748023 S 630 253

Baacs

Lzfayeta S.A Relscionada Comercal 5.408.251 8331722

Geomatrin S Rel=cionzda Comarcisl 316767 252062

8.725.018 9.535.784

Lot saidcs por cobrar y pegsr @ compafias relztionadss y sccociizs no cavengEn
intzrzses y Fenen plazo de cobeo yo pago mence 3 120 dlzs Les Lans2ccionss con
e3135 compatizs relzcionzdas son egparables a las reaizadas conlarceros.

Remuneraciones al persanal clave de la gerencla

Lz Admiristracidn da la Compafia nchrpe miemorss clava qua son lss Gerendzs. A
ConfraStn s2 preterian kos costos por femursracionss y bensficics percitidos por los

12

1L

{a)

L]

TEXLAFAYETTE SA

KOTAS OE LOS ESTADOS FRUANCIERDS
AL 31 DE DICEMERE DE 2013 Y 2012
[Expreasdn en dbisres srtadoondangey)

gensyes poncozizs de ha Compaiia dursnls los efersSos lerminades & 31 da
ccambra:

Datats 2013 2012
Sglzrios y baneficics ¢a corto piaro 11r.e81 122514
Banafiios sociz'es a lergo plazs (provsiones) 21173 311.0M
Boncs 1256 B.EZ3
145.420 162 357
IMPUESTOS POR PAGAR
2013 012
kmpuesto a! Valor Aoregado NA 134.EE8 135978
Retanciones de impossto &l Valor Agregado WA 4618 4.601
Retenciones en b fusnta de impuesio a b Renta B.ETD 15.855
Inpuesio a ka Sabda da Didises 1E68.369 165.071
Impuesto a ks Renta por psgar corrisnte B2.085 ED.175
325.612 404785

MPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacidn fiscal

Ala facha da prrieian ce los estzdos frzncieros, la CompzAia no ha sido feczirada por
3§ autoridadas ributzizs. De scusrdo con la normatva routania vigents, los affos 2011
21 2013 == encusntin aNaros 3 revisidn por pans da las autonidsdes Fscales,

Conclilacldn del resuitado contable-tributario

(Véata pdgina Fguerts)



TEXLAFAYETTE S5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIZA0S
AL 3 DE DICIEMBRE DS 21313 ¥ 2012
|Erprasada g1 GSEEs EiEdouncenies)

2013 2012

Urficad (pArdida) entes de pemicpacidn kzboral e impusstas 114 535 (46.231)

lsngs: Partcipacidn labaral (17 1801 -

Whiidsd (p2rdida) antes de bmpussios 897.355 (46 291}

Mis:gastos no dedusizdas (1) 294212 E3.7E5
Totzl base impanitys lotal de impusslo 2 la Henta 191,557 32765
Tasadaimpuesto 2 larenta 2% 23%
mpussto 2 '3 renta causado 42.145 9 145
Arteipa daizrminado correspondisnts slegrocio

fscal comiznts B2.0E5 EQ 175

(1) Comesponds prindpaiments a gasics no respaldzdes an contraliss o comprobantss
d= vertzs pulorizssos por USE3 057, gastos da ndmina sin eporte 2l IE55 por USS
E0.E62 (2012 USSES,T56) y Gastc no daduchle por pubdzcidn patonzl por
USS235.273.

Lzs roomas bributariss voentss estatizcen una tasa o2 impuesto 021 22% (2012 23%) o=
tay ufidadas gravebles, 3 cuel s= recuce &l 12% (2012 13%8) =i las uilidzdss oo
refwertdas por el contribuyents.

A pasi dal gjarcicia Ercal 2010 ertrd e vigor 12 norma qus eoge o pago da un "anicpo
rrinmo de impussia a fa renta”, cuyo valor es cioufada en funcidn da fas clras dsl 2fa
sntzsoc y en base d2l 023 del palrimonio, 0.2% da los costos y gastos deduoctiss, 04%
g2 los actives y 0.4%% da los ingrescs gravatiss .

La referida nomma estsblecd gue en c313 de gue el impusito a la renta cauaado zea
manar gua el monto dal anScpo minima, exte (%O $2 conventrd en impussto ala renta
defritvn, @ menas que e coctribarpents sofciz 2! Sendcio d2 Henlss Inlemas su
derohusidn, ko cuzl podria ser apfesbls, en Emitsdas crounsiznciss desortas ena normea
Que riga este anbsipo.

Durznte e 2fio 2013 y 2012 1a Compalia delenmind gue el enicpo mirimo d kmpeests a
13 Renta sigfznda bas beses ardes casortas, supera el impussto a 1a rernta caosada, por
fa tuz! sa inchrys en el estzda de resutados como impuesto 3 B3 reraa del 2o
USEE2.055 (2012 USEE0.175) .

En edisién, es imporants safistar e d2 ecuerdo con o Cidgo Crgdricn de la
Producsdn, Comarca B Imversionss, |3 lzta 2! Impussio a la Fanta 5e reduce
procrasivamanta, iniciandd en el 2011 con &l 24% hasta Tagar ol 22% en el 2013

Al 31 da gicemive o2l 2013 y 2M2. la daterminasidn da impoesio a la renta pox pagE
o2 coma sigus:

=}

{d}

(2]

TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FRMANCERDS
AL 34 DE DXCEEMERE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares pstadouridenses)

2013 2012
¥mpussia 2 13 renta minmoe 82.085 0175
Menos
Ancpos pagados - [3.238)
Retzncianss enfa fuznte efectuzdzs en el 2fo (97.134) {110a27)
Credta trizutario de afio antenicr {175.323) 1143 278)
Sz a faver (121 .447) (176.385)
Impussio a la renta diferido

Dzda b3 nzlorfera da2 Bas cpereciones da B3 Comrpzia no sz han dateminzds
cferencias temporalas qua Impiquen cioula ©2 Fmpuesto a la rerda dfenda

Precics da transfzrencia

Lzs normas brisadaras vigenies incorporen &l princpio da plana compatancia para s
operecionss resfmadss con perss relzsionsdas Por su pan2 el Serdcio o2 Ranlas
Irzernzs soficta se prepars y remita por parts d2 la Compalia un estodo d2 predios d2
transfzrencis y un Bntio da opssacionss, endre obos, para equelas compafiias qua
hayan tenido opsrasionss con paries relzcicnzdas loczles ylo exdiericr en el misma
perioda Fical y cuyo menty soumutady sea supsrior @ USE5,000,000, o dnicaments
presestar ef ansnn da operzsionss con pariss relacionzdas localss ylo dal exisrior sien
ol mizmo periodo Facal al macta 2sumudzdo es supsrior 8 USSA 000,000 Se incluye
coma partes refacionsdas 2 tas Compaifias domiciizdas en paalees facz'es. Bl indicada
estuda czha ser remitida hasta el meg da junio da 2014 conforme el novend digio dat
RUG. ASdonziments exne gua en su dacizrasidn da impussto 3 b renta enua! dacize
25 cperadionas da adivos. pashos, INGrasos ¥ EQrEsos.

Lz Admirisrasién d2 13 Compatia concduyd qus no hebed brpacto sobve b3 provisidn g2
impussto a la renta ol afa 2013 basada en kot resutados dal estucio O precios C2
transterenciz dal 2013, que conchoya g 13 compra da iventarios a sus refzcionsdas o
extance para su disTibucdn, cumplen con ol principio da plana compstanca.

Owres asuntos
Cambio enla legislacién

Salario minimo secisral: El Mrittzno d2 Relzciones Laborales, emitid ks Resclucida
Mo, DO03T0, pubficads en ef Regisira Oficial Mo 618 dzl 13 d= ensro da 2012, mizma gue
estzbaci los niveles en ks estnchras coupetionzies da las comisionas seclonzias y los
s2'zries minmaos seciorzlas, para oy rabaiadorzs emparsdos por el Codigo del Trabsio
vigenizs a partir del 1 d2 enerodel 2012
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TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS OE LOS ESTADOS FRANCIERDS
AL 3 DE DWCIEMSRE DE 2013 ¥ 2012
|Exgresaco en ddizres estsiouracanes)

Estz resofusdn determing que los sslaros minmes ssdkorales en ningdn caso podran
cor riericres a las estzbiecidas para c2rgo en l2s ramas da adtiddsd da cominones
secizrizles, y les L=¥as da fomeda noctumna e Equdarén en refacdn a ko estzbiecido en
el arfinudn 49 el Codiga ¢2 Trabajn.

Compensacién econdmica para el salario digno: 1 Minstzrio dz Refzcones
Lzhorstes, emitd & Acusrda No. 0005, pebicada en el Registro Ofcal Na. 823 del 30 d=
enmra da 2012, meciarts el cuzl estatiaca el procedimisnto para ef cilado, pago y
cortrol da curpimisnto da la comoensacidéa econdmica para &l szlzrio digno. Para el 2fn
7013, el valor caiodzdo o3 da USE3ET por mas (22 USS3E3).

La mmmwgwﬁﬂtssda‘mmhlﬂummd:a‘a‘a@myd
increso mansusl perctato por el rebafador y deberd sor pagada por los empRaoorEs,
eocisdzdas o parscnas natrzies chigadss a Bavar contabiidad que hutisren generads
Lifdades en el ejzrcico econdmico 2013 y 2012 o qua hubieren pagada adicipo C2
impussts a ta renta inferior ala Lafidad,

Determinacidn prasuntiva: B Senicio d2 Rentzs Intamss, medanta Rezclucda Na
MAC-DGERCGC12-00345, puticsda £n el Registro Oficizl No. B85 del 8 o2 ensro d2
2013, expids los coeScartss da pefimasiin prasunta de cardclar ganerel, po remas da2
scthidad scondmica, eplicatise para of gjarcmo facal 2013

Los cosFoiantes seialzses gn lan bebas da detemmineciin presurdivas sa spliicarin
mutpicindslos por kos mordos totalas de los acbvos, ingresas, coslos y gaso, s2g0n
cormespenda y ¢2 éxtos resultades s2 escogsnd & maynd, ano welior consitud B base
Fmponitis sobra la que 5= eploard s tarfa comespondienta el impu=sioa fa renta.

£1 S=rvica da Rentes Irtemas verScard is formasién entregada por cada conlrbuyeris
y calcutard el valor ot presunto del nubed respesto g2l cuzl sa obbreo 12 informacidn
PROMISIONES

Corpesicdn y modmisnty

(Vézsa pigma sicuzniz)

15.

TEXLAFAYETTE SA

HOTAS DE LOS ESTADDS FRIANCEROS
AL 31 DE DOCEEMBARE DE 2013 Y 1912
|Erpreseos et cbares iladoond & 124

S3idoy & Pagosya  Sados &

Ma 3
Bensfoios soczkes (1) 15823 167.293 151297 32435
Provisdn para Joblacidn petrond B2 154 T 655 16025 3554
Frovisidn para Desshucio 235435 BOZ0 - 37565

Ao 012
Banaficios socalks 23347 WI2ETS 125123 15623
Provsign pera dbacidn petrond FTH==:] 14455 - E2154
Provisidn para Deszhuco 22475 7o - 22545

(1) A3 d= diciemies g 2013, incuye pincpeiments particpesion a trabejzdores por
paoar por USS 1T1ED.

BENEFICIOS A ENPLEADOS - JUBILACKIN PATRONAL ¥ DESAHUCID

Un resurren dal pasioo a larga plazo £5 coma sigus:

2013 012
JnigTacibe patronal B3.B54 B2.184
Bonificaciin por deszhocio 37.565 23 545

131.419 111.733
El s3ida da la provizidn pzﬂ}ﬁ'ﬂnjﬂ‘:u‘l.ﬂym =l 31 dr}d’&'lml;l’z el 2013 y

2012, corssponca & 100% d2l valor ectuzl de [ resenda materdtca caiodada
astuzrisments por un profesionzl indspendients para lodes loa trebajzdores, que @
Gichas fechay £s encoctraban prestanda senicos para ks Compafiza.

Leos principalss supuesios sotvaria’ss usados fussn los siguientes:

(Vézse pdzina siguianis)
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7.

TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICEMSRE OE 2013 Y 2112
(Expresada e doiares eatsdounidensas)

2013 2012
Tasa da dascuento 7.00% T7.00%
Tasa da rcremento salarnizsl 3,005 3004
Tasa da merementa da pensionss 250% 2.50%
Tasa da mortzidad e invalidzz (1) TMESS 2002 TMESS 2002
Tasa da rotacin B.20% B.00%
Vida eborel promedo remansnte 89 87

(1 Comesponden a tzs Tabias da monaidzd pubfcadas por € Instauta Ecuztorizng
d= Saguridad Social en el 2fa 2002,

Les rpocies reconoodos en ks resuladas riegreies respetlo @ dichos planss o
pati a lergo plazo sonfos sigentey

2013 012
Costo del servicio TNz 21555
Costo financiero 7.788 -
Gzrancia ectuarial reconocida en ORI s 421) -
18.679 21.555

CAFITAL SOCLAL

El capzl autpizado, smainrpagadadeh{}umpaﬁazf:!ldzﬁchﬂm dal 2013 y
2012 compranda 751,291 participecionss stumulatas @ indhishles da valor nominel
USiiaﬂaw:s&nﬂm:ﬁdﬁnpﬂstpﬁm.bmmm
encusriran domicitades en Colomibxa.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

=serva legsl
D= soussda con |3 begivfaciéa vigents, la Compatis dabe spropiar por lo mencs el 10%
da fa w=lidzd nata d&l efo a una resena kegs! hasla qus el saida ¢a cicha reserva
eance el SG% cal capial suserts. La reserva legal na estd disponiis para disiribucion
¢a divdendes, pero puesds ser captsfzada o uthizeds pard abiocher pérddas, A 31 d2
dieismbre el 2013 y 2012, 13 ressrva consthuida eients e 12% del ezptal usoria

Rzeutzdes somdados de sofcacidn inicel "WIFT

1B

18.

TEXLAFAYETTE S A

NOTAS OE LOS ESTADOS FHANCERQS
AL 31 DE DCIEMBAE DE 2213 Y 2012
|Expressda g1 dolares ettadoondEnies)

Los sjustes provenisrizs d2 la adopoidn por primara vez da las Nomas Iriemacionzlss
da Informaodn Finsngiera "NIIF qu= 32 rzgistreron an &l patimonio en b cusnla
Remitzdes soomdadas, subcuecta Resuilsdos Asumdados proveriecizs d2 B
adopcién por prmers ver da 2y NIF', qua generaion un saida deudor goio podrdn ser
Mawmnummfhsﬁdmwmm.
i los hubiere,

Resuitades zomufadss

Los resuttados (utlidzdes o pérddsas) 2 33 g=rcicio son inchuidos en esls nubro,
Fzrtarands regiayos que parmien idertficar su ejsrocia o2 origan. Con ks sprobasdn
ga b3 Jurts Genera’ da Arcionistas y cumplends fas disporconss normmzfvas epficsbies.
las wifdades son divbodas o destradas a resenas, misrdras qua las pérhdas sa
marfenen en Retutases zoumuizdes o 52 compensan con ks Resena legzl, Reservac2
czpitsl U olres resenvas y Cosniss palrimonizies ce fore disposiciin da bos accionisias.

APORTES PARA FUTURAS CAFITALIZACIONES
Comespondan a apartscionss recbidas en afics erienores por paria da fos acdorisias ©2

hm@Ham:!b;‘n,ucmaﬁzmzﬂetﬂimbm: comesporiantey para
capitzirer dohos valores durarts el afio 2014

VENTAS
013 2012
Vents Naclonales 135945314 16 254,148
Descusnio y cavohachin (2232 25%) (3. E21.835)
11.653.025 12.442.312

(1) Corespondz 3 ks verdss c2 diversos tpos da tefa3s a niel naconsh
pencipziments en ey cudzdss da Chito, Guayagal y Cuznca,
COSTOS ¥ GASTOS FOR NATURALEZA

Los costos ¥ gatios cperaciona’as eorpadoy o2 souerdo 8 $u raturelara son ks
sguientes:

(2= pioina siguienta)
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EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre el 31 da didemtra cel 2013 y I3 f2cha da pri

eparaciin da esios estades finznciercs,

o B2 prodkderon evercos que, enla opiisn ds ta Administraciin de ks Compa®ia. pucferen
t=nar un efacia signficathvo sobee dichas eetados franciaros, gue no & hajen rmeado en
ko3 TEETCS Y QU Zmesien Lna mayor expesicibn.



