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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
[Expresado e7 dólstes estadourid=ses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Tedafayetie SA fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción 
en el Reg'stro Mercastl el 24 de marzo de 1994, Su dormido púncipal se encuentra en 
Quo, prowncia de Pichincha. 

El objeto social de la Compañia es la fabricación, distribución, adquisición, importación, 
exportación y enajenación de texíss, prendas o confecciones asi como de telas Y 
estampados. 

Es una subsid'ería de Limbany Ltda y Jaztiy Ltda, empresas domicTadas en Colombia, 
quienes poseen el 100% del captal social Debido a lo indicado, Tewdafayelte es 
considerada una compeñla extranjera según el Régimen Común de Tratamiznto a los 
capitales extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de 
Cartagena, lo que le permi transterir Hbremente sus utiidades el axieñor, una vez qua 
se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

Actualmente sus operaciones están enfocadas en la comercialización de felas en todas 
sus formas y tipos, las misma que son importedas princpaímente desda La"ayelte S.A y 
Geomatie S.A compañas que se encuentran domiciiadas en la Cudad de Bogol3 — 
Colombia. En conseouendia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen 
fundamentementa de las wincuadones y acuerdos exstentes con sus entidades 
relsdonadas, 

Déficitacumulado y de capital de trabajo - 

La Campaña ha verido presentando porddzs recurentes, que scumoaladas al 91 da 
diciembre del 2012 ascienden a 1551,262,201 (2011: US5+,135,115), manteniendo 
además un patrimonio necafivo de US$369,793 (2014: US5242,527) y un dáscit en su 
ceptal de trabajo de US$351,000 sproinadamente, en la fecha indicada (2011: 
1US$230,000). 

A En de revertir estas sluscdiones el mediano plazo, la Administración ha evaluzdo dstintas 
atemaiivas que incluyen el lotaleciriento de sus operaciones y expectativas de mejora en 
su rentabiidad, ansizando su estructura comercial y finandera a fn de incorporar los 
cambios que penntan generar uSidades en el futuro y absorber las pérdidas soumutadas. 
Estos planes, ente otros, incluyen: 

. Capitalzacón que permita eliminar el patrimonio negativo y mejorar el capital de 
trabajo (2014). 

. Reducción de gastos mediante la búzqueda y consecución de nuevos proveedores 
y la renegociación da tarifas con les actuales proveedores de Blanes y sendos. 
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La Administración de la Corpaña besada en los planes desartos y contando con el 
payo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adinios de acuerdo con 
prncpics de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no refslan 
dos efectos de los ajustes y redasificaciones, si los hubiere, que pudisran ser necesarios 
en el evento de que los planes y perspectivas artes indcedas no lograren materiafzarse, 
Los estados financieros deben serleidos a la luz de las cicunslancias descritas. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados fFnanceros por el año terminado el 31 de didembre del 2012 que 
corresponden a los primeros estados financieros prepsrados de acuerdo con Normas 
Intemadonales de Informacén Financiera (NIF) de a Compañía, han sido emitidos con 
la autorización de fechs 17 de ensro del 2014 de la Gerencia General y posteriormente 
serán puestos a considaración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
csfibea. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Acortruación se describen las principales políícas contatas sdoptadas en la preparación 
de estos estedos financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Frendera, Adopción por púmera vez (NIF 1), estas poíices han sido dssñsdes en 
función a la NUF vigente el 31 de idembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme en 
lodos los ejerocios presentados en estos estados finandieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía constluyen los primeros estados 
fpanderos preparados de soyerdo con tas NUF emiidas por el 1359 (Intemstoral 
Azcouróng Standards Board), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan 
la adopción integral, explicita y sn reservas de los referidas nomas intermnacionsles y 
apicadas de manera nforme a los ejercicios que se presentan, Hasta el 31 de dicembre 
del 2011, los estados Financieros de la Compañla se preparaban de scuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad ("NEC"). Los efectos de la edopoón de las NIF y las 
excepciones adoptadas para la trensicón a las NIF se delefen en la Nota 4. 
Afcionamente, los estedos financieros al 1 de enero y 31 de dembre del 2011 han 
sido resstucturados para poder presentarse en forma comperatica con los del 2012. 

Los estedos financieros de la Compañia hen sido preparados sobre la base del costo 
hsiónoo. La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiera el uso 
de estmadones contables. También exige a la Administración que ejerzs su juicio en el 
proceso de apicación de las poííicas contatles da la Compañía. En la Mota 3 se revelan 
das áreas que implican en mayor grado de judo o complejdad o las áreas donde los 
supeestos y estaciones son significativos para los estados Financieros. Debido a la 
subjetiidad inherente en este proceso contsbla, los resulados reg'es pueden dferir de 
Jos montos estimados por la Administración. 
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Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a la nomra existente que no han entrado en vigencia y que lz Compañia no ha adoptado con asfipación. Estas son de aplicación obigaloría a partir de las fechas indicadas a contuuzcdón: 
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NilF antes descritas y las nuevas normas, no tendrá ua impacto significativo en sus estsdos financieros en el ejercicio de su apiicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compaña se expresen en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estedos financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda fundonal yla 
moneda de presentación de la Compañla. 
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A )) 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

incuye el efectvo Esporibla, depósitos a la vista en bancos, nelo de scbregros 
Bancaños y ovas inversiones de corto plazo de alta iquidez con vencnventos oñginsles 
de tres meses o menos. Los mencionados velores son de bre Espon bided.. 

Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación 

ta Compaña clasifica sus activos Fnenciaros en las s'guentes categorías: “activos 
Foancisros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préslamos y cuentas por 
cobra”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “acívos financieros 
cispontles para la venta". Los pssos financieros se dasitican en las siguientes 
categorías: "pasivos Fnandaros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pastros financieros". La desficadión dependa del propósito para el cual se 
sdquiteron los activos o contrateren los pasivos fmancieros. La Administración determina 
la dasificadión da sus sctivos y pasivos fnanderos a la fecha de eu reconocimiento 

4131 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 da enero del 2011, la Conmpsña manturo 
activos Inancderos en la categoría de "préstamos y cuentes por cobrar”, De igual forma, la 
Compaña mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de "ctos pasivos 
financieros". Las caracteristoss de los referidos instmentos Fnenciems se espican a 
contovación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Repeseatados en el ecteto de sicedón nandsra por cuentes por cotrar 
comerciales y a compeñiss relacionadas. Son actrvos financieros na derivados que 
dan derecho a pagos fíos o datenminables y que no cofzan en un mercado activo. 
Se incdujen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento major a 12 
mesas cortados desds la fecha del estado de siuvación financiera. 

(b) Otros pastos Enencisros 

Representados en el estado de sFuación financiera por las Obligaciones 
financieras, proveedores, cuentas por pegar a compañias reladonadas y otras 
cuentas por pagar. Se induyen en el paso comente, excepto por los de 
wenciriento mayor a 12 meses cortedos a part de la fecha del estedo de situación 
fnandara. 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañfa reconoce un activo o pasivo finenciesa en el estado de stuscdión Fnendiera 
ala fecha de la negociscdón y se reconocen cuando se compromelen a comprar o wender 
el acto o pegar el pasiro, 

Medición InTeial - 

Los actvos y pasivos financieros son medidos inicisimente a su valor razonstle más 
cualquier costo sibutls a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parle del activo o paso; siempre que el =ctivo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y esle es sianificaiwo, Con 
posterioridad al reconociriento inicial la Compeñla valoriza los mismos como se desertba 
a continuación: 

Medición posterior - 

la) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocinriento inicial sa miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compaña 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta estegoría: 

Cuentas cobrar comerciales; Comesponden a los montos adeudados 
por cientes por la venta de productos en el curso nonral de los negocios. Si 
se esperan cobrar en un $0 0 menos se clasifican como activos comentes. 
de lo contara 8 presentan como activos no comentes. Sa reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exg bles hasta 20 dlas. 

0   

Cuentas por cobrar a compeñlss relacionadas: Estas cuentas correspondan 
a tos montos adzudados por compañias relacionadas por venta de bienes y, 
senícios olorgados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amoriizado pues no genstan intereses y sen exigibles hasta 90 
dias. 

  

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo amortizado apicando el 
método de interés efectivo. La Compañta presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

m Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de provesdores en el curso normal de los negocios. Sa reconocen a su 
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walor nominal que es =quiva'ente a su costo amortizado ya que no ceneran 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 20 días. 

Cuentas sgar a compañlas reladonadas: Corresponden a obligaciones 
da pago principalmente por la compra de varñisdados de teta para la venta. 
Sa reconocen a su valor norinal que es equivalente a su costo amoriizado, 
pues se fquidan hasta en 120 dlas. 

  

(ii) Oíres cuentas por p=gsr Corresponden a obígaciones por sentidos 
rectódos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a sucosio amortzado ya que son pagederes en plazos menores a 20 días. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia estableze una proésión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerdales cuando este evidencia objetiva de que la Compaña no será capaz de 
ostrar lodos los imporles que se la adeudan de acuerdo con los términos originsles de 
las minas. La existencia de dificutades financieras sigrificalwas por parte del deudor, la 
paobabíidad de que el deudor ente en quiebra o reorganización firanciera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
dsteñorado. El dsteñoro para cubrir párdidas se establece por el importe de la pínfida 
que se walora como la diferencia entre el importe en Ubros del activo y el valor actual de 
los Mujos de efectivo futuros estimados descontado a la lasa de interés efectiva original 
del activo firancisto. 

At de diciembre del 2012 y 2011, la Compaña ha registedo provisiones por dsleñoro 
de sus cuentas por cobrar comerciales por US$223,750 y US$195,378, respectivamente, 
que representa el 100% de prodsión sobra los activos no recuperables y se presentan 
mas en el moco de cuentas por cobrar comerciales 

Si, en ua peñodo posleñor, el monto de la pérdida por deterioro dismiruye y, dicha 
dsmrinución se relaciona objevenente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconodó dicho dsteoro, se reconoce en el estedo de resultados integrales la 
reversión de la párdida previamente reconodda. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un sctivo financiero se esmina cuendo expiren los derechos a recibir los fujos de efectivo 
del acto o sl la Compañía trenshere el activo a un tercero sn retener sustancialmente los 
ñesgos y bensficos del acivo. Un pasivo es eliminado cuando las obigaciones de la 
Compañía especícadas en el contrato se han houidado, 

Impuestos por recuperar - 

Coresponden básicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros 
que serán recuperadas en un periodo menor a 36 meses. Cuando la Adrinistración 
estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 
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Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto reslizads, el menor. 
El costo de los inventerños comprende los costos de adquisición, fletes, seguros entre 
otros y excluye los costos de finansiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los 
productos vendidos se dstermins usando el método de promedo ponderado. El valor 
neto res'zabla es el precio de venta esfmado en el curso normal de los negocios, menes 
Jos gastos de comerciatización y distribución. 

Los productos cbsolstos son reomoddos a su valor meto de realización y les 
importadores en tránsio se encuentren registradas a su costo de adquisidón. 

Propisdades y equipo 

Las propledades y equipo son registrados al costo, menos deprediaciones acumisdas Y 
péntdas por deterioro, en caso de producirse (el costo incluye el valor razonzb'e o welor 
justo considerado como costo atibuble de acuerdo a las exenciones opciones de la 
NIF 1). El costo incluye Jos desembolsos directamente stibubles a la adquisición o 
censirucción dal acfivo. Los desembolsos posteriores a la compra o edquisición soja son 
capisirados cuando es probable que beneficos económicos futuros asodiedos a la 
inversión fuyan hacia la Compañía y los costos puedan ser medidos razonablemente, Los 
otros desembolsos posteriores corresponden a reparadones O mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

Las constucdones en curso no se depredian. La depreciación de las camás propiedades y 
equipos, es calouada Enestmente bas=da en la vida 08 estrada de los bienes o de 
componentes significativos identícsbles que posean vidas fles dlerendadas. No se 
consideran walores residuales, debido a que la Administració ma que el valor de 
reaiación el tánióna de su vda Dil será relevante, Los estimaciones do vidas úfles y 

   

valores residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas sí es necesaro, a c=d3 
fecha de Cerre de los estados franderos, 

Las das Údes estimadas son las siguientes: 

Tico de bienes Mómero de años 

Mustles y equipo de oficina 10 
Meguinaria y Equipo 10 
Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caloufan comparando 
los ingreses oblenidas con el valor en Mbros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en lbros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
reouperabla, este es reducido inmedistamente hasta su valor recuperable. 
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Los intereses y otros costos de endeudamiento 18 coplelizan siempre y cuando esión 
relacionados 001 la construoción de =ctiwos calfczbles. Un acivo cal fcasle es aquel que 
tequisre de Ln tempo prolongado para que esté Ésto para su uso, periodo que la 
Aduinistrasón ha definido como rrayor a un año. 4) 31 de diciembre del 2012 y 2011 todos 

los proyectos de la Compañia se han Equidado en plazos inferiores a un =5%0, por lo que no 
se han scivado costos de endaudamiento, 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a deprecieción (propiedades y equipo) se somelen a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunslancias que indican que podrian na 
recuperarse a su valoren bros. Las pérdidas por deterioro corespondan el monto en el 
que el valor en libros del activo exceda su valor recuparable. El valor recuperables de los 
ecos comespords el mayor entre el monto neto que se oblendria de su verta 054 valor 
en uso. Para efectos de evalusr el ceterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
paqueños en los que se genera fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efecto). 

Los saldos en foros de ectivos ro finandisros que han sido cojsio de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estedos financieros para werificar 
posibles reversiores del deterioro. 

AL34 de diciembre del 2012 y 2011, no se hen reconocido páródas cor deterioro de 
activos no Enanceros, por cuanto la Administración ha resFzado los andes pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus auívos no comentes 
sgnificaivos no podrian recuperarse a su valor en Foros. 

Actieos intangibles 

Se presentan dentro del rubro Otros activos, e incluye el valor por concerto de programas 
de computeción de la Compañía, los cuales se muestra al costo histórico menos su 
amorización acumulada que se estava con una vida Utl estimada de 3 años. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El pasto por Impuesto a la renta del año comprenda el Impuesto a la renta corriente yel 
cerdo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepla cuendo 
se trata de partidas que :e reconocen diectamerte en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resullados imegrales o directamente en el 
patrimonio. 

(1) Impuesto a la renta coniente: El cergo por impuesto a ls renta coriente se catata 
medenia la tasa de impuesto apicabla a las utidades grevables y se carga a dos 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exg bla. 

(1) Imevesto a la renta dfeñda: El Impuesto a la renta dierido es registra en su 
totalidad, por el método del payvo, sobre las dferencias temporales que surgen 
entre las b=ses iibutarias de acívos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
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en los estedos fnancioros prepsrados bajo NIF. El Impuesto a la resta diferido se (6) Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio no determina usando tasas tibutarias que han sido promruigadas a la fecha del estado 
de stusción financiera y que se espera serán apicables cuando el impuesto a la 
senta dfeñdo activo se rezbos o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta dferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios bibutarios futuros contra los que se puedan 
usarlas ferencias temporales. 

Los saldos de impuesto a la renta dferidos activos y pasivos se compensan cuendo 
exista el derecho legal exvgble a compensar impuestos activos corientes con 
impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pastos se relacionen con lanisma sutoridad tributaria. 

249 de diciembre del 2012 y 2041 y 1 de enero del 2011 la Compañla no ha 
dstenminado la existendia de dlerencias temporales entre sus bases bibularias de 
activos y pasivos y sus respecívos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo MIF. 

2.41 Beneficios a los empleados - 

(a) Beneficios de corto plazo: 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siuación Ensndsra Y 
corresponden pindpalmente a: 

() Participación de los trabafadores en les utilidades: Csiculada en función del 
15% de la utédad contadle anual antes del impuesto a la renta, según lo 
aslabieddo por la legithicón ecuatoriana genia. Se registra con csrgo a 
resulados y s8 presenta en función da la labor de la persona bensficiana de 
este beneficia, 

(1) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal 

fondzadas): 

isiores de isblarión cetoral y desahucio: La Compaña llene un plan de beneicio 
definido para jubTeción petroral, nomedo por las leyes laborales ecustorianzs. 
Adiconamente de acuerdo s las lzyes vigentes, en los casos de lenrinsción de la 
relación laboral por desatudo soltado por el empleador o por el tabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el vensonco por ciento del equivalente a la 
Útima remuneración mensual por cada uro de los años de senícios prestados a la 
mísma empresa o empleador, esto beneficio se denomina desshuco. 

  

La Compaña determina anuszmente la provisión para jublación patronal y desehudo 
con base en estuños actuari'es practicados por un profesional independente y se 

- Fecenocen con carzo a los gasios operativos del año aplicando el método de Costeo 
de Crédito Untero Proyectado y representa el valor presente de las cbigadiones a la 
fecha del estado de situación Fnencera, el cusl es obtenido desconlendo los Rujos 
de seda de efectivo a una l3sa de 7% anual equivalente a la tasa promedo de los 
bonos de gebiemo, pubicads por el Banco Central del Ecuador que están 
denam'nados =n la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que 
tenen términos que se aproriman a los términos da las obligaciones per pensiones 
hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuaridles induyen variables como son, en adición a la lesa de 
descuento, tasa de mortaldad, edad, sexo, años de senúdn, Memunsiaciones, 
incrementos foturos de remunsraciones, lesa de roteción, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
expeñencia y cormbios en los supuestos actuaiziss se caigan a resultados en el peroo en elcus surgen. pañodo el ques uan 

Los costos de los servicos prestados se reconocen inmediatamente en resulizdos 
del año. Al cierre del año las provisiones cubren a todos fos tabaladures que se 
encontraban tebejarndo para la Compañía. 

sabra base devengada. | 2.12 Provislones - 
écmos is dos: S ci n de cu ra A E PLANOS y, ponen 06 ecuendosa da En adición a lo que se describe en el punto 2.11 la Compañía registra provisiones cuando > 

(0) bans una cbígación presente, ya sea legal o impliicta, como resultado de eventos 
pasados, (0) es probable que vaya a ser mecesaria una sañida de recursos pera baudar la 
obigación y (m1) el monto se ha estimado de forma fiable, Estes provisiones que se 
muestan en el rubro Provesdores y Otras cuentes por pagar están formedzs 
púncpalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicos rectidas. Los 
manos reconocidas como pronisión son la mejor estimación de la Admivistración, a la 
fecha de ciarre de los estados financistos, de los desembolsos necesaros para hquidar la 
ecbligación. 

  

(té) Ecnos de cumpirriento retención: Corresponde a los montos que la 
Compañia estima necesaños para cubrir beneficios warisbles de ciertos 
ejecutivos para cumplimiento de objetivos y retención de personal. 

(v) Comisiones: Comprendea comisiones por ventas devengadas que se Squidan 
de szcvendo el plan de compensación establecido porta Compañia, 

(17) (18)
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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
M1 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2044 
[Expres=do en dólares estadounidens=s) 
  

Reconocimiento de Ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar per la venta da los 
productos en el oxso normal de las cperaciones de la Compeñla. Los ingresos s2 
muestran netos de IVA, devoluciores, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benesdos 
econémicos fugan hada la Compañia, puedan ser medidos con fabiidad y cuando la 

Compañía hace la entega de sus productos al comprador, la cobranza ds las cuentas por 
ccbrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, bansiere los 
Mesgos y benefcios inherentes a la propledad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
Esponer de eos, nia mantener un control sobre los nismos. z 

La Compañía, con base en su expeñencia sovmulada, evalúa al final de cada ejerción la 
existencia de derodiciones y regis'ra la provisión oomespondiente en el caso de aplicar. 

Costos y Gastos - 

Los costos y gastos se registran el costo, estos sa reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de sorerdo a los Iineamientos 
ds la base contebla de acumulación (devengo) en la MIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”. 

TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NEFJ. 

Base de la transición a las NIF - 

Aplicación dela MillF 4 - 

De acuerdo con la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de 
Compañias en novembre del 2003, las compañías como Texdafsyetle SA deben 
preparar sus primeros estados financieros bajo NIF en el 2042; por lo cual los estados 
fnancisros de la Compañía por el ejercicio terminado el 31 de cembre de 2042 son los 
primeros estados financieros emos de acuerdo con Nonrras Intermacionsles de 
Infomadón Financiera (NFL 

La fecha de transición de la Compañfa es el 1 de enero de 2011. La Compañía ha 
preparado su eslado de tuación fnancisra de apertura bajo NIF a dicha fecha. 

De acuerdo a fa NIF 1 — *Adepcón por primera vez", para elaborar los estados 
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obigalorías y se 
analizaron los exenciones oplativas a la aplicación retroactiva de las NIF. 

(18) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2342 Y 2011 
[Bxresado en dóleres estadounidenses) 

Exenclones a la aplicación de las NIF - 

La Admisktracón de la Compañia efectuó el andíss comespondente y delerminó que 
las exenciones oplaivas no son spcables a su acthidad o por estas referidas a paridas 
en fas que no se denticaron diferencias de práctica contable entre las MEC y las NIF. 

Conciliación entre NIF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) - 

Las concacones presentadas a confnuación muestran la cuent5cadión del impacto de 
la transición a las NIF, La concñfación proporciona el impacio de la transición con los 
siguientes delaTes” 

Cencitación del patrimonio neto al 1 de enero del 2011 y 31 de dSiembre del 2011. 

Concitación del estado de resulados integrales por el ejercido feminado el 31 de 
ddembre del 2011. 

1 Conciliación del patrimonio - 

341 de dente 1 da enero 
Conceptos zo11 2011 

Total psrimorio egin NEC. 5241 214.023 

Ajuste de la conversión a NIF: 
Deterioro ds cuentas por cctrar y arfopos estegados (1) 35.053 (153611) 
Regulación de crédito bEutero, relesciones en la Lente (2) - 
Welor neto de resTzzcón y costos de meertarios (3) (39.377) 
Jubisción patronzl y desehuco (4) (50.745) 
Impuesto a la Sala de Divisas 150 (5) (120.750) 
Requaricdón de impuesto ala reróa (51 = 
o nas 14.534 
Electo de la MF en elaño 2011 (323.633) 

  

Electo de tarsicón El 4 de enero del 2011 

  

Patrimecio segio MF (242527) 

  

3.3.2 Concillación del estado de resultados Integrales — 

toa “ase página siguiente) 

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Mide dicertra Concepi=5 
2011 

lidad 1230 NEC 
63227 Ajusta da la comersión a ME: 

Deterioro da cuestas por cobrer y erteipos entregados (1) 35.053 Reguiaiizecón de cródito bisuteria, retenciones en la Suerta q) 120.053 Welor rato ds resfradón y costos Ceimentarios (3) 
(3247E) Asiecón pstronal y desafvacio (4) 
23474 puesto ala Saida da Divtsa5 5D (5) 
(35512) Regis rización de impuesto a la renta (5) 
(41.155) Dires menores 
15418 Efecto de la trergición » Ls MF 
31,735 Ltrdad según MF 

145722 qQRn—— 
(1) Deteñoro de cuentes por cobrar y anticipos entregados 

La Corpaña conorá y estimó el importe Teouperadle de varios grupos de activos y determinó el valor que fue ajustado al momento de la transición dentro de fos rubros: 1) cuentas por cobrar comerdal2s por US5 (112,455); y, 1) anícpos entegados por US$ (41,115). Dichos anátes determinaron un crádito por 1US533,053 en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre del 2011. 

(2) Regutaización del crédito Inbutarja, retenciones en la fuente - 

En años anteriores ls Compañía castigo los valores de las telendones en la fusnta que consideraba no podra ser uifizados 29 Ya estenminación del impuesto a la renta. Almemento de le ransición a NUr, la Adrnstracón de la Ces , En cocjunto Con sus asesores Iibutarios efectuó un anifeis edcoral delemminando que 1U55120,093 de las retenciones Casigadas preiamente si pueden ser utizadas en Tes determinaciones de impuestos a la renta futuros. Esta situación originó un crádito enlos resultados del año 2011en el referido menda, 

     

(3) Valor neto da reazación y regularización de costos 

La Compañía efectuó el anáfes de los costos de sus inventarios y el valor nelo de teatzscién, determinando una dsminución patimonial a la fecha de trasición de U5$39,377 y un déblo en el estado de resultados iniegreles por USS3I2 470 2131 de ddembra del 2011. 

(4) Jubladón pstronal y desahucio 

Los pasivos registedos por la Compaña de stuerdo a NEC fueron estimados utifzando un método de cálculo ástinto a lo requerido por las MF; la Adrinstración sofctó nuevos cálculos sctuaialas que considerason el málodo de "Crédito unteño proyectado”, inchyeron todos los beneficios de los trabajadores y alustaron Ciertas 
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4.1 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DEDICIEWBRE DEL 2012 Y 2011 
(Expresa en dileres esbónritentes] 

hipótess La spiceción de los Lonoepios anles señalados generó una disminución patrimonial de 1U5550,749 y ua crédito a resutados imegrales del 2012 de US$23,414, 

15) impuestos la Señda de Divisas 

iciiye el registro del Impuesto 2 la Seida de Divisas (15D) generado en las importaciones de producto terminado para la venta. 

(6) Regularización del Impuesto a ls renta - 

Conesponds = ls recu'arización del anticipo de impuesto a la renta del eño 2014 que Se registá coro impuesto csusado. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las sctividades de la Compañs la Sponsn a una veñedad de riesgos financieros: fesgos de mercado (que comprenden los fesgos de precio), ñesgo de crédito y esgo de Equidez. El programa genera! de admicistración de ñessos de la Compañía se concentra picpalmente en lo impredecible de los marcados Enanderos y teta de ménimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañla; además, se encamina a que los ectividad=s con fesgo Enancisro de la Compeñle estén sujetas a palidcas y procedimientos de identificación, medición y control. 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que reafza el modelo de negoco y fecttadad (MINF) desarmado inlemamente, el mamo no salo parmáa micámizar el fíezgo so que es uns herrenienta que ayuda e evaluar donda se debe inwertir y que retorno se alcanzaría, todo esto scorpsñedo de polticas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuantas por pagar y uns señe de convenios tesizados con provesdores de maleria prima, material da empaques de los productos más rentables para benefcameos de las condiciones de precios que nos hacen mis corpetifros en el mercado, ya sea con pagos asticpados u otros mecanismos. 

(8) Biesqos de mercado 

(Riesgo de precio 

Cabe recalcar que los corrientes inrtemacionales de csptal constiuyen un aspecto importante de la actual globalización. La integración de las neciones alos mercados financieros intemadonales, especiaimente durante Ba dácada tediante, creció de forza acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de finarcdamiento intemacional mísmo que ha quedado defimido en lo fundamental por la tendencia generaizada a la bursalñiración de fx banszociones finandstas. La apertura de los mercados Fnancieros ena 

(22)



TEXLAFAYETTE 5.4. 
TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS : NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2911 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 [Expresado en cóisres estadouniden+28) 
(Expresado en dóleres estadonniferses) 
  

  

La crrersiteación de las ouentes por cobrar comerciales y mies indvidusles de cédto son procedimientos adoptedos para minimizar problemas de recuperación. da estos activos que están alcanzados por este bpa de riesgos. La Compañia no tene una concentración de Hesgos credtidos en el cazo de cuentas por cobrar comercales. 

mundo genera no solamente cpciones ilemas sino allematiras extemas 
competiivas. Sin embargo sl bien se han presentado ciertas crisis financieras 
en el mundo, las mismas aforiunadatente mo han impactado de manera 
sigrificaliva el Ecusdor, primero debido a que el predio del petróleo ha ido en 
alza, generando mayores ingresos al estado ecustoriano, asi msmo las 
recaudaciones irpostiras han tenido cres bastante importantes, esta 
stusción ha generado fquidez en el estado y eso se transforma en circulante 
en los mercados, 

El rissgo de crédito por su naluralezs, es Lun Mesgo icherente, que si se controls nunca Cesspsrece, esto porla fala de pago de facturas o psgo fuera de £empo de las místmas. Sin embargo de souerdo el modelo de negocio de la Compeñia para La exposición a la veriación de precios de la Compañía está relacionada con feducio es cuenta con dierentes contrc'es, que indluyen: el componente de gravámenes en imporiaciones y la politica del Gobiemo o Central qua incrementa graduaimente los mísmos, adicionalmente se + Revisión de cientes de acuerdo a las poltcas de crédito (evatusción crediticia: encuentra la exposición a los precios da la competencia con productos capsódad de pago, garantias, cerácier, entre otras) y ocbranzas (lécnicas de provenientes princpalmente del Asia a valores menores a los de ctros . cobranzas) más efectivas, acordes a las oftesidas por el mercado, y para cada mercados intemaconsles. Los impuestos podrían Eegsr a convertira en un Upo de ciente canal, components impotente del costo de los productos para la venta. Esta 
Grcunstencia es medida constantemente por el departamento financiero a fin * AnáEss mensual de imScadores de cartera que peimtan aplicar un seguimiento de delermínar la estructura de predos adecuada. Sin embargo, dadas laz evelutivo para la loma de decisiones adsouadas y soportadas. Crounstlancias actuales, la Admiristración considera que el ñesgo de precio 
es bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas qubemementales. + Mejoramiento coninúo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas (soporte tecnológico y herramientas Espontoles). (5) Riesgo de crédito 

[e] Riesgo de fauidez El esco de crédio surge del efectivo y equivalentes de efedivo, instrumentos 

  

fnanderos y depósitos en bancos e instiudiones financieras, así como de la La pinspal fuente de Fqudez son los Mujos de efectivo provenientes de sus 
exposicón al crédito de los cíenies, que induye a los saldos pendientes de los sutvidades comerciales. Para edmiristrar la fquidez de corto plazo, la Compsña se 
cCocumentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 
Hespecio al ñasjo ds crádko =socisdo con los sodas de Cepésitos e imersion=5 La poñica pora « masejo del fesgo de Mquidaz otucra el menterimiento de mivel 
fnmanceras, la Compañia únicamente regiza opsrationes con insitudones de efectivo y equivalentes de efectivo de seguiidad y acceso inmediato a recursos. 
financieras que cuenten con una csificación de ñesgo adecuada y superior dentro Por tanto la Compañia manliene indices de Equidaz para cubrir eventuales pasiros 
del mercado financiero. AdiJonaimente, la Compañla ha determinado cupos y Upos inmedistos con saldos relzcionados a proveedores y otros con antigiladad menor a 
de transacciones por cada institución financiera. 

maño, 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones La Compaña durante los años 2012 Y 2011 concentró su sparancamisnto 
fnanceras con las siguientes caficadiones: 

netamente con proveedores (compañas relacionadas), lo cual implicó un inconveniante pera la administración ya que el memo go del negocio y opereción tación 
q la Ei Las buenas relaciones que se mantenen con compeñas resconadas han implicado consecuír plazos que permien acoplar sus paos 

Entidad financiera 2012 (1] za proceso de vents de productos que la Ce pais mantiene e pesos al Banco Pictíncha CA. ARA ARA 
Banco de la Producción SA PRODUBANCO AAA ARA Continuando con el mods'a de negodo y fociiidad intemo que se maneja 
Banco Uriversal S.A. AA AA 

imemamenta se administra la fquidez lomando en consideración los Siguientes puntos: Respedo a sus cíentes las poíicas de crédio de la Compañfa están intimemente 
relacionadas con el nivel de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal 
de los negocios 

123) 
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4.2 

TEXLAFAYETTE SA 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DEDICIEMBRE DEL 2012 129114 
(Exprasado en dilzres ertedconidenses) 

» Elsbcración y apiicación de polífcas, procedimientos, mararales de cobranzas 
daras que permitan un mejor seguimiento del crédito clorgado, a través de na 
estuctura sdoinistativa descentralizada que la soporte. 

«| Esboración y endisis mensual de indicedores que permien evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ Laccbranza es rezízada porel equipo da ventas (ehcancia). 

+ Otorgamiento de descuentos financistos que incentivan la venta de contado en 
dientes con volúmenes stos de compra lo cual contribuye a su vez a ls Fquidaz 
y Esminución del iesgo crediticio. 

Acona mente el cuadro a continuación ansliza los pastos financieros no 
derivados de la Compañía remanentes a la facha del estado de situsción financiera 
hasta la fecha de su vencimiento, Los mentos revelados en el cuadro son los ñujos 
de efectivo no descontados, 

Menos de 1 
4131 de diciembre de 2012 año 

Cuentas por pace" proveedores 29.269 

Cuentas por pagar a compañias relacionadas 4032452 

Al34 de diciembre de 2014 

Cuentas por pagar proveedores 19.741 

Cuentas por pasas" a comosias relocionsdas 5.205.505 

Administración del riesgo de capital 

Los obíetivos de la Compañía al administrar el ceptal son el salvaguardar la cspañdad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relomos 
a sus accionistas, beneficios a chos grupos de interés y mantener ura estructura de 
capital ógtma para reducir el costo del capital. 

Contrnusndo con el modelo da negocia y fecibiódad interno que maneja la Compañta ee 
=dministra el riesgo de cspital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se bazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a $ 20), mediano 
(ente 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañia. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de cspital con los retornos de 
activos y pasivos. 
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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3M DE DICIENBRE DEL 2012 Y 2014 

(Expres=d0 en dltares estecoucidenses) 

s  Elretomo cds cspial sereducs a una combinación nea! de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañfa en los productos más 
rentables, 

Adconalmente, consistente con la indusica, la Compañia menicrea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este reto se calcula como la deuda neta diódbda ente 
el capital total. La deuda neta se calcu'a como el total de los recursos ejenos (induyendo 
cuentes por pager comerciales y compañías relacionadas) menos el efecíro y 
equivalentes el efectivo. El capta! total == calcula como el "patimono neto! más la deuda 
neta. 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y de 2011 fueron los siguientes: 

  

z01z zon 

Proveedores 29.269 18,741 
Cuantas por paga" a compatks relacionadas 4.232.459 5,295,505 

4.251,759 5,315,245 

Menos: Electro y equislentes de siectho (203.415) (537.510) 
Deuda neta 4.735.340 A.TIT.AS5 
Total patrimonio neto (352.793) (242.677) 
Cspilal Iotal 4.382 547 4.534.009 

Ratio de apalancamianto 105% 105% 

Las prinopales fuente de apalancamiento son compañas reladonadas con quíenes se 
mentenean saldos promedos por pagar de 1U554,992,009 (2011:U555,225,000) 
apromómadamente. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS 

la preparadón de estados finanderos requiere que la Administración realce 
estimaciones y ulifza supuestos que afectan los moros incluidos en estos estados 
Fnanciaros y sus notas relañonadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ubizados 
por la Compañía se encuentran basadas en la expeñencia Histórica, cambios en la 
industria e infomación sumiristrada por fuentes externas calzadas. Sin embargo, los 
resutedos insles podrian diferir de las estmacion=s bajo diertas condiciones. 

Las estimadores y políticas conlables significativas son definidas como =quetas que son 
importantes para reflejar correctamente la stuacón inenciera y los resulledos de la 
Compañia y/o las que requieren un ello grado de juicio por parte de la Administración. 

Las princpales estimaciones y apicacones del cero profesional sa encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(25)



5.1 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBAE DEL 2012 Y 2041 
[Expresado en dlares estadounidenses) 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimadón para cuentas dudosas es detenrinsda por la Gerencia de la 
Compañls, con base en la evaluación indvidua zada de la antigúedad de los saldos 

por cobrar y la pos biidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
ibdicabivo de duda de su cobrabidad, la existencia de seldos vencidos por más de 
180 días. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 
del año y les recuperaciones de cuentes prorfsionadas se zoredían a oyos 
ingresos. 

(b) Vida úT de los propiedades y equipos 

Los cambios en ercunstancias, la'es como avances tecnológicos, cambios en el 
so planificado, podrian hacer que la vida Ut] fusta dlerente de las estimaciones 
teaizadas. Las estimaciones se basan pendpalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La cetenm3nzción de las vidas útles se evalúa al dere de 
cada año. Wer Nola 2.7. 

(c) Deterioro de activos mo financieros 

El deterioro de los acíivos no financieros se evalía con base en las policas y 
Erneambentos desortos en la Mota 2.8. 

(d) Provisiones per beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipóless empleadas en el cálculo actuarial de Jublación patronal y Desshuco, 
para lo cual uiza estuños acusñales precicados por profesionales 
indspendientes. Ver Mota 2.41 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación ee presentan los valores en Fbros de cada colegoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

(Vésse página siguiente) 
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TEXLAFAYETTE SA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEVBRE DEL 2042 Y 2011 
[Expresado en dilares estadounidens=5] 

Mis deere Tes tren 
2012 z0m1 201 

Corranéz Carrerta Lorente 
Acbros Enasclores medidos al costo 
Ebc peores de tacho 200.418 aw 161715 
Astires Pearcieros reodidos alecsto amorr do 

  

Cartas por cobrar conasiales 20 252075 2ra0sot 
Compañías maconades 615 Su 31600 

Diras euettes por cobrar 42051 Srs 17566 Tetelacticos Acarcipros 1054 p IAE FEF 

Pesdros Paascisrcr metidos al corto amortizado 
Provedores 22103 2741 - 
Compañias acordes 4332433 555 aman 
Dres Duendes por pagar 32309 41.065 1477 
Total pasiros famderos ALIAS5T 5363212 A RLIAT 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines da determinar el valor razonable de un ectivo O pasivo financiero puede 
apicerse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

«  Precos ds cotezcdón (no ajustados) en mercados ectivos pera activos o pasivos 
iéntcos (nivel 1). 

> Irfommacdón dstrisz a precios de colzacén incluidos en el mvel 1 que se pueda 
confrmar para el activo o pesivo, ya sea directamente (erecos), o indrectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2) 

a Ircimadón soe el activo o pasto que n3 58 be53 en dela que te pueda confirmar 
en el mercado (infomación no cbservable) (nivel 3). 

Al 31 de dicenbre del 2012 y del 2011 y el 1 de enero del 2011, la Compañía no posee 
elementos a sermedidos e valor rezonsb'e, dado la naturaleza de los mismos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

  

  

Md darte ls een 
¿dz zo z0Mt 

Cóa 2520 2.051 BE9 
Bancos (1) 200.503 515.729 161.035 

203.416 531.310 161705 hÉ__—— 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2014 
[Expesado e1 dálares estsdouridanses) 

(1) Corresponde a depósitos de bre dsponbidad mantenidos en el Banco Produtanoo SA por US$102,125, Banco Pidtincha C.A por US$298,723 (2041: 155535,678) y Banco Untanco S.A por 1US$50 (2011: US 550). 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

3 de delenbre dsenso 
202 ¿041 zOm Clientes (1) 3.073.069 3.033.403 2.058,47 Estimación cuentas incobrables (2) (221150) (195.378) (167.045) 
  

2549350 2233025 2.700.501 ——— > AAN 
(1) Corresponden principalmente a la cuentes por ocbrar de las ventas realizadas en la cudad de Quito, un delale de las púncpales dientes es ¡como sigue: 

  

31 da diciembre 1 da enero 
2012 2011 2011 

Abril Ochoa Franco Lautar 416.221 235.693 - Msnaza Campaña Esi Gued 109.055 76.169 - Mena Fuentes Jhon Enrique 73.973 112.330 57.178 Hmobisaria y Comercial 71.6z0 10.650 = Vera barra Lets Heriind 24.058 26.327 - Fabiiteme SA 52.472 41.659 54.790 Comercial Yolanda Salazar 59.029 129.468 105.035 inportadora Megstaxti Cia. Lidia 55.347 55.247 55.347 Aa Moñ=z Evgeris 50.179 41.239 - Almacenes Lira 45063 59.437 
Serge Herve S.A 45.100 117.545 
Francio S.A 33.503 47.446 
Confecciones Recreativas Cia. Lida. 17A7O 45.014 - Cowesa S.A - 44.277 54.129 Decortinas Cia. Ltda, - 81.165 104.300 Warños menores a US$ 40,000 

3.073.059 3033403 2.859.447 

  

La antigtedad de los seidos por cobrar cientes es la siguiente: 

(Véase página siguienta) 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANC:EROS 
34 D2 CICIEMBRAE DEL 2312 Y 2014 
(Bxpresado en diles estadounide-123) 

    

  
  

31 de diciembre del 1 da enero 
2012 2011 z011 

Cartera comiente 2.477.488 2.357.958 2.043.585 
Wencido de: 
Da60 dias 352.341 353.627 597.855 
51 a 9) dias vencido 6.642 42.381 33.342 
391 a 180 dias 27.222 22905 26.097 
Más de 180 209.396 246.452 159.577 

3.073.099 3.093.403 2.255.447 

(E) Provisión por deterioro (223.750) (195.378 (167.846) 

2.849.339 2.833.025 2.700.501 
(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

sigue: 

2012 2011 
Saldo inicial (195,378) (167.948) 
Incrementos (28.372) 27.432) 

Saldo fna! 223.750) (195.375) 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

31 de diciembre 1 da enero 
2012 2041 2014 

impuesto al Walor Agregado (M4) (1) 137.205 121.767 118.562 
Ralenciónes enla fuente (2) 253.305 206.400 7921 
Anticipos impuesto a la renta (2) 3267 8.109 8.304 

    

303.877 335275 484.787 
  

  

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de blenas y serácdios. 

(2) Corresponden a anticipos de impuestos que s07 compensados al momento de la 
dsterminación del Impuesto a la renta comente. 

tam
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(o) 

TEXLAFAYETTE SA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL. 2212 y 2011 
(Expresado en dieras escdaridenses) 

    

  

      

  

  

  

    

  

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COM PAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es Un resumen de las principales tansscóones realizadas Curarte el aña 2042 y 2011 Len compañtas y pertes relacionadas, Se induye bajo la denominación de compañias relecionadas a las compañlas con socios comunes y con particpación accionaria sionificativa enla Compañía: 

Saldos 

Cuentas por cobrar Rescón Jrenssoción 12 Asfayelte Reladonada Comercial 616 

Lafayetto SA Relacionada Comercial 4.655.762 Geomatrir SA. Retadonada Comercial 275.727 

4.032.489 

Transacciones 

Compras Reacón Transacción 12 
Lefayella SA Relacionada Comercial 9.222.107 GsomatrixS A Reladonsda Comercial 337,155 158 

3.629.263 

Pegos 

Latayetie SA Relacionada Comercial 9.399.722 Geomatrir S.A Reladonada Comercial 252.052 

9.595.784 

    

Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas y accionistas no devengan Intereses y Benen plazo de cobro y/o pago menor a 90 días. Las transsccicnes con estas compañlas relacionadas son equiparables alas reslizadas con, terceros, 
[c) Remuneraciones 21 Personal clave de la gerencia 

A
 
A
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1d. 

(a) 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 0EO;CIEMBRE DEL 2012 y 2014 
[Expresado en Esas estadounidantes] 

La Admiristacdión de la Compañla mantiene membros claves en los dress de Presidencia, Gerencias de Finanzas, Recursos Hurazo 5, Markeling ¿Vertas, Atención al Ciente £ Logística y Compras, 

Los costos por remunerciones de dicho paisonal dave inciuídos en los estados fnanceros son los siguientes: 

2012 2011 
Salarios y beneficios de corto plazo 122514 119.558 

Bonos 50,258 31.034 
Benefcios sociales a largo plazo (provisiones) 10.683 7.434 

IMPUESTOS POR PAGAR 

31 de diciembre 1 de enero 

2012 2011 2041 
impuesto al valor agregado NA 135.976 151.223 101.584 
Retenciones en la fuente NA 4.601 6.402 1.595 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 15.065 17.853 2104 
'ámpuesto a la ssids de dizas 163.071 140.252 100.750 
Impuesto a la Renta 20.175 71.231 5.351 

404.788 397.076 211.585 

    

PAFUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERI DO 

Situación fiscal 

fila fecha de emisión de los estados fina neieros, la Compañía no ha sido fscetreda por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa bibutaria vigento, los años 2010 al 2012 se encuertran abiertos a revsión por parte de las autoridades Feca'es. 

ran



(6) 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
[Expresado es dileres estodoiderses) 

Conciliación del resultado contable-tributario 

2012 2041 
lidad (pérdida) antes de paticpeción boreal e impuestos (45.097) 110558 (1) 
Menos: Participación lsboral - (16.583) 

Utilidad artes de impuestos 1530) 30 
Más: gastos no deductles (2) B35.7535 59.952 Menos: amortización de perdidas años artoires - (27.647) 
Total base imponible tota! da impuesto a la Renta 39.755 125.305 

Tasa de impuesto a la renta 23% 24% 
Impuesto a la reséa corriente por pagar HB 

Artica mimo dstemiredo y tots! IR de eño 00175 74.231 

(1) Base según NEC. 

(2) Coresponda principalmente a gastos no respaldados en contratos y comprobantes de ventas autorizados, 

Las normas tributarias vigentes establecen tina lssa de impuesto del 23% (2011: 24%) do las vtidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 145%) si les ulidades son reimertidas por el contribuyente 

A partir del ejercida fsos! 2010 entró en végor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caloutado en función de las cifras del año anterior y en base del 0.2% del pañironio, 0.2% de los costos y gastos dedurtles, 0.4% de los activos y 0.4% de los iarezos Dravables . 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ú/imo se convertirá en impuesto a la renta defitvo, = menos que el contituyente soicña al Sendo de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría ser apicabla, en mitades ciscunstancias descritas en la norma que gs esta anticipo. 

Durante los años 2012 y 2011 la Compañla tegistó como impuesto a la renta causado el anticipo miniro según lo anotado anteriormente (retenciones efectuadas en el año). 
En adidén, es importante señoar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Imersones, la tasa del Impuesto a la Rerta se reduce progresivamente, iniciendo en el 2014 con el 24% hasta Megaral 22% en 12013. 

fc) 

(a) 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2041 
[Expresado en dólares eslodouriteraes) 

Impuesto a la renta diferido - 

Dada la maturzleza de las operaciones de la Covpsñfa na se han determinado 
déerencias lemporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido 

Precios de transferencia - 

Las nomas inbutarias vigentes incorporen el principio de plena competencia para las operaciones resfzadas con partes relacionadas. Por sy paña el Serdo de Rentas Imemas sofa se prepare y remla por parte de la Compaña un estuño de precios de bansferenda y un srexo de operaciones, entre otros, para aqueTas compañias que hayan tenida operaciones con pertes relaionadzs locsles y/o exteñor en el msmo pertodo fscal y cuya monto acumulado tez supeñor a US$5,000,000, o (nicamente Sresentar el anexo de operaciones con pertes relacionadas locales y/o del exteñor si en 
el mismo periodo fecal el monto zoumutado es supeñor a 115$3,000.000. Sa incuye como partes re'acionsdas a las Compañlas domictadas en paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jorío de 2013 confonre el powveno digto dal RUC. Añcionsimente exige que en su declaración da impuesto a la renta anual decare les operaciones de actos, pasos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Compañia concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del año 2012 basada en los resultados del estudo de precios de transferencia del 2012, que concioys que la compra de imentaños a sus reladionedas del exteñor para su distribución, cumplen con el priccpio de plena compelencia. 

Otros asuntos - 

Camblo en la legista=ión - 

Salario minimo soctorial: El Mirísterio do Relaciores Laborales, eritió la Resolución No. 000370, publicada en el Reg'stro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que estableció los mí enlas estucturas ocupacionzles da las comisiones sectoriales y los salaños mínimos sectoriales, para los trebajedores amparados por el Código del Trabajo vigentes a partrdel 1 de enero del 2012, 

   

Esta resolución determina que los salarios minimos sectoriales en ningún caso podrán ser inferiores a las establecidas para caigo en las ramas de actiódad de comisiones sectorizles, y las tarifas de jomada noctuma se Equidarán en relación a lo establecido en el articulo 49 del Código de Trabajo. 

Compensación económica para el salario digno: El Misteño de Relaciones Lsborales, embió el Acuerdo No. 0005, publicada en el Reg'stro Oficial No. 629 del 30 de enero de 2012, mecdente el cual establece el Procesmúento para el cálculo, pego y 
control de cumplimiento de la compensación económica para el sa'arjo digno del 2012, cujo valor calouiado es de US$355 por mes.



TEXLAFAYETTE SA. 

HOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBAE DEL 2012 y 2014 
[Expresado en dólsres estadounides ses) 

La compensación económica se define como ta diferencia entra el salaño digno ye ingreso mensual perúbido por el trabajador y deberá ser pagado por los empleadores, sociedades o personas naturales obigadas a levar contabiidad que hubieren generado utiódades en el ejercido económico 2012 0 que hubisren pagado anócipo de impuesto a la renta inferior a la vidad 

La fiquidación para el paga de la compensación económica del año 2012 se hará hasta el 31 de didembra de exa ejercido y se pagará a los trabaladores hasta el 31 de marzo del ño 2013 por una sola vez. Para el pago de esta compensación económica, el empleador destinará hasta el 100% de les uSidades comespententes al año 2012. Sila totaTdad del valor de las uSídades no alcanzara para cubrir el salario deno, dcha umidzd deberá teparirse de manera proporcional; para lo qua, el valor de la compensación correspond'ante a cada trabajador pera alcanzar el salario digno se diédrá pera el monto total necesaro para cubrir el salario digno de lodos los babajadores y se multipicará por el valor da usidzdes efectivamente generadas en elaño 2012. 

Desterminación presuntiva: El Servicio de Rentas Intemas, medesnte Resolución No. NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de ensra de 2012, expide los costdentes de estimación presuniiva de csrácler general, por ramas de actividad económica, splicables para el ejercicio Fiscal 2012. 

Los cosfdentes señalados en las tsblas de deteminación presurtbivas se apicarán mutipicárdolos por los montos totales de los attíéos, ingresos, costos y casos, según estresponda y de éstos resulados se escogerá el mayor, cuyo valor constituirá la base imponible sobre la que se aplicará la ferifa Ccoresporndiante del impuesto a la renta. 

El Servicio de Rentas Intemas vericerá la información entegada por cada contribuyente y calculará el valor total presunto del rubro respecto del cual se cbtuvo la información. 

Deducibitidad de gastos por depreciación de blenas revaluados; El 19 de junio del 2012 en el Reg'stro Otcial No. 727 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio del oval se re'orma el Reglamento para la Apicación del Impuesto a la Sebda de Divisas y el Reglamento para la Apicación de la Ley de Régimen Tributario Intemo. El adicuto 3 del Decreto Ejecutivo No. 1180 señala lo siguiente: "Articulo 3.- Suprimate la letra 7) del número 6 del Artículo 23 del Reglsmento psa la Apicacón de la Ley de Régimen Trbutario Interno”: Cuando un contribuyente haya procedido al reavaldo de activos fijos, podrá continuar depreciando únicamente el valor residual Si se asigna un nuevo valor a adios completamente deprediados, no se podrá volverlos a cepredar. En el caso de venta de bienes reavaliados se considerará como ingreso gravable la diferencia entra el predio de venta y el valor residual sin considerar el reavalho”. 

Lan 
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TEALAFAYETTE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DEOICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
[Expres=30 en ddlares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

PROVISIONES 

Composición y mormiento: 
SEios al Pagsyio Sida 

inicio huertos lltacones fra AñO 201Z 

Benelios socias 1347 M2E75 tes 159 15.579 Prisión paz Jablación patronal 67.553 144c5 - 52194 
Protsión par Desañacia 2245 7.0TO = 255 

Alo 201 

Birefcios sociales 245 Ble3 79557 BERT (1) Prelsión para Jitación peboral 10355 - zE57 67.5%6 Pirásión para Desshado mu 2085 - ¿L4T5 

(1) Incluye principalmente US$15,555 (2010. US$2,471) da perticpación de trebaiadores en las vtidsdes del ejerio 2014. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAH ucio 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

  

    

31 de diciembre 
za 

deiación eso 5.623 70.355 
Baniicación por desahucio 224715 203%) 

111.733 20.173 20.745 

      

El saldo da la provisión para jubZación patronal y desahucio al 31 de dcierbre del 2012 y 
2011, corespord= al 100% del valo: actual de la reserva meltemática cafouiada actuarialmente por un profesional independente para lodos los tebaledores, que a 
cachas fechas se encoritaban prestando senácios para la Compaña. 

Los prindpales supuestos actuzriales usedos fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente)



tr. 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2014 
[Expresado en dlz"es estadouniderses) 

2012 2011 
Tasa de descuento 7,00% T00% 
Tasa de ncremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 257 

Tasa de mortaidad e invalidez (1) TMESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 8,90% 8,00% 
Wáa leboral promedio remanente 8,7 82 

cy Corresponden a las Tablas de mortaidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano 
: da Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resutados integrales respecto a dihos plsnes del ¡ 
pasivo a largo plazo son los siguientes: | 

2012 

Costo actua! dal senicio 21,555 (572) 
  

19. 

CAPITAL SOCIAL 

Sl apital aitorzado, suscita y pagado de la Compañia al 31 de iciambre del 2012 y 
2011 y 1 de ensro del 2011 comprenda 781,291 pastpaciones acumulafvas e 
indiistles de waler nominal US$1 cada una; siendo sus socios persones jurdicas, los 
rrismos que se encuentran domiditados en Colombia. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones reotidas en años anteriores por parts de los accionistas de 
ta Compañía en efectivo. La Compaña completará los támies comespondientes para 
capilazar dichos valores durarie el año 2014. 20. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Da soverdo con la legisisción vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utíidad neta del año a usa reserva legal hasta que el satdo de dicha reserva 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
¡Expresado en dólares estedomidenses) 

alcence el S0% del capital suserto. La reserva lega! no está dsponb'e para distribución 
de ditendos, pero pueda ser captalzzda o ufizada para absorber péridas. Al 31 de 
dcenbre dal 2012 y 2011, la reserva constituida alcanza el 2% del copital susorito. 

Resultados sowméados de apfcación inicial "MILE" 
  

Los ajustes proveriertes de la adopción por primera vez de los Normas Inlemadona!es 
de Información Financiera "NIF!" que se registraron en el patíimonia en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuerta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF", que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resutados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 
silos hubiera. 

Resultados acunelados 

Los resutados (uiidades o pérdidas) de cada ejerácio son indluidos en este mubro, 
menteniando reg'stos ques permien identcas su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta Gereral de Accionistas y curplendo las Esposidones normativas apécables, 
las utiidades son dstibuidas o destinadas a reservas, mientras que las pírddas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
cspial u olras reservas y cuentas patrimoniales de Lbre disposición de los accionistas 

VENTAS 

31 de diciembre 

2012 2011 
Wentas Nacion=ies (1) 16.204.148 14.961.125 
Descuento y devolución (3.821.535) (3.247.034) 

12442312 11.714.091 

  

  

(1) Comesponden a las ventas de diversos Epos de telas a nvel nadonal, princpelmente 
en las iudades de Quito, Guayaquil! y Cuenca. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operadora'es agrupados de acuerdo a su naturaleza con los 
siguientes:
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AS or AN FINANCIEROS 

e a [Expresado sa dfares estadounids-se3] 

am au c 
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21. OTROS INGRESOS, NETO 

2012 EST 
Ingreso venta de propiedades y equinos 5.237 - 
Otros ingresos (1) 71.897 235.459 

TADA 233.459 
Otros gastos 

(4.059) 163.117) (2) Otros menores (308) (41.497) 

72.765 11.654 
  

  

41 AL31 de icierrboe del 2012 incluyen principalmente tegularizaciones por: 1) aníopo de utidades de US$ 5,161: y, 4) provisión de vacaciones de USS37,115, Al 31 de Ccembre del 2011 incuyen pontpalmente: i] teguiarizacón de provisión de waceciones de lUS$23,137; 5) reverso de retenciones en la fuente casigadas en años anterores por USE 120,000, E) regularización de cuentas por cobrar por US5$89,937. 

  

(2) AL31 de Scembre del 2011 comprenden bajas de activos fos 
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