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TEXLAFAYETTE 5.A.

KOTAS DELOS ESTADOS FINANCIERDS
3% OE MCIEMBRE DBEL 2042 Y 2014
(Expresado 22 dblzrzs extadouridanzes)

INFORMAGCION GENERAL
Constiiuclén ¥ oparaciones -

Terlafayalie SA fus constituida y exiz'e bajo las eyes ecuatoranas dasde suinscripcian
en el Reg'stro Marcantl el 24 dz mawo d= 1994, Su domicin peincipal se encusntra en
Quo, prowincia d2 Pichincha,

El objeto socisl d2 fa Compala es |3 fabvizadén, dstritictn, adquisicién, imperadién,
expoitacidn ¥ enzjenadin da lextfss, prendss 0 confeccicnes zsi coma de le'ss ¥
eslampados.

Es una subs'd'aria d2 Limbany Lida y Jaztly Lids, empracas domiciadzs en Colomta,
GuUenes poszen el 100% del capdzl sodal Debido 3 b indicado, Tealz'zyelte es
considerada una compsafila extrasjzra ssgin el R4gmen Comdn d= Tratamism's a las
capita'es exiranjeros, previslo en la Decisién 291 d= Iz Comis'én del Acusrdo 2
Carlzgena, bo qua e permia rarsfer Bvemants sus utiidadss 2l exierior, una vez gua
=2 hayan pagado los impuss'cs comespondiznles.

Actua'mente sus operedonss estdn enfoczdss ea la comercializadidn de talas en todas
sus fzrmas y bpos, 1as misma qua son importzdas Frincpaimente dasde Lafayella SA y
Geomalrix S.A compaii'as que se encusn'ran domiciiadas en la cudad da Bogols -
Celembia. En consecuenc, bas aidvidades da la Cempafils y sus resultades deperden
fundamenlainents da l3s winoWaciones y scuerdos ers'entes con sus enSdadss
re'scionadas,

Déficit acumulado y de capital ¢ trabajo -

La Comzsfa ha werddn prsssniando gorddzs rEoaTemss, que scumdadas al 31 o=
dicizmbre dal 2012 asdendsn 3 USS1,252,204 {£091: LI55%,135,115), mznlenzndo
ademds un palimonkd regafoo de US3359,703 [2011: U55242,627) v un c&%52it en su
czpdal d2 trabajo d= USHISI,000 asprovimadamente, en fa fecha indeasda [2011:
US%220,000).

A fn da reverir esiss stuacionss &l medizno plazo, b Administracan ha evabiady distintas
slemativas que inciuyen el lordascmianto de sus cparsciones y expaclativas da meiormen
sU rentabibdad, znafezndo su estnifira comertal v financisra a fn da ncorporar los
cambios qua parmiian generar uSidadss en ef Ftuo ¥ absorber lzs pirdidas soemefadas,
Eslos plares, enbs olros, inciuyen:

. Capitaizacidn que pammila eliminar e pa'rimonio negatve ¥ mejorar e captal da
tr=bafo (2014).

. Reduccién d2 gastos mediantz [a bisqueda y consecucan da nusvos provesdores
¥ 1a rensgodizcidn da tanifas con bos actuales provesdores da Banss ¥ servicios.
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TEXLAFAYETTE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIZROS
I DE DICIEVBAE DEL 2012 Y 2314
(Expressdo en dhiares estadounidantes)

La Adminislracién de Ia Covpai¥a basada en los pianes dzsoillos y conlzndo eon el
2poyo d2 sus atcionislas, ha preparado kos eglados fnandisros adnunios da acuerdo con
princpics d= conlatildad aplczb'es a una empresa en marcha ¥ Fov bo tznlo, no refizian
ks efecios de ket sfstes y reda sificzciones, €l bos hublere, que pudisran ser recesarios
en el evenlo de que 'os planes y perspeciivas acles indoadas no fograren materiafzarse.
Los estades financizros daben serleldos a I3 luz da fas cdircunslancias descrilas.

Aprobacion de los estados financiaros

Los estzdos fnanceres por el afo leminado of 31 de dicembre dsl 2082 que
coresponden s los primseros estsdos financeros dos c2 acuxrdo con Mormzs
Intemationales cz Informacién Fnandera (NIIF) g2 fa Compa®a, han sido emidos con
la sutorizacidn da fecha 17 e ensro dal 2014 da Iz Garensia Gensral y postedomants
serdn puesios @ considzrzciin da fa Jun'a Gererzl da Accionistas para su aprchacids
cefintva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontnuacdn se derarben Ias prindipales polbcss conlabiss zdcpladas en la preparaditn
d=2 estos estzdos Fnznczros. Tal como la requisre 3 Norma Internzcional de Informasidn
Franciera, Adopcién por pimera vez (NIIF 1), estas poitcas hen =idos dssfisdss en
funcidn a la NIF wigente &l 31 de didembee da 2012 y epficadzs d2 manera unforme en
todzs ks efercicios resentadas en es'os es'ados fmandizros,

Bases de preparacidn

Los presentes eslados financiros da b Compafia corelluyen o5 pimeros estados
mendisros preparados de scusrdn oon lzs NIUF emiidas por el A58 (Intemations
Azcounting Standards Board), mismas qua han sido adopdadas en Ecusdar y reprezentan
b adopcidn integral, avplici'a v $n ressrvas da Ias r=feridas nomas internacionsles y
2pfcadas d2 manars uniforma a los efercides qus sz presentan, Has'a el 31 da dicdambre
€2l 2011, los estados Fnandzros de la Comparila se Freparabzn da scusrdo con Mommas
Ecualoriznzs da Confsbdidzd ("NECT). Los efecics de I sdopoidn da las MNIIF y Izs
excepcionss adoplzdas para fa trensicon a ks NIIF ce detzfzn en la Nola 4.

Fionaimente, los estzdos fnanderos al 1 de ensro ¥ 31 da2 ddfemive de! 2011 han
sido resstructursdas para podar presentarse =n forma compsrativa con bes del 2012

Los sslzdos financlzres de la Compsfila han sldo preparados sobee 13 basa gal cosla
M3%rico. La preparacién da los estados finandisros conforme a f2s NIIE requere el uso
dz estmaziones condzblss. Tambidn exigs 3 I3 Administrasan qus glerza su fifsio en &l
preceso da apficaciin g2 I2s pofficas contables da ba Compafifa. Enfa Neta 3 se revelan
las dreas qua impican Ln mayer grado ds juich o complepdad o 135 d=as donda fos
supussios y estmadonss son sianificativos para los eslades Fnanceros, Debido & 2
subjelividad Wherents en esls proceso conlsbis, los resulados reaies pueden diferir da
o3 montes estmados por la Adminfstragién.
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TEXLAFAYETTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2012 Y 2241
([Expressda 24 ddfares esadounidenzas)

Alafecha d2 emisiin da eslos estades financeros, 32 han publcado enmizndas, maforas
e inlzrpretadionss 3 13 nosra exdslents qua na han enfrzdo en wigsncia y gus Iz
Compafi‘a no ha tado con anticipzciin. Extes son de apliczcitn obdoalora a pertis
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Lz Compafifa estima qua la adoncdn da lzs enmisndas a lzs MIF antes descritas y lzs
nUSVAs niamas, no lendrd un fmpaclo significatvo en sus eslsdos finznceros en el
ejzickda da su apicacdién inical,

Moneda funclonal y moneda de presentacidn
Las pardidas en los edlados financeros da la Compadia se expieszn en la moneda dal
ami¥enta econdmico primario donde opera 13 entidad (monedz fundional), Los estzdos

financerns s2 expresan en ddlzres es'adounidensss, qua es [a maneda funcianal yla
moneda da presentaciin da Iz Compadilz.
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TEALAFAYETTE 5.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIERDS
31 OE DECIEMBRE DEL 2012 ¥ 2341
[Expraszdo en ddizres est=douniderses)

Efectivo y equivalzntes dz efectiva

inchuye el efectvo Ssponts, dspdsiios 3 la vista en bancos, nety s sr:.t-ar-:_:g’ms
bancarios y o¥ras ‘moersionas da corto plazo da 23 Fquidsz con vencmizntos ooriginglss
d= Yres meses o menos. Los manconsdos valores son ds ibre dsponbitdad.

Aclivos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacitn

Lz Compsii'a clasifica sus scives fnenczos en lzs siguisntes categorizs: "activos
fnandzios a valar razonsbls a travds da genancias y pirddas”, ‘préslamas ¥ cusrnias pov
cobras”, “acthvos finendieros manfenides has's su vencimisnin” y “acives financierns
cispontles para I3 venla’. Les pashios finencismos se odas®cen en las sigifenlss
calzgodias: 'pashios Fnzndiaros = valor razonzble a Yavds da genancizs y pérddas' y
‘tlros pasheos fnzncisres’. La clasfeadén dependz del propdsilo para el cual se
sdyiisron kos activos o conirateren bos pasives fmandieros, La Adminishacién dataming
‘a dlzsificaciin da sus acthvos y pasios fnancleros a la fecha de su reconccmizato

£ 31 d2 didamive d2l 2012 y 2011 y al 1 da ensro c=l 2011, Ia Compsfi'a mantuve
acfvos financieros en s calegoria de "préstamos y ouenlas por cobwar’. Ce igual h:-*rn.fq. la
Compafila martuvo On'camanie pasivos financisros =n la categaiia dz ‘cbros pesives
fnanderos’. Las carzcteristcas da los referdos instrumentas fnancderes s expican a
contnuacion:

{a) FPréslamos y cuznias por cobear

FRemzzenlados en &l est=fy Je shuscin frandsra por cusntss por cobrar
com=rcizles y a compailzs re'ationadas. Soa adncs fnanderos no derivados qua
dan derecho a pagos fios o detenminabizs y qua no cotzan en un mercads actho.
Ee induyen en el sctivo comienls, ewceplo por los de vendimienlo mayor a 12
mesas cotados desda fa facha dal eslado d2 sluasitn Fnanciara,

{b) Otospashios

Representados en e eslado de sFuscdn fnanciera por l=s Otfgeciones
fmancizras, proveedores, cuentas por psgar a compaiiias relacionadas y olres
cuerlas por pagar. Se induyen en el pas¥o corente, excepto por s de
vencimienlo meye 2 12 meses cordedas a parti de 1a fecha dal esledo d2 sfuacidn
financizra.
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TEXLAFAYETTE 3.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIZEMEBRE DEL 2012 Y 2011
[Erpresado en difares esisdounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inlcial y poslarior

Reconocimiznlo -

La Compafifa reconcce un actwo o pasivo finzncizra en el estado d2 stuscddn fnandsra
a la fecha d= la negocizcién y s2 reconocen cuando 52 comzfometen a CoMmprar o vendsr
el aclivo o pagar el paste,

Madicldn Inlcial -

Los actvos y pashios fnandemms son medidss infdsiments a su va'sr rezonabia mds
cualquier coslo shisutls a Is transsocidn, que de ser sondicativo, es resonocido como
parie del aclvo o pasho; siampre que el =cthvo o pasho finandem ro =23 dasignado
cema da “valor razenzblz a través da pirdidas ¥ gznzncias y esle es slgnfica¥o. Con
postenonidzd 2l reconocimiento in'edal a Compafila valoniza fos mismes como sa descrba
a continuacidn:

ledicién posterdor -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslerior a su reconocimiento inicial s2 miden 2l cesto amortizado apficzndo el
métedo del interés efectvo, menss una proaisién por delesioro. La Compafi‘a
presenta lzs siguisnies cusnlss dzntro d2 ests categera’

0] Cusnlzs por cobrer comercizlas: Corasponden a kos monfos adeudados
por cE2ni2s por la ven'a de productos en el curzo nonmal da los negocios. Si
te espersn cobrar en on 2o 0 menas s2 dasfizan come actives comznizs,
da b3 condana 38 presenlan como ootiies no carmiznizs. Sa raconocen 3 su
valor noming! que es equivalents 3 su costo amortizado pues no GEnerzn
intereses y son ewigbles hasta 80 dias.

" Cuentss por cobiar a compediles relagonsdss: Esfas cusntas comesponsen
a fos mantos adzudados por compaii'as relacionadas por venls dz bsnes y,
£enicos olorgados. Se reconocen a su va'or nominal qus es equiva’snte a
su costo amorlizado pues no ganeran infereses y son exigibles has'a €0
d'as.

{b) OQlros pasivos financieros
Fastefior a su reconodmiznie inical sa miden 2l costo amertizado apoando ef
método de interés efectivo. La Compafila presanta las siguien‘es cusn'as denro de
esia categorian

m Proveedores: Son obfgzcionzs d2 pago por biznes o servicios adquiidas
da provesdores en el curso noimal de los negocios. Sa reconocen a su
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NOTAS DELOS ESTADODS FNANCIERDS
31 DE NCIENBRE DEL 2012 Y 2011
{Exprasado en dfzres estadoundenss)

valer nominzl gua es sguiva’snis a su coslo amodizzdo ya que no ganeran
irtereses y son pagaderas en plazos menofes a 80 dias.

Cuertas 2g3ar a comoadlas relacionadas: Comrespondan a obfiigaciones
d2 pago principaimenia por B compra de vadiadades dz te'a para [z venla.
52 reconacen a su valor nominzl que es equivalznls a su costo amortizada,
poes se Buidan hasla en 120 dlas.

(@) Oi=s cuentas por psqgar Comespondsn a chigscionss por senddos
rectédos da tercercs. Sa reconocen a su valor nominal qua es equivElenls
a sU oozl aTorizado ya que 500 pagederss €0 plazos menoes = 80 dies.

2.4.3 Deterioro de activos financleros

La Compafila establece vna provis'dn para pérddas por delerion d2 cusntas por cobrar
comerciales cuando existe evidenda obisfa de gue Iz Cospsitla no serd capar de
cotrar fodos fos impordes qua s2 's adeudan da acusrdo con los térmings orignales de
'zz mimas. La exislencia da dficutadss Mnanceras significatvas por parie del deudor, b
ovobabildad da que ef dzudor erbre 2n gquiebra o recgarfzscidn frencerma yla feala o
mifa en los pagos se consideran indicadores de que Is cuenda a cobvar se ha
ceterioredo. El deteriorn para cubrir péroidas ss eslzblzce por el imzodds de l2 piroida
qus se valva como 3 diferends entre el importe en Poros del 2cfvo y el valor achuat da
las fujos d2 electivo futiros estimadoes desconizdo a la 1233 de inlerds efectiva oniginal
dzl zetivo feancizio.

Al 31 da dicdembre d=l 2012 y 2011, 13 Compaii’a ha registrado provisionas por delericio
d= sus cusntas por cobrar comercia’es por USSZ23,750 y USH155 378, respectvamente,
que reprezents el 100% d3 piovSidn sobre los acthvas no recuperablss y s= presentan
n2as a0 ol eboo da cuentas por colrar comardz'es

5§, en un perodo pestedorn, €l monte da Iz pérdida por detericco dzmiuye y, dcha
dminucidn s2 reladona objztivameniz 2 un evanto gee haya ocumido despuds da qua
32 reconocid dicho detedoro, se reconoce en el eslsdo de resuados ilegrales 1a
reversidn ce 'a pérdida previaments recomocida.

2.4.4 Baja de activos y pasives financizros

2.5

Un zctivo financiero s2 e5mina cuando expiran kos darechos a recibr bos fujos da efstthvo
c=l actho o sl la Compaita transfiere ef 2othvo a un 12rcero sin reterer suslancia’ments las
resgos ¥ bensficos del acho, Un pashio es efminado cuzndo kas obigscionss da [z
Compaiia especfcadas en e corirslo 32 han guidada,

Impuastos par recupearar -
Corresponden bdsicamen'e a refenciones d2l impussio a la ren’a efectuadas por terceros

que serdn recuperadas en un paricdo mencr @ 36 meses. Cuando la Administradién
estima qua dichas saldos no podedn ser recuperados =a cagan a bos resultados dal a7a.
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 ¥ 2011
(Expresada en di¥zres exfadounidaness)

Inventarios

Los invenlanos son prezentades a! cos'o de adquisiciln o valor neto rezlzsbls, el menor.
El costo dz los imenlerios comprends bos coslos de adauisicitn, fletes, SECQUIDS EniTe
aolres y exchuyz los costos de financiamianto y las difsrendas en carbie; el costo de bos
productes vendidos =2 daterminz usando el mélodo d2 promedo pondsrade. Bl valer
naeto reazabla es ef precio da ven'a esSmado en el curso normal da los negocios, manos
fos gaslos da comerciziracin y distribecitn

Los productas chsolslos son reconodidos a su wa'tr melo da reafzacisn y lzs
impodationes en (rdns?o se encuentren regisiradas a su costo da adquisicidn.

Proplsdades y equipo

Las propfedades y equips son regislrades al costo, menes deprediaciones aoamudsdas y
pérdidss por dalaricio, en caso ds producise (&) costo inchuye el valor rezonzbia o valor
juslo considerado como coslo atribudds de acusrda a las exenciones opcionz’ss da Iz
NIF 1). Bl costo weluye los desembo'sos drecfaments 2irbubles a la sdquskcidn o
censiruceidn del actvo. Los desembolsos posteriores a la compra o sdquEsicidn sofo son
capizzados cuando es probavle qus bensfices econdmicos futwros asodedos 3 B
inversifn fuyan hacia a CompaiYa v los costos puadsn ser madides razonableman's, Los
oiros dasembolsas posteriores comesponden a reparCines 0 man‘enimizniy ¥ 50
recisirados en resultados cusndo son incurrides.

Las construcchonas en curso no se daprecian, La dapreciadisn da fas demias prepiadadss y
equipos, es caloulada Ines'ments bassda en la vida (41 esSmada de bos bienes o ds
componsndes sgnficativos idenficables que posean vidas fles dferenciadas. Mo ==
consiferan valkores resdlesles, debido @ que Iz Admiristracidn esfma qua el vaer da
reaizackin 2l Bnivng S3 su vl 2] =208 ireievant

znt2, Las 2afimacionas Je vidas diles
valwes residuales d2 'os sctivos fjos son revisadas, y gjustadas o es necessco, 2 ca2ds
fecha da cerma da los estados frandiaros.

Las vidas Uifes estimadas son fas siguientes

Tizo da benes Mimero d2 afies
Muzb'es y equipa d2 oficina 10
Wzguinzaria y Equipo 10
Equipos da comoutzcida k!
Verlcu'os 5

Las perdidas y ganancias por la venls de propledadss y equipos, se calmdan comparands
fos ingrescs oblznidas con e vaor en Tbeos y =2 ncduyzn en &l exlada de resuados
megra’ss.

Cuando el valor en [xes d2 un acfve de propiedades ¢ equipos exceds a su mosls
recuperalia, es's es redocido inmedislamente hasta suva'or recuperabla.
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NOTAS DELOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE CiCIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
[Erpresado en dbises edledouridensas)

Los intersses y olros cosles de endeudarlentn =2 caplsfran sempre y cuando eslén
refacionzdos con fa construscidn de sctivos caffozbles. Un acfvo cal featla s e gus
requizre de un tampo peofongsdo para qua estd Bs'o para su use, periodo gue la
Administrasén ha definido como mayor a un ane. A1 31 da dicembre d2l 2012 ¥ 2041 todos
ko= proyectos da Iz Compadia se han quidado en plazos infaricres aun 270, por ko cue no
se han ectivado costos da endaudzmisnto,

Deteriora da activos no financieros

Los aclives suelos a depredzcdn (propisdedes y equipo) se some'en a prushas ds
detefioro cuando se producen svertos o cicunstandss quz indican gua podrian no
recupararse a su valor en fvos. Las pérdidas por deledioro correspendan sl mento en &
aque el valor en [bros de! acivo erceds su valer recuparab'e, Bl walor recuparabls da los
arivos comesponds 2l mayw entre el meonto neto que se obtendria dz suverda o suvalor
en uzo. Para efeclos d2 eva'uzr el deteriors, los zctivos se 2grupan a los rivelss mds
pEquefios en fos que se gerera Mios da efsdiivo enlficables (unidadss generadoras e
efecEva),

Los saides en Exvos d2 zuivos ro finzncizros que han sido objelo de casliges par
d=lertio s2 reviEan a cazdz fechz da cizme d= los eslades financisros para verificar
posias revarsiores del dateriono,

Al 31 d= dicizmbee def 2012 y 2011, ro se hen reccnodido pinddss cor deleroro da
actives no Enancieras, por cusnto s Admindsracén ha resfzsdo fos andTs's pedinentes ¥
considsra qua na sa han preducide eventos ques indiquen qua Eus ativos no codmienles
signdficalvos no podrian recuperarse & suva'or en Fbros.

Actives intangitles

58 presznian dentro daf rubco Ctros actives, e induye el valor por concerdo d2 programas
d2 computzcia de 3 Compatia, los cua'ss se mussira al cose histicco menas su
amonizacidn stumu’zda qus sa ca'tula con una vida ot estmada da 3 afos,

Impuesto ala renta corriznte y diferido -

El gasto per Impuesto a fa renla dzl 2fo comprends ] Impuesto a Iz renta corrizn'e yel
cierido. Elimpuesto se reconccs en el eslado do resuizdos nlegrales, excepla cuanda
se trala da parfdas que =8 reconocen direciamerts en el palimonio. En esle caso e
impussto tambidn s reconoce en olros reswfizdes insgralss o dizclameniz en el
patrimonio.

I}  lmoussio ala renta comfiznte: Bl cargo por impussto a b2 renla corden's o caloua
med=ntz 2 tesa de Impueslo apfczbiz a las utidades gravables y e carpa a bos
resuiades def afio en que se devenga con base en e impusslo pot pagar exigbls.

i} Imoussio a la rends dferda; Bl Impussio a la renla dfardo == sira en su
tolafdad, por el méloda dzl pavivo, scbee las dferencias temporsles que surgen
entre [as bzses Uibudanas d= actvos y pashios y sus respactivos vaores mastradss
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HOTAS DE LOS ESTADDS FINANGIEROS
31 DE DICIEMBAE DEL 2012 ¥ 2341
[Expressda en dilares estadounidenzes)

en ks estzdos fnancizros preparados bza NIIF. BI Impuzsio a fa renta dferdo ss
delanming usando tasss titutarias que han sido pror u'gzdas a la fecha de! eslzdo
da stuzcifn financiers y qus =2 espera serén apicablzs cuando el impussto a la
renta dferido activo so rezics o el impuesio ala ren'a pasivo 52 pague.

Los impuestos a la renda cferidos activos sofo se reconccen en la medida qus s2a
probable qua se produzean beneficios hibutarios fu'uros contra los gqua se puradan
usar las dferencias lempora'es.

Los saldos de impussto 3 la ren'a d¥erides aotivos ¥ pasios se compensan cusndo

exsls e derecho legel exighlz 2 compensar Irpuesies adios corisntes con

impuestos pasivos comieniss y cuando bos Fmpussios a [a ren'a diferidos acthvas v
25703 s2 reladionsn con la misma auloridad tibuians.

£ 31 de ciciambre del 2092 y 2011 ¥ 1 d2 enzro del 2011 [a Compafila na ha
delerminado la existends da d'erencias temporales entra sus hases trioutzras de
acios y pashos y sus respecivos valores mostrades en los esladss Mnancisros
preparadas balo MIF.

2.11 Beneficios a los emplzados -

(a) Eeneficfos de corto plazo:

S= registran en el rubo dz provisiones del estzdo de sluaciSn fnancara ¥
correspondsn principa’menta a

(i}  Patidpeddn de los tabafadores en las wiidsdas: Cabulads e funcén del
15% de la wiifdad contabla znue! enles da! imoussto 3 13 rents, seqlia b
zslablaciio por fa legithacdn ecusionsna voon's. Sa recitiia con csSrgo a
resulsdos y 53 pretenta en funcifn da Iz labor d2 13 persona bensficzna da
esle benelica,

(1) Vacadeones: Seregista el costo comespondien's 3 las vacaciores dsl personal
saobra base devengada,

{f) Décmes tercer v cusdo susides: Se Fiovisicnan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigeniz en el Ecusdaor.

(%) Bones d2 cumpfmésnln v relencidn: Comespords 3 los montos que I3
Compaila eslima nzcesarios para cubr bensficios warishles da carlos
g;zcutivos para cumplmiznto d2 objetives y relencisn da perscnal.

(v} Comidonas: Comprenden comisionss por venlas cevangadas qus se Squidan
d= acuerdo 2l plan da compensacién estatlzcido poc la Comgpafi's.

(17
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ib) Beneficios de lzrgo plazo |Provislonss da jubilazidn patronal y desahucio no
fondzadas):

Brovigiemes da jibiaciin catonal v deszhucicc La Compadfa tiena un plan de baneficia
definido para jub?zcidn patronsl, nomedo por las lzyes lsbora'es ecuzlorianzs
Adidona'mante ¢a acuarda s T35 keyes vigenss, en los casos de lerminacén da I
relacidn laborsl por desstudin solcizdo por o) emplzader o por el trabaiador, al
emplzader benificard al trabajzdor con el veinSeinco par den'o d2l squivelante 3 fa
Ctima remuneracidn mensea por cada uto d2 ks 2fios de senvicias peesiadas ala
Misms empresa o empsadon, esle bansfido sa denarming dasshuca.

La Cempafi‘a czlamming anus'menta [z provisién para jublacién patronal y desehudo
con base en estufios actuaria’ss practicados por un profesional indzpendznte ¥y 2

. Feconocen con cargo a fos gaslos operathvos del afio apfeands el mitedo da Coslza
gz Crédito Unlero Proyaciado y represerta el valor presenta dz lzs chbigedoneszla
fecha del estado d2 situacén Fnzncerz, el cusl es ob'enido deseanlznds los fhios
d= s2%da de efectho a una lasa de 7% anual equivalente & la tasa promedo da bos
benos de gobiemo, puticzdz por el Banco Cendral del Ecuadsr que esxtdn
denominados en B misma moneda en la qua ks bBanshicos serén pagzdes y que
tanan {érminos qua se arrorimsen a bos Srminos da las chigacionas por pensionss
hasiz su vencmizntn.

Las hipdtesk actuada'es inchuyen varisbles como son, en adicién a I3 lasa da
descusnto, tasa ds morafidad, edad, sexo, sfios de Eendci, [EMUNSIasones,
neremenios fduros da remunaracionss, 125a da rolzciEn, entre ofrzs.

Las ganancias y pdrdidas actuznizles que sugen da2 los ajuslzs bazados e la
expenzncia y cambizs en bos supusslos actuznzles se casgan a resudados en el

rarindn =n &l Qus surgEn,

Les costos dz los senvicos prastados se recorocen inmediatemernte en resuiadas
del 2%0. Al cizmre del afio 125 provisiones cutven a todos fos trebajadoes qus se
encontrzban Yzbsando para bs Compziia

212 Provislones -

En adicién 2 bo que s= desabe en el punto 2 11 I3 Compails regisira provisionss cusndo
() tizne una cbigaciéa presen'e, ya t2a l=gal o impicia, como resulado de eventos
paszdos, (U) 5 probabls que vaya @ s2r nacesaria una s2tida da recursos para bavids la
obfgacidn y (F) el monto 2 hz sstimsda de forma fsbs. Estzs provisiones qus se
muzsiran en el nebio Provesderes y OYes cusnlss por paaar esldn lomadzs
principaimente por estimados para el pago da cosles d2 benes y senicios restédos. Los
MaN'es ECONGEC0S como provisdn son la major estimaciin de la Adminiztracidn, a la
fecha de cizrre da los estados finzncizros, dz los deserbolsns nacesaras para fgudarla
chbgacidn
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Reconocimiento de Ingresos -

Los ingresos cemprenden &l va'ar razonzbia de bo cobwado o por cobrar por i3 venta da fos
peoductos en el owso nomal da las cperscionss d2 la Compadla. Les ingreses sa
megstran natos da VA, dovoludiorss, rebalas y descusntos olorpados.

Lecs ingresos son reconocidos en B medida en que es pobsb's qus los bensSdos
soonémicos fuyan hzda la Compadila, puedan ser madides con fiabiidsd ¥ cuando Iz
Compai¥a hzca la entrega d= sus productes &l comprador, |s cobrenza ds las cusntas por
cobiar commespondients estd rezonsblamenta asegureda y, en consecuends, bensSere bos
resgos y bensfcios inherentes a I3 propiedad de esos bisnes y no manSenen el derecho a
c=poner d2 efos, nl a manterer un confrol sobre bos rlsmos. ’

La Compafiia, con base en su experiznca acumu’zda, eva'ia 2l finzl d2 cads elercica la
exdsiznda de devohrcionas y recis'ra |z provisién comespondiants en el caso da apicar.

Costos y Gaslos -

Los cesios y gaslos s2 registran &l costo, estos 53 reconocen a madida en que s2 ncumen,
independieniements d2 |3 fecha en qua s= rezfza < pego, d2 aouerdo a los Ineamisntos
ca la bazs corfebiz de zcumatasidn (devenas) en la NIC 1 "Presesdacsn da Estados
Financisrns”.

TRANSICION A NORMAS INTERNMACIONALES OE INFORMACION FINANCIERA {NEF).
Basa de la translcldn a las KIF -
Apllcaclon dz2l2 HIIF 1 -

Dz 2overdo con fa Resolucidn No.0B.G.DSC.0M0 emiida por la Supsrin‘endencia de
Compafiiss en novizmive de=l 2008, las compai'as como Tewdalayalle SA deben
prepzrar sus primeros eslados financizros bajo NIF en el 2012 por o cuzl los eslzdes
finandizros de la Compaifa por ! ejercisio lerminado =l 31 da diciembre do 2092 sonles
primeros eslades financieros emSdos de acuerdo con Mosmas Intemnzcions’ss de
Informacidn Finandea (MIF)L

La fecha da traneicidn da la Compaifa es el | 2 erero d2 2011, La Compadifa ha
preparado su eslado da2 stuadidn fnandera de speriwra balo MIIF a dicha fecha.

Da aousrdo a fa NIIF 1 — "Adopciin por primera wvez', para elsborar kos esiades

finenciesos antes mencionados, s2 han apficado todas las excepcionss obigalonas y se
ana'izaron las exenconss optstivas a la apicacidn refrozctiva da s NIIF.

{48}
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Exenclones a la aplieacidn da las NIIF -

Ls Admisistracidn d2 la Compailz ef=clud el andiv's coespondente y determing que
las exencicnes optahvas no son spicablss a su acthidad o pov estar referidas a partidas
en 25 gu= ro 52 Kenlificaron dferencias de prdcea contabls entre las NEC y l2s NIIF.
Cencilizcidn entra NIIF y Hormas Ecvatoriznas de Contabiltidzd [MEC) -

Las condadiones presenladas a condniadidn musshizn fa cuznScacién dal impacto da
I2 transicida 2 las NIIF. La conciizciin proporciona el impzcio da Iz ransicin con bos
siguiantes dalases

- ncizeiin del palimonio neto 2l 1 d2 enzro d2l 2001 y 31 g2 dizembee d2 2011,

- Concacién de! estzdo da resulados intearzles por el elarcisio tarmiinade el 31 da
diembe da! 2011,

Conciliacidn del patrimaonio -
31 da diciemie 1 d= enero

Cancent 2011 2011
Teds! peirimondo agda NEC 5211 274.022
Al sty da I3 conversida 3 NIF-
Detzroro d= cusntas por cobiar y s1fcioes exbegades {1) 35.053 [153611)
Regulsrzacdn d= criddia ricuterio, releaciones en b Fazvia (7) 120,083 -
Vekor neto da reaf=cidn y coslos da nvertarics [3) 132 479) [39.377)
Jubdzdin patronaly s2szhucio (4) 23474 150.745)
Fyuesty 3 ls Sakts da Dévisas ISD(5) (33 812) (100750
Raprarirasin da rpresto ata rerfa (6) (£1,158) -
Qbrasmens s 15.£18 14534
Efacin Za fa NF en el afo 2011 B1.795 (323 633)
Efecio da basicdn 21 | c2 enero del 2011 [322.633) -
Falfimeols s2gin NF (242 527) {115.604)

3.3.2 Concillacién del eslado da resullados Integrales —

=
ar
B
n

e pdgina siguienis)
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KOTAS DE LOS ESTADOS FINANTIERDS
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{Expresacio en ditares etadouridanses)

3 de diceThra

Corceptss 2011
Uidad s2g3n 1EC 63 227
Ajusla da 3 comiersidn a NF:
Deteriono da coestas por Cotret yardicipos entregadas (1) 35.053
Reguarizzidn da erddin Udlanio, retenciones e ka fuerta 12} 120,033
WValor relo da rezfraciin y costos fa mentarios (3) (32 47E)
LETEn patronzl y desaivacio 4 23474
ITpiests afa Saida da Divisss 150 (3) {3251z
Reguisrimeids da Impuesto a b3 rerts {3) (#1.15%)
Cires menores 15418
Efzdtode = traraicida 2 ks NE 81.75%
Uiczd s=oim hoF 145722
—— T

(1) Deteforoda cusntss P oobrar y anticipas ertregados

La Covpzfia conad ¥ estimd el impode recuperails da vanos grupos de sctieos ¥
determind & valor qua fus gustado al momanta da iy transicién dentro da bos rubros:
i) cusntas por cobrar comarsa'zs por USS (112,455); y, §) anlcipos entegades por
USS (£1,115). Dichos anaies ceterminaron un erédin por USE35,053 en &l estadn
dz resuiados integra’zs 2l 31 da dfembre dal 2011,

(2} Reguizrizacén ds! crddsn tridaria, refenciones en fa foents -

En afios anteviores = Compaii'a casSgo los valores da [=5 relensonss en ls fuents
qu= consicarsba no podda ser Aizades 2n I csterminzci#n delimpussto g la raita.
Al mamanio <2 Iz ransiciia a2 NUF, 13 Admnstracdn da i Cempaii'a, en confusio
Con sus asesores Uibadzrios ofectud un andters sdcoral, dalerminznds que
USS120.093 da Is5 retendones casigadas previzmente s pueden ser U'izadas en
fes dzterminzciones da impusstos a a reta fltos. Esta sTuscion origind un crédia
&n los resutados del afio 201 1en & refe rido morda,

(3)  Vs'ornato da reafracisn ¥ regqufarizaciin da costos

La Compafita efechind of andisl da fos cosltos da sus iventarios v ef valer nato de
reafzacién, delerminards rna disminucin patimenial 3 I3 fecha g2 bransicién de
US$38,377 ¢ un déb2o pn e estado da resutscos infegrelss por USS32.470 2131 da
diciembee de! 2011,

{4y Jubiadéa pstronal ¥ gzsahucs
Los pashos regisrades P fa Compaila €2 zcuerda a NEC fueren estimados
utlizanda un métoda de ciladn G50 & bo requando per las NilF; '3 Advinstracisn

sofcd nusvos cdloulss actuaqiztes qua considaraton el mélods da "Crideg unizria
peoyectada”, inchyeron todos fos beneSdos da los trabsizdoces y sus'aron ceras

[21)

TEXLAFAYETTE S5 A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIEMERE DEL 2042 ¥ 2011
(Expressdn gn ddizres eladnridonezg)

hpdless La spficecin da les conceplos anles sefalzdos genedd ung gEwinusdin
patiimorzl de LIS550,740 ¥ un credio a resutades in‘egrales del M2 ca
Uss23.£14.

i8)  Impussto 3 fz S254a d= Diviess

Inchrye el regs'ro del Impusss a2 Salda da Divisas (180} generado en tas
mpedacionss dz produdis terminada paralaventa

() Remdarzacdndellmpusstnals renta -

Comesponds =2 13 recuizrizacian dal anlicipo d2 impussio = 13 renta dal 250 201 1 qus
22 regshd como impuss'o czusads,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

Factorzs de riesgo financiero

Les eciividzdes da la Compzfi'a fa SYEONEN 2 Una variedad de rissgos finandiaros:
fiesgos d2 mercada {qus compienden kos fesges da Frecio), fzsgo da crédo yriesgada
Pquidez. El programa genzral da acmiciztracidn de riesoos dz s Compaila se concenyrz
principelments en o iTpredacble d= los mercades fnandsres y brzta de minfmizar
polencia'es efeclos adversos en gt desampeiio financizio dz Ia Compafila; ademas, e
ENIEMna & que 35 acthidadss coq rizsgo Fnancizro da la Compziilz estén sujatas 3
Folideas y proced risnios da idenificaciin, medsén ¥ cantrol

La administraciin dz rizsgos se efectiis a Iraves del andlsls qus reatza ef modats da
negocio v foctiardsd {RINF) dzsarrtasn Slzrmareantz, el mirmo g sol pEmite
micimizar & fizsgo sho quz €3 nz hamamenta qua ayuds 2 evaluar donde =2 dzbe
intertie y qus retorno s glanzaria, toda esta Ecompaftado de poltcas, procedimientias
internos d= cédto, cuantas por cobrar, cusntas por pager Y un3 serfie d2 convenios
rezfzzdos con provesdores da materis prima, matesiz! da empaques de fos productos
mas renlables para bemefciames ga las condiciones de precios qus nos hacen mds
coTgetiives en e mercado, ya seacon F2g0s antifpados u olros mecanismes.

fa) Raosgosdemerads
() Resgodapreco

Csbe reca'car qus lss corrizntes internaciona’es de czplal constiyeEn un
aspadto impoclan'a ¢z fa zclua) globalzacién. La infegracidn da kas nedones
a los reccados financerss inlzmadonales, espedaimants dranis fa década
retiznte, crecid de forma zoslareds bzjo l2s pautas del nusyg esquema da
fnansizmiznlo intemzcionzl mismo qua ha gquedsdo dsFrido en o
fundamental per la fendensia gEnerafzada a la burselfizacdn ds fac
benszociones Fnanczras. La apariwa d= los mercados fnandsros en o
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[Exzressdo en ciisres esladounident=s)

o}

munda genera no solamenle cpdiones Elemas sno allematieas exlemas
compatitheas. §n embargo 5l Ben s2 han presen'zdo ciaras orisis fnancieras
en el munda, las mismas afordunadaresta no han impaciado da mznsra
sigrificativa 2l Ecuzdor, primero debido a qus e precio del petrdleo ha idoen
alza, genarando mayoees ingresos al estads ecuzloviano, asi masme s
recaudadonas Erpostivas han lenide offes bastande impeiiznizs, esta
stuzcién ha genarado Fquidaz en el estado y €50 52 Iransforma en circulanis
en fas mercados,

La erpasicidn a I3 variadidn d2 precios dz la Compafiia estd refaconada con
2l componente de gravdmenes en imponzcionss y 2 politica del Gebizmao
Central quaz inwrementa gradusimen'e los nismos, adidena'men's se
encusnlra |3 esposicin 2 los precios dz la compelenda con productos
Frowenisntes princpaimente dal Asiz @ valsess menores a bos de ciros
mercados internaciens'ss. Los impusslos podian B2gar a comverirse enun
componente impordaniz del cosla d= fos producios para lz verta, Esia
crcunstancia es medida consizntements por el dapartamento finzncero a fin
da daleminzr fa estructura de predies adscusda Sh embamgo, dadas las
crounslandas actua'es, fa Admicistracidn cons'dara gue ! riesgo d2 preco
es bajo pussio qu= no s2 revén cambios en los pofticas gubemamertates,

Riesgo do crédla

El riesge d= crédio swge dal efectivo ¥ equivalentes da efectivo, instrumentos
Tnancieros ¥ depdslos en bancos e instludonzs financizras, asl como d= la
exposicda & crédio de los cisnles, qus induye a bos saldos Fendiznles de los
documantos y cusntas por cobvar v a las fransacciones comprometidas,

A2F20I0 B 2o d3 odED ssodizd con los sx'das da cepéaios e Enversianss
fnanczras, Iz Compails dnicamenls reaiza opsfetiones con insSuciones
fmancieras qua cuenlen con una caificasidn ds r=sgo adecuada y superior dentro
¢el mercado fnancizsro, Addonaiments, 12 Ceompaila ha determinado cupos y tpos
da transzcciones por cada insttucién fimandzr.

La Compafifa mantiena su efectivo ¥ equivalen'e dz efecivo en instiucones
financieras con las siguiantes ca¥icaciones:

Calificacldn
Entidzd linancicra 2012 (1) 211
Banoo Pedtimcha CA. AR ALS-
Banco de la Produccidn S AL FRODUBANCO AAA. LT
Banco Uriversal S A AAE A

Respaclo a sus cientes las poicas de erédfo da la Compafia esldn intimzmenia
re'adicnadas con el rivel d2 rizego qua e5'S dispuesta a atepiar en el cursp nosmal
da jos negodios
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{e)

Lz creersifracidn de las cuznlas For cobrar comerdialas y I'mies indnidus'as da
o soh ocsdmisn'os atort=dos pata mindmizar problemas da recuparaciin
€= exlos activos que estdn a'tznzados For este tipo de rizsges. La Compadiiz no
Uene una corcenracién d= flesgas eregicios en el caso d= cuen'as por cobrar
comercialss.

El rizzgo d= crddlo por su naluralsza, es un nzsgo icherents, qus =i se con'rols
TRINCS Cesaparece, e5'0 potla f2la da paga de fatluras o p=go fuera da fempo da
Ias misras. S embargo d2 zcusrdo 2! medala da negotio ds fa Compedls para
reduciro s8 cusnla con dferentes condre’ss, qus incheyen:

v Revis’dn d= ciantes de acusdo a bas Feiticzs de orédio (evauscion credtica:
capacidad cz page, garantiss, cardcsr, antre 0725} y cobeanzas (técnicas da
cobranzas) mds sfectivas, aoordes a las ofiecidas por el mercado, ¥ para cads
Upo d2 cherde cana!,

¢ AniEss mensual d2 ndicadores de earters qus permitan apicar va seguimisn's
evchulvo para 13 loma de dedisones adecuages ¥ soportadas.

+ Mzjwamiznio condnto ¢z los ETOLEscs NTiErsas en las politicas de crédin yd=
cabvanzas (soporie tecnolSgico y heramientas o pomiodEs),

Foasgo ds Squider

La‘prh:'pal fusnte dz Fquidsz =oq los fujos dz2 efecivo proverieniss de sus
authidades comercizles. Para administrar la Byuic=z da corlo plazo, 1a Corpzii'a se
basa enlos Mujos da caja Froyeclados para un pericdo da doca meses,

La politca pora of mansjo 62 fizsgo de Gpidsz ot 2 marlerimien's d= nieel
2 efectivo y equvalentss d2 efectvo da segunidad ¥ aocesn nmadialo 2 recursos.

Por tanto ta Cormpaila mantiane indees da Dguidar para cubrir eventualss pasieos

inmediztos con 12'des relzcionades o proveadoies y olres con anligledad manor =
un afio.

L= Compafi'a dirznte los afes 2012 ¥ 2011 concentrd su pa‘ancamisnis
nalzmenls con provesdoces (compaifas relagionadas), b cua) implicd wn
incomvenzn's para b3 admiislracida ¥a quz el mEme giro del negosio v oparzcidn
no fo cubdan Las busnas relscionss Qua s mantznen con compafilas
relzcionadas han impicado CONSECUT plazos qua permien atoplar sus pagos al
Freceso o2 venls da produstos que fa Com pafifa martiana.

Ceatinuzndo con el mode’s da regoso y facioddad intemo Qe s¢ mzngla

in'ernaments se 2dminstra la Bqwidez fomanda &1 consideraciin los siguientes
punlcs:

124)
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TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE HCIEMBRE DEL 2012 ¥ 2311
|Expresado en ddi=res ertadoonidenses)

» Elsberadién y apiicadén de polifcas, pr mienlos, marua'zs de2 cobranzas
czras gue permilzn un mejor seguimien’s del crédio clovozda, a Uravés da wna
estriciura sdninistraliva dascentraeada qua la sopodde.

» Ezboracidn y andfsls mensusl d2 indiczdores que permien evaluzr la gesfn
en delerminados procesns.

» Lacchranza es reaizada por el equipo da veniss (eficancia).

+ Ciorgemisiio de descuentos financeros qua incartiven 3 ven'z da eonfado en
cizntes con velimenss allos de compra o cual con'rbuye a suvez = I3 Fquidez
y Esminuciin dzl fesgo credticio.

Adcicnamen'z el cuadio a continuasidn anatza kos pasives finandieros no
desivades da is Compaliia remarentes a Iz fzcha del estads de suzcidn fnandsra
F3sta Ia fecha de suvencimiznto, Los meontos revezdos en &2 cuadeo son los fidos
¢z efectivo no descontadas.

Menos de 1
Al 31 de diclembre de 2012 alo
Crerdzs por pecsr proveedores 20253
Cuerlas por pagar 8 comgalitss refacionadas £ 037 £33
Al 3 de diclembre da 2011
Cientas por pager provesdores 18,741
Cuentas por pagsr a comoalias relacionsdas 5§ 2085 505

Administracidn d2i fizson de capital -

Los chjethics de la Compafia al admin'strar el captal son el salvaguardar la capacidad
de la msma d2 confinuar como empresa en marcha con el propdsifo d2 gensrar relomas
a sus accionislas, benaficios a clos grupos da inferds y manlerer wma estructea da
capitzl égtma para reduc el costo del capial

Contnuando con el modalo d2 negocio y f2cdbSdzd intemo qus maneia la Compaiitz 52

administra el rizsgo d2 capdal tomanda en consideradién las sioweniss puntos:

+  3e lrazsn hotizontes de relono de capls! de coro (menores 3 1 &%), mediana
{entre 1 y 3 a%es) y larga (més de 3 afios) plazo qua parmita anakzar el mayor valor
ecendmico a la Compardiia.

v 3z parde da b antidad que refasona al re'oma da ceplal con bos retonas da
activos y pasiios.

(23]

TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE D:CIEMBRE DEL 2012 Y 2014
(Expressda en lifares estedounidansss)

»  Elrelorma ©a ceplsl sa reduce 2 una combinacidn fneal da retomos de instrumentos
finzncieros qua p2rmie enfocar kos esfusrzos de |z Compaiia en kos productos mas
ren‘ablss.

Ad cionafmente, consizlente con la industa, t2 Compaila mendcrea su capds! sobe I3
bass del ratio ca apalancamienio. Este rzbo s2 ca’ouda como la deuda nata diddida ente
el capiial total La deuda nals se calou'a coma el tolal da kos recwrsos sisnos (indluyenda
cuentas pof peger comerdisles ¢ compaffas relacionzdas) mencs el efectieo §
equiva'enizs &l efectivo. El captal toial =2 ca'cula como el "patimonio neto” mds ta deudz
r=ta,

2012 2011

Prowedores 20,269 18741
Cuznlas por pegsr & compalies relacionzdas 4 812463 5.255.505

4651759 5315245
Menos; Ekctim ¥ egfs’entss da slcthn (203 416) (537.510)
De=xca neta 4,755 340 A TIT.435
Tetal patimonia nata (352.783) (242 E37)
Capital ozl 4,323 547 4,53£ 80
Ratio d2 apalancamlanio 108% 105%

Las principsles fuen's de apa'arcamiznio son compaii’as re'ssionzdas con guiznes se
mentenen saldos promedios oor pager de USS4,032000 (2011:US55,285,000)
apreadmadamenta,

ESTIMACIONES Y CRITERICS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

Lz preparacidn de2 eslados Fnsnozros requisre que la Adminstracdidn reaics
estimadionzs y uiBoe supuesies que a%tdlan bos monlos inculdas en estos eslados
finzncizres ¥ sus notas relzdonzdas, Las estmacionss reafzadas y supuesios ulEzados
per la Compaia se encusntzn basadas en |z experenciz Hsticca, cambios en k2
industria e informackin summistrada por fuenles exernas ca¥icadzs. 8n embargo, kos
resutados finzles podrian dfarir da las estimacionss bao deras condidares,

Las estimaciones y polificas conlablzs sigaficativas son defnidas como aquelas qus son
impoitantes para refsfar conreclaments la stuscidn Mnenciera y los reswiledos dz 3
Compafla yo las gus reguizren un &ho grado d2 fuida por pade da2 b Administracin.

Las princpales estimscionss y apicaciones del oiteria peofesional =2 encusniran
re’scionadas con los sigufenlss concaplos:

12d)
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TEXLAFAYETTE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
[Expressda en ddlares estadounidenses)

(a) Delericro de cusnias por cobrar

Ls esfimacidn para cusn'as dudosss es dalsrmineda por 2 Garencia dz Iz
Corrpadla, con baze en la evaluadién indhiduaTzada de I3 antigiedad da los saldos
por cobiar y fa posbifdad g2 recuperatiin da ks mismos, tenizndo como princinal
indcatvo de duds da su cobvabTidad, 1a existenciz d2 s2'dos vencidos por més da
160 dias. La prends™sn para cusnfas dudoszs se campa a los resulades in‘zgralss
del afio y l=s recupsraciones de cusnizss provsonadas se =credian a olos

(b} Vida ('F dz los propiadades v egripos
Los cambies en circunstancias, 1a'%es coma avences lecno'Sglcos, camhics en e
uso planificado, podrian hacer que ta vida €41 fuzra dfsrente da las estiraciones
reafizadzs. Las estimsciones se basan principa'mante en las proyeccionss da uso
fuluro Ce los actives. La delerminzcidn da a5 vidas (f'es e evalia a) dame ds
cada afo. Ver Nola 2.7.

(c) Dslerioro da activos mo financieros

El delerioro dz fos acfives no finandieros s =valla con base en las poliicas ¥
Ersamianios desoos enla Mota 2.8,

{d} Prowisionss por bensficos 2 emplasdos alargo plazo
Las hipdless empleadas en el caloulo actuanial da Jubfacidn patronal y Desshudo,
para o cudl uFZza esludios  sclusrizlss pradicsdos por  profesionzles
indzpendizntes. Wer Nota 211

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financisros -

A cenfrrasidn se presentan bos valores en Fbos d2 cada calagoria d2 instrumenlos
firanseros 2l carme d= cadz ejsroido

(Vezse pdgina siguianie)

k]

5.2

TEXLAFAYETTES A

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEVBRE DEL 2012 Y 2011
[Exprezada en dilares estadounidenczs)

1 d2 docorire Tdagren
i1z 2011 201

Corpende Corrgriy Corderts
Aclives Snanciares sedides 3l costa
ERcEm y eoiaionies de glackn A3AE aran 181 T0%
Astires Pegrslpron reedidss af coslo amorizr$a
Camnfas por cobvas corastisieg 2843333 2882035 270053t
Compaiias maconades ] 575 Erin)]
Dfras cventas por oobrar L2051 e ik 1Feaa
Tetel acthvos Mras ooy 10FT 454 41323 2812712
Fashvos Canscizros oadidos al coals amortizads
Comprtias matonads 4352453 4230735
Cfr=s Duentes por pagss jordo x| 14€77
Telke] pasiras Sapncleras 404 537 5353212 L 743475

Wzlor razonable da instrumentos financieros

Pzra finez da dat
Zpicarse algunads

nar el valor razonzble ce un zctivo o pasivo financiaro pusds
sigifentes jeramqu’as de madicidn:

+ Precios = colzzcidn (no ajustados) en mercados zctivos para affvos o pashos
idéntces {nivel 1).

v Irformaciin detriz a precies de colzacidn nciudos en el nivel | qua s2 pueda
confrmar para el activo o pasivo, ya se=a drecfameante (erezias), o kdrecliamente
{que sa deriven da predies) (rivel 2)

» Ifermaidiio selve 2l achvo O pasive Gue 110 5= B233 an dala cus ta pusda confimar
en el mercada (iWformadiin no cbsarvable) {rivel 3).

Al 31 d2 dicembre d=1 2042 y ca! 2011 y 2l 1 da enaro del 2011, [a Compafia no poses
=mentos 8 s2r maddos a vakor rezonsb's, dado la natura’era da los msmos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3 & doambea 1 c enem
rajirs s i 2011
CHa 2570 208 BEY
Banees (1) 0533 535729 181.0%5

223415 37310 161755
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 ¥ 2011
[Expresada e1dtaes exsdoridanses)

{1) Comesponda 2 depisfios de Twe dsoonddad mentenidos en =) Banco
Produbznco 54 por US5102,125, Barco Pichincha CA por USE28.723 (2011
US5335,672) y Banco Unbanco S.A. por USSS (2011: US550),

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

3 de doienbve 1 dzenzw
2012 att a1
Ciertes (1) 3.073.0am 3.033.403 2 BB ALy
Estimacidn cuerdas iropbeshiss ] (223750) {185.378) (fa7.045)
2848330 2833025 270350

(1) Comespordan principaiments a la cuentas PO cobiar 62 Ias venlss resfzadas enls
cudad da Quito, un delala de fas principales diznles es COMD Sigike:

31 da dicizembre 1 d2 ererp
2012 2011 2011
#biil Ochoa Franco Laular 416221 235693 -
Misnaza Campaia Exi Guad 109.055 T6.169 -
Mena Fuentes Jhon Ensique T3.973 112.330 57.178
mobiisiay Comercial 71.620 10650 .
Vera barra Lefs Harfind &4.058 26.327 -
Fabrif2me 5.4 G2.472 41,689 54.750
Comercizl Yelanda Satazar 59,023 128.468 105.035
tnporiadoms Megstadd Cha, Lida 5R.347 55.247 55347
#uia tENizz Evgerds 30179 412839 -
Amacenss Lira 45053 59437 -
SsgeHarna 5A 43.100 117.545 -
Francia S A 33503 47446 -
Confecciones Recreatvas Cia. Lida. 17470 45014 -
vEsa SA - 44 277 54129
Decortinas Cia. Lida. - B1.165 104,350
Warios menores a USS 40,000 1.668.024 1.807.782 2435 658
3.073.082 3033403 2.858 447

La antigbedad d= los s='dos Pt eobrar clenlss es Iz siguferts

(W&az2 pigina siguznia)

TEXLAFAYETTE S5.A.

NOTAS DELOS ESTADODS FINANC EROS
31 DEICIEMBRE DEL 2312 ¥ 2011
{Exzressds en diizres eslsdounidesas)

31 da diclambve dal 1 daensro
2012 2011 2011
Cartera comisnte 2477 ABB 2.357.958 2.045.585
Vencido da:
Cagddas 352341 353627 5?-?2 Bs5
§1 a 8) das vencido G.642 42 381 33,342
91 a 180 dias 27.222 22935 26.037
M&s da= 180 208.355 246.452 150577
3.073.089 3.033.403 2.E58. 447
(-} Provdsian por deterioro {£23.750) [195.376) (167.845)
2.849.339 2.B835.025 2.700.501
(2} Los mevimendos d= la provisiin por deledoro parz cuentas por coblar es como
sique:
s 2012 201
Sa'do inical {185.373) (167.945)
Incrementss (28.372) [27.432)
Salkio fnal [223.750) {155.378)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
31 da dciembee 1 d=2 en=ro
01z 2011 2011
Impussto al Vaker Agregado (WA 137.205 121.767 118.562
Relencicnes en la fusnla (2) 253.305 200.400 JELBZE
frticipes impuesto 2 laredta (2) 3267 B.109 B304
383877 335 275 AB4.TET

1) Coresponde 2l IVA gznerado en fas compras da Benas ¥ sandicins,

(2) Coresponden a sntcpes da impu=stos qus son compensados al momento da ls
calerminacitn del Impuesio a la renla corfents.

am
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TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIZRDS
31 DE CICIEMBRE DEL 312y 2011
{Extreszda en diaras exizdiridenses)

SALODS ¥ TRANSACCIONES CON COMPATIIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen g2 'as principalas lrenssocionss reakzadas curands gf zfia 2042
¥ 2011 bon compafilas y partes relacionzdzs. Sa intuye B3 B denominadin da
m'l:lpa.—’uas fE20tnzdas a las compailas con SCT0S COMRMES O con particinacidn
3tcionaria sionfosthvaen la Cor paifa:

Sabdos
Cuentss por cobrar Relzcién Trznssesidn 12
Lafayetts Re'adionads Cormerciz] B16
Cu=n‘as por paazr
L&I’afe#'.e: S.A Reladonada Comercial 4655762
Gezomalric S_A Retzcionada Coversial iR T
4.932 452
Transacciones
Comoras Re'acidn Trznszceidn 12
Lafa*,‘elr-e_ sS4 Reladionada Comearcial 9222 107
Geomalric § A Relacionsds Comergist 337.155
—lne
9623283
Pzacs
Lafayelis S A Relacionada Comearcizal 8.333.722
Geamalric 5 A Refagionada

Comercia! 232.052
9.535.784

: saldos por cobrar y pager a compafifas relacionadss y acconiztas no cevengan
‘ereses y Uenen plazo da cobeo yia P=gomenos a 80 dizs. Las transzcdiones con selas
compaiilas reladonadzs son eqrparablss alas reatzadas con lerceres,

Remuneraclones zl pzrsonal clave de la garencia

12,

13.

{a)

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEvCIEMBRE DEL 2012y 2014
[Exgres=doenchzrss estzdoundansas)

La Adminstacén da 3 Covoadla mantizne mizmios claves en Iz drezs da:
Presidarcia, Gerercas da Finanzas, Recursos Humrasos, Markeling &Vertas, Alencidn al
CEzrte & Logistca y Compras.

Los costos por remunersoicnss de dicho personal clave inchidos en bes eslados
finznzaros son los squznies:

2012 201
Salarios y benefcios da corlo plazo 122.514 119.558
Bonos 0,958 3.0
Bensfcios sociales alarngo plazo | proviskonzs) 10.685 7.434
INPUESTOS POR PAGAR
31 da dilembra 1 dzensro
2012 201 20
mpuesto alvzlar agregado VA 135975 151,223 101.584
Belznciones enla fusnta (VA 4601 6402 156%
Retencionss en fa feenls da mpuesto 2 1a renla 15.955 17.853 2904
mpussto a i3 538z da divzas 163 071 140,352 100.750
Impuzsioa lz Renta 80175 71231 5.351

44,738 337.075 211.585

PAPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Situacidn fMscal
Ala fecha dz emisiéna da os es'sos foa neieros, la Compaiiia no ha sido fiscefrada por

las autoridades tributzas. De zcuseds con '3 normativa tribitaria vigenla, bos 2fcs 2010
8 20142 se encuentran 2bizres 3 revisén por parie de i2s sulcridades Fsca'es.

{Wézze pagina siquisn's)
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(b)

TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMERE DEL Wizyzon
232do en ddares esladoonidenes)

Conciliacidn del resultado co ntable-Irfbutario
2012 2011
LABd=d (percida) antes da paticiecin Eborzl e impusstos [45.001) 1105855 {1}
Menas: Participacidn lahaea! - (16.553)
Uhiidad sries da b pussios (45551) LY
Mas: gastos no dadusiles & B3.755 58652
Memos: emortiz ackén da perddas a%os arl=riores - {2764
Totsl base imponitda fot=l da mpoesto ala Renta 39.765 125305
Tasadaimpuestoa larents 23% 24%
mpuestaatarends CofTenta por pagar 9.145 30073
Ardica miimo determirado v tots! | dad 20 #3AT5 71231

{1)  Bzsa segin NEC.

(2) Cemesponds principztnents a 023523 ro respaldzdas en confrates o comzrobanies
de verlas awtorizadas,

Las normas tributadas vigentes estatiecen una lzsa de impussto dal 23% (2011: 24%4) ca
ks utidades gravables, I3 cual 5= reduca al 13% (2014 14%) & lzs witdades L34
remertidas por el contribuayente.

A porlir del sjeraicie Foss! 2010 2044 £n wiger 3 nooms gue exige e 0250 d2 un "anticoo
mMnEma de mpeesioala ren'a’, cuyo valor es caloudado en funcisn de =5 cifras de! afs
anterior y en base del 0.2% daf patrir onia, 0.2% da los coslos y gastos deducitles, 0.4%
defos acthves y 0.4% dz fos inaresos gravabies

La referida noma estsbess qQu2 20 caso da qua &l impues's a la renta csusado sea
menor qua el monto del anticpo minima, este Gitmg 52 comvertird en impussto a ba renta
d=finthvo, 2 menss que el contitiyente sotclz a! Sendcdo da Rentas In‘emas su
dvoluciin, Io cusl podria ser apicabla, en Fnitadas crtunsiancas desoitas en la norma
qua rge esls anticipo.

Durante los afios 2012y 2011 15 Compaiila ragistd como irpussio a fa ren'a causado el
anticpo miniTo segin lo 2notzdo anteriommante {retencionss efectuadss =n gl aito).

En adficlin, es importanta ssfizsr qu2 da2 awerdo con el Cddigo Qrpdnico da Iz
Preducsién, Comerda e Imversiones, 'a fasa cel Impuzsto a 1a Rerta s2 reduce
progresiiaments, initizndo en e! 2011 con ef 24% has'a Megaral 22% en el 2013

lc)

(d}

(e}

TEXLAFAYETTES A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE DIC/EMBRE DEL 20012 y 2041
[Evpressdo en cifzres o lzdiouriderges)

Impuzsto a la ranta difarido -

Dada la natwz'eza dz I35 operaciones da fa Corpzafi'a no se han daferminada
di'erencizs lemporaks qua it piguen cikoulo da impussio a ka renta dferda

Preclos da transferencla -

Las rormzs tribotarias ¥igenles incorporan el prndplo da plena compstenca pama las
oparacionss resfzadss con paries relacionadas. Por su parta el Servdclo do Rentas
Inlemas soici'a se Frepare y remia por parle ds la Caompafi'a vn estudo da precios de
transferenda y un arexo ds operacianas, enbre olres, para agu=Tas compaidas que
hayan f=nida operacionss con peres relasonzdss loesles y'o exterior en el misma
pesiodo fzcal ¥ cuys monio asumu'sdo sea supsrior a USSS,000,000, o dnicaments
cresentar el arexo da operacionss con parles relasiznzdsas loes'as ylo g2l exerior sien
el mismo peviodo fical el monls zcumidsda es supsrior 3 353,000,000 Sa nchuye
como pares re'zoionzdas alzs Compziilas domicTadas en paralses fisca'ss, El indcado
estinfio dzbe ser reritido hasta e mes da jorio de 2013 conforme el novens digio dai
RUC. Adiciensimenls exige qua en su declaradién da impuzsto a Iz renta snual decare
lzs opsraciores dz adthvos, pasives, ingresos y egresos.

La Administraci®a de la Compafia corchuyd gue no hzbed impacto sobre [a Frovisiin de
rpusslo a 13 ren'z dzl a0 2012 basads en los resutados del esludo ds predas da
trnsferencia ded 2012, qus concheye qua la comgpra 22 Ivertasios 3 sus re'a conagdas da|
extenor para su dstribuddn, cumplen con gl principio da plana compelenca,

Otros asuntos -
Cambfo en la lagls’zzién -

Salario minimo sacterial: Bl Ministeria da Relzciorss Laberalas, 2miid Is Resoluciin
No. COD3T0, putficadz en el Regsio Cficizl No 618 del 13 dz enaro da M2, msma qus
eslablacd bas nveles enlas ectructuras coupatonz'es ca las comisiones sacloriales yhos
sa'arios min'mas seciovia’es, para los trabizfzdores amparadas por ef Cidbgo d=l Trabzjo
viganiss a partr dal 1 dz enaro dal 3012

Esla resoluciin delzmina que ks selarios mivmes seclodiales en ningln c2so podrdn
sar infericres a s estsbiecidas para 87g% en l33 ramas de sctividad dz comisiones
secloizles, y las tarfes da fomadz nocuma s= Bquidardn en refacsn alo es'sbl=cido en
el artiraia £3 dal Cédico da Trabajo,

Compensacidn econdmica para el salario digno: Ef Minstzrio de Relzcionss
Leboralss, emdid el Acverdo No. 0005, publicada en el Reg'stro Ofial No. 6§20 d=l 30 d=
en2r0 de 2012, mecznia & cusl es'zblace o procedfmienta para e cikoda, pago ¥
conlred d2 cumplimienta da 13 compensasién econdmica para el sa’ario digno dal 2012,
Uy valor calodado es de USI365 por mes.
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La compensecifn econdmica s2 define comao la difecencia enfre ef szlarfo digno y =l
ngreso mensual percibido por el trebajador y dzberd s=r pagado por los emplesdores,
socledadss o personas naturales ebfgadas a Tavar conlabidad qu2 hubisren generado
uisdades en el efzrdidio econdTico 2012 o aue hubizren pagado anScipo de impussto a
'a renla infarior a la wiEdad

La liquidacién para el paga da la compensactn econdmica dal 2o 2012 == hard has's gl
31 ca dicdemiva dz e1= elarcidn ¥ 52 p=gard a bos rebaladores hzsta e 31 de marzo do!
=fio 2013 por una sola ver. Para 2l P2J0 Se esla Compens aciin econdimica, f empleador
cestinard hasla ef 100% da l=s utidadas corespendiznies 2l afio 2012 Sila totaidad dal
walor de las uSidadss no glcanzers para cubrir gl salaria digno, dicha uidzd debars
reparirse d2 manera propordisnel psra o cus, & valor de I3 compensacién
corespondanle a cada trabalador para alcanzar el salarin digne sa diddind para el manto
to'zl necesario para cubrir el salario digno de 10cos los brabajadores y 5o mutipfeard por
el valor da ubSdedes efectivamen'a genarsdas en el ada 2012,

Dzterminacién presuntiva: EI Serdcdo de Rentas Internas, medzniz Resolusién Mo,
NAC-DGERCGC12-00018, publizads en el Registro Ofcfal No. 629 d2! 30 d2 enara ce
2012, explide los cosfisiznles de estmasion peesuntiva da caricler general, por ramias de
actividad econdmica, apficables para el gjzrcicio Fscal 2012,

Los coefoizniss sefizlsdos en las lshlss ds cHermnacdn presuctivas se aptcardn
mutipicdndolos par kos montos totales de los ailivos, ngresos, cosies y caslos, segin
correspanda y d2 Sstos resudsdes ee escogerd ef mayor, cuyo valor constiurd 1a base
impenitle sobre la que s2 apicard Is tenfa comespondients del impussio a la renia.

El Servicio 2 Reslas Internas verificard Is informacidn entregada por cada contribuyents
¥ calcutarg el valor tota! presunta dal nubro resgecia del cuzl se cbiuvo B infermacidn,

Daduciifidad de gastes par depreciacian de blznas revaluades: El 10 ce o dod
2012 en el Reg'sro Ccial No. 727 sa publicd e} Decrelo Ejgcutivo No. 1180 por media
c2l cual 52 refoms e Reglamento para ta Apfcacion del impuzsio a b3 Sztda g2 Divizas
¥ el Reg'amento para la ApScaciéa da la Ley d2 Rigimen Tritwdzro Infemoa. El aticuln 3
del Decreto Ejzcutho Mo, 1180 s2fisl lo siguiente: *Ad'ouls 3- Suprdmats 1a letra 1) dal
rimern & dsl Arfindo 28 de Reg'smento para l2 Apicacin da I3 Ley d= Rég'men
Trutario Infermo”: Cuzndo un conribuyenle haya procedido al resvallio do a=tivos fijos,
padrd continuar deprecianda Gniczmenta el valor residuzl Sisa 2signa un nusvo va'or a
adivos comp'etaments depreciados, no se Fodra volverlos a degreciar. En el cazo da
venla da blanes reavablzdos T8 considarard como ingreso gravatls la dferensa en're !
orecio d2venta y el valor residual sin considerar el reavaliin”

15.

TEXLAFAYETTE S.A.
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FROVISIONES

Compasicidn y mavimizlo:

Saidcs al Pagsylo Exdos &
Inicly homwedss  dirscooes fral

Ao 212

Senelcios soclses P &l 2675 1E2 193 T2EP
Pryisiin pare Jblackn patronal 67554 14455 - L.rEi=1
Fooeyidn pars Dessmcio P 707 - £2545

Ao #1

Birafsing socse 0435 ot LA TR557 22247 (1)
Predsidn pera Jddeciin petord T35 - £E3T BI.E33
Proisidn para Desshucio paaiciza] 2035 - 2475

{1)  Incluye principaiments LSS 16,558 (2010: US$2,471) da particpacidn da tfreba’zdores
2n las vidades dal elerdicio 2011,

BENEFICIDS A EMPLEADOS - JUBILACION PATROMAL Y DESAH ucio

Un resumean d2l pzsivo a largo plazo es coma sigue:

3 g dxiembez 1 d2ec=p
dmirsidn catanasd 2.13¢ 57623 T.355
Borebracdn por desatecio 23 545 22,475 20 330
111,733 20,173 £2.745

El s2ldo 2 la prowisién para ubiacisn patronal y desatwrcio a1 31 de dicermbre dal 2012 ¥
2011, comespordz al 100% del valer acfua) de la resenva meleméitica ca'oulzds
ectuariaimente por un profesionzl ndspendente para lodos los Yrebzlzdoces, que a
oichss fechas s erconteban prev'andn sendcas para la Compaia

Los principalas supuestss acluzidles usedas fusron los shgliznizs

(V#as2 pigna sigifenta)

Fran
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2ite 2011
Tass d= descusntn T00% T.00%
Tesa daincrementn sateris! 300 3.00%
Tasa de incremand de pensiones 25008 250

Tasa d2 moratdad e nvalhdaz (1) TMESS 2002 TMESS 2002

Tasa d=rotacion B,90% B8.50%
Wida lzboral promedio remanenis 87 a9

) Carrespenden a kas Tatlzs de morafdad pubficadas por el Insti'uto Ecustoriang
= dz Seguridzd Sccizl enel efo 2002,

Los importes reconccidos ea ks resufiados intzgrales rzspecto @ dithos olsnes dal
p=sivo a largo pazo son bos sigwleniss:

2012 2011
Coslo actua! dal sendcio 21.565 (572)

CAPITAL SOCIAL

El capitzd aworzado, sustido ¥ p233do d2 la Compsla 2l 31 da ddambee del 2012 ¥
20%1 y 1 ce ensro ool Z011 comprenda 781,201 padicpsdiones scumulaivas e
indrisbles ce valor nominal USSY cada una; sizndo sut socios personas juridicas, kos
rismos gue se encusntran domiciados en Colombia.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a sportacionss reckidas en afios an'eriores por parls da fos ascionistas da

fa Compafila en efectvo. La Compaila completard fos Irdmifes corespandiantes para
capizizar dichos valoves durs~le e 2fo 2014,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUNMULADODS

Aesenva tegal

Da scvsrdo con fa legsaddn vigante, Ia Compaifa debe apropar par lo menos el 10%
g2 [3 utiidad nels dzl afio 3 una resarva legzl hasla que el e3'ds da dicha rescrva

(et
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{Expresada en dilares es'=dounidences

stzance el 50%: del caplal suserila, La resena legs! no estd dsponb'e para dstibucin
de diicendas, pero pusds ser caplazads o utSrada para shsarber pérdidas. A 31 de
d'cembre c2l 2092 y 2011, fa resenm constiiada alcanza el 33 =l capital susorito.

Resufados soumedadasda g

casdin ezl "HILE

Los gusies provasianles de (a3 adopcifin por primera vaz de las Nomas Inlemasona’ss
de Informaciin Financera "WIF" qus se registraon en el palrimoniéa en la cusnta
Assultados acumulzdos, subcusrta "Rasulsdos Acumulados provenentes dz2 la
adoptidn por primera vez de las NIF', que generaron un s2ido deudor soba podrdn sy
ansorbido por fos Resuitades Acumirados y los del (itima elzrcido econdmizo canduida,
si los hutizre.

Resultados samedados

Los resutzdos (Uitdades o pérdidas) da cada elerdco son lncuidss en esta rutyo,
meniznzndo reg'stos guz parmiien Mantficer su ercico de origen. Con la aprobaddn
de la Justa Genaral d Accionislas y cumplendo lss Gsposicones normathvas a picablas,
las Wiidades son dslibuides o desSnadas a resenvas, mien'ras qus bas pErdidas ==
mantiznzn en Resuizdos scumw'ades o se compensan con Iz Resera l=gal, Reserva dz
czpial u clras reservas y cuentas palimonizles de bbve disposicidn dz los zoconstas

VENTAS
31 da dciembre
2012 2011
Wenlas Nackonzles (1) 1G.284.148 14.951.125
Descuanioy devcdacidn {3.821.535) {3.247.034)
12442312 11.714.091

(1) Comespondan a lzs venlas g dherses tpos ¢z tefas a nivel nadonal, principaimenta
en las gudzdes da Quito, Guaysgull y Crenca,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los cosles y gasios operadiora’ss agrunsdos de atverdo a suna'ura’aza son bos

sguienias:
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it |

Cxi Gasics oe Grtics o

Dexocids O vrery veekn foaltar 2t o] Ty

Cxing da varray 1311 43 - - 2EILEF)
Sadny Srarss o ERDE Ll -] ERCTLL
Fenerercionad § Beccios Saciskes - TR 17.E1 1328068
Farday 2e ey - SR H 11e} - oI
Aore EES - =HE TEoC2 - 1EI0eE
Amoriiatiorsy - - - i) JE
Arfandioy - 13 &7 e
Daereciasorey - - sz TLESD
Gt t5D - - - LED T LTS3
Gastss Francies - - - L &5
Horzarios § ez Legaes - - - s MEES
ey y Conlif diomes - - i Bgcrd | R
Martariteto p Saporaciones - . sties hesd
Maelsecs - FELE LR
ErSma=in coewey recbeatisg - ZEITL 372
Putfoded - - 4o L85 ]
Soqama b B L) 3150
Sardces - - - ERacy 220
Wae - - . 4555 1L
Waion - ALTED - - L5 B o
Oy vl - ket Hesy RN

£ 310453 1 807 o 1 16553¢ 13248 S0F

(L]
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11

Coriy Gaila ce Grsxsda
Coztos de werdy € E50 200 - - - £S5 200
Sucdyy y Sawos - AR oM - Liriea]
Semuneracionns y Fereficss Socars - BE1TE MBS 13ATEF
Fardcs d Py - 45795 a0y . 47500
tooe S - Ersa Tees - £ 6
AoTeiracorey - - - =502 LE- )
Arrasdey - - - 105 188 1S
Drgyesiacipss - - - 17538 TFEZd
Garhy B - - - 3 R =104
Gosts Franierss - - - 7 T
Honarerion y Gata Lagles - TR 1T3e%5
Iesios y Corbucnmes - - 1353 15
Monerimiestt v Roowrecionss - - ke 1] bt
Mycaiorgeg - - - 7.0 T.0EY
Evfirmeion ouerdes Peoorstisg - - - ETAZD FTany
Pk ATTE £ TS
Sepors It aim
Sorvicon - - - oL TR ]
Yaie = . " 17,558 ERRE ]
Wi - aTEN - ZIITY
Oy Gaxtos - R Ly = 151837
2550200 1152071 125373 TFEDR 11 £310°%
OTROS [NGRESOS, METO
20452 o1
Pgreso vents de propizdades v eqipes 5237 -
Obos haresos (1) 71837 235,458
TP134 229.468
Gtres gaslos (4035 (E33.117) (2]
Glros menores {305 [41.497)
72,765 133 BS4

(1) Ar31 da diciarrbes del 2012 ntiuyen principalmente regularizaciones por: i) antigpo
d2 utTdzdes da USS 5.161; y, §) provisidn d2 vatacores ds USE37, 115, Al 31 =
Cidzmbee del 2011 nchyen princpaimente: i) regdarizacidn de provisiin da
vatzciones oz US$23,137; i) reverso da retencicnes en 13 fuenle casSgadas en
afios aslerioras por USE 120,000 E) regulariracidn d2 cuentas por cobrar por

U5580,037.

{2} M1 31 d2 Scembee da2l 2011 comprenden bajas d= acthvos os.
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