INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2011
TEXLAFAYETTE S.A.

Quito a 31 de marzo del 2012

A los Sefiores Accionistas de TEXLAFAYETTE S.A.:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y
cumpliendo el encargo realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he
procedido a revisar los libros sociales y los Estados Financieros: Balance General
cortado al 31 de diciembre del 2011, Estado de Resultados del 1 de enero al 31 de
diciembre del 2011, Estado de Flujo de efectivo por el afo 2011 y el Estado de
Evolucion del patrimonio al 31 de diciembre del 2011; éstos se encuentran
razonablemente presentados y son documentos habilitantes del presente informe de
Comisario. En adelante procederé a realizar un analisis de la composicién absoluta y
porcentual de los rubros mas significativos de los Estados Financieros:

1.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El activo total de la empresa asciende a USD $ 5.708.057 délares de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diclembre 31,2011 | Valor [Porcentaje
Activo Corriente 5.617.981 98,42%
Activo Fijo (Propiedad Planta y 90.076 1,.58%
Equipo)

Otros Activos 0,00 0,00%
Total Activos USD $ 5.708.057 100,00%
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Los activos corrientes estan compuestos por: equivalente de efectivo en caja y bancos;
cuentas por cobrar a: clientes, otras cuentas por cobrar y pagos anticipados.

El saldo de cartera de Clientes de ia Compafiia representa el 51% del activo corriente.
La Comparifa al 31 de diciembre del 2011 ha realizado una provisién para posible
incobrabilidad de USD 195.378.

Los Inventarios estan conformados bésicamente por el Inventarios de telas en bodega
y las Importaciones en transito, éstos representan el 33% del activo corriente.

El grupo de Activo Fijo representa las inversiones realizadas en muebles y enseres,
equipos de oficina, equipos de computacion, programas de computacioén y Vehiculos;
los cuales han sido registrados al costo de adquisicién y son depreciados anuaimente
en relacion a su vida util y conforme las disposiciones legales y reglamentarias
vigentes en Ecuador.

2.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

El pasivo esta compuesto en un i 00% por pasivo corriente, el mismo que debera ser
pagado en plazo maximo de un afio, este se encuentra constituido basicamente por:

Diclembre 31,2011 | valor |Porcentaje
Proveedores 5.315.246,00  93,20%
Otras cuentas por pagar 387.600,00 6,80%
Total Pasivos USD $ 5.702.846,00  100,00%

Dentro de los proveedores tenemos a Lafayette que representa el 89% del pasivo
corriente.

3.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

Diciembre 31,2011 | valor |[Porcentaje
Capital Social 781.291,00 14993,11%
Aporte para futura

capitalizacion 94.964,00 1822,38%
Reserva lLegal 16.233,00 311,51%
Resultados de afios anteriores -916.921,00 -17595,87%
Resultado del Ejercicio 29.644,00 568.87%
Total Patrimonio USD § 5.211,00 100,00%




Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado, que comprende USD $
781.291 acciones iguales e indivisibles de USD $ 1 cada una, Aporte para futura
capitalizacion, Reserva Legal, Resultados de Ejercicios anteriores y Resultados del
Ejercicio.

4.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

Los ingresos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del
2011 fueron como sigue:

Diclembre 31,2011 [ valor |Porcentaje
Ingresos Operacionales 11.714.092,00 99,93%
Ingresos no Operacionales 7.975,00 - 0,07%|.
Total ingreso USD $ 11.722.067,00 100,00%

Los Costos y Gastos del Periodo se conforman de la siguiente manera:

Diclembre 31,2011 [ valor |Porcentaje

Costos de Ventas 9.517.722,00 81,97%
Gastos de Administracion y Ventas 1.297.267,00 11,17%
Otros Gastos Operacionales 543.581,00 4,68%
Gastos no Operacionales 252.909,00 2,18%
Total Costos y Gastos USD $ 11.611.479,00 100,00%

La utilidad del perfodo antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta es
de US $ 110.588. El Estado de Resultados y de Evolucién del Patrimonio presentan la
apropiacion y transferencia de USD $ 6.636 como Reserva Legal para el afio 2011.
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5.- REGISTROS CONTABLES:

Durante el periodo 2011 la situacién financiera de la Compafiia presenta variaciones
significativas, tanto en la actividad operacional como en la de inversion vy
financiamiento, estas Variaciones se pueden observar en los siguientes cuadros:

Cuadro 1 Comparativo Balance General:



TEXLAFAYETTE S.A.
Balances Generales

Comparativos

Al 31 de diciembre del 2011 y

2010

(Expresados en US.$)

NOMBRE CUENTA
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos

Clientes

Otras cuentas por Cobrar

Pagos anticipados

Garantias

Inventarios e Importaciones
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS FIJOS

Activo Depreciable
Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Resultados de Afios Anteriores

Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS. Y PATRIMONIO

2011

537.810,00
2.860.544,00
45.900,00
282.929,00
21.210,00
1.869.588,00

5.617.981,00

193.507,00
-103.431,00

90.076,00

5.708.0567,00

5.315.246,00
387.600,00

5.702.846,00

5.702.846,00

781.291,00
94.964,00
16.233,00

-916.921,00
29.644,00

6.211,00

5.708.057,00

2010

161.705,00
2.812.957,00
45.510,00
536.255,00
3.450,00
1.045.626,00

4.605.503,00

119.705,00
-82.744,00

36.961,00

4.642.464,00

4.233.796,00
194.639,00

4.428.435,00

4.428.435,00

781.291,00
0,00
9.597,00
-584.101,00
7.242,00

214.029,00

4.642.464,00

VARIACION
(Decremento)

376.105,00
47.587,00
390,00
-253.326,00
17.760,00
823.962,00
0,00
1.012.478,00

73.802,00
-20.687,00

63.115,00

1.066.593,00

1.081.450,00
192.961,00

1.274.411,00

1.274.411,00

0.00
94.964,00
6.636,00
-332.820,00
22.402,00

-208.818,00

1.0685.593,00
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Cuadro 2 Comparativo Estado de Resultados:

TEXLAFAYETTE S.A.
Estados de Resultados

Al 31 de diciembre del 2011 y

2010
(Expresados en US.$)

INGRESOS

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas

Remuneraciones y Beneficios Sociales
Comisiones

Ofros Gastos de Ventas

Total Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Remuneraciones y Beneficios Sociales
Otros Gastos de Administracion

Total Gastos de Administracién
Otros Gastos operacionales

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

ingresos no operacionales
Gastos no Operacionales

Total ingresos y Gastos no Operacionales

Utilidad Antes de Participacién
Trabajadores e Impuesto a la Renta

~ (-) 15% Participacion Trabajadores

(-) 24% y 25% Impuesto a la Renta
(-) Amortizacién de pérdidas acumuladas
(-) Reserva Legal

RESULTADO DEL EJERCICIO

2011 2010
11.714.092,00  8.708.745,00
-9.517.722,00 -7.361.428,00
2.196.370,00 1.347.317,00
-613.606,00 -377.339,00
-406.438,00 -282.602,00
-139.125,00 -84.797,00
-1.169.169,00 -744.738,00
-104.625,00 -89.824,00
-33.473,00 -35.854,00
-138.098,00 -125.678,00
-543.581,00 -320.326,00
-1.840.848,00 -1.190.741,00
355.522,00 156.576,00
7.975,00 6.540,00
-252.909,00 -141.151,00
-244.934,00 -134.611,00
110.588,00 21.966,00
-16.588,00 -2.471,00
-30.073,00 -5.361,00
-27.647,00 -5.491,00
-6.636,00 -1.400,00
29.644,00 7.242,00

VARIACION

Incremento
(Decremento)

3.005.347,00
-2.156.294,00

849.053,00

-236.267,00
-123.836,00
-54.328,00
-414.431,00
-14.801,00
2.381,00
-12.420,00
-223.256,00
-650.107,00
198.946,00
1.435,00

-111.758,00

-110.323,00

88.623,00

-14.117,00
-24.712,00
-22.156,00

-5.236,00

22.402,00
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6.- CUMPLIMIENTO DE NORMAS LEGALES Y SOCIETARIAS:

-Considero que la administracion de la Compafia, durante el ejercicio 2011 ha
cumplido con las Normas Legales, reglamentarias y estatutarias pertinentes.

-Por la informacién obtenida de la Administracion de la Compafiia, revelamos que esta

no tiene procesos judiciales, particularmente en los ambitos tributarios, societarios y
laborales que puedan variar su situacion.

El presente informe ha sido preparado siguiendo los fineamientos aconsejados por el
Reglamento emitido por la Superintendencia de Compalfiias.

Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la
aprobacion de los balances de la Compafiia, resolver sobre el destino de sus
resuitados y sobre el presente informe.

Quedo a su disposicién para ampliar o aclarar cualquier punto y agradezeo por mi
designacion. :

Atentamente,

R

Lcdo. Diégenes Armando Rea Rivera
C.P.A. Registro 26260

SUPERINTENDENCIA )

DE COMPARNIAS

2 6 JUN. 2012
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