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NF DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:

TEXLAFAYETTE S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de TEXLAFAYETTE S.A.
al 31 de diciembre del 2007 y 2006, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, en base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable nuestra
opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de TEXLAFAYETTE S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esta
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

DIRECCION Mercadillo E2-20 y Ulpiano P&ez, edif. Maria Teresa, 3er Piso - Of. 3B
PBX (02) 2902 706 (02) 2556 073 (02) 2547 389 {02) 2505 846 (02) 2902 339
E-MAIL auditores@batalias.com.ec

Quito - Ecuador
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TEXLAFAYETTE S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 y 2006
(Expresados en US.$)

ACTIVOS 2007 2006 PASIVOS 2007 2006
ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES
Caja y bancos (Nota 3) 162.363 44.203 Proveedores {(Nota 7) 2.185.547 1.599.793
Clientes (Nota 4) 1.762.826 1.475.335 Otras cuentas por pagar 149.475 128.595
Otras cuentas por cobrar 59.391 973 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.335.022 1.728.388
Cuentas por liquidar - 19.186
Pagos anticipados 301.340 193.396
Garantias 950 950 PASIVOS DIFERIDOS
Inventarios e Importaciones (Nota 5) 343.733 250.363

Anticipo de clientes 45.334 19.429
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.630.603 1.984.406

TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 45.334 19.429

TOTAL PASIVOS 2.380.356 1.747.817
ACTIVOS FDJIOS . PATRIMONIO

Capital Social - (Nota 8) 481.290 481.290
Costo 79.010 67.078 Aportes Futuras Capitalizaciones (Nota 9) 300.000 300.000
Depreciacién acumulada (49.046) (38.342) Reserva Legal (Nota 10) 4.110 2.490

Resultados de Afos Anteriores (512.101) (442.081)

Resultado del Ejercicio 6.912 (76.374)
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS (Nota 6) 29.964 28.736 '

TOTAL PATRIMONIO 280.211 265.325
TOTAL ACTIVOS 2.660.567 2,013.142 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.660.567 2.013.142
Ver notas a los estados financieros
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TEXLAFAYETTE S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en US.$)

INGRESOS 2007 2006

Ventas ( Nota 2 C) 6.360.073 5.745.664
~ COSTO DE VENTAS ( Nota 2 C) (5.513.596) (4.965.393)

UTILIDAD BRUTA 846.477 780.271

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de ventas:

Remuneraciones y beneficios sociales (230.285) (139.131)

Otros gastos de personal (10.869) (44.820)

Comisiones (203.786) (197.916)

Premios empleados (3.898) (2.520)

Gastos varios ventas (48.816) '(41.947)

Otros gastos (10.241) (105.553)

Total gastos de ventas (507.895) (531.887)

Gastos de administracion:

Remuneraciones y beneficios sociales (56.265) (46.007)

Otros gastos de personal (31.236) (18.075)
- Depreciaciones (10.704) (8.435)

Gastos varios de administracion (185.773) (256.030)

Total gastos de Administracién (283.978) (328.547)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (791.873) (860.434)

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 54.604 (80.163)

INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 2.165 3.789

Gastos no operacionales (31.352) -

Total ingresos y gastos no operacionales (29.187) 3.789

Utilidad Antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta ( Nota 11 C) 25.417 (76.374)

(-) 15% Participacion Trabajadores ( Nota 11 C) (2.859)

(-) 25% Impuesto a la Renta ( Nota 11 C) (7.672)

(-) Amortizacion Pérdidas Acumuladas ( Nota 11 C) (6.354)

(-) Reserva Legal ( Nota 11 C) (1.620)

RESULTADO DEL EJERCICIO 6.912 (76.374)

Resultado por accién uss 0 0 .

Ver notas a los estados financieros
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TEXLAFAYETTE S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en US.$)

Capital Aportes Futuras Reserva Rest;!l?oc;o de Resultado T?tal .

Social Capitalizaciones Legal Anteriores del Ejercicio Patrimonio
Saido al 31 de diciembre del 2005 481.290 300.000 2.490 (205.084) (236.997) 341.699
Transferencia resultado ejercicio 2005 v (236.997) 236.997 -
Resultado ejercicio 2006 (76.374) (76.374)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 481.290 300.000 2.490 (442.081) (76.374) 265.325
Transferencia resultado ejercicio 2006 (76.374) 76.374 -
Utilidad del ejercicio 2007 25.417 25.417
15% Participacion Trabajadores 2007 (2.859) (2.859)
25% Impuesto a la Renta 2007 ) (7.672) (7.672)
Amortizacién de Pérdidas ' 6.354 (6.354) -
Reserva Legal 1.620 (1.620) -
Saldo al 31 de diciembre del 2007 481.290 300.000 4.110 (512.101) 6.912 280.211

Ver notas a los estados financieros
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TEXLAFAYETTE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en US $)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Cancelacion de obligaciones con el fisco
Cancelacion de gastos operacionales
Otros gastos no operacionales

Cobros de otros activos-pasivos corrientes
Pago de otras cuentas por pagar

Ingresos No Operacionales

Efectivo Neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones
Adquisicidn de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO NETO
Efectivo y equivaltentes de efectivo al inicio del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
6.080.338 5.730.301
(5.002.026) (4.986.559)

64.036 71.121
(763.020) (844.626)
(31.352) -
(166.362) (85.802)

(53.687) (19.919)
2.165 3.789
130.092 (131.695)
- 1.141
(11.932) (5.021)
(11.932) (3.880)
118.160 (135.575)
44.203 179.778
162.363 44.203
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TEXLAFAYETTE S.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en US.$)

Resultado del Ejercicio

Partidas de Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el Flujo del
Efectivo Neto utilizado en Actividades de Operacién:

Gastos de Depreciacion y Amortizaciones
Provision Cuentas Incobrables
Amortizacién Pérdidas Acumuladas
Reserva Legal

15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

TOTAL
Cambios Netos en Activos y Pasivos

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Crédito Tributario impuestos
Proveedores

Obligaciones fiscales

Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes

TOTAL

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
6.912 (76.374)
10.704 8.435
18.149 7.373

6.354 -
1.620 -
2.859 -
7.672 -
47.358 15.808
(305.640) (196.164)
(39.232) (5.953)
(93.370) (38.329)
(107.944) (86.478)
585.754 219.956
64.036 71.121
(53.687) (19.919)
25.905 (15.363)
75.822 (71.129)
130.092 (131.695)
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TEXLAFAYETTE S.A. _
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares — US. $)

NOTA 1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

TEXLAFAYETTE S.A., esta organizada y opera en el Ecuador desde el afio 1994, y
su objeto principal consiste en la realizacion de actividades de representacién,
profesionales y comerciales en las siguientes dareas: fabricacién, distribucion,
adquisicion, importacién, exportacion y/o enajenacién de textiles, prendas o
confecciones, sus accesorios y derivados, asi como de telas y estampados en todas
sus formas vy tipo.

NOTA 2. POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Companias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para

determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha las que
prevén la realizacidn de activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del
negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del
estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los
saldos de caja y bancos.

b) Ventas v Costo de Ventas- Se registran con base a la emisidn de facturas a los
clientes y a la entrega de los productos, el costo de ventas es registrado
directamente en base a las importaciones realizadas.

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.




TEXLAFAYETTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares — US. $)

¢) Valuacién de Inventarios- Se registra al costo de adqmsnaon — importacion
que no excede del valor de mercado.
d) Valuacién de Activos Fijos- Al costo de adquisicidn. El costo ajustado de los

activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los

anos de vida (til estimada:

ACTIVO ANOS DE PORCENTAJE DE
VIDA UTIL DEPRECIACION
Muebles y enseres 10 . 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33%
Vehiculos 5 20%
f) Provisién para Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta se calcula

mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 25% aplicable a las utilidades
gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2007 2006

(USs.$) (US.$)

Caja Chica 550 550
Banco del Pichincha 161,813 43,653
Total k 162,363 44,203

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Un resumen de las cuentas por cobrar clientes es:

(Ver resumen de cuentas por cobrar clientes en la préxima pdagina)

7I779977777I7I797I7I7779I7I7I73I7I99I70I7D07I3I3I3I3I73I3I3I33I3I2)3)3)))r))
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TEXLAFAYETTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares — US. $)

Clientes Quito

Clientes Guayaquil

Clientes Cuenca

Total Clientes

Provision cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar clientes

NOTA 5. INVENTARIO

2007 2006
(US.$) (US.$)
960,865 903,738
410,245 290,088
493,329 364,973
1,864,439 1,558,799
(101,613) (83,464)
1,762,826 1,475,335

I779997999099977I7I777997I797I77I7I797I7I7I7)I7I3I3I79353I333I3)3I3I3)3)r2)))

Un detaile del Inventario de la Compafiia al 31 de diciembre del 2007 se detalla a

continuacion.
2007 2006
(US.$) (US.$)
Inventario Telas Bodega 190,713 111,462
Importaciones en Transito 153,020 138,901
Total Inventarios 343,733 250,363

NOTA 6. ACTIVOS FIJOS

Un detalle de activos fijos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 se detalla a
~ continuacién:

(Ver movimiento de activos fijos en la siguiente pagina)
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Nota 6.
TEXLAFAYETTE S.A
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en US.$)
SALDO AL SALDO AL SALDO AL %
31/12/2005 ADICIONES 31/12/2006 ADICIONES 31/12/2007 DEPRECIACION
COSTO
Muebles y Enseres 12.881 288 13.169 517 13.686 10%
Equipos de Oficina 6.327 169 6.496 168 6.664 10%
Equipos de Computacién 18.051 1.414 19.465 9.747 29.212 33%
Programas de Computacién 4,731 - 4,731 1.500 6.231 33%
Vehiculos 20.060 3.150 23.210 23.210 20%
Otros 7 - 7 - 7
TOTAL ACTIVOS 62.057 5.021 67.078 11.932 79.010
DEPRECIACION ACUMULADA )
Muebles y Enseres (6.674) (1.123) (7.797) (1.117) (8.914)
Equipos de Oficina (4.966) (496) (5.462) (480) (5.942)
Equipos de Computacién (13.359) (2.174) (15.533) (4.208) (19.741)
Programas de Computacion (4.732) - (4.732) (257) (4.989)
Vehiculos (176) (4.642) (4.818) (4.642) (9.460)
TOTAL DEPRECIACIONES ACUMULADAS (29.907) (8.435) (38.342) (10.704) (49.046)
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS 32.150 (3.414) 28.736 1.228 29.964

Ver notas a los estados financieros
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TEXLAFAYETTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares — US. $)

NOTA 7. PROVEEDORES

Sus principales proveedores son LAFAYETTE y GEOMATRIX de Colombia.

El detalle de Proveedores es como sigue:

2007 2006
Proveedores del Exterior: (US.$) (US.$)
LAFAYETTE QUITO 1,651,104 1,506,315
LAFAYETTE GUAYAQUIL 209,758 26,639
LAFAYETTE CUENCA 201,657 66,839
TOTAL LAFAYETTE 2,062,519 1,599,793
GEOMATRIX 120,598 -
TOTAL PROVEEDORES DEL
EXTERIOR 2,183,117 1.599.793
Proveedores Nacionales 2,430 -
TOTAL PROVEEDORES 2,185,547 1,599,793

Nota 8. CAPITAL SOCIAL

El capital social de TEXLAFAYETTE S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 fue de
US. $ 481,290 dividido en 12,032,257 acciones iguales e indivisibles de US. $ 0,04
cada una.

Nota 9. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2007 TEXLAFAYETTE S.A. registra un aporte para futura
capitalizacién de US.$ 300,000 segin Acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas de fecha 15 de Diciembre del 2005.

Nota 10. RESERVA LEGAL

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias en el articulo 297,
de la utilidad liquida anual se tomara un porcentaje no menor de un diez por ciento
para el fondo de la reserva legal, TEXLAFAYETTE S.A. al 31 de diciembre del 2007
y 2006 acumulé US $ 4,110 y US $ 2,490 respectivamente.
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TEXLAFAYETTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares - US. $)

NOTA 11. IMPUESTO A LA RENTA

- a) Situacion fiscal

La Compafila no ha sido fiscalizada hasta la fecha consecuentemente no existen
glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

c) Conciliacidn del resultado contable — tributario

2007 2006

(US. $) (US. $)
Resultado Contable Antes de la Participacion

de los empleados en las Utilidades e 25,417 (76,374)
Impuesto a la Renta

Menos: 25% Amortizacién Pérdida Afos (6,354) -

anteriores )

Base para el célculo del 15% participacion 19,063 (76,374)

trabajadores

Menos: 15% Participacién de los empleados (2,859) -

en las utilidades

Mas: Gastos no Deducibles 14 485 105,553

Utilidad Gravable 30,689 29,179

Impuesto a la Renta Causado 7,672 7,295

Menos: Retenciones en la Fuente del aio (83,104) (43,186)

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA (SALDO (75,432) (35,891)

A FAVOR)

Tasa efectiva de impuesto a la renta 25% 25%
13

Batallas & Batallas Auditores Cia. Ltda.




)’)”’)))’)))))"))))"))))’)‘)‘))))‘)")')'))')‘)3))')")’)1)’)”)7’))"))’)"))

TEXLAFAYETTE S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares - US. $)

12. EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision del informe por parte de los auditores independientes no se
produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran

“ tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
revelados o ajustados en los mismos.
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