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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES amerocresteplerseccon 

Alos accionistas de: 

Texlafayelte S.A. 

Quto, 31 de marzo del 2017 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Texafayette SA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de dicembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como un resumen de les 
políicas contables signficativas y otras no!as explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Texdlafayetie SA, al 31 de 
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera - NIF. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra audtoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria - 
NIA Nuestra responsabiidad de ecuerdo con dichas nomas se describe más adelante 
en la sección *Responsabiidad del suditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros" de nuestro informe. 

Somos independientes de Tedafayelte SA, de acuerdo con el Código de ética para 
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consajo de Normas Intemacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsablidades de ética ds acuerdo con esos 
requerinentos y con el código de ética de JESBA. Consideramos que la evidencia de 
audñoría que hemos obtenido proporciona una base sufidiente y adecuada para nuestra 
opinión. 
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Alos accionistas de: 
Texlafayelle S.A. 

Quito, 31 de marzo del 2017 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de Texafayette S.A, es responsable de la preparación y presentación 

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 

Información Financiera — NIF, y del control interno que considere necesario para permitir 

la preparación de los estados financieros Ebres de errores maleriales, debido a fraude o 

emor. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 

de evaluar la capacidad la Entidad para conínuar como negocio en marcha, revelando, 

según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utlizando el 

principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración lenga la 

intención de Equidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 

otra altemativa realista. 

La Administración de Texafayette S.A, es responsable de la supervisión del proceso de 

información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría sen obtener una seguridad razonable de si los estados 

financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude O error, y 

emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 

grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con 

las Normas Intemacionales de Auditoría detecte siempre un error material cuando existe. 

Los enores materiales pueden deberse a freuds o error y se consideran materiales si, 

individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones 

económicas que los usuarios loman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una audioria de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoria, 

apícamos nuestro juicio profesiona! y mantenemos una actitud de escepticismo 

profesional durante toda la auditoria. Además como parte de nueslra auditoria: 

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 

debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 

responder a dichos mesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 

adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 

detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 

ervor material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 

omisiones deSberadas, mantestaciones intencionsdamente erróneas O la 

wuneración de control interno. 

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la Finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 

control interno de la entidad. 
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Altos accionistas de: 
Texlafayetle S.A. 
Quito, 31 de marzo del 2017 

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabiidad de 

las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 

Administración de la Compañia. 

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 

principio contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre la base de la 

evidencia de audioria obtenida, si existe o no una incertidumbre material 

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 

sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 

atención en nuestro informe de auditoria sobre la comespondiente información 

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 

que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 

evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin 

embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 

de seruna empresa en marcha. 

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 

financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 

presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 

entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 

y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa 

del control interno que identificamos en el transcurso de la audioria. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el 

cumplimiento de las obligaciones imbutarias como agente de retención y percepción de la 

Compañia Texdatayette S.A, se emite por separado. 

No 
AÍDA. 
Femando Casielanos R. 
Representante Legal 
No. de Registro: 36169 

  

Mancera 
Número de Registro en la 
Superintendencia de Compañias, 

Welores y Seguros: SC-RNAE-2-760 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expreseado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
ACTIVO a Notas 16 2015 

Corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 317.853 163.493 
Imersiones mantenidas hasta su vencimiento 7 6.035 - 

Cuentas por cobrar comerciales 8 2.184.401 2.623.790 

Cuentas por cobrar partes relacionadas 12 9.509 10.070 
Anticipo proveedores 61.374 70.650 

Impuestos por recuperar 9 294.045 355.510 
Otras cuentas por cobrar 39.440 31.720 
Immventarios 10 1.640.727 2.059.143 

Otros activos 26.811 26.811 

Cera corrientes 4.550.205 5.241.197 

So corrientes 

Propiedades y Equipo 1 155.449 114,841 
Activos intangibles 3.789 4.510 

Total no corrientes 159.238 119.351 

Total Activos 4.739.443 5.460.548 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidanses) 

PASIVO 

Corrientes 
Proveedores 

Cuentas por pagar partes relacionadas 

Benefcios a empleados 

Impuestos por pagar 

Anticipo cientes 

Total corrientes 

Ho corrientes 

Benefcios a empleados 

Total no corrientes 

Total pasivos 

Pabimonio 

pital social 
LResera legal 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total del pasivo y patrimonio 

Referencia 

  

a Notas 

12 
15 

13 

15y 16 

17 
18 

18 

2016 

35.639 

2.997.300 

100.564 

288.721 
157.624 

3.590.848 

196.902 

195.902 

3.777.150 

1.338.421 

54.431 
68.221 

(429.280) 

251.693 

4.739.443 
  

55.223 
3.233.232 

69.793 

309.266 
7.716 

4.444.305 

200.939 

200.939 

4,045,244 

1.338.421 

43.979 
25.348 

(593.444) 

515.304 

5.460.543 

  

Las notas expicaivas anexas son parte integrante de los estados finandiaros. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ReSrencia 
a Notas 2015 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

Efectio recibido de cientes 9.592.925 
Efectivo pegado a proveedores y emplezdos (10.023.033) 

Gastos fnancieros (24.709) 

Otros ingresos, netos 371,394 

Impuestos por pagar (57.102) 

Efectivo meto provisto por las actiiiades de operación 259,410 

Flujo de efectivo de las actividades de Inversión: 

> Asiciores de propiedades y equipos, netas 31 (85.760) 
yo. intangibles, netas (3.225) 

Se io neto ubizado en actridad=s de inversión (99.005) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Imeniones (6.035) 
Dividendos pagados en etctio a los accionistas - 

Efecto utilizado en actiidades de Ensnciamiento (5.035) 

Ecremento (Esminución) neto durante el año 154.370 
Saldos al comienzo del año 163.493 
Saldos al En del año 5 317.553 

14 855.739 
(14.716.634) 

(18.674) 
9.241 

(65.074) 

44.597 

(57.200) 

(Q55) 

(50.105) 

(120.738) 

(120.735) 

(135.245) 
229.738 
163.493 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

0.12 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
a Notas 2016 

tidad antes de impuesto a la renta 203.533 

Más cargo a resultados que no representen 

movimiento de efectivo: 
Deprecisciones 11 55.172 

Amortizaciones 1H5 

Jubisción patronal y bonificación por desahucio 37.036 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar 582.137 

“Vimentaños 418.415 

Ni Otros activos 61.455 
guentas por pagas (995.304) 
Beneicios sociales 10.771 

Impuestos por pagar (118.567) 

Total cembios en activos y pasivos 55.872 

Efectivo neto provisto por las acthidades de operación 259.410 

  

135.205 

33.250 
2615 

33.352 

94.230 

25.169 
4.509 

(145.401) 

(69.400) 

(85.074) 

(80.605) 

44.597 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  
Representante Legal 

  5)



1.1 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expressdo en dólares estadounidanses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La compañla fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en 

el Registro Mercantil el 13 de mayo de 1994. Su domiciio principal se encuentra en Quito, 

provincia de Pichincha. El objeto social de la Compañía es la fabricación, distribución, 

adquisición, importación, exportación y enajenación de textiles, prendas o confecciones 

asi como de telas y estampados; y la fabricación, transformación, importación, 

exportación, compra, venta y distribución de geolextfes, geomallas. 

Texafayette SA es una subsidiaria de Limbany SAS y Jaztly SAÁS., empresas 

domiciliadas en Colombia, quienes poseen el 100% del capital social, Debido a lo 

indicado, Tedafayette es considerada una compañla extranjera según el Régimen 

Común de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la 

Stato del Acuerdo da Cartagena, lo que le permite transferir Ebremente sus utilidades 

1.2 

exterior, una vez que sa hayan pagado los impuestos correspondientes. 

Añtualmente sus operaciones están enfocadas en la comercialización de telas en todas 

sus formas y lipos, las misma que son importadas principa'mente desde Lafayette SÁS y 

Geomatrix SAS compañlas que se encuentran domiciliadas en la ciudad de Bogotá — 

Colombia. En consecuencia, les actividades de la Compañía y sus resultados dependen 

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus entidades 

relacionadas. z 

Déficit acumulado y de capital de trabajo 

Debido a que la Compañia presentó pérdidas recurrentes en los Últimos años, que 

acumuladas al 31 de diciembre del 2015 ascienden a US$ (593,444) (2014 

US$1.047.800) la Superintendencia de Compañia, Walores y Seguros, mediante 

Resolución No. SCW-RO-DRASD-SD-14-3572, emitida el 15 de octubre del 2014, 

resolvió entre otros puntos, declarar la liquidación y disolución anticipada de Texafayetia 

S.A; por estar incursa en las causales previstas en la Ley. 

Con la finaidad de superar la referida disolución, las Juntas Gensrales Extraordinarias de 

Accionistas dispusieron lo siguiente: i) en sesión celebrada el 7 de noviembre del 2014, 

capitalizar US$557.130, mediante subrogación de préstamos (Wer Nota 17); y, E en 

sesión del 30 de enero del 2015, absorbieron pérdidas acumuladas por US$500.052 con 

créditos de los accionistas y absorbisron las pérdidas acumuladas con el saldo de la 

cuenta "Aportes para Futura Capitalizaciones" por US$94.064. Dichas decisiones fueron 

acogidas por la Superintendencia y mediante resolución No. SCV-IRO-DRASD-SD-15- 

505 del 23 de marzo del 2015, resotió dejar sin efecto la d'sclución y Niquidación de la 

Compañía, disponiendo su resdiivación. 

  

    

Si tien en el año 2018, la Compañía generó una utidad ns1a de US$104.516, con forme 

lo descrito en los párralos anteriores, la Compañía en años anteriores presentó perdidas 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expressdo en dólares estadounidenses) 

recurrentes, que acumuladas a la fecha de emisión de los estados financieros ascienden 

a US$483.928 (2015: US$593.444), las mismas se han visto mermadas en el tiempo tras 

los positivos planes de ección que la compañía ha generado a la fecha, además cabe 

recalcar que; la Administración de la Compañía contina aplicando sus planes de 

crecimiento en sus operaciones y mejora en su rentabilidad en el mediano plazo, 

incorporando los cambios necesaños en la estructura comercial y financiera, que le 

Es muladas con el único fin de evitar que estas situaciones se presente en el futuro. 

N, Administración de Tedafayette S.A. basada en lo antes descrito y contando con el 

apoyo de sus eccionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo con 

púncipios de contabiidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan 

los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios 

en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse. 

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas. 

1.3 Olros asuntos importantes 

Por otro lado la Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la Compañia 

Texafayette S.A, celebrada el 20 de agosto del 2015, resusive por unanimidad reformar 

integramente el estatuto social, incluyendo la prórroga de plazo de duración de la 

Compañía y; resuelve autorizar a la Gerencia General para que reatice los trámites 

legales para instrumentar la reforma integral y codíficación del estatuto social. Dicho 

trámite se encuentra concluido e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 23 de 

septiembre del 2015. 

1.4 Situación financiera del país 

Durante el año 2016, la situación económica del país continúa afectada por los bajos 

precios de exportación de los barriles de petróleo, fuente principal de ingresos del pals, 

asi como también otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas En 

comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial en Ecuador. 

A fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes allemativas, entre 

las cuales se destacan la priorización de las inversiones, incremento da la inversión 

extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias 

extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 23% en el 

Impuesto al valor agregado, emisión ds bonos de estado, obtención de financiamiento a 

través de organismos internacionales y otros gobismos, mantenimiento de resticción de 

imparlaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre ctros. 

   

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indcadas no han 

originado efectos que ameñten impactos significativos en los estados fnancisros y las 

operaciones de la Compañia 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados Fnancieros por el año terminado el 31 de dicdembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General y 

posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
a 
AA continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 
DS le estos estados financsros. Tal como lo requisre la Norma Intemacional de Información 

2.1 

2.2 

AfFinanciera, estas politicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 34 de 

jembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejsrcicios presentados en 

estos estados financisros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabiidad (1458), las 

que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de las referidas nomas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 

ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 

del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 

requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambián requiere que la 

Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las politicas contables de la 

Compañia. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 

complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contabla, los 

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación. El LSB considera como necesaños y 

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación cbigatoría a partir de las 

fechas indicadas a continuación 

(Véase página siguiente) 
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Anicasón 
pttostoia para 

peores ncades 

More Tera apasrde: 

  

MOTO Enmiendas que ncoporea revfiaciones adciocsias que persa alzar ds cardos +0 4 de esero del 2017 

55 paros derrados de hs aciiidades de francdiación. 

MC12 Enmienda. Recomocirento de eóros porimprestos dierdos por pirádas ro reslratar de esero de 2917 

WMF 12 Mejera Acarecdn del alcance de los requermientes de ifomeción a revetares IF 12 Uds erero da 2017 

MC23 Meira Medición de Ls petcpedes al welor remretle: guna opción de imeión por 1ózerem dal 2015 
inversión o tra epción de políca coterete?. 

MC40 Enmienda. Tessferancas de propietades de nevión. 
MF1O Verr Sipreviónde ermcores a coro plazo para los adoptantes por púrera ven 
MFZ O Erriesnda Cesticicóny mesción de les operaciones de pego basatig 62 ocores. 1 de ener del213 
MF4O Erciendas relites aa epicacón de la NIF O ostrurentes Prendes). 1 de eeradelzo1E 
NFS Veja Recomcciriecto y medición de activos frasciezos. Y da enero del 2015 
MÚFO Errienta Se Sa revisado de Some sustancial la contalrldas de cobeturas para permite 1 da enero del 2018 

> relajar mepe les acfvitades de gestón de resgos de los estados francens; adenda, 
Na peris ls combos de es herados "eridios propios”. 
NIZM5 Mepea. Requeririentos para reconocicisnto de ingreses que apfican a lodos les contrata 1 ds erero dai z018 

on cletes (erepto per contratos de learng, comtratos de sepas e isiumentos 
frascos) 

FC 22 Heprelación Elecos de las ariacocas de lbs fpos de cabo. 
NES 16 Publceión de roma "Arendariórtos” esta roma menpezad 202 NIC17, 

1% de enero de 2313 

dde enero del 2313 

Uds enero del 2313 

1 de enero del 2213 

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación de los 

impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; 

sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará 

un impacto signéicativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Cambio en politicas contables 

En el año 2016 la Compañía adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" 

referente el cambio en la lesa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post 

empleo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio); en cha enmienda se establece 

que, para efectos comparativos, se reestructuren los estados fnancieros al 1 de enero y 31 

de diciembre del 2015, según se muestra a continuación: 

Pranisioces por bessicos 

  Siádos meituciaados 214 ds enero 0 2015 Dicta 1) 151.55 22314 
    

  

Las tasas de descuento envales utilizadas en la determinación de las proisiones por 

beansficios post — empleo, antes de la modííicación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014, 
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fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, y correspondian a la tasa promedio de los bonos 

del gobierno Ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador. 

La enmienda a la NIC 19, establece que para las monedas donde no exista un mercado 
ampóo de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la tasa de los 
bonos corporativos de ata calidad denominados en esta moneda, y siendo el dólar la 
moneda en la cual se Hquidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta cañdad, 

corresponde a la lasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de 
a que tienen términos que se aproximan a los de les obógaciones por pensiones 

asta su vencimiento y que para los años 2015 y 2014 correspondían el 4.35% y 4.15%, 
Nespectivamente, 

2.4 

25 

2.6 

2.6.1 

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compañía restucturó los resultados integrales 
del 2015 de la siguiente manera: 

Resuitado integral reportado praiamente el 31 de diciembre del 2015 39,152 

Ajuste por edopción enmienda NIC 19 

Jubizción patronal (1) 10.253 

Desshucio (1) 601 

Resultado integral del año restucturado 2131 de dciembes del 2015 50.005 

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de 
beneficios a empleados no corienles. 

Moneda funcional y de presentación y traducción de moneda extranjera 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario dond= opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañia. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

    

El efectivo y equivalente de efectivo comprenden el efectivo dispomibla, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corio plazo de alla Bquidez con ve 

origina!ss de tres meses o menos. Los mencionados walores son de libre disponbik 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación   

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. 

La clasificación depends del propósito para el cual se adquirieron los activos financieros 

en las categorias de "Activos financieros a valor razonable a través de ganancias *o 

contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 

activos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en las 

calegorias de "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y “préstamos y 

Ss por cobrar” y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 

apasivos financieros". Las caracteristicas de los referidos instumentos financieros se 

epic a continuación: 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 
  

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o dsterminables y vencimiento 

fio que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 

wencimiento. 

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 

activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento infeñor a 12 meses a 

partir de la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y partes relacionadas. Son activos financisros no derivados que dan 

derecho a pagos fjos o delenminables y que no cotizan en un mercado activo. Se 

incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 

cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(c) Otros pasivos financieros 

Representedos en el estado de situación financiera por proveedores y cuentas por 

pagar compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los 

de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 

situación financiera. 

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

le situación financiera 

  

alafecha de la negociación y se reconocen cuando se comproma 

el activo o pagarelpa 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciamente a su walor razonable más 
cualquiar costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañla valoriza los mismos como se describa 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de más 

da 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado 

aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de 

resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “otros ingresos 

(gastos), nsto" cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su S A pago 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posteñor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método da interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 

cuentas dentro de esta calegoria: 

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos 

adeudados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de 

los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 

activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no comientes. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

no generan intereses y son exigibles entre 30 y 120 días, menos la provisión 

por deterioro corespondisnte. 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estes cuentas corresponden a los 

montos adeudados por compañias relacionadas por conceplo de resmbolso 

de gastos varios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortizado pues no generan intereses y son exigiblas en el corto plazo. 

0)   

(1) Otras cuentas por cobrar Representedas principalmente por préstamos a 

empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 

l=sembolso reaizado, que es equivalente a su costo amortizado 
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[c) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañia poses las siguientes cuentas dentro de 

esta calegoria: 

(MM) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o senicios adquiridos de 

proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su walor 

nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

  

(Ef) Cuentas cor pagar a es relacionadas: Comesponden a obligaciones de 

pago principalmente por la compra de materia prima para la venta. Se 

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo emortizado pues 

no generan intereses y son exigibles hasta en 120 días. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deteñoro de cuentas por cobrar 

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañía no será capaz de 

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 

probabidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 

que se walora como la diferencia entre el importe en Ebros del activo y el valor actual de 

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 

del activo financiero. 

Si, en un periodo posteñor, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objsticamente a un evento que haya ocurrido después de que 

se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

A 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia ha registrado provisiones por deterioro 
2 sus cuentas por cobrar comerciales por US$101.699, que representa el 100% de 

provisión sobre los activos no recuperables y se presentan deducendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales. 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

     

    

del activo o si La Compañla trenshere el activo a un tercero sin retener s 
rissgos y bensficios del activo. Un pasivo es efminado cuando las cb 

Compañía especiócadas en el contrato se han Equidado. 
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Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del Impuesto a la Renta, que serán 
recuperadas en un periodo menor a 36 meses y crédito bibutario del Impuesto al Valor 
Agregado efectuadas por compras efectuadas a terceros. Cuando la Administración 
estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resullados del año. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 

El costo de los inventarios comprende los costos de adquisición, fistes, seguros entre 

otros y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los 

productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor 

Kaneto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos 

alos gastos de comercialización y distribución. 

2.9 

Ne productos obsolelos son reconocidos a su valor meto de realización y las 

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y equipos 

  

Las propiedades y equipos son f ados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 

desembo'sos directamente atibubles a la adquisición o construcción del activo. Los 

desembolsos posteriores a la compra o edquisición sólo son capitafzados cuando es 

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia la 

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 

resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de propiedades y equipos, es calculada Ensa'mente basada en la vida 

útil estimada de los blenes o de componentes significativos identificables que posean 

wdas útiles diferenciadas. No se consideran valores residuales, debido a que la 

Administración estima que el valor de realización el término de su vida Útil será 

irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fjos son 

revisadas, y ajustadas sies necesaño, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas Úles estimadas son las siguientes: 

Teo ds bienes 

Equipo de chcina 

    

A
 
A
 

A
 
O
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Las pérdidas y ganancias por la wenla de propiedades y equipos, se calculan 

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de 

resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos 

excede a su monto recuperabla, este es reducido inmediatamente hasta su wa'or 

recuperabla. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalican siempre y cuando estén 

relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que 

requiere de un tiempo prolongado para que está Esto para su USO, periodo que la 

Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

todos los proyectos de la Compañia se hen liquidado en plazos inferiores a un año, por lo 

que no se han activado costos de endsudamiento. 

2.10 Aclivos Intangibles 

Se presentan dentro del rubro Otros activos, e incluye el valor por concepto de programas 

de computación de la Compañia, los cuales se muestra al costo histórico menos su 

amortización acumulada que se calcula con una vida útil estimada de 3 años. 

2.11 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro 

%, cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse a 

su valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspondan al monto en el que el valoren 

Ssibros del activo excede su valor recuperable. El valor recupsrable de los activos 

'voresponde al mayor entre el monto nsto que se oblendrá de su venta o su valor en Uso. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 

en los que ss genera fujos de efectivo identificables (unódades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la 

Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no financisros que han sido objeto de castigos por 

deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 

activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 

considera que no se han producido eventos que indiquen que ss activos na comentes 

significativos no podrían recuperarse a su valor en Ébros. 

  

2.12 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprenda el impuesto a la renta comiente y el 

titerido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados grales, excepto cuando 

se lrala de partidas que se reconocen directamente en el patrimomio. En casp el 

im amblén se teconeca en olros resultados integrales O drectemente en el 

patrimonio. 
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m 

(E) 

Impuesto a la renta comente: La provisión para Impuesto a la renta se cacula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

  

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases bibutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas iributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se reafice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos dferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 

i las diferencias temporarias deducibles; 

xyli 
X 

mm la compensación de créditos inbutarios no utizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuendo no se sotcile su devolución ante el Servicio de 

Rentas Inltemas y sea probable la disponiolidad de ganancias fiscales futuras, 

para su utiización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 

con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tibutaria. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia 

de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y Sus 

respectivos valores mostrados en los estados financisros preparados bajo NIIF. 

2.13 Beneficios a los empleados 

la) Beneficios de corto plazo 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidanses) 

resuliados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 

administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(E) Vacaciones: Se registra el valor correspondiente a las wacaciones del 

personal sobre base devengada. 

    

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 

prowisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 
mm 

  

nacesaños para cubrir beneficios wariables de deros ejecutivos para 

cumpimiento de objetivos. 

Oo Bonos de cumpimiento: Corresponde a los montos que la Compañía estima 

(b) 

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se fiquidan 

de acuerdo el plan de compensación establecido por la Compañla. 

Beneficios de largo plazo 

  

Provisiones de jublación patronal y desahucio: La Compañla ene un plan de 

beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes wigentes, en los casos 

detenminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el veinticinco por ciento del 

equivalente a la ú'ima remuneración mensual por cada uno da los años de 

senicios prestados a la misma compañia o empleador, este bsneficio se denomina 

desahucio. 

La Compañia determina anualmente la provisión para jublación patronal y 

desahucio con base en estudios actuañiales practicados por un profesional 

independiente y se reconoce can cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 

el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 

cual se determina descontando los fiujos de salda de efectivo estimados usando la 

tasa anual de conmutación actuarial del 4,14% (2015: 4,36%) equivalente a la tasa 

promedio de los bonos empresariales de alla caídad de los Estados Unidos de 

Norieamérica de donde se origina la moneda de dólar utizada en Ecuador, que 

están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 

que tienen términos que se aproximan a los ténminos de las obligaciones por 

pensiones hasta su vencimiento. (Wer además Nota 2.3). 

  

Las hipótesis actuarialas incluyen weriables como son, en adición a la tasa de 

conmuta actuañal, lasa de mortalidad, edad, sexo, años de senicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, lasa de rotación, entre 

otras 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 

expeñencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado 

integral en el periodo que surge. 

2.14 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya 

sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probabla vaya a ser 

Nyecesaña una salda de recursos para liquidar la obligación y (12) el monto se ha estimado 

Ate forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 

“edministración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para bquidar la obligación. 

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 

muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 

económicos fiuyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 

Compañia hace la entrega de sus productos al comprador, la cobranza de las cuentas 

por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuencia, 

transfiere los mesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 

mantienen el derecho a disponer de elos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

La Compañía, con bass en su expeñencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la 

existencia de devoluciones y registra la provisión correspondiente en el caso de apicar. 

2.16 Costos y Gastos 

3,1 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incumen, 

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los inearméentos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 *Presenteción de Estados 

Financieros". 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de mesgos finantisros: 

fiesgos de mercado (induyendo rissgo de precio y concentración), fiesgo de crédito y 

fiesgo de E ración de ñesgos de la Compañía se 

os mercados financisros y trata de 

empaño inanciero de la Compañia 

lez. El programa gen 
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Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administración de 

riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporalivo ylo la Gerencia 

General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación: 

estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporciona por 

escrito principios para la administración general de nesgos asi como políticas escritas 

que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de Epo de cambio, el riesgo de tasas 

interés, el esgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no 

Ma arivados y para la inversión de los excedentes de liquidez. 

Ya administración de fiesgos se efectúa a bravés del anáfsis que realza el modesto de 

negocio y factbiidsd (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 

minimizar el esgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se deba 

invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de poíticas, procedimientos 

internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y Una señs de convenios 

realizados con proveedores (compañlas relacionadas) de telas con la finalidad de 

beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen más competitivos en el 

mercado. 

(a) Riesgos de mercado 

Riesgo de orecio y concentración 

En cuanto a los productos que son distribuidos y vendidos loca'mente, la exposición 

a la variación de precios está relacionada con los costos de las principales materias 

primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos na han sufrido un 

incremento significativo en los últimos años debido a negociaciones alobates con 

proveedores que brindan ahorros importantes. 

La administración mantiene listas actualizadas de precios y detalles diversificados 

de proveedores de bienes y semicios, con el fin de buscar las mejores alternativas 

en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de 

selección de proveedores. La Compañía ha suscrito con sus principales partes 

relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario. 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de cóentes, y proveedores, por lo 

tento no tiene riesgos significalivos de concentración. 

Cabe indicar que la exposición a la variación de precios de la Compañia está 

relacionada con el componente de gravámenes en importaciones y la política del 

Gobiermo Central que incrementa gradus'mente los mismos, adicionalmente se 

encuentra la expesición a los precios de la competencia con productos provenientes 

principalmente del Asia a valores menores a los de olros mercados intemaciona'es 

Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo 

de los productos para la venta. Esta circunstancia es medida constantemente por el 

departamento financiaro a fin de determínar la estructura de precios adecuada. 
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(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son apúcadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. El fesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañias relacionadas y olras por 
cobrar. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras dond= se mantiene el efectivo, 

tienen cafficaciones de mesgo independiente que denolen niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación *A". 

inancieras con las siguientes calficaciones: 
Ñ La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 

Ms, 
Sy 

S Calificación (1) 

Banco Pichincha CA. ARA AAA 

Banco de la Produzción SA. Produb=noo ABE PA 

Banco Solidario S.A. AA ARE 

Banco Guay=qui S.A ARA AAA 

(1) Calficaciones de ri=sgo emitidas por la agencia calficadora Bank Watch Rating 

- PCR Paco SA - Class International Rating. 

La Compañía mantiens polilicas para el otorgamiento de créditos directos y 

aceptación de cientes, relacionadas com limites de crédito, capacidad de 

endeudamiento, fuente de repsgo, central de mesgos, comportamiento de pago, 

antigdedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aptcables. Las 

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos clorgados por la Compañia 

corresponden al 24% (2015: 19%) del total de las wentas. Debido a que la 

Compañla mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homegéne=a analiza 

la calficación de ñesgo crediticio indhúdual por cada ciente y calcula el mento 

recuperabl= correspondiente. Los límites de crédito se establecen en función del 

análisis de la capacidad de pago de cada ciente, tomando en consideración los 

resultados de caTicaciones intemas ylo externas. 

    

Para las operaciones de crédilo otorgadas por la Compañía, la evolución de los 

indicadores de cartera vencida, Índc= de morosidad y cobertura de provisiones se 

musstra a continuación: 
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La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 

crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 

de estos activos que están alcanzados por este tipo da ñesgos. La Compañia no 

tene una concentración de miesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El miesgo de crédto por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 

nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fusra de tiempo de 

les mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 

reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

SN Revisión de cientes de acuerdo a las políticas de crédio (evaluación crediticia: 

[c) 

capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (lécnicas de 

A cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 

Sipo de ciente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan spiicar un seguimiento 

evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de 

cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponíbles). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo proveréentes de sus 

actiídades comercialas. Para administrar la Equidez de corto plazo, la Compañia se 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La política para el manejo del riesgo de Equidez involucra el mantenimiento de nivel 

de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 

Por tanto la Compañía mantiene indices de fquidez para cubrir ales pashos 

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con anúgdedad menor a 

un año. 

    

La Compañía durante los años 2016 y 2015 concentró su apalancamiento 

netamente con compañias relacionadas. Las buenas relaciones cue se mantienen 

con las mismas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al 

proceso de venta de productos que la Compañia mantiene. 

               

Cor 

y 

» Elaboración y apicación de politicas, 

claras que psrm un mejor seg; 

esimelura adm eta descentra!lzada que la so] 

    

te. a



TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 

en determinados procesos. 

+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia). 

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 

cientes con volúmenes altos de compra lo cual contibuye a su vez a la Equidez 

y disminución del riesgo crediticio. 

Ñ La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 

Nest financisros de la Compañía agrupados sobre la base del psriodo 

Kiemanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 

montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados, 

Año 2016 Menos de 30 Entre 30 y 350 

dias dies 

Proveedores 36.639 = 

Cuentas por pagar partes relacionadas - 2.997.300 

35.632 2.997.300 

Menos de 30 Entre 30 y 360 
2ño 2015 das días 

Proveedores 30544 4754 

Cuentas por pagar partes relacionsdas - 3.253.232 

  

3.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relomos 

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 

capital óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que maneja, la Compañía se 

administra el riesgo de capital tomando en consideración los siauentes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 

(entre 1 y 3 año largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor walor 

económico a la Compañía 

    

+ El retomo des capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 

s que penrits enfocar los esfuerzos de la Compañia an los productos más 
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Adicionalmente, acorde con la industria, la Compañia monitorea su capital sobre la base 

del rato de apalancamiento. Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el 

capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos 2j2n05 (incluyendo 

cuentas por pagar proveedores y compañias relacionadas) menos el efectivo y 

equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” más la deuda 

neta. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes: 

2016 2015 

Es, Proveedores 35.639 55.229 
Cuentas por pa3a1 a partes relacionadas 2.097.300 3.033.232 

SS 3.033.939 4.033.550 

Menos: Efectivo y equiralentes de efectivo (317.853) (163.493) 

Deuda nsta 2.716.075 3.675.037 

Total patrimonio neto 251.693 815,304 

Capital total 3.677.169 4.650.341 

Ratio de apalancamiento TU BY 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estedos financieros requiere que la Administración realce 

estimaciones y utfice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la 

industria e información suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los 

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelas que son 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y apicacionas del criterio profesional se encuentran 

relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro da cuentas 

  

    

La estimación para cuentas dudosas 

Compañia, con bass enla evaluac: 
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(b) Vida útil de las propiedades y eouipos 

  

Los cambios en circunstancias, lalas como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrian hacer que la vida útl fuera dferente de las estimaciones 

realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 

cada año. Wer Nota 2.9. 
O futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 

5. 

5.1 

  

terioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las politicas y 

Ensamientos descritos en la Nota 2.14. 

Provisiones por beneficdos a empleados a largo olazo (0)   

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 

para lo cual utíza estuños actuariates practicados por profesionales 

independientes. Wer Nota 2.13. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

Á continuación se presenten los walores en bros de cada categoria de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

    

2015 z015 
Corriente Cerrients 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo 317,553 163,493 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 5035 = 

Cuentas por cobrar comerciales 2.154.401 2.623.790 

Cuentas por cobrar partes relacion=35 9.509 10.070 

Otras cuentas por cobrar 39420 31.720 

Total activos financieros 2.557.245 2829073 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
36.619 55293 

2.837.300 3.033.232 

  
3.523 

Total pasibros financieros 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de detenminar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 

aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

" Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
idénticos (nivel 1). 

confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
NS Información distinta a precios da cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

Xx indirectamente (que se deriven de precios) (nieel 2). 

. Información sobre el activo o pasivo que no se basa en dala que se pueda 

confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

4131 da diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Las 

cuentas por cobrar a cientes, otras cuentas por cobrar, cuentes por pagar provesdores y 

efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza 

de corto plazo de estos instrumentos, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2016 2015 

Ceja 6.785 2.937 

Banco Pichiencha CA. 116.071 55,542 

Banco de la Producción SA. Produbanco 34.365 44.630 

Banco Guayaqui S.A 3.435 42.092 

Banco Sobdario S.A 157.194 2.055 
311.067 156.229 

Inversiones mantenódas hasta su wencimiento (1) > 4327 

317.253 163.403 

(1)  AL31 de diciembre del 2015, corresponde a una Pútza de Acumulación mantenida 

con el Banco Guayaquil S.A por US34.327 a és anual! del 4,25% y un plazo 

de 124 cias (hasta el 09 de febrero del 2016). 

   

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENC! 

  

Composición : 

(Véase página sigulenta) 3 a
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Tasa ames Fecha de 

2016 de rendimiento Y aenciriento Total 

mayores a 3 meses: 
Certícado de deposio a plaro 

Bano de Guayaqui SA (1) 425 tO0jun-19 5.005 

(1) Correspondia a una póiza de acumulación mantenida con el Banco Guayaquil S.A 

BA yo. POR COBRAR COMERCIALES 

y 
  

Y 2016 2015 
Nx 
Clientes Nacionales (1) 2.286.100 2.725.469 
Provisión por deterioro (2) (101.699) (101.699) 

2.184.401 262370 

(1) Corresponden principalmente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la 
cudad de Quito. 

La antigdedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente: 

  

2016 2015 

Por vencer 1.763.533 1.625.592 

Wencidas 

De0a30das 192,469 279.740 
De 31 280 diss 27.039 154.910 

D=61 a 20 dias 2.155 65.344 

De 91 a 160 das 30.179 1352354 
De 151 a 380 días 25.105 SIS 

Ktas 350 das 160.509 111.752 

22E5.100 2.725.459 

(2) AJ31 de diciembre del 2016 y 2015, en base el análisis de deterioro de cartera, la 

Compañía no tuvo necesidad de epicar delerioro. 

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR 

(20) 
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016 2015 

Impuesto al Walor Agregado (1) 73.426 103.972 

Retenciones de Impuesto a la Renta (2) 220.619 248.539 

204.045 355.510 

ON 
Vw Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y sentcios, dichos valores 

» xi serán compensados con los impuestos generados en los ingresos de la Compañia. 

(2) Corresponden a relencion=s de Impuesto a la Renta (crédito tributario) efectuadas 

en el año 2016 y en años anteriores son compensados el momento de la 
determinación del impuesto a la renta corriente. 

10, INVENTARIOS 

2006 15 

Irwenteño de Tela (1) 1.609.762 2.059.143 

Importeción en Tránsito 31.065 - 

1.040.727 2.059.143 

(1)  Coresponde principalmente a la edquisición de mercaderia de las compañlas 
relacionadas Lafayette SAS y Geomatrix SAS 

11. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos da las propiedades, y equipos se presentan a continuación: 

(Véase página siguiente) 

(31



A
 
T
A
 

O
 

O 
A
 
A
 

teci 

T
E
X
L
A
F
A
Y
E
T
T
E
 

S.
A.

 

NO
TA
S 

DE
 
LO
S 

ES
T
AD
OS
 
FI
NA
NC
IE
RO
S 

AL
. 

31
 
DE

 
D
I
C
I
E
M
B
R
E
 

DE
 
20

16
 

(E
xp
ro
ua
do
 

en
 
dó

la
re

s 
es

ta
do

un
id

on
so

s)
 

Do
ne

ei
pe

ló
n 

AL
 

de
 
en

er
o 

de
l 

20
15

 

Co
st

o 
Da
pr
ec
ia
ci
ón
 
ac
um
ul
ad
a 

Va
lo

r 
en

 
li

br
os

 

Mo
vi
mi
en
to
 
20

15
 

* 
Ad

ic
io

ne
s 

un
 
Co

st
o 

(1
) 

o 
De

pr
ec

ia
ci

ón
 

de
l 

añ
o 

Va
lo

r 
en

 
br

os
 

al 
31

 
de

 
di

ci
em

br
e 

de
l 

20
15

 

AL
31

 
de

 
di
ci
om
br
o 

de
l 

20
15

 

Co
st

o 
Da

pr
ec

ia
ci

ón
 
a
c
u
m
u
l
a
d
a
 

Va
lo
r 

en
 
br
os
 

Mo
vi

mi
en

to
 

20
16

 

Ad
ic

io
ne

s 
en

 
Co

st
o 

(1
) 

De
pr

ec
ia

ci
ón

 
de

l 
añ

o 

Va
lo

r 
en

 
li

br
os

 
al 

31
 

de
 
di

ci
em

br
e 

de
l 

20
16

 

AL
31

 
de

 
di

ci
om

br
o 

do
l 

20
16

 

Co
st

o 
De

pr
ec

ia
ci

ón
 
ac
um
ul
ad
a 

Va
lo
r 

en
 
li

br
os

 

(1
) 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

Eq
ui

po
s 

Mu
eb

le
s 

y 
Eq

ui
po

 
do

 
— 

Ma
qu
in
ar
ia
 

y 
Ad
ec
ua
ci
on
es
 

de
 
Of

ic
in

a 
en

in
te

s 
Co

mp
ut

ac
ió

n 
Eq
ui
po
 

Vo
hi
cu
lo
s 

Ed
if
ic
io
s 

To
ta

 

-1
40

2 

20
,3

95
 

50
,0
50
 

13
4,

10
5 

5,
01

3 
- 

11
,5

34
 

22
8,

49
7 

(5
.0

80
) 

(2
2.

35
0)

, 
(9

8,
48

8)
 

(1
.2

07
) 

- 
(4

,4
05

) 
(1

32
.6

06
) 

2
0
.
4
1
5
 

28
,2
94
 

35
,0
17
 

4.
51

6 
. 

7,
04

9 
05

.8
01

 

1,
48
4 

11
,8

21
 

43
,4
49
 

44
06

 
- 

. 
57

,2
01

 
(2
.6
98
) 

(6
.1

38
) 

(2
7.

23
0)

 
(6

15
).

 
¿ 

(2
.5

69
) 

(3
0,

25
1)

 
19
,2
03
 

34
.0
78
 

51
.8
27
 

4.
34

8 
- 

4.
48

6 
11

4,
84

1 

27
,8
79
 

62
,4
71
 

17
7,

55
4 

6.
25

9 
c
-
 

11
,5

34
 

20
5.

09
0 

(8
.0

76
) 

(2
7.

49
4)

 
(1

25
.7

27
) 

(1
.0

12
) 

- 
(7

.0
48

) 
(1

70
.8

57
) 

19
.2

03
 

34
.0
78
 

61
.8
27
 

4,
34

8 
- 

41
.4
00
 

11
4,

84
1 

8.
91

5 
23

,0
36

 
32
,0
45
 

45
5 

13
,0
87
 

17
,0

42
 

95
.7
00
 

(3
.1

06
) 

(7
.4

17
) 

(3
5,

35
7)

 
(6

28
) 

(2
.7

87
) 

(5
,8

77
) 

(5
5.

17
2)

 
24
.4
12
 

50
.5

97
 

40
.4
15
 

4.
17

5 
11
.2
00
 

15
.6

51
 

15
5,

44
9 

36
,1
94
 

05
.5
07
 

21
0,

49
0 

6,
71

4 
13

,9
87

 
28

,5
76

 
30

1,
47

0 
(1

1.
78

2)
 

(3
4,

91
1)

 
(1

61
.0

84
) 

(2
.5

40
) 

(2
.7
87
) 

(1
2.
92
5)
 
_ 

(2
26

,0
20

) 
24
.4
12
 

$5
0.

59
7 

40
.4
15
 

4.
17
5 

11
,2
00
 

15
.0

61
 

15
5,
44
9 

 
 

eq
ui

po
 

de
 
co

mp
ut

ac
ió

n 
po

r 
US
$3
2.
94
5 

(2
01
5;
 
US

$5
43

,4
49

),
 

  

l
a
 

+ 
l
e
 

o 
mu

 
a 

LE
 

d 
U
G
R
 

25 
4 

Ñ 
> 

B
e
s
 

26
 

E 
o
l
 

hi 5 

n
m
 

na
 

E 
á
 

a
 

a
 

E 
E 

2
 

E 
o 

o 
0
0
 

a 

5 
4 

88
 

€ 
BO 

3% 

93
 

3 
3 

a 
, 

ú 
E 

5.
0 

: 
E 

É 
dl
 

E 

al 
om

 
a 

m
i
 

mn
 

3
 

[58
 

NP 
q
a
 

el
a 

de 

Si
no

 
[S

ip
 

2 
o
l
a
 

fa
l 

3 
o 

E
 

a 
2 

E 
al
ía
 

2 
B
B
B
 

[es
 

E 
sa =19f227 

  

¡pniaog odun Ep peu 299 030's ELH50IS O 

z = a > 2 8 3 o 

mn É ' 

po 

BE 
[8 

A 
E 

e 
l
í
 E 8 

110) 

SS AGEUOSD 
sys =ne/381 

odua (29 Papua 
0319 59 PEN 

Fe 
ORIZSsz 
05 si5 125092 

MEZZZE 

E056 01001 

3 

Ss 

fuga 
HER 

pued sn /521 
sys =19/351 

Ep 
EI 

odun Ep PEpRa 
odu0 59 PEA 

Feng 
FE2uNJ 

A) 

a] El04 

cae 
sl5e 

109 

"6 

19 FRA 
DL El E a 

(e) sop¡es 

¡unio 
ersanupe 

SEPEJOUoS LOS O VEJOJUOO SUBUEPIIpU O a UaLEJDarp 
un o 0 

Bis E 

uediuoo 

as “sepeuopeja) sayed Á sejyediwoo 109 SLO0Z Á 9L0Z 
juan 

es gul ¡DUI 

9107 30 3948W31910 30 + TW 

| sp uSuunsaJ UN sa 

(S3suSpUNOpe]s3 sele¡qp ua opesaxdxa) 

SOY3/9NVWNIJ SOOVLS3 SOT 30 SVLON 

aedouyd se 

¿eanjeu seuosiad sej (1 52 sepeuopejas seyed Á sel 

ej ep esep ¡euosiad (a Á (sepepose) enpenpuñis El 

ep voneuovap ej oleg anu 

¡oquos ususg “esyediwoo Ej Jod 
enb (sejuedwoo) sespuni o sa; 

SVOVNOI9V 134 SILYWdA A SVINVdMOD NO9 SINOIDOWSNV8LA SOQTWS "zh 

  

soue so/ a]U2Mmp sepeziea) seuopossual] s 

O enuaab 

Co
rr

es
po

nd
e 

pr
in

ci
pa

lm
en

te
 

a; 
l) 
co

mp
ra

s 
de

 
eq
ui
po
s 

y 
de

 
mo

bi
li

ar
io

 
pa

ra
 

of
ic

in
as

 
po

r 
US
$3
1,
35
2 

(2
01
5:
 
US

$1
3,

30
5)

, 
ll)

 c
om
pr
a 

de
 

(3
2)

 WS UA VIVIX3L



lc) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estedounódenses) 

(1) La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de enero 

del 2015, el Gerente General informa que tiene autorización de las Compañlas 

Jaztly SAS y Limbani SAS, para utilizar sus créditos en las sumas de US5249.685 y 

1US$250.376 y sus aportes para futura capitalización en las sumas de US$47.482 y 

US$47.482 para absorber pérdidas acumuladas de Tedafayette SA, 

respectivamente (Ver Nota 1). 

Los saldos por cobrar y paga1 a compañles relacionadas y accionistas no devengan 

intereses y Uenen plazo de cobro y/o pago menor a 460 días. Las transacciones con 

estes compañias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración ds la Compaña incluya miembros clava que son las Gerencias. Á 

continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios psrembidos por los 

Njlciios principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 

  

  

  

  

    

  

  

  

dE 

Detala 
2016 2015 

Salarios y beneficios de corto plazo 167.306 166.919 

Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 45.047 17.114 

Bonos 
19.234 23.252 

200.677 207.285 

43. IMPUESTOS POR PAGAR 

2016 2015 

Impuesto al Valor Agregado DEA 
121.324 92.932 

Relenciones de impuesto al Valor Agregado WA 6.744 6.150 

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 10.070 10.015 

Impuesto a la Salida de Divisas 
150.354 199.169 

Retenciones ley solidaria 
159 > 

288.721 303.265 

44. IMPUESTO A LA RENTA CORRIE NTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañ 

las autondades inbuterñas. De acustdo con la normaliva 1 

2! 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las auicidades ñ 

  

  

  

  

    

(b) 

SS 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue: 

2015 2015 

Utiidad antes de particicacón laboral e impuestos 233455 157.150 

A Patiopañón eboral (35916) 1945 

Ltidad adtes de impuestos 203.538 135.205 

Más: Gestos no deduibles (1) > 145.321 5 

Sms nsninnes atrebaadores con decspacdad - “sos 

. BES a 

Ajuste efecto MC 19 (Ver nota 2.3) A “o Eo 
Base inponble tot=1 3455659 240.560 

Tasa de impuesto a la rerta 2 2 

Impuesto a la renta cous=do TOT4D 53.016 

Articpo determinado correspondiera 
al ejercoo Escal comente 22.022 63.200 

  

(1) Corresponde principalmente a: 1) gastos 5 ú y e te a: 1) gastos por multas por incumplimiento de contrato 

e erizo en comprobantes de ventas autorizados por U5$105,849 

Z 165), y, 1 gasto no deducible jubilación r 

1US$30.811 (2015: US$12.249.) pro PE E 

Al 31 de diciembre de cterminación de tl 
nena ss e del 2016 y 2015, la determinación de impuesto a la renta por pagar 

2016 2015 

Erpuesto a la renta minimo 29.022 85200 

      

(118.252) 

(215.477) 

(245.539) 

jor=s en ls fuerte efectusdas en el año 

  

       

  

nea! nl Las nomas tributarias “gentes 

puesto a la renta del 22% apicable a las uti dades disimbx cn o 5 cha tasa se 

s utlidades son teinvertidas por el contribuy si en activos reduca al 15% si 
productivos



tc) 

(a) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La normaliva vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 

impuesto a la renta definffivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 

Intemas su devolución, lo cual podría ser apicable, en Emiadas circunstancias descritas 

en la norma que rige este anticipo. 

Durante los años 2016 y 2015, la Compañia determinó que el antidpo mínimo ascendia a 

US$99.022 y US$85.200 respectivamente montos que superaban el impuesto a la renia 

causado de cada ejercicio, por lo cual se incluya en el estado de resultados como 

impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía mo se han detemminado 

diferencias temporarias que impliquen cálculo de impuesto a la renta dfeñdo 

Precios de transferencia 

o nomas tributarias gentes incorporan el principio de plena competencia para las 

sracones resizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 

Nlntemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada En el 

Segundo suplemento del RO. 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 

remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y Un 

Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquelas compañias 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicifedas en el exterior en el 

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supeñor a 1Us515.000.000 (Anexo e 

Informe) o U'S$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 

operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 

sumarán los montos de operaciones con 

partes que sean relacionadas 

La Administración de la Compañia concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de 

impuesto a la renta del año 2016 basada en los resultados del estudio de precios de 

transferencia del 2015, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del 

exterior para su distribución, cumplen con el principio de plena competencia. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equ rio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril de12016 se 

aprodó la "Ley Orgánica para el Equitbrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 

  

   

R= o Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 

adas a continuación: 
- . 

. D ción-dal 
por un equivalente entre Ay 23 

      

l slo al Wator Agregado (1 

del IVA pagada, cuando las transaccion 

tarjetas de dato, tarjsta prepago o taj 

. Pagos efectuados por med os electr 

   

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

efectos de Impuesto a la Renta y crédito inbutario de IVA. 

. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 

ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 

gastos, aquellos obtenidos y resizados con dinero electrónico. 

. Exención de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto 

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 

débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 

abril del 2016": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 

Coresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No. 

759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detaladas a 

continuación: 

Os Contribución Sojdaria sobre las utibdades del 3% para sociedades ecuatorianas 

e sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 

S impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 

NS base imponible supsñor a U5512.000. 

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 

porun periodo de 12 meses. 

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 

gravará el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciiadas en área de 

influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 

enero del 2016 igual o mayor a un mi'ón de dólares dentro del pals, se gravará el 

0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 

que hayen sufrido una afectación d'recta en sus activos. 

. Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016.en esso de bienes inmuebles 

y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 

capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuzbles 

en el Ecuador y derechos representativos de capita! de sociedades de propiedad 

directa de una socisdad resida: en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 

ral del año 2016 en caso de bisnes 

    

  

esidantes en el Ecuador que ma e 

derechos representativos de capital de 

sociedad na residente en el Ecuador, 
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16. 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

paraiso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

sados el Pagos y/o Sidosal 

ico lrerementos — Lifizatores fnal 

Año 2016 
Pasivos Corrie-tes 
Benetoos socias (1) 67.249 1.553.572 1.556.775 64.615 

Paropecion Trebojadores 2104 35.915 21.094 35.018 

EE EE Tara 715 TA 

íAAA a  __ ——_—. 

147.231 45.553 44515 145.314 

53708 17.615 72994 49559 

ES 3.413 57 15503 
(A a A  ——— 

AñO 2015 
Pasivos Comentes 
Beretcos socisles (1) 55.027 1,256.114 1.254.252 57.542 

Pariripacion Trabajadores 52.509 21.004 52.609 2100 

—=w ms Ti A 

Pasivos no Comiertes 

Provisión para Jubisción petrocal 151.225 31.437 35201 147.231 

Provisión para Desahucio 
43024 72.565 25.201 53705 

20919 61.422 61.402 EQEEJ ———. 

    

  

(1) Al31 de diciembre del 2016, incluya principalmente 1ESS por pagar 1US524.674 

(2015: US$25.181), dácimo tercer susida US53.328 (2015: US$9.247), décimo cuarlo 

sueldo US$14.51 (2015 US$9.947), préstamos al lESS USS12.137 (2015: 

US513.270), fondos de reserva US$2.851 (2015: U552.802). 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

  2016 2015 

Jubilación patronal 
148.313 147,231 

Bonificación por desahucio 
43.589 53.708 

195,902 200.599 
  

El saldo de la provisión para jubfación patronal y desahucio al 31 de diciembre d=l 2016 y 

3015, corresponde al 100% del velor actual de la resemva matemática calculada 

(35) 

El
 

=
=
.
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-
-
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-
-
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17. 

TEXLAFAYETTE 5.A. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

actuañalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 

dichas fechas 52 encontraban prestando servicios para la Compañla. 

Los principales supuestos actuarialas usados fueron los siguientes: 

2016 2015 

Tasa de descuento 4,14% 4,06% 

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00% 

Nasa de incremento da pensiones 2,00% 2,00% 

y Tasa de modtañidad e invaidez (1) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

Nigga de rotación 11,80% 11,80% 
a laboral promedio remanente 9,4 9,4 

(1) Corresponden a las Tablas da mortalidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano 

de Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del 

pasivo a largo plazo son los siguientes: 

2016 2015 

Saldo inicial 200.899 200.818 

Costo labora! por senicios actuales 53.123 53.015 

Costo Isborel por senícios pasa - 3.834 

Costo Enancisro 8.160 8.325 

(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (41.873) (13.732) 

Benescios pegados (5.120) (24.600) 

Efecto de reducciones y Iquidaciones anticipadas (18.827) (31.835) 
Saito Enal 195.502 200.939 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañla al 31 de diciembre del 2016 y 

2015 comprenda US51.338.421 de participaciones acumulativas e indivismles de valor 

nominal USS1 cada Una; siendo sus accionistas personas jurídicas, les mismos que se 

encuentran domiciliados en Colombia. 

Mediante el Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 

30 de enero dal 2015, El Gerente General informa que ha recibido la autorización de las 

Compañías accionistas Jaztiy SAS y Limbani SAS. para utiEzar sus créditos en las sumas 

de US5249 685 y US5250.376 y sus aportes para futura capitaización en las sumas de 

USs47.462 y US$47.482 respectivamente para absorber las pórdidas acumuladas. (Wer 

Nota 1.2).



  
  

  
  

  

    
  

  

y 

3 

y 

El 

TEXLAFAYETTE S.A. 
y TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS TOENICIEROS y NOTAS DE LOS EetaDOS: ENAEIEnOS 

AL 341 DE DICIEMBRE 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
y (Expresado en dálares estadounidenses) 

48. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
1 20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Reserva legal 
E Los _costos y gastos operacionales agrupados de ecuerdo a su naturaleza son los 

siguientes: 

De acuerdo con la legistación vigente, la Compañía deb= apropiar por lo menos el 10% Úñ 

de la utilidad neta del año a Una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 

alcance el 50% del capital suscrilo. La reserva legal no está disponible para distribución A z05 a a 

de dividendos, pero pueda ser cspitalizada o utilizada para absorber pérdidas, la reserva a on pa E .3 da 

constituida alcanza el 2% (2015:22%) del capital susoriio. E E a .s a venas súmmbrason => 

tros gastos de importacion 305. - - 55. 

Resultados acumulados de artcsción inicial "NIF. A Sueldos y sEaños - at 157.202 as : , 

Corrisiones - 305.74 - 

Los ajustes provententes de la adopción por primera vez de las Normas Intemaciona!as i Impuestos a la sañda de Esas > o 258,502 255.302 

de Inlcmmacón Finandeta “NIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Otros gastos z 125.510 118.753 244.408 

Resultados ecumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes ds la B A E an 200258 

E a Ss a 3 Renunereciones y ben=icos 102325 e 477.115 27.510 204,725 

adopción por primera vez de las NIIF*, que generaron un saldo deudor salo podrán ser B Aporte allESS Ñ 143.858 22125 165.091 

absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, Hbrccaños y gastos legales . Ñ 165.551 165.851 

silos hubiere. 
A Local z 12,158 sale ria 

Resultados acumulados 
A Vas E E 78.210 73.210 

Fondos de reseña - 63.101 1140 T5A 

Los resultados (utfidades O péntdas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, B Otros gastos de personal - 15.326 42470 57.796 

manteniando registros que pammiten identificar su ejercicio de orñgen. Con la aprobación IEEE ue... - > 55172 55.172 

de la Junta Genere! de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 1 Jubilación patonal y dshcón - ATAGT ses 53.123 

las uliidades son distibuldas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se Astenciones emplesdos - 23.683 8,585 STA 

mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de H ns y des=hudos 7 a 215 Sl 

cepítal u otras reservas Y cuentas patrimoniales de Ebre disposición de los accionistas. y E a derareciones - 21.252 Ñ 271057 

* Impuestos y contreuciones - - 27.153 27.153 

i Viglenca - - 25210 25.270 

19. VENTAS 
Suministros y Útles > 21.170 1.321 22491 

a Arortizacón > - 305 3945 

2015 z015 Mutas - = 3.705 3.705 

YU Estado de isctbidad - - 2725 2.725 

Ventas Nacionales (1) 11.050.724 17.172.527 6.355.531 1.677.851 1.310.450 9553932 

Descuento y devolución (1.670.005) (2.446.697) n 

Il 

(1)  Comesponde alas ventas de Uíversos tipos de telas a nivel nacional, principalmente 

enlas Cudades de Quito, Guayaquil y Cuenca. ñ 
(Vésse página siguiente 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dólares estadounidans=5) 

  

  

    

2015 
Costo Gastos Gastos de 

Descripción de ventas dewentas administración Tata 

Importación FOB 10.032.051 - - 10.052.061 
Susidos y salarios - 559,395 156 527 715.052 

Impuestos a la saida de diisas .. > 50.649 520.049 
Comisiones - 413.222 - 493.222 

Salraquarta 445.017 - 445,017 
Otros gastos de importacion 257.570 - 267.570 
Remuneraciones y beneficios socios - 171.135 20.517 199.715 

Ciros gastos 69.250 117.033 126 313 

Arñendos ” 162.515 182516 

Honorarios y gastos legales = 170.013 170.013 
Aporte al lESS 146.733 20.532 157.270 
Estudo de Ectbiidad . 164331 1513354 

Trensporña - 149.003 - 149.993 

Fistes 113,406 = = 113.405 

Mutas >" E 100.213 100.213 

Fondos de reserva 73:29 11,040 85.940 
Was z 72161 72101 

Sericios básicos = 65.743 E5.742 

Pubicidad 54.063 = 54.053 

Jubilación patronal y desahucio 43.051 2.054 531.015 

Desceciadones + 23.250 33.250 
Artenciooss empleados 24291 11.594 35.855 
Suministros y Úfles 31.484 2.285 39.751 

Mantenimiento y reparaciones - 30.637 = 0.637 
Compras Loca'=s 27.133 = - 27.733 

tos - 29.243 7213 30.457 

itacione 25.550 5 25.55) 
Participación tresajsdores - - 21.04 21.00 
Honcraños agente de aduenes 21.423 z. - 21.423 
Impuestos y contribuciones - 17.765 17,765 

Ameca 16.552 - 15.552 

Walanca - 15.379 15.379 

Estozja 13578 - 13.573 

Seguros 3.785 - 3.785 
Amontiación = = 2515 2815 

10.054.139 JE 1.733.055 14610220 
  

  

OTROS INGRESOS 

Compos'ción: 

(Véase página siguiente) 
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TEXLAFAYETTE S-A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DE DICIEMBRE DE 2016 S 

ps do en dólares estadounidense
s) 
  (Expresa 

2016 15 

Otros ingresos no operacionales (1) 344.062 45.350 

Cies figtesos 26.037 959 

Otros gastos 
(6.779) (8.778) 

371.390 39.541 

mesponde principalmente a una nota de crédito por US$322.659 por descuentos 

4 Comedidos For volumen de compras por el periodo comprendido entre el 1 de 

diciembre de 2015 al 30 de noviembre del 2016, por un 6% sobre el valor de las 

compras CIF. 

EVENTOS SUBS ECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparación de estos estados finandsros, 

no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de ta Compañía, pudisran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 

los mismos y que ameñten una mayor exposición. 
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