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ESTADOS FINANCIEROS | Ailas accionistas de:
I Texlafayelie S.A.
31 OE DICIEMBRE DEL 2016 | Quito, 31 da marzo dal 2017
I Informe sobre la audileria de los estadoes financieros
I Opinidn
I Hemos audiado los estzdos finandieros que se adjunian de Texlsfayelte SA, qus
INDICE ! comprendzn el estado de stuacign financiera al 31 de didembre ds! 2016 y ks
comespondiznies eslades de resulades integrales, de cambios en el patrimenio y dz
S ores indenendientas | flujos de efectivo por el afio terminzdo en esa fecha, asi cemo un resumen de las
iefoemesise fus audlores enEs poliicas contablas signiicativas y olras no'as explicativas.
a0 Fnance l
Estado dz situz fi =@ En nussira epinidn, [os estados financieros edjuntos presenlan razonablements, en
. . - tcdos los aspeclos materalss, |3 siuzcién financizra de Texzsfayeliz SA, al 31 da
Estadio U resaliado Wipgraies dicismbre del 2016, el resultzda de sus operacionss y sus fiujos de efective por & afio
e Y, lemminado en esa fzcha, d2 acusrdo con Nommas Intemacionz'ss de Informacién
Estado de cambécs en el patrimonio Financizra - NIIF.
Eistadate fugos e elscn - Fundamentos de la opinidn
(\ Notaseppicatrasafoses financeros MNussira audtoria fus efecluada de aousrdo con Mommas Intemadonalss d= Auditoria -
NIA. Musstra responsabiidad de acusrda con dichas nommas se dascribe mas adelanle
e en la seccidn "Responsabi®dad del sudior en relacidn con fa avdioria de los estados
?\ financizros' de nusstro informe.
Somos indepandiznies dz Tedzfayette S A, dz acusrdo con &l Codigo de éfica para
Abreviat usadas: Profesionales de la Contabdidad emitidas por el Conssio d2 Normas Intemacicnales da
Ry ' Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junlo con los reguerimientos ds
. stadnimidens Elfica qus son aplicables a nusslra audiora de los estades finandzros en Ecuador ¥
Uss L hemos  cumpli las demds responsabfidzdes de éYca dz acuerdo con esos
NIIF . Mormas [ntemacenalss dz Informacian Finsnciera requenmienios y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos qus la evidencia de
audioria que hemos cblenido preporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
HIC - Normas [ntemacionalss d= Conlabisdad CREETN.

Compsafila - Texafaysiis S.A
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MOORE STEPHENS

Alos accionistas de:
Texlafayelle S.A.
Quito, 31 d2 marzo del 2017

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidn da Texlafayette S.A., es responsable de la preparacion y presentacidn
razenzble de estos estados financizros de acusrdo con Mormas Intemacionales ds
Informacién Financiera — NIIF, y del control intsmo que considere necesano para psrmitr
la preparacion de los estados financieros Fbres de errores maledales, debido a fraude o
Enmor.

En la preparacién de los estados financizros adjuntos, la Administracién es responsabls
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
szafin commesponda, los asuntos reladonados con empresa en marcha y utzando el
principio contable de empresa en marcha a menes qus la Administracién lenga lIa
intencion de Bquidar la Compafifa o d2 cesar sus operacionss, o bizn no exisla alguna
otra allemaztiva realista.

La Administracién de Texafayetie S.A, es responsable de la supenisin del proceso de
informacin financiera de la Compaiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los ohjz%vos de nuestra sudioria sen oblener una seguridsd razonable de si los estados
financizros en su conjunto estdn [kres de emcres maleris'es, debido a fraude o emor, y
emitir un inferme de audiloria que incluye nusstra opinkan. Seguridad razonable es un allo
grado de seguridad, pero no garantza que una auditeria realfizada de conformidad con
las Mormas Intemaciona'ss de Auditoria detecle siempre un emor materal cuando existe.
Los emores malesriales pusden deberse a frauds o emor y se consideran maleniales si,
individuz'mente 0 en su comjunto, podrian razonablemente influir en las decisionss
econdmicas que los usuarios loman, basindose en los estados fingncieros.

Como parte dz una audioria de conformidad con las Normas Intemadional de Auditoria,
apScamos nuestro juicio profesionz! y manlsnemos una activd de esceplicismo
profesional duranie teda la auditoria. Ademas como parie de nusslra auditoria:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de emor maledal en los eslados financieras,
dsbido a fraude o emor, disefiamos ¥y spfcamos procedimizntos de audioria para
responder a dichos rizsgos y cblensmos evidencia de audioria suficiznle y
adecuada para proporcionar una base para nusstra opinidn. El resgo de no
delecizr un emor maters! debido a un frauds es mas elevado que en el caso de un
emor mataral debido a emor, ya qua € fraude puede impicar colusién, falsificacidn,
omisionss defheradas, manfesiaciones intencionsdameniz emdneas o la
vu'neracion de contrel intemo.

. Oblznemos conocimiznto del contral intemo relevante para 1a auditoria con f fin de
disefiar procedimientos de audiforia que sean adecuados en funcidn de Ias
circunstancias y no con la fnzafidad de expresar una opinidn scbre la eficiancia del
centrel interno de la entidad.
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Alos accionislas de:
Texlafayetle S.A.
Quite, 31 d2 marzo del 2017

. Evaluamos si las politicas contables apfcadas son apropiadas y la razenab@dad d=
las eslimaciones contables y la comespondiente informacidn revelada por la
Administracidn de la Compafifa.

. Concluimos sobre ko adzcuado de la uifizacidn, por pare de la Administracidn, del
principlo contable de empresa en marcha y, deferminamos sobre la base de la
evidencia de audforia obfenida, si exisle o no una incedidumbre matenal
relzcionzda con hechos o condicionss que pusden generar dudas signiicativas
sobre 1a capacidad de Ia Compaiila para continuar como empresa en marcha. Si
conclimos que existe una inceridumbre material, se requisre qus lamemos I3
alencion en nusstro informe de audiioria scbre la comespondisnte informacidn
revelada en los estados financizros o, si dichas revelacionss no son adecuadas,
que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nusstro informe de audiodia. Sin
embargo, hechos o condicionss fuluros pueden ser causa de que Ia Compadiia deje
de seruna empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el conlerido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, y si los estzdos financieros
representan lss transacciones y hecheos subyacentes da un moedo que fogran su
presentacion razonabla.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con,
entre olras cuesliones, e alcance y el momento de realizacién de la suditoria planificados
y los hallzrgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del con'rel intemo que identificamos en el transcurso de la audioria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Musstra cpinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiznto dz las obfgaciones tibularias como agente de relencidn y percepcion de la
Compafila Texlafaystte 5.A, s= emile por separado.

Y mf.f&éﬁﬁﬂﬁbi

Nimero dz Registroenla
Supsrintendenda de Compaiiss,
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-76D

Famzndo Casz'=7anos R.
Represaniante Legal
Ho. dz Registre: 36169
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidanses)

ACTIVO
Carrientes

Efeciivo y equivalentes da efeclivo
Irversiones mantenidas hasta suvencimiznlo
Cuenias por cobrar comerciales

Cusnlas por cobrar partes relzcionadas
Anticipo proveedores

Impussios por recuperar

Otras cusntas por cobear

Irventarios

Otros aclivos

{_-\S:ta! corrientes

o corrientes

Propisdadss y Equipo
Activos inlangibles

Total no corriznles

Tolzl Aclivos

Referencia
a Molas

-
Boao

10

11

16 2015

317.853 163.493

6.035 -
2.184.401 2.623.790
9.509 10.070
61.374 70.650
204.045 355.510
39.440 31.720
1.640.727 2.059.143
26.811 26.811
4,530,205 5.241.197
155.449 114,841
3.789 4.510
159.238 119.351
£730.443 5.460.548

L=s notas explicativas ansxas son parie integrania d= los estados financeros.

P
//é}/ b7 / 1
"Representante Lega!

(A

CafcinaRéape |

Conta
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TEXLAFAYETTE S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidznses)

PASIVO

Carrientes
Provesdores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Bensfcios a empleados
Impusstos por pagsr

Anficipo clienles
Tolal corrientes

Ho correntes
Bensfcios a empleados
Total no corrienles

Tolal pasivos

Palrimonio
pital social
vResena legal

Otros resutadas integrales
Resulledos ecumedades

Tolal patrimonio
Total del pasive y patrimonio

Refrencia
a Notas

12
15
13

15y 16

17
18

18

2016 2015
35.633 55.283
2.937.300 3.983.232
100.564 B89.723
2838.721 308.266
157.624 7.716
3.580.848 4. 444 305
186.902 200.939
156.502 200.939
3.T77.750 4.645.244
1.338.421 1.3338.421
54.431 43.979
68.221 25.348
{499.380) (593.444)
©51.683 B15.304
4,739,443 5.460.543

Las notas sxplicativas anaxas son parte integrants de los estados financizros.

Moo/ .

—Digga Sakado
Represzntante Legal

g:l | ‘
!.J'U-'E-"‘ e
T

“Caroina Realte
Contedora
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidensas)

Referencia
a Hotss

Flujo d2 efzctivo de las actividades de operacidn:
Efzctio recibido d2 cientes
Efctiwo pagado a proesdores y emplezdos
Gastos Enancizros
Otros ingresos, netos
Impusstos por pagar
Efzctho neto peondsto por I3s actiidadss de operacida
Flujo d2 efactivo de las actividades de Inversidn:
Adicicras de propiadadss y equipos, natas 1"
Adicionss inlangoles, nstas
o nsto LlEzado en actiddsdss d= imerskn
Flujo da efectivo de las actividades de financiamiento:
Imersiones
Dividendos pagados en efctio a los eccionistas
Efectio wifizado en aciiidadss da franciamiento

cremanto (Fsminucidn) relo dusstla el afo
Szidos &l comlenzo ¢al ado
S=idos & £n del afo 6

2015 2015

9622926 14 855.739
{10.023.093) (14.716.634)
(24.709) (1867¢)
371,394 9251
(57.102) (E5.074)
259,410 44 597
(85.760) {57.200)
(3.225) {2.505)
[£2.003) ({€0.103)

(8.035) -
- {120.738)
(6.035) {120.735)
154370 (135.245)
163483 289.738
317.853 163.483

Las notas expicalivas anaxas son paris inlsgrants de los estados financisros.

M),

i=da-Sa'dado
Representante Legal

a1

T Carotna Rzalg=

Contzd
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AHO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares esladounidznsas)

Refzrencia
aMaotas 2018 20135
Utid=d antss d= impussio ala renta 203.533 133205
Més cargo a resutados que no representan
movimiznto d2 efzclha:
Deprecizcioness i1 55.172 23.250
Amodizecionss 3946 2.815
JubEacin patronal y bonificacidn por deszhucio 37.838 33.352
Cambics en actives y pashos:
Cuentss por cobiar 582137 84230
“\imenizros 418.416 26,169
Y Otros actios 61.255 4,500
“Cuentss por pagar (985.324) (145.401)
Benefcsos sociales 10,771 (B0.453)
Impussios por pegar (118 £57) (&5.074)
Total cambios en acthos y pasios £5.872 (20.605)
Efzciio neto pronisto poe Ias acthidades de operacidn 232.410 44,597

Las notas expicativas anaxas son parizs inlegrante da los estados financieros.

Moo -

Salazdo
Flepresen.a'lle Legzl

(bd Qo

«/Carol nag ellpe’
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TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expreszdo en délares estadounidznses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto social

La comparia fue constituida y existe bajo las lzyes ecuatodanss desde su inscripcitn en
e! Registro Marcantil ] 13 de mayo dz 1924, Su domiciio principal se encuentira en Quito,
provincia dz Pichincha. El objsto social dz la Compaia es la fabricacidn, distibucidn,
adquisicidn, importacian, exportacidn y enzjenacidn de textles, prendas o confeccionss
asi como de telas y estampados; y la fabricacidn, transformacidn, importacidn,
expariacin, compra, venla y distibucidn de geolexiiies, geomatlas.

Texdafayette SA  es una subsidiada dz Limbany SAS y Jazlly SAS, empresas
domic@iadas en Colombia, quiznss poseen el 100% ds! capital socizl. Debido a b
indicado, Teslafayette es considerada una compaiifa extranjera segin el Régimen
Comiin de Tratamiento a los capialss exiranjeros, previsto en la Decisin 291 de la

‘Eomis‘sén del Acusrdo de Cartzgena, lo que fe permile transferir remente sus uifidades

1.2

exterior, una vez que se hayan pagado los impuesios corsspondientes.

\ﬁua[men:e sus operaciones estdn enfocadas en la comerdiaizacién de telas en lodas

sus formas y lipos, l2s misma que son importadas prncipaimente desde Lafayette SAS y
Ceomatrix SAS companlas que se encueniran domicdiadas en [a ciudad de Bogotd —
Colombia. En consecusncia, las actividades da la Compafiia y sus resultados dependsn
fundamenta'mente de las winculacionzs y ascusrdos exisienles con sus entidades
relacionadas. ;

Déficit acumulado y de capital de trabajo

Detido a que la Compafila presentd pérdidas rscumeniss en los dtimes afos, qus
acumuladas & 31 dz didembre ds! 2015 asciendsn a USS (593.444) (2014
US$1.047.600) la Supsrntendencia d= Compafla, Valores y Ssguros, medianie
Resolucién Mo, SCV-IRQ-DRASD-SD-14-3572, emitida 21 15 ds octubre dsl 2014,
resolvio entre clros puntos, daclarar la liquidacién y disclucidn anticipada dz Texlafayets
S.A; por eslarincursa en las causalss previstas enla Ley.

Con Iz fina%dad de superar la referida disolucidn, Izs Junlas Genera'es Extracrdinanas dz
Accionistas dispusizron lo sigusnte: i) en sesfdn celsbrada el 7 de noviembre d=l 2014,
capilafizar US$557.130, mediznte subrogaciin dz peéstamos (Mer Mota 17); vy, @) en
sesidn del 30 de ensro del 2015, sbsorbisron pérdidas scumuladas por USS500.052 con
crédites d= los accionislas y sheosbizron las pérddas acumulzdas con el saldo de la
cuenta "Aporles para Futura Capilazacionss’ por USS84.664. Dichas dzcisiones fusron
acogidas por [a Supsdnisndsncia y medianiz resclucidn No. SCV-IRQ-DRASD-SD-15-
585 dal 23 de marzo del 2015, reschid dajar sin efeclo 13 dsolution y liguidscidn de la
Cempaitla, disponiendo su reaclivacian.

Si kian en &l afio 2015, [a Cempaiiz genzrd una uifdad nsta de USS104.516, con foyms
lo descrilo en los parralos anieriores, fa Compafia en afios enterorss presantd perdidas

(18}
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TEXLAFAYETTE S.A

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares esladounids nses)

recurrentes, que acumu’adas a la fecha de emisidn de los estados financizros ascienden
a3 US5483.928 (2015; US5593.444), las mismas s han visio mermadas en el iempo tras
los postives planes de accidn que la compafifa ha ganarado a la fecha, ademés cabe
recalcar que; la Administracddn dz la Compaiiia continda apfcando sus planes de
crecimiznio en sus opsracionss y mejora en su rentabiidad en el mediano plazo,
incorporando los cambios necesarios en la esbructura comercial y financisra, qus l2

"\Ep.'fnﬂ‘r'.frén man'ener la generacidn conslante de ullidades para absorber las pérdidas
“r

1.3

1.4

cumulzdas con &l Grico fin d2 evitar que estas situaciones se presente enel futuro.

,t:@ Administracién dz Tesafayette S.A. basada en lo antes descito y conlando can €l
apoyo de sus accionistas, ha preparado los eslados financizros adjuntos d2 acuerdo con
principios de contabdfidad apfcables a una empresa en marcha y por bo tanto, no reflzjan
los efzctos de los ajusies y reclasificacionss, si los hubiere, qua pudisfan Ser necesanos
en el evento dz que los planes y perspaciivas antes indicadas no lograren materialzarse.
Los estados financieros deben ser lzidos a la luz ds las circunslancias descritas.

QOlros asunios importantes

Por otro lzdo la Junta Gensral Universal Ordinaria de Accionistas d2 [a Compaiiia
Texlafaysite S.A., celebrada el 20 de agosto d=! 2015, resushe por unanmidad reformar
integramente €l estalulo sodal, induyendo la prérmmoga de plazo ds duradén dz la
Compafia y; resuehe autorizar a la Gerentia General para que resfce los rémites
lzga'es para instrumentar 3 reforma integral y codficacidn del eststuto sodial. Dicho
tramPe se encuentra concluido e inscrito en e! Registro Mercantil con fecha 23 da
seplizmbre del 2015.

Situacién financiera del pais

Duraniz el afio 2016, la situacién econdmica del pais continda afectzda por las bajos
precios de exportacién de los barriles de petrdieo, fuente principal de ingresos de! pals,
asl como tambisn ciros aspeclos lales como fa davaluacidn de olras monsdas en
comparacién con el délar esladounidense, monsda oficial en Ecuzador.

A fin d2 afrontar eslas sfuacionss, el Gobizmo ha disefiado diferenies atemaltivas, entre
las cuagles se des'zcan la prorizacidn dz las inversiones, incremento da la inversién
exlranjesra a Wavés de teneficios tributarios, contribucicnes tributarias seofdarias
extraordinarias a empresas y personas nzturales, incremento temporal de 2% en el
Impussto al va'or agregado, emisian d= banos gzl estado, oblencion de financiamizsnlo a
través dz organismes in‘ernaciona’ss y alras gebizmaes, mantenimianto de resticcidn da
imparacionss a través dz salvaguardas y derechos aramcelarios, entra clros,

La Admimistracisn de 12 Compafia considsra gus las siluacionss arles ind'cadas mo han

ariginado efeclos qus amenlen impactos significativos en los estades fnandizros ¥ las
cperacicnes de la Compafifa

{11}



TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares esladounidenses)

1.5 Aprobacidn de los estados linancieros

2.
QS

Los estados Fnancisros por el afio terminada el 31 d= dicembre del 2016, han sio
emitidos con la aulorzacion de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General ¥
posteriormenta serdn pussios a consideracidn de Ia Junta Gensral de Accionistas para su
apirobacion defintiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

%conthuaddn s= dzscriben las principalss politicas contsbles adoptadas en la preparacién

\, eslos estados financisros. Tal coma lo requisre la Homez Inlemadional dz Informacidn
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2.2

“Financisra, estas pofiicas han sido dissfiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 ds
iambre dz 2046 y apficadss dz mansra unforme en todos los ej=rcicios presenlados en
estos estados financizros.

Bases de preparacion

Los presen'ss estados fnzncizros de la Compafia al 31 ds diciembre dal 2016 y 2015
esidn preparados dz acuardo con las Mommas [nlemacionales da Infermaciin Financiera
(MIIF), emitidas por el Conszio de Hormss Intemadonales de Contabiidzd (LASB), las
qua han sido adopiadas en Ecuador y representan la adopoidn integral, expficita y sin
reservas ds las referidas normas inlemacicnales eplicadas de mansra uniforms en los
ejarcicios gus se presentan.

Los esiados financizros da la Compadia han sido preparades de acuerdo con el principio
d=l costo hisldrco. La prepsracién de los estados financizres dz scusrdo con NIIF
requiere el uso dz ceros estimades conlables criticos. Tambidn requiere que la
Administracién eferza su juicio en el proceso de aplicacidn de las polificas contables de fa
Compafifa. En I3 Nota 4 s= revelan las dreas que implican un mayor grado dz juicio 0
complsjidad, o las dreas donds Jos supusstos y eslimacionas son significativos para los
estados financizros. Debido a la subjslividad inherente en este proceso conlable, los
resultados reales pusden diferr dz los montos estimados por la Administracian.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intermacionalmente

A la fecha d= emisidn d= estes estados financizros, s2 han pubfcado enmisndas, mejoras
e interprelzcionss a las normas existenles que no han enfrado en vigencia y que I3
Compaiifa no ha adoptado con anticipzcidn. £l IASB considera como necesanos
urgentss, los siguianiss proyectos aprobados, de eplicaciin cbfgalada a partir de las
fachas indicadas a continuacién

(Wéase pagina siguienia)
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La Administracidn de la Compafifa ss encuenira en proceso de eveluadidn ds ks
impacios dz la sdopcidn por los pronunciamisnios vigenles desdz €l 1 d2 encro del 201?_;
sin embargo, estima qus, considerando la naturaleza d= sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el gjzrticoda su 2 plicacion incial.

Cambio en politicas conlables

En el afio 2016 la Compaiila adopid la enmiznda a la NiCG 19 "Bansficios a bos emplezdos”
referente 2! cambio en 12 t2sa de descusnto utizada para el cdlouwo de los bensficios post
— emplzo (Provisionss d2 jublacién patronal y desahucio), en dicha enmiznda e eslablscs
que, para electos comparalivos, s2 reastructuren los estados Fnandieres al 1 de ensro y 31
dz diciembre d=l 2015, segin se mussira a continuacion:

Pravisiacas por beneficies

sagl-eTpiea Fircxno
FldzSén ) i Pepbeicy
peiana! D el armdsdcs
Sakics regaveds proieresls ¥ 1 de erery dd 2015 101470 33455 13485 iy
Efrciada sdpeilncz enmenda 22 NC 13 50525 15423 &3 033 2023}
Syides ressractoedes al 1 fe evere 622 2015 Nete 15) 151 858 L2314 £ 813 1483 275)
Las tzsss ds Cdescusrtn anualss uibizadas en fa dalsrminadidn dz l3s prowisiones por
bensficas posl—emplen, antss d= la modificedidnala MIC 10 para ios afics 2015 y 2014



TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ditares estzdounidenszes)

fuzron 6.31% y 6.54%, respectivamente, y comespondian a la tasa promadio d2 los bonos
del gobizmo Ecuatoriano, pubicada por el Banco Cen'ral del Ecuador,

La enmiznda a la NIC 19, establace que pzara las monedas dondz no exista un mercado
ampio dz bonos u obfigaciones empresarizles de a'ta cabdad, se utiizard Iz 1333 de los
bonos corporativos dz 2ia calidad denominzdos en esta monsda, y sizndo el di¥ar fa
monsda en la cual s bquidardn eslos pasivos, la l3sa ds bonos de 2la caidad,
comrespondz a la lasa promedio dz los bonos corporatives emitidos en Estados Unidos dz

‘7\- América, que tienen I&minos que se aproxdman a bos de las obigadonss por pensienss

2.4

2.5

2.6

3 asta su vencimisnlo y que para los afios 2015 v 2014 comespondian 2l 4.36% y 4.15%,
despectramente.

Actuzimen‘a por el efecta dz este cambio, la Compaiifa restructurd los resufizdos infegrales
del 2015 de la siguisnie mansra:

Resuit=da integrad reportada presiemente 2! 31 d2 dciembea d=l 2015 39,152
Musls por edopciin enmisnda BT 19
Jublzciin patronal (1) 10.253
Deszhucio (1) €01
Resutada integral d=l 2fio restructuredo 21 31 d2 didismbes d=1 2015 0,005

(1) El efecto al 31 d= didembre d=l 2015 fue registrado conlra lss provisiones de
benefidos a empleados no comienles.

Moneda funcional y de presentacidn y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estzdos financizros dz 1a Compafiia s2 expresan en la monsda de!
ambienle econdmico primario dond2 opera Ia entidad (mensda funcicnal). Los estados
financizros =2 expresan en dilares esladounidenses, qus es la meneda funcional y la
monsda de presentacidn dz la Compadia.

Efective y equivalentes de efectivo
El efecivo y equiva'ente d= efzctivo comprenden =l efectivo disponible, depdsitos a la
visla en bancos y o'ras inversionss da corlo plazo de @'la Bquidsz con wencimiznlos

otiginz'ss da lres meses o menos. Los mencionados valores son dz [we gisponbiidad.

Activos y pasives financieros

2.6.1 Clasificacion

n las siguisnies calsgorias: ‘aclivos
wdas”, ‘préslamaos y cusnlas por
u vencrmente' y “actives Fnzamsieros
- {

fnancisros a valor razonab’s
cobrar, L

-
—
s
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares esledounidznses)

calegorias: "pasivos financizros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“olros pasives financisres’.

La dasificacién depends dsl propdsiio para el cual se adquinzron kos ectivos fnanciercs
en las ca'egorias ds ‘Actives financieros a valor razonablz a través de ganancias "o
coniralaron los pasivos finzncizros. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financizros a la fecha de su reconocimiznto iniial

Al 31 d= diciembre del 2016 y 2015, la Compaifa mantuvo actives finzncieres en las
calsgorias de "aclves financieres mantenidos hasta su vencimiznlo”, y “préstamos y

“s;entas par cobrar® y, mantuvo Unicamente pasivos Fnandzros en fa calegorda de “olros
A

shvos financieros'. Las caracleristcas de los referidos instrumentos financieros se
*E{:;fm a continuacidn:

(a) Activos financizros manienidos hasta su vencimisnto

Son activos financizros no derivados con pagos fjos o delerminzbles y vencimisrdo
fio que la Administracién tisne la intencién y capacidad de mantener hasia su
vencimiznlo.

Las inversionss mantenidas hasta su vencimisnto s2 inchuyen como parte dz los
zctivos comiznles, debido a gque cuenta con un vencimisnto inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de siluacién finandema.

(b} Préstamos vy cusntas por cobrar

Representados en el estado de situaciin financizra per cusnlas por cobsar
comerciales y partes relacionadas. Son sctivos financisros no dervados que dan
derecho a pagos fios o delerminables y que no colizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo coriznte, exceplo por los da vencimiento mayor a 12 meses
carlados desdz la fzcha d2l estado d2 situatidn financizra.

{c) Oiros pasivos financizros

Representados en el estado de siluacion financizra por provesdotes y cusntas por
pagar compafii=s relacionadas. Se incuyen en el pasivo comiente, exceplo por [os
dz vencimiznio mayor a 12 messs corlados a pariir dz la fecha del estado dz
stuacidn financiera

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimienlo
La Compaiila reconoce un activo o pasiva financizro en €] eslado dz siuacidn fingnciera

ata fecha dz la negociasién y se recanccen cuando se compremelen a comprar o vendsr
gl zclivo o pagar 2l pasivo.

{13)
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Medicidn inicial

Los activos y pasivos financisros son medidos inicia'mente a su valor razenzble mas
cuzalguier costo atribuitiz a la transaccitn, que d= ser significativo, es reconocido como
pare dzl aclivo o pasive; siampre qua el active o pasivo financizro no sea dzsignado
como de *valor razonable a fravés de pardidas y ganancias” y este es significativo. Con

posieriondad al reconocmisnto inicizl la Companila valoniza los mismes como se describs
a continuacidn:

Medicidn posterior
(a) Aclivos financieros mantenidos hasla su yencimiento:

Comresponden a inversiones en titu'os valores con vencimiznios ong'nales de mas
d= 3 mesas. Posterior a su reconocimisnlo infcial, se miden al costo amerdizade
apicando el método dalinterds efectivo; los intereses s2 recanocen en el estado de
£ resuttados integrales en la cusnta intereses ganados del rubro “ofros ingresos
I'\ 5 (zastos), nsto” cuzndo se ha establecido el derecho dz la Compafiia a percitir su

\\ pago.

{b) Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslzsdor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apfcando &l
método dz interés efectivo. En espscifico, la Compaila presenta las siguiantes
cusnias dentro de esta categoria:

() Cusnias por cobrar comercialas: Estas cusnlas correspondsn a los meontos
adzudados por sus cEentes por la venla de productes en &l curso normal ds
los negocios. Si s2 esperan cobrar en un afio 0 menos s2 clasifican como
activos corrisntes, de lo conlrario s2 presentan como activos no comiznles. Se
reconccen a su valor nominal que es eguivalents a su costo amoriizado puss
no generan inlereses y son exigibles entre 30 y 120 dias, menos la provision
per deterioro comespondisnte.

{f) Cusntss cor cobrar a partes refacionzdas: Eslas cusnlas comespondsn a los
montos adsudados por companias relaclonadas por conceplo d2 resmbolso
d= gastos varios. Se reconocen a su va'or nominal que &s equivalenis a su
casto amortizado puss no gensran intareses y son exigbles en el corlo plazo.

(i) Otras cusnias por cobvar Repressntadas prindpa'mente por préslamos a
emp'zados, gue s2 lguidan en el corto plaza. Se registran 3l valor del
desambelso reafzado, qus &5 equiva’znte a su costo emortizado.

{18}
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(c) Otros pasivos financieros

Posizrior a su reconccimienio in‘cial s2 miden &l costo amortizado apfcando el
método da interés efectivo. La Compaiila posee [as siguisnies cusnlas deniro de
esta calegoria:

(i) Provesdores: Son obligaciones de pzgo por bienss o senvitios adquindos de
provesdores en el curso normal d= los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gus es eguivalens a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(i) Cusnias oor pagar a pardes relacionadas: Comespondsn a obfigaciones da

pago principalmente por la compra de maleria pima para la venta. Ss
: reconocsn a su valor nom'nal que es equiva’ents a su costo emortizado pues
‘\;;_ no gzneran inlereses y son exigivles hasta en 120 dias.
B

2.6.3 Deterioro de aclivos financieros

La Compafila establece una provisidn para pérdidas por delerioro da cuenias par cobrar
comerciales cuando exisle evidencia objetiva de que La Compaila no serd capaz dz
cobrar todos los importes que se 2 adeudan de acuerdo con los LEmines oniginales de
Izs mismas. La exisencia de dificuitades financieras significativas por parte del dzudor, fa
probabFdad de que el dzuder entre en quizbra o reorganizacidn financicra y la falta o
mora en los psgos se consideran indicadores de qua la cusnla a cobrar se ha
delericrado. Bl deterioro para cubsir pérdidas se establzcs por el importe de la prdida
que se va'ora como la diferencia entre el importe en Fbros del activo y el valor actual de
las flujos de efectivo fuluros estimados descontado a la tasa de inferés efectiva original
del activo finandisro.

Si, en un percdo pos'eror, €l monlo de la pérdida por deteroro disminuye y, dicha
disminusidn se relaciona objslivamente 2 un evento que haya ocumido después de qus
g2 reconocid dicho dalerioro, se reconoce en el eslado de resullados integralss la
reversiin dz la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de dciembre del 2016 y 2015, 1a Companiia ha registrado provisicnes por deteriomn
dz sus cuenlas por cobrar comerciales por US$101.653, qus representa &1 100%: d2
provisién schee los aclives no recuperablss y se presentan dzduciendo €l rubro ds
cusnias por cobrar comercia’ss.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo finzncizro s2 efmina cuando expiran los derechos a recibir los fios de efeclivo
dsl activo o siLa Compaiila transfizrs €l activo a un tercero sin retensr sustanda'manta los
rizsgos y bensficios del activo. Un pasivo es efminado cusndo las cbfgadonss dela
Compaiia esp das en el contralo s= han Equidado.

at
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Impueslos por recuperar

Comespondesn principa'mente a relencionss d2l Impussto a [a Renta, que serén
recuperadas en un pariodo menor a 38 meses y crédito tibutario del Impuesto al Valor
Agregado efectuadas por compras efectuzdas a lerceros. Cuzndo la Administracidn
estima que dichos saldos no podran ser recuperados s2 cargan a los resullados del afio.

Inventarios

Los inventarios son presentadas al coslo d2 adquisicién o valor neto realzabls, el menor.
El coslo de los invenlarios comprende los coslos ds adquisicidn, flztes, seguros entre
olros y excluye los costos ds financdiamisnto y las dferencias en cambio; el costo dz los
producios vendidos se delermina usando el método d= promedio pondsrado. El valor

\. =to rezlizabls es el precio de vanta estimado en el curso nermal de fos negocios, menos

29

a0 gaslos de comerciakzaciin y distibucidn.

1 s productos obsolstos son reconocidos a su wvalor nelo ds realzaciin y las
imporiacionss en trdnsio se encuentran registradas a su costo de adquisicidn.

Propiedades y equipos

Las propicdadss y equipos son regisirados al costo histdrico, menos dspreciacionss
acumuladas y pardidas por delerioro, en caso d= producirsz. El costo incluye [os
desembo’sos direciamente alibuidles a la edquisicidn o construccidn dsl activo. Los
desembo’sos postericres a la compra o adquisicién sélo son czpitafzados cuando es
probable que benpsficios econdmicos fuluros asodados a la inversitn fluyan hacia la
Compaiila y los coslos pusden ser medidos razenzblements. Les olres desembelsos
posteriores comesponden a reparacicnes o manlenimisnto y son regisirados en los
resultados inlegra’es cuando son incurridos.

La deprecizcidn d= propisdadss y equipos, es cakulzda Ensa'mente basada en la vida
it estimada d2 los tenss o de cemponentes signficativos identificables que possan
vidas Cli'es diferenciadas. No s= consideran va'orss residuales, debido a que la
Administracién estima que el valer de reakzacitn 2l {8mmino dz su wvida Ot serd
irrglevanie. Las estimzciones de vidas Giles y valores residua'ss de los activos Fjos son
revisadas, y ajustadas sies nscesanio, a cada fecha de diere de los estados financisres.
Las vidas 0tiles estimadas son las siguisntes:
Tioo d=2 bBiznss homsro d2 2fios
Equipa @2 cfcina 10
10
= compdlasidn 3
sguinsna y Equipo 10
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Las pirdidas y ganancias por la venla dz propiedades y equipos, s calulan
comparando los ingreses oblenidos con el valor en fores y se incluyen en el estado des
resulizdos integrales. Cuando el valor en lires de un activo de propisdades y equipes
excedz a su monto recupsrablzs, este es reducido inmedialamente hasfa su va'or
recuperabla.

Los intersses y olros costos de endeudamiento se capilaiizan slempre ¥ cuando estén
relacionados con [a construccign de activos ca'ficables. Un activo calificable es aqusl que
requizre d= un Lempa prolongado para que estd Bsto para su uso, pericdo qus la
Administracidn ha defirido como mayor a un afio. Al 31 ds diciembre del 2016 y 2015
tedos los proyectos dz la Compafiia s2 hen liquidado en plazes inferores a un afio, por o
qus no se han aclivado costos d2 endsidamiento.

2.10 Aclivos Intangibles

Se presentan dzntro d2! rubro Olros actives, e indluye el valor por conczplo de programas
de computacién dz la Compaffa, los cuz'ss se musstra a! coslo histérico menos su
amorizacidn zcumutada que se cakoula con una vida dtil estimada de 3 afios.

241 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y aclives intangibles)

Los aclives sujstos a daprediacidn y amorizacion se somslen a prusbas da delerioro

Q cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recupsrarse a

%eu valor en fibros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monio en elque elvaloren
“Sbros dzl aclivo exceds su walor recupsrable. El walor recupsrabls de los activos
corresponde al mayor entre el mento neto qus se oblendrd de suventa o su valor en uso.

Para efectos de svaluar el detericro, los actives se agrupan a los nivelss més pequenos
en los que s= genara Mios de efectivo identficables (urdédzdes generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor [vos del activo exceda a su monlo recuperabls, la
Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados d=l ejercicio.

Los saldos en Ibvos de activos no financizros que han sido objslo de casligos por
daizricro €= revisan a cada fecha de ciere dz los estzdos financieros para verficar
paosibles reversionss del dalerioro.

Al 31 d= dicembre ¢zl 2016 y 2015, no s= han reconocido pérdidas por detericro dz
activos no financeros, por cuanto fa Administracian ha reafzado kas anilis’s pertinenies y
considera que no s2 han preducido eventos gus indiguen que sus activos no comisnles
significatives no podian recuperarse a su valor en foros.

212 Impuesto a Ia renla comriente y diferido

El gasio por impuszsto a la renta del afio comprends el impuzsta & 13 renta comizn's y &l
diferida. Bl impussto s= reconoce en el eslado e resullados integra'ss, exceplo cuando
s= irala dz partidas qus s2 reconocen drectamente en el patrimonic. En este caso =
impusslo lambén se reconccs =n alres resullades intzgrales o drsclamenie En el
patimorio.
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Impussto a la renla comiznie: La provisidn para Impussio a [a renta se ca'cula
mediante la tasa dz impussto apficab’s a las wtitdades gravables y se carga a los
resullados del afio en que s2 devenga con base en el impussto por pagar exigible.

Imcussto a Ia renia dferido: El [mpussto a la renta dferdo se provisiona en su
totalidad, por &l métedo del pasivo, sobve las diferencias lemporarizs que surgen
enire las bases Wibutarias de aclivos y pasives y sus respecivos valores mostrados
en los eslados financieros preparados bajo MNIF. El Impussio a a renta diferido s2
dstermina usando lasas ributarias que han sido promu'gadas a la fecha dzl estado
d= siuacdidn fnanciara y que se espera serdn apicables cuzndo &l impussio a la
renta difzrido activo se reatce o el impussto a [a renta pasivo se pague.

Los activos por impusstos dferidos compeendan las cantidzdes da impusstos sobre
las ganancias a recupsrar en periodos futures, relacicnadas con:

Qj Ias difzrencias temporarias deduchblss;
N
1\'

la campensacidn de pirdidas cblenidas en perodos anteriores qua todavia no

\ hayan sido objelo de dzduccidn fiscal;

i la compensacidn dz créditos tibutarios no ulfzados procedantes de periodos
anleriores, siempre y cweendo no s2 sofcile su devo'ucidn ante el Senvicio d2
Rentas Inlemnas y sea probablz 1a disponioTidad d= ganancias fiscales fuluras,
para su utiizacidn.

Los impuestos a la renta dferidos activos sdlo s reconcoen en fa medida que sea
probable que se produzcan bensficios tibutarios fulures conlra fos que se puedan
usar lzs diferencias tempaoranas.

Los saldos de impusstos a la renta diferidos actives y pasives 2 compEnsan
cuando exista €l derecho l=gal exigib’s a compensar impusstos activos comiznlas
con impusstos pasives comientes y cuando los impusstos a la renta diferidos
aclivos y pasives s2 relacionen con la misma autoridad tribulana.

Al 31 da diciembre de! 2016 y 2015 la Compafiia no ha determinado la exisiencia
de dferencias temporarias entre sus basss trivutarias de activos y pasives y sus
respecivos valores mostrados en los estados financieros preparadas bajo NIF.

213 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corlo plazo

Se registran en el rubro d2 provisionss del estado de situacidn financizra y
corresponden principalmenis a:

i Paticicaciin s los trabajzdores en las wtitdadss: Ca'cu'ada en funcidn del
15% de la uiSdsd conlaklz anuz! antes ds

eslabl=cido par la !=gislazidn ecustarizna vi
F g
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HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilzres estadounidenses)

restitados y 52 presenta como parte del costo de wentas y de los gaslos
admin‘strativos en funcibn de 1a lzbor d2! empleado que recios este baneficio.

() Macacionss: Se registra el valer comespondiente a las vacaciones del
persenzl sobre base devengada.

(f} Décimos tercer y cuarto sus'dos v bensfidos de la sequridad socizl Se
provisionan y pzgzn de acusrdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

necesaris para cubdr bensficios variables ds ciedlos ejeculivos para
cumpEmiznto de objstives.

%{T‘u} Bonos de cumpEmisnto: Comespondz a los monlos que fa Compafila eslima
&.
B

(b)

(v) Comisionss: Comprenden comisiones por venias devengadas que se liqudan
de zcusrdo 2l plan de compensacién establzcido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisionzs d= jublacién patrensl v desshucia: La Compaiila tiens un plan de
beneficio definido para jub¥acidn patrenzl, normado por las leyes [aborales
ecualorianas. Adicionalmeniz de acuerdo a las leyes wigen'es, en los casos
detemminzcidn de I3 relacién labora! por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, &l empleador bonfficard a! trabajador con el veinticinco por dento del
equivalen’s a la (fma remuneracidn mansual por cada uno dz los afios ds
s=rvicios prestades a la misma compadiia o empleador, este benefico se denomina
dzsahucio.

La Compafila dzfermina anualmen's la provisidn para jutdacidn patrenal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesfonal
independiznta y se raconoce con cargo a los costos y gasios (resuitados integrales)
dsl afio aplicando el mélodo de Costeo da Crédito Unitario Proyeciado y representa
el valor preseniz dz las obligacionss a la fecha del estado d= situacion financiera, el
cual se detemmina descontando los fiujos de safda de efectivo estimados usando la
tasa anual d= conmutacon actuarial dsl 4,145 (2015: 4,36%) equiva’snie a la tasa
promadio d2 los bonos empresaria’es de alla caidad ds los Eslades Unidos dz
Mereamérica d2 dondz sz origina la moneda de dolar ut®zada en Ecuzdor, qua
estin dznominados enla misma mensda en la que los bensficios serdn pagados ¥
que tiznesn lémminos ques s2 esproximan a los témmines de las cbfgadionss por
penzionss hasla suvencimiznto. (Merademas Nala 2.3).

Las hipdtesis actuaria’ss incluyen variables como son, en edicidn a la taza d=
canmulaciin zctusrizl, tesa de mortafidsd, edsd, sexo, afios de ssnidos,
remunsrat s, incremento futuso d2 remunsracionss, lesa dz rolzcidn, ente

)
oiras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen dz los gjusies baszdos en la
experencia y cambios en los supussios acluariales se cargan sl otro resultado
integral en el pericdo qus surge.

2.14 Provisiones comienfes

Las provisionss s2 reconocen cuando: (1) la Compafiia tizne una cbligacién presenle, ya
s2a legal o imp¥cita, como resuitado dz evenlos pasados, (U) s probable vaya a ser

R\Facesaﬂa una safda da recursos para liquidar la cbfgacidn y (@) & monto s ha estimado
% E= forma fisbls. Los montos reconocidos como provistdn sen la mejer estmacidn dz [a

245

216

31

{gdmﬁﬁtradﬁn_ a la fecha d= cizme de los estados financisros, d= los desembaolsos
riecesarios para hiquidar |2 obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el va'ler razenable de lo cobrado o por cobear por la venla da
los productos en el curso normal de las opsracionss de la Compafifa. Los ingresos s2
muastran nslos dz impusstos, devolucionss, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en qus es probable gue los beneficos
econdmicos fiuyan hacia la Compsiiia, pusdan ser medidos con fiab@idad y cuando 1a
Compafifa hace Ia enirega dz sus preducios al comprador, la cobranza de las cuenlas
por cobvar correspondiente estd razonablemente asegurada y, en consscuencia,
transfiere los riesgos y bensficios inheren'es a la propisdad de esos bienss ¥y no
mantiensn el derecho a dsponer de €fos, ni a mantener un controd sobre los mismos.

La Compafifa, con basz en su experiencia acuma’ada, evalia al fina! da cada gjsrcito la
existendia da davolucionss y registra 13 provisian comespendiente en el caso de apicar.

Coslos y Gastos

Los cos'os y gastos s registran al coste, eslos s reconocen a medida en que se incumen,
indspendisntemente da fa fzcha en qus s= reaiza el pago, d= scusrdo a los nzamentos
d= 1z base contable dz zcumutecién (devenga) en la NIC 1 “Presenlacin de Eslados
Finzncizros”.

ADNMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividadss d= la Compaiiia la expansn a una varisdsd de riesges financizros:
rizsgos de mercado (indluysndo rizsmo dz precio y cancenlracidng, fzsgo ds crédito
riesgo d= Fquidez. El procgrama general dz edmiristracidn de rizsgos dz la Compafiia s2
cancemtra prndpalmeniz =n ko impredsct's de los mercados finandisros y Wrala de
minimizar poienciales efectes adve :

[

os en el desenipafio financiero da la Compadia;

(22]
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Los deparizmantos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracidn ds
rissgos de acuerdo con lss poliicas aprobadas a nivel corporativo ylo la Gerencia
General, quisnas identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinaciin
estrecha con las unidadss operativas dz la Compania. La Administracidn proporciona por
eschito principios para k2 administraciin gensral de riesgos asf como polilicas escrilas

© que cubven &reas especificas, tales coma el rizsgo de tpo d= cambio, el rizsgo de tasas

inisrés, el rissgo €2 crédite, el uso de instrumenlos finandieros dervados y no

Na srivados y para la inversiin dz los excedentes da liquidez.
W

\Ea_admhﬁstrad-ﬁn dz rizsgos se efectla a través del andlisis que realiza &l modsfo da
n=gocio y factbiidzd (MNF) desamollzdo internaments, el mismo no solo permis
minimizar el rizsgo sino gue es una herramienta que ayuda a evalusr donde se debe
invartr y qua relomo s 2lcanzaria, lodo esto acompanado de pafticas, procedimisnios
intemos de crédifa, cusntas por cobrar, cusnlas por pagar y una serie de convenios
realzados con provesdores (compaflas relacionadas) dz telas con la finzEdad de
beneficiarmos de las condicionss de precios que nos hacen mas compstitves en &l
mercado.

[a) Riesgos de mercado

Rissgo da orecio v concenfraciin

En cuanio a fos preductos que son distibuidos y vendidos loca'menle, la exposicidn
a la varizcién de precios esté relacicnzda con los coslos de las principalss materias
primas que forman paris da dichos productos. Dichos coslos no han sufrida un
incremento significativo en los dtimos afos debido a negotiaciones globalss con
provesdores que byindan ahomos importantes.

La admiristracién mantiznza listas aclualzadas de precios y dstalles diversificados
de proveedores d2 biznes y senvicios, cen el fin d2 busear las mejores a'lernativas
en cuanto a precios y czfdad; adicionalments existen polilicas y procesos oz
seleccifn de provesdores. La Compafifa ha suscrito con sus ofincipa’ss parles
relacionadas, comvenios dz sbastecimiznlo de invenlario.

La Compafila mantisns un portafolio divarsificado de cizntes, ¥ provesdores, por ko
tznto no tiane rizsgos signficalivos dz concantraciin.

Cabs indicar que la exposician a I3 varacion dz precios de la Compzafiia esla
relacionada can el componenis d= gravdmenes en imporiacionss y [a politica ds!
Gobizmo Centra! qus incrementa graduz’mente los mismos, adicona'menie se
encuznira 1a exposicidn a los precios ds la compstensia con producios provenisniss
principalmenta ¢zl Asia a va'ores menoses a los de olros mercados inlemaciona’es
Los impusstos podiian llegar a converlirse en un componente imporianie dal costo
d= los prodiclos para [a venta, Esla creunsiancia s medida constanlemente par el

departamanto financizre a fin de determinar [a eslructura de pracios adscuada.

123)
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidensss)

(b} Riesgo de crédito La diversiicacién de las cusnlas por cobear comerciales y Fmites individuales de

Las politicas de sdmin‘stracién de rissgo crediticio son apicadas principalmentas por
€l drea da crédio y finanzas. El riesgo de crédio s= encusnira presente en el
efectivo, en las cusntas par cobrar comerciales, compaiias relacionadas y olras por
cobrar.

Respacto a los bancos e insttucionss fnancieras donds se mantizne el efactivo,
tiznen calficacionss de riesgo independienis que denolen niveles de solvencia y
respaldo adscuzdos; dichas ca'ficaciones en genera! superan la calficacidn "A'.

La Compaiifa manlisne su sfectivo y equivelente dz efectivo en insliluciones

W Wfinandsras con las siguizntes calficaciones:

— N SN PN S e EE s G S S IS e Em g WS P

erédto son procedmisntos adoplados para minimizar problemas da recuperacidn
d= estos actives que estdn alcanzados por es'e tipo da nssges. La Compaiia no
tizne una concentraciin des riesgos crediticlos en el caso de cuantas por cobrar
comerdalas.

El rizsgo d= crédto por su naturaleza, es un riesgo inharenle, que si se contrcda
nunca dzsaparece, esto por la falla dz pago de facturas o pago fusra dz tiempo d2
Izs mismas. Sin embamo de acuerdo a) modslo de negocio d= la Compafiia para
reducirio s= cusn'a con diferentes controles, que induysn:

» Revizién de cienles de acuerdo a las politicas de crédo (evaluaciin crediticia:
: capacidad de pago, garantias, cardcler, enfre clras) y cobranzas {lécnicas dz
' cobranzas) mas efectivas, acordss a las ofrecidss por &l mercado, y para cada

B, Calificacian (1) “\l.lp-n- de cfente canal

Entidzd financizra o 2015

Banco Pickincha CA AR A »  Andfisis mensual dz indicadores dz cartera qua permilan apicar un seguimisnio
Bznoa dz 12 Produscidn S.A Produbenco AN BAA gvolutivo para la toma de decisionss adscuadas y soportadas.

Bznco Scidario SA AAF AAE 3

Banco Guayzsqui SA L A | o Mejoramianto continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de

(1) Calficaciones da rizsgo emitidas por Ia agencia calficadora Bank Walch Raling
- PCR Pacific 8.A - Class Internationz! Rating.

(c)

cobranzas (soporie tecnolégico y hemamientas disponities).
Riesgo de liquidez

La prncipal fusnte de liquidez son los fjos de efsctivo proweniznles de sus

La Compaiifa mantizns pelilicas para & clorgamiznto de crédios directos y I actividadas comercialss. Para edministrar la Equidez ds corto plazo, la Compafiia se
aceplacidn dz cfenles, relacichadas com: limies de crédio, capacidad de I tasa en [os fiujos de cala proyeclados para un pericdo d= doce meses.
endsudamiznto, fuente d2 repago, central de riesgos, comportamianio de pago,

antighedad, seguimiznto, cobranzas y dsterioro, en los casos apfcablss. Las | Lz politica para el mansjo de! rissgo de Fguidez involucra el manten'miento da nivel
cuenlas por cobrar comerciales por crédites direclos clorgados por la Compania de efeciiva y equivalentes de efectivo de ssgundad y acceso inmedizlo a recursas.
corresponden al 2455 (2015 193%) d=l lolal de las wvenlas. Debido a que [a i Por tanto la Compafiia mantizns indices da Bquidez para cubir eventuales pasivos
Compafila mantizns una carlsra da ciiznles bastants dispsrsa y homogénea ana'iza inmadiatos con saldos relacionados a provesdores y otros con antzdedad menor a
la ca'ficacitn da2 rizsgo credlicio indhvidual por cada cliente y calcula el monto 1 un &fio.

recupsrabls comespendiente. Los limiles de crédilo se esteblecen en funcidn del
ansfsis dz la capacidzd de pago d= cada cienle, fomando en consideracién los
resuflados de caficacionss intemas ylo extamas.

Para lss opsracionss da crédilo olorgadas por la Compzfia, I3 evalucidn de los
indicadores de cartera vensida, ind'ce d2 morosided y coberlura de provisionss se
musstra a continuscidn:

La Compsfila duranis los afos 2016 y 2015 cencen'rd su apalancamiznio
relameniz con compadias relacionadss. Las busnas relaciones cus s2 manliznen
con l2s mizmas hzn impficado conseguir plazos qus permien accp'ar sus pages al
preceso de vanta de productos gue la Cempafia mantisna.

Contnuands con el modslo d= negocio y factbiidad interno se administra fa
fquidzz tomando en considzracidn los siguizniss punios:

2015 2315
i o l » Elatoracién y apfcaciin d2 palitcss, procedmisnios, manuasz | hranza
= Sl claras gus permian un mejor segumiento dsl crédito olorgado

oE3 oo | estruclura administrativa descentralzada que la soperte.
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« Elzboracidn y andisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados proCesos.

e L3 cobranza es reslizada por €l equipo de venlas (eficizncia).

« Oforgamiznto d2 descuentos financieros que incenfiven la venla de contado en
cliznizs con vo'limenss ales de compra lo cual contribuye a su vez a la Fquidez
y disminucion dzl rizsgo crediticio.
\ La Compaiila no mantiene instrumentos derivados. El cusdro siguente anafiza los
\ asivos financizros ds la Compafla agrupados sobre la basz dsl psricdo
“gemansnte a la facha d=l estado de situaciin hasta la fecha dz su vencimiento. Los
ntos revelados en el cuadro son los fiios de efectivo no descontados.

Afa 2016 MWenas de 30 Entre 30 y 350

dizs dizs
Prowveedores 35.639 -
Cusntes por pagar partes refacionzdas - 2.997.300
35.632 2.997.300
Menos de 30 Entra 30 y 3E0
Ao 2015 dias dias
Provesdores 20544 4.75%
Cusntas por pagar partes relacionadas - 3953232
50.544 3.957.285

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los chiglives de la Compai'a al administrar el capital son &l sazvaguardar |3 capacidad
da la mizma de corlinuzr como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
a sus zccionistas, bensficios a olros grupos de inlerés y manlener una estructura da
capital éptima para reducir el cos'o del capital.

Continuanda con g modslo de negotio y factib?idad inlemo gue mansfa, la Comipafiia sg
administra el rizzqo de capilal tomando en consideraciin los siguisnias punlos:

« Se trazan horzonies d2 retorno d2 capital da corto (menores a 1 afio), mediana
{entre 1y 3 zfos) y largo (mas d= 3 afios) plazo que p=imita anaizar el mayor valor
econémico a la Compafifa.

« Elretomo d= canilal s reduca a una combinacian Ineal de retomos da instrumantas
financizros qus penritz enfocar los esfusrzes d2 1a Compafia en los productos mas

reniablss.

T
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Adiciona'mente, acarde con la industra, 1a Compafi’a monitorea su capital sobse la bass
ds! ratio dz apatancamiznto. Este ratio s2 ca'cuda como la deuda nela dridida entre el
capital total. La deuda nsta se caloula como el total de los recursos gjznos (incluysndo
cusnlas por pager provesdores y compafias rsladionadas) menos el efectivo y
equivalznizs a! efectivo. El capital lotal s= calcu'a como e *patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios d= apalancamiznio al 31 dz diciambre d2 2016 y d= 2015 fusron los siguientes:

2016 2015

~ ™ Provesdores 35,632 55243
~3 Cuenlas por pagar 8 partes relscionadas 2.997.300 3.953.232
":\ 3.033.939 4,033,530
Menos: Efectivo y eguivglzntes de efectivo {317.E53) (163.403)
Deuda nsta 2 716.075 3875.037
Telz! patrimano neta S51.623 B15.304
Cazpital total 36TT.TEY 4650341
Ratio de apalancamisnto T4% 83%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparaciin de estados financisros requisre que la Administracidn reafce
estimaciones y utfice supusslos que afectan los monlos inciuidos en estos estados
finzncizros y sus nelas relacienadas, Las estimaciones realizadas y supuestos uilizados
por 1a Compafifa s2 encusnlran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informadon sumnistrada por fusntes exdsmas caficadas. Sin embargo, 1os
resufados fnalss podrizn diferir de las estimaciones bajo cizrias condidiones,

Las estmacionss y polifcas conlables significativas son definddas como aqualas que son
imporanies para reflejar comectamente fa situadin finzncizra y los resullados dz la
Compadia y/o Ias gus requierzn un alto grado ds juicio per parte de la Administracion.

Las principales estmacionss y apfcacionss del citerfo profesional sz encuentran
relzcionadas con los siguisnles conceplos:

{a) Dsisrora dz cusntas por cobrar

La estmacidn para cusnlas didosas es delerminzda por la Gsrencia de fa
Compaiiia, con base enla evaluacitn individuaTzada de la antigiedad dz los sa'dos
por cobrar y 12 posiofdad da recupsracidn ds kos mismos, ten‘endo como principal
indfcativo de duda d2 su cobrabiidad, Iz existencia de saldos vencidos por mas de
C

180 dizs. La provision para cusnlas dudos
dzl afio y laz recupsracionss ds cusnias provisionzdas se acreditan a ol
ingreses
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(8) Vida util da las propiedadss v eouinos

Los cambios en circunslancias, lales como avances fecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Ot fusra diferentz de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principelmente en fas proyecciones de uso

cada afio. Ver Hota 2.9,

\ futuro d= los aclivos. La delemminacion de las vidas dffss se evalla al came dz

\1*{:} teroro de acivos no financieros
)

El dstericro de los activos no financizros se evalla con baze en las politicas y
Enzamisnios descoritos en la Nota 2,11,

(d) Provision=s por bensficios a empleados a largo plazo

Las hipalesis empleadas en el cdloudo actearia! de Jubdacién patranal y Desahucio,
para Io cual ulfiza eslodios acluarizles practicedes por  profesionalss
independizniss. Ver Nota 2.13.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presenien los va'ores en [oros de cada calegoria dz instrumenios
financizros &l cizme da cada gjercicio:

2016 2015
Coarients Cerrignts

Activos finzncieros medidos 2l coslo
Efectio y equivalentes 2 efectio 317,853 163.493
Activos financizros medidos al coslo amorlizado
fersiones mantenidss hasta sunendmiznto 8035 -
Cusnlzs por cobver comerciz'es 2184401 2623720
Cusrias por cobear partes relacionsdss 9803 10.070
Oiras cusniss poc cobrar 39440 31720
Total aclives financizros 207 245 2 829073
Pasivos finzncizros medidos al costo amorizado
Prowvesdores 5630 55283
Cusntas poc pegsr partes relecionsdas 2.637.300 36533232
Total pasives fnzncizros 3033939 4.033.528

Z8)
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para Fnes de determinar el valor razonzble de un acivo o pasivo financizro pusde
aplicarse algunas d= I3s siguisntes jerarquias de medicidn:

. Precios dz colizacidn (no zjustados) en mercados actives para actives o pasivos
idénticos (nivel 1).

] Informacion distinia a precios dz colizacidn incluidos en el nivel 1 que s2 pusda
confirmar para & activo o pasivo, ya qus sea dreclamsnte (precios), o
\\ indirectamente (qus s daniven d2 precios) (nivel 2).
. Informacidn sotve €l activo o pasivo qus no s basa en dala que s= pusda
confirmar en el mercado (informacidn no cbssrvabla) (nkel 3).

A1 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elemanlos medidos a valor razonabls. Las
cuantas por cobrar a cliznles, olras cuentas por cobrar, cuenlas por pagar provesdoes y
efectivo y equiva'ente dz efectivo se aproximan &l valor razonabls debido a la natura'sza
de corlo plazo de eslos instrumentos,

€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicidn:

2016 2015
Czia 6785 2.937
Banco Fichicncha CA 116.071 66,542
Banco d= la Preduccitn 5.4 Produbanco 34.365 44,630
Banco Guayaqud SA 3.435 42092
Banco Scbdario S.A 157.194 2855

311.057 1556.229
Inversiones manienidas hasta su venciviznto (1) - 4327

317.853 163.403

{1} Al 31 d2 diclambre del 2015, corresponde a una Péfza de Acumulaciin mantenida
con el Banco Guaysqul S.A. por USS4.327 a uninterés anua! dzl 4,25% y un plazo
de 124 ¢ias (hasta 1 09 de {2brero del 2018).

7. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion :

(V&ase pagna siguisnis)

3
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares esladounidenses)

Tasa z1wdlss Fecha e
2018 ca rendimento % VenorTients Tetsd
frversidn oon vergimients
maEyores 3 3 metes:
Certficado da deposfo a plarn
Banoo da Guayaqui 5A (1) 425 10Hun-19 B.035

(1) Comrespondia a una pdiza de acumulacidn manianida con el Banco Guayaqul SA

BE\, SCUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
~

2016 2015
™, i
Clientes Naciona'es (1) 2.286.100 2.725.489
Prowisian por deterioro (2) {101.653) (101.659)
2.184.401 2623.750

(1) Comesponden principalmente a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la
ciudad de Quito.

La antigiedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiznte:

2016 2015

Por wencer 1.763.533 1.885.592
Vencdzs
Delaildas 192,460 270.740
De 31 agddiss 27.039 184.910
Dz61 a®ddias 9125 B5.344
De &1 a 180 dias 30,173 132384
Dz 181 8 350 dias 5105 5L735
Mas 350 dias 160602 111762

2285100 2725459

(2y Al 31 dz doizmbre del 201u‘_.f2£i15 en basze &l andlsis da dzlsdoro dz cartera, 1z
Compania no tuvo necesidad de epfcar delznomn

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

{3C})

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expreszdo en ddlares estadounidenses)

2018 2015
Impuesto &l Valor Agregado (1) 73426 105.972
Retencionss dz Impussio a la Renta (2) 20618 248.539

204045 355.510

\}1} Cmenpand-t gl IVA gensrado en las compras ds biznes y sendices, dichos valoras
‘Q seran compansados con los impuestos gensrados en los ingresos da [a Compadiia.

\ Corres zn a retencionss de Impussio a la Renta (crédio tibutasno) efectuadas
en €l afio 2016 y en anos anierores son compensados 2 momenlo de la
determinacidn del impussto a la renta comiznle.

10. INVENTARIOS

2005 2015
Ireventario de Tela (1) 1.603.762 2.059.143
Importacién en Trénsio 31,665 -
1.630.727 2 050.143

(1) Comesponde prncpa'mente a2 la sdquisicidn de= mercaderia de las compailas
relacionadas Lafayeite SAS y Geomatric SAS

11. PROFIEDADES Y EQUIFOS

El mowvimiznto y los saldos dz Ias propisdades, y equipos s& presentan a contnuacin:

(Wéas= pagina siguisnle)



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TEXLAFAYETTE S.A.
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13.

anfmuaciﬁn se pressntan los cosles por remuneracionss y benaficios

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAHCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) L= Junta General Universal Exiracedinaria de Accioniztas celebrada el 30 de ensro
dal 2015, €l Gerenlz General informa qus tizna autorizacion dez les Compaiilas
Jazily SAS y Uimbani SAS, para utiizar sus créditas en las sumas ¢z US5240.688 v
US$250.376 y sus apories para fulura capilafzacidn en las sumas de USS47.482 y
USS47.4B2 para absorber  pérdidas acumuledas dz  Tewafayette SA,

respactivamente (Ver Nola 1).
Los saldos por cobrer y pagar 8 compaifas relacienadas ¥y accionistas no devengan

intereses y fenen plazo da cobro yio pago menor 8 160 dias. Las lransacciones con
estas compafilas relacionadas son equiparablzs alasre aTzadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

clave que son las Garencias. A
parcividos por los
inados al 31 d2

La Administracién dz la Compafifa incluys mizmbios

gjecutivos principsles d2 la Compafia durante los gjercicios term

\{icﬁ-emh-re:

e Detals 2016 2015
Salarios y bensficios de corto plaza 167.355 166919
Bensficios socizles a largo plazo (provisio nes) 15047 17.114
Bones 18.234 23.252

200.677 207265
IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015
121.384 ©2.932

Impuzsto af Valor Agregado A
Relencionss dz kmpusslo al Valor Agregado A 6744 A5

Relencionss en la fusne de Impusslo 2 la Renta 10.070 10.015

Impussto alz Salidads Diisas 180354 199,169

Rezlencionss ley soldaria 159 -
288.721 an3.2E6

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion Ascal

A la fecha de envsian ¢2 los estados financizras, la Cemp
i3s3 autandzdas irbutarias. De arusrdo con la normaliva tibutas
2! 2016 s= encusntran abieros a revisian por pate de lzs aulc

(b}

N

TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
|Expresadao en dilares estadounidenses)

Conciliacidn del resultzdo contable-Lributario
Elimpuesto a la renta dz los afios 2016 y 2015 se dzlermind coma sigus:
2016 015
iEdad ardes da pericioasin Bhoral e impussios 233455 157.150
julerl:'i: Parficipasidneborz! {3591E) (21.044)
LtiEd=d ades da impuesies 2034538 135205
Mis: Gaztos no dedusbies (1) 1
2 45321 5
\é Menos: Deducctn paoos 3 trebeizdores con dscapacdad - 1?;:3;:
) .85
Aamte efecto MIC 19 (Vernota 2.3) il -19 2[‘:; :53:!
Baza imponibie tot=) 4B EST 2¢|:l:£€q’.‘|
Tzza da2 impuesto a B rerfa 22% 2%
Impuestio a fa renta causado T5.749 53.015
.A.rt::[:-:n d—:—'aTrnraﬂa corresponcErle
&l efproicio fxcal corents 02,022 ES5 200

(1} Comespends princpa'ments a: i) pastos por mufilas por incumpimiznio dz centrato
rzgi;tusu?erfgﬂagas en comprobantss de ventas auterizades por US5105.849

: 765), y. i) gasto mo deducble por jubfacin p "
USS20.811 (2015: USS12.249.) - " patrensl por

Al 31 de diciembre del U
fue como siue: =l 2016 y 2015, la determinacién dz impuszsto a la renla par pagar

2018 2015
krpuesio a la renls minimo 99.022 B5200
Mancs -
Rs:e!-r -.-_‘gs &n Iz fusrtz efectuzdas en &l afio (71.102) {118.252)
Crediio tiblisrio d2 8’ ecterict {243.539) (215.477)
S3°da 2 favor (Ver Bota 9) {220618) (246 535}

to a la renta comisnte s= ca'oula medianizs 12 1asa da impussio
LE s gravables. Las normas tributarizs vigenlss establacen una tasa
d= impussto a fa renta d2! 22% apfcable a las ulfdades ds'rbuidas; dicha tasa se
reducs _-31 155 < las ulldadzss son reinveridas por el *:cnlritu-'e-r'e &n activos
preduciives A

(35)



(e}

(d)

b

TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

La normaliva vigente establsce el pago de un *anlicipo minimo de impussto a la renia”, el
cus! en caso da qus sea mayor que el impussto a la renla causado, se convertird en
impuzsto a la renia definitivo, @ menas que &l contibuyente solicite al Senvicio d= Rentas
Intemas su davoludian, lo cual podria ser apicabls, en Emizdas cireunsiandas descritas
en la norma qua rig2 este anticipo.

Durantz los afios 2016 y 2015, la Compaiia delzrmind que ¢l antidpo minimo ascendia a
US599.022 y US585.200 respectivamsnte montos ques superaban el impussio a la renla
causado da cada ejercdo, por lo cual se inchuys &n gl estado de resullados como
impussto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturzleza ds las operacionss ds la Compafila no se han determinado
diferencas lemporanias que impiquen calcu'o ds impuesio a la renta dferdo

Preclos de lransferencia

Las nommas tibutaras vigentes incorporan €l principio dz plena compelencia para las
sracones reafzadas con paries relacionadas Por su parte el Senvicio de Renlas

“Lilntemas, Mediznte Resoludén No. NAC-DGERCGC15-00000455 pub¥cada en el

(e}

k‘%ggun—jo suplemento del RO. 511 del vismes 29 d= mayo de! 2015 solicitd se prepare ¥
remita por parte dz la empresa un Informe Intzgral de Precios de Transferencia y un
Anzxo de Opsraciones con Pares Relacionzdas, entre olros, para aqualias compaiias
que hayan lznido operacionss con panes relacionadas domiciFadas en el exterior &n el
mismo pariodo fiscal y cuyo monto srumulzdo sea suparor 3 US515.000.000 (Anexo e
Informe) o US§3.000.000 {Ansxo). En la referida Reso'ucién s2 estzblece adamas las
operacionss que no deben contemplarse para | analfsis del Anzxo e Informa Integral de
Precios dz Transfarencia y s2 menciona quz no sumaran los montos de cperadiones con

paries que szan relacicnadas Gnicaments por proparcidn de transacciones.

La Adrinistracian de la Compaiia concluyd qus no habea impacto sobre la provisian de
impussto a la renta del efio 2016 basada en los resulados del esludio dz precias dz
transf=rencia dzl 2015, gue concluye qus la compra da inveniaros a sus re'acicnadas del
exizrior para su distibucian, cumplen con el principio d2 plena compelencia.

Otiros asunlos

“Ley Orgédnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: EI 28 d= abrl d21 2016 se
aprobd la "Ley Orgdnica para el Eguifbro de las Finanzas Publicas” publicado £n el
Registro Oficia! No. 744 donds, anlrs oires azpactos, se efectian las sigifznies reformas
d=ta'ladas a continuacian:
Jucion d2! Impuasta al Wa'or Agr
do, cuarda las lranssc
tarjetas de d=td
. Pagos efzctuzdos par med os g'ectrincos Sopd

0
o]

)

1,

y O
—

I\&) por un equivalznts Snira 15y 235
on res'izagas con dinero glsctrdnico,

C

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

efectos dz Impussto a la Renta y crédito tribulario da VA

. Para efectos del cileulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondients a los
ejercicios fiscalzs 2017 al 2019, se exchird de la parte d= los ingresos, costos y
gastos, aquelios abienides y reaizados con dnaro elsclrénico.

. Exencion dz un monto znual de USS5.000 cuando el hecho genarsdor del Impuesto
a la Salida de Divisas s& preduzca mediante Iz ulizacién de tafetas de credio o
d&bito por cansumes o retiros efectuados desde el exiarior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabllidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™: El 20 d= mayo s= aprobd la 'Ley Orgdnica Scfidara y ds
Comesponsabisdad Cudadana para la Reconstreccién y Reactivacidn de las Zonas
afeciadas por el lememecto del 16 de st del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
?59‘dc-nd~a., entre olros aspsclos, s efectdan las siguientes reformas delaladas a
continuacin:

S Gc_omribucién Sotdzria sobre las wtiBdadss del 3% para sociedades ecuslonanas

T sujstos del impuesto a la ren'a (inchryendo Fidsicomisos que paguen 0 no

4 impuesto) y personas naturalss sujelas al pago del impussto a la renta con una
\ bases imponible supsrior a US512.000.

. Incremento al 14% del Impussto al Valor Agregado a partir del 1 de junio d=! 2016
por un pericdo d2 12 meses.

v Personas naturzlss residenies que mantengan un palimonio existente 2l 1 d
ensro del 2015 igual o mayor a un mEdn de délares danlro ¥ fusra del pais, s
gm‘;aré el 0,80% dz=! patimonio. Se excluye a personas domicfiadas en drea d
influgncia y que hayan sufrido una afeclacidn directa en sus aclives.

i O b

. Psrsonas natura'zs no residentes que manlengan un patimenio existente al 1 ds
enero del 2016 jgusl o mayor a un midn de délares denira del pals, se gravara gl
0,50% d=l patimonio. Sz excluys a personas domicfiadas en rea de influenda y
que hayan suirido una afectacidn drecta en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avalio calastral del afio 2016 en caso de bienss inmusbles
y sobre el valor pairimonis! proposcional en el caso d= derechos reprssentativos dz
cap?al, las socizdades residentes en el Ecuader que mantandan biznes inmustles
en £l Ecuzdor y dzrechos representativos de capita! dz socedades de propiedad
F:?rect.? 1::!& una secizdad residznla en un paraiso fiscal o jursdiccidn de menor
imposiciin o no se conozca su residencia

. Gravar &l 0,803 sobre el avalio catastral de=l =fio 2016 en caso de bisnes
inmustiss y sobre el walor patrimoniz! propercional en caso ds dzrechos
representalivos dz capilal las sociedadses residantes en 2l Ecuzador gue mantenaan

I inmust'es en el Ecuador y derechos repressnlalies de cap':'.arda

=dadss de propisdsd diretla dz una epciadasd ma residente en 2l Ecuader,

bo£3
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor impaosicidn o no se conozea su reskdenda.

15. PROVISIONES
Composiciin y movimiegnto:
Saidos af Pagos ylo Szdos &
[a=] reremerdss ufimaconss sl
Ao 216
Pazhwos Carertes
Berafcos socizles (1) 67.242 1553572 1.555. 775 B ELE
Paricipacion Trebajadores 21,884 35918 21554 asoa
% % - T i R - [ i L B
(\ asteos no Comiesfes
’-ﬁggni:n para Jubisciin patronal 147231 45533 44515 145314
g_ﬂ\m&iﬁan&sa‘lﬂu 53.703 17 615 22 204 £5 533
i e~ Ga&la | Brasd B E
Afo 3015
Pasiws Comeriss
Berafdos socizles (1) S8.02T 1.255.114 1.254.252 67.E42
Paric-acion Trabajadoes 2809 21544 52609 216844
T3 B30 1 250.058 1.307.101 EEXEE]
Pasziws ro Comienfes
Provisian para Jubisciin patroral 155,255 31437 FE.20% 147231
Prousidn para Desshucio £3.024 ZRE55 25201 53,705
200058 61.422 51402 200933

16.

(1) Al 31 de diciemive dsl 2016, inciuys principalments IESS por pagar US5524 674
(2015: US$25.181), dicimo tercer suslda LSS5 328 (2015: US59.847), dicimo cuarls
cuzldo USS14.51 (2015 US$9.947), préstamos al IESS USS12.137 (205
US$13.270), fandos d= reserva USS2.851 (2015 U552.502).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plaZo s como sigus:

2016 2015
Juniacian patronal 148.313 147,231
Bonficatidn por desshucio 48580 53.708

185,902 200.539

El s3lda da [a provisicn para jubfacén patronz! y desshies & 31 d2 gicizmbre d=l 2016y
2015 correiponds 2t 100% ds) va'or acusl de iz ressrva matemilica cglouladz
{35}
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE pICIEMBRE DE 2016
(Expreszdo €0 dilzres estadounidsnsss)

actuzda'menia por un profesional independiente para todos bos trebzjedores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaila.

Los principales su puestos acluarizles usados fusron los siguientes:

Tasa d= dascusnlo
Tasa d= incremento szlarial
Tasa de incremento C2 pensionss

“oTasa dz modaidad & imvabd=z (1)
\':._-fa d= rotacidn
2 Izboral promedio remanante

Z016

£.14%
3,00%
2,00%
T IESS 2002
11.60%
a4

TI IESS 2002
11.80%
o4

(1 Comesponden a la3s Tablas da modatidad publicadas por &l Insttulo Ecuatoriano

da Seguridad Sodal en el afio 2002.

Los impories reconocides en los resultsdos integrales respeclo a dichos planss dsl

paszivoa largo plazo son los siguientes:

Saldo inicizl

Coslo lsbore! por senvicios sctuslss

Costo Izboral pod SEMICOS pasz

Costo Enanciefo

{Ganzncia) Pardidz sctuarnia] ORI

Beneficias pagados )

Efecto de reductionssy hguidaciones anticipadas
Sz%io £nal

CAPITAL SOCIAL

2016 2015
200,932 200.018
53.123 53.015
- 5.834
B.760 5.335
(41.873) (13.732)
{5.420) {24.600)
(18927} (31.835)
165 202 200,939

El capital autorizado, suscrilo ¥ pagado de Ia Compaiila al 31 de didembre del 2016 ¥
3015 comprends US51.338.421 de parlicipacionss acumu'alivas e indivisibles de valor
pominal USS1 cada una; siendo sus accienistas personas juridicas, los mismos que se

encuzntran domiciizdos en Co'ombia.

Mzdiante 2 Acla g2 Junla Genara! Univarsal Extraordinaria de Acciorislas celsbrada &l

20 d= enera d2! 2015, El Gerenle General infor
=Alas accionislas Jaztly SAS y Limbani SAS, para utifzar sus crédles en fas sumas

Camp

ma que ha recivido Ia sulerizacidn dz 135

de S3240 685 ¥ USS250.375 v sus aportes para futura capilaizaciia en las sumas d=

USS47.462 y US$47.482 respectivamente para absorbe

Mola 1.2}

r las pErd das acumulzdas. (Mer
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TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 3
(Expresado en ddlares estadounidensss)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUM ULADOS

Reserva legal

D= scuardp con la legistadidn vigente, la Compaiila debe apropiar por lo menos e! 10%
de la ulilidad neta del afio @ una resena l=gal hasla qus el saldo de dicha resarva
alcance el 50% dal capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn
de dividendos, paro pusda ser capitaizada o ulfizada para absorber pérdidas, la ressma
constituida aleanza el 2% (2015:2%) del capital susCHto.

Resuiados scumpdades d2 arfcacidn infoial "MIF

Los ajustes pmrenisn'mes ds la adopcidn por primera vez de las Weoemas Inlemacionalss
o Informacién Finandera "HIIFT  que se registraron en el patimonio en la cuenta
Resulados zrumuizdos, subcusnia *Resutedas Acumulados provenienies dz la
adopcicn por prmera Vez de las NIIF", que gensraron un E:EHD deudor solo podrén ser
absorbido por los Resuiiados Acumidados y los del dtimo ejercido econdmico concluido,

si los hubizre.

Resuliados acumulzdos

Los resutzdes (utfidades o pénfidas) daz cada gjercico son induidos en este rubvo,
mantsrizndo registros Gu2 p=rmien identificar su gjercico dz origen. Con la aprobacién
dz Ia Junta Genera! dz Accionistas yf cumplizndo las disposiciones normativas aplicables,
las ulifdages son distibudas o destingdas a reservas, mieniras que las pirdidas se
mantienan en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva l=gal, Resarva ds
capial u olras resemnvas ¥ cusnias patrimaoniatss de Ebre disposicidn de los accionistas.

VENTAS
20

{e}]
B

2015

11,050,704
{1.670.005)
0410769

17.172.527
[2.£4B.897)
14.725.630

Ventas Nacionatss (1)

Descusntoy devolucian

{1} Comesponde alas venias d= giversos tipos da telas a nivel naciona), prindpalmsnte
en 135 cudsdss g2 Quto, Guayaguly Cuenca.
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20.

TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costes y gastos operationalss agrupados dz zcusrdo a su naturalzza son los
siguienies:

At
- Costo Gastas Gastos o=
Descripeidn dz ventas g2 verias adrrinicir=2 Tots!
Ciros gastos d2 impartztion B.255.531 - - B 355.531
Soeldos y s2iarios - 673321 157202 B30.E13
Corizionss - 355.740 - 355740
Impoestos a b sa5da da ohvises - - 258,302 253302
Cimos gzstos = 125.610 118.723 244408
Arrendas 2 = iRt Haess
Remuneracionss y bensfidios sodizi=s - 17715 27510 EHM4.T25
Aporte 2 |[ESS - 143 E55 22125 165,591
Honorzrios y gastos legales - b 155631 165.851
Transpoda - 127.153 - 127.153
Seriicios ba3sicos - = E2250 B2.280
Vizizs = - 78.210 73210
Ferdos c2resena - Ba.101 11.440 77541
Otros gastos d2 personatl o 15.325 42470 S5T.756
Deprecacionss - - 55472 55.172
Jitdacitn patronal y deszhocio - 47467 5655 53.923
Artznciones emplesdos - 23E53 B85 37848
Indamrizeciones y desshucos - 2853 2183 0731
Puticdsd ot 28531 - 23.531
Marizrimizria ¥ reparstionss - 27,252 - 27.952
Irpussios y contribucionss - - 27153 B b
Viganca - - 26 70 25270
Suministos y (s - 21170 1321 2243
Arartizacda = - 3945 3945
Miutss - - 3.T03 AT05
Estudio d2 fzcfoTdsd - = 2726 2725

6.355.551 1.E77.251 1.310 453 0,553 932

(Wé&as= piana siguisnis)
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidznsss)

215

Descripess

Irportacion FOB

Susldos y s2fzrios

Irpossios ala sa¥da da doisas
Comisiores

Salvequarda

Otros gastos da importacion
Remunzracionss y benefcios sooizles
Crres gaslos

Amendes

Honorarios y gastos legales
Apoitz 2 IESS

Estisio ¢z Edtibid=d
Trensparda

Fi=tzs

Mutzs

Fondos darssenca

Vigss

Senvicios bésicos

Pubicidad

Jubitaciin patronal y deszhucio
Anlencionss empleades
Sumiristros y (tes
Mardenimiento y reparacionss

OTROS INGRESOS

Compesicidn:

Cesto 33%0% Gastos da

d2venizs deverdss  adminstrecén Tctz!
10.052.05% - - 10.052.051
- 552335 155527 Ti5.852
- - 520649 S20B40
- 463222 - 453222
445.017 - - 445007
257.570 - - 267.570
- 171133 BT 183715
- 69280 117.033 126 313
- - 162513 182516
- - 170,013 170,013
- 146,733 i Exr) 157.270
- - 164334 194334
- 142.c23 - 149,933
113.406 - - 113.405
s - 102213 100213
- 73,999 11.84) B83.840
" - 72781 72751
- - 65.743 E5.742
= 54,053 = 54033
- 43031 9934 53.015
“ - 23230 33250
- 23231 11.894 35.655
- 31484 2288 33751
- 30637 - 637
733 - - 27.733
- 20743 7213 35457
- 25.580 - 2.55)
= C 21.844 21944
21423 - - 21423
- - 17.785 17.7865
16.552 - - 16.552
= - 15378 15378
13578 . - 13.573
3.785 = - 3.788
= = 2515 2815
10.954.130 1.803.105 1.733.055 14650220

(Vease pdgina sigusrie)

{#2)

TEXLAFAYETTE S.A.
5 DE LOS ESTADOS FINAHCIEROS

OTA
2!. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ]
(Expresado en dolares estadounidenses)
2018 2015
B 344.082 46.350
O1ros ingresos no operacionales { 3
Otros ingresos 38 gaT i
= (B.779) (8.778)
Otros gast e wme

ponds principaimente a una no'a d= orédio por US$322 659 por dascusnios
M E;n;sdidas por volumen de2 compias por el pefiodo comprendido entre el 1 de
d‘;dembmd-e:ﬂﬁalsodewﬁmbredelzﬁis.pormﬁ% sobve el valor de las

campsas CIF.

EVENTOS SUBSECUENTES

daz d;dembtedelﬂisy[ared;ademmﬁe&iﬁmf —
e :Jw'emn eventos qua, en [2 opinidn de la Administracidn dz ta Compafia, pudizran
?;12?5; efecto sigrificativo sobre dichos estados financieros, qua no s2 hayan revelado en
los misMOS Y que amefiten Una mayor exposicidn.
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