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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos gocionistas d=:
TEXLAFAYETTE S A
Quio, 22 d= abedl d=d 2016

Hzmos sudizco los estzdos fnanczros que e acompafian de Texafspeite SA, qus
comprendzn 2l estado d2 stuscdn fnandera &l 31 de cidembre del 2015, y los
comespondientes estados da resulados inlegraes, d2 cambios en el pslimonio y de
fhijos cz efecivo por el afo terminzdo en esa fecha, asi como un resumen d2 [=s
polidcas contables signfcativas y olras notas expicativas.

Responsatilidad de 1a Administracidn sobre [os estados financieros

La Administracién ds Texwafaystte 5 A es resporsable da la preparacidn y presentacidn
razonzble dz estos estzdos fimancisros d= acusrdo con Nommas Inlemacionaes de
Informacidn Finzndzra (NIIF), y dal controd intermo necesario para parmiir la preparedidn
dz estados Fnanceros que estén Thres de dstorsones signficativas, debido a fraudz o
BITON.

Responsabilidad del auditor

Musstra responszbodzd es espresar unas oginddn sebee estos esisdos fnancizics
basades en nusstra audieria. Nuestra auditoria fue efedluada d2 amverdo con Normas
Internacionsles d= Acdtoria. Dchas nommas requisren gus cumplamos con requisiics
Eticos y planfiquamos y resfcemos 3 sudicria para obizsner cereza razonsbla da qua
kos estados finzncercs no esidn alectados por distorsionss signiScativas. Una audiona
comprenda la apicadidn da procedimientas destinadas a la oblzndin de fa evidendia da
suditoria sobre las cantidzdas y reveladionss presenizdas en los estados Enandzros. Los
procedimiznios seleccionados dapendan del juicio del audiior e indluyen la evaluzcidn dzl
riesgo e dslorsiones sionfoativas en los estados finandercs por fravds o emor. A
efectuar esta svauesién da rissgo, =l audior toma en consideradion los controdzs
intemos de la AdmeEristraciin de la Compaifa, relsvanles para la preperscidn y
presentzciin razonable d= sus estados Enancisros, a fin d2 disafizr procedimientos d2
audioria adsouzdos a las cicunstancias pero mo con el piopdsio de expreszr una
cpinda sclwe = efectividad dal control infemo d2 2 Compaf¥a. Una audioria tambign
comprenda la evaluzcidn d2 que las pofiticas conlables uzadas son apvopiadas y ca
gue lzs estmaciones cortabiss hachas pov I3 Adminstrecidn son razonsblzs, asl como
una evaluzcién da2 la presentzsin ganeral da los estades fnancieros. Considaramas que
Iz evidencia d2 audioria qua hamos oblenido es suficisnte y apropiada para proporcionsr
una base para espresar nuestra opinidn de sudioria
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MOORE STEPHENS

Alos accionistas dat
Texlafayetle S A
Quio, 22 d= 2bnl dal 2016

Qpinidn

En nussira opinidn, los estzdos fnandisres mencionados en &l primer pamaf presentan
rezcnatiements, en todos los aspeclos irportaniss, [a stuzcdn financisra da a
compeiiia Tedzfayelte SA gl 31 dz dcdambre d= 2015, y el das m’&oﬁ“ EUS
cperacones y sus fujos da electivo por el a0 terminado en esa fecha, Ea confomidad
con Nommas Inlemadiona’ss da Informacdién Financizra (MIIF). "a}
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TEXLAFAYETTE S A

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE HCIEMBRE DE 2015
(Expressdo en édlares eslzdounicenses)

Referencia
ACTIVO a Hotzs 2015 2014
Activas carrianies
Efactio y equsssntes de efectin B 163 483 259.739
Cusantss por cobrar comarciz'es r 2523731 2557 27
Cusntas por cobrsr partes relscionadas 11 10070 EBG
Anticiza proweedores T0.E50 E5.012
Impuosslcs por rscugerar B 355.510 457052
Gitras cuenias por cobras A1 TEO 0070
Ireertanios 9 Z2.039.143 2.085.332
Ctros actives 26.611 I
Total actives comignies 5341168 5.018.331
Activos no corrientas
Propiedades y Equipa 10 114,841 55.891
Acthos infengidles 4.510 4430
Total actives no carrientes 148.351 100,331
Teotal Aclivos 5450 548 6.116.642

Lzs notas explcatives ansxas son parte integrante da los estados financiaros.
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TEXLAFAYETTE S A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresado en dd'ares estadounidznses)

PASIVO

Pasivos carrienies

Prvmedores

Cusnlas por pagar paries re'zcionadas
Berefzlos a empleados

Fripuesios pof pagar

Anlicipo cliznies

Oirzs cusntas por pagar

Total pasives corrientes
Pasivo no corriante
Benefcios a empleadcs
Total pasivo mo corrients
Total pasivos
Patrimanio

Capital social

Aesena lzga!

Otros resutados irdegra’es
Apore filura capiafzeckin
Resuiizdos ecumulzdos

Total patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

Refzrencia
alotas

1

12

18y 15

15
17
15

13
17

2015 014
55295 12,153
3833232 4.691.087
£9.753 105,635
308.265 240,582
7017 265772

2 2.053
4244305 5,523,534
145,770 134,585
145770 134,585

4 553075 5.653.530
1.333.421 1.333.421
43,579 40054
26.248 29452

2 2s054
(533.275)  (1.C47.800)
E70.472 455112
5.450.548 6.118 642

L=s notas exploabvas ensxas son parte infegranta d2 los estados fner
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TEXLAFAYETTE S.AL

ESTADO DE RES ULTADOS INTEGRALES
PORLOS ANOS TERMIMADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045
(Expresado en ddizres estsdouridenses)

Rekrencia
a MNsias 2015 2014
Westas 19 14725622 12.£53,105
Costo dz venizs z0 (10.55£.133) {2 233.055)
Utisdad bruds 3751500 3253050
Gastos cperalins:
D2 ventas pran (1.897.222) {1.655.937)
Ce sdmiistirassa <0 (1,730,422} 11,345 6544
Utitdad eperscional 133.7Es 30%.382
Gastos fnancizos {18.6T5) (12245}
Otros ingresos nsios S.241 10111
UtEdad artes de ampussio a la rerda 124,352 *E5251
Imzuzsioa s rerls 13 (B85.200) T5. 205
Utidad neta €21 efa 39,482 223,042
Criro reswitado rdesrel 15 3.115) 14,0482
LtiEdad n=ta y resulado Inlagral del 2o 25,037 237.054

L=s notzs expicatvas anexas son parts ntsgrante oa los estadas fnanceros
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014
{Exgresado en di'zres estadoun’'denses)

Rafrenca
5 Molzs 015 0t4
Uticad grles daimpossto & f3 resta 124352 F59.251
W5 cargo 3 resultados que no resesenian
mkTiznto de aSctioe
Depresizciones 10 J8.250 ATEAD
Amaorlizzsionss 20 26815 0338
Proisidn pa3 cusrdss incobrables - TE4
it aciin patronal ¥ bocifcacidn por g2sahucio 15 LB 17.513
Carbios en ethes y pasieos:
Cuertas poc cobrer S4 253 [3TT.423)
fvertarics 25.1E3 B0E.043)
Oiros 225os £ 500 anan
Cuzntas por pagsr (143.421) SEa.752
Berafcics socizles £3343) o411
ITpLssics por pagar (E8,074) 6370
Telsl cambios en exlios y pashes (TA.7E5) L161.759)
Efctio neto prodsio por f2s asthidsdas o2 oparatidna 44557 117.£52

Lzs nolas eaplicativas ernaxas son paraintegran'e da los estzdos fnandieres.
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1.4

1.2

TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Expreszdo en di'zres estzdounidanses)

INFORMACION GENERAL
Constituclén y objeto social

La compafila fus constiuida y exdste bajo kas leyes ecualoranas desda suinscripdidn en
el Registro Marcartl el 13 da mayo da 1924, Su domicSo principal s2 encuznia en Quo,
provincia d2 Pichincha,

El ctizlo socis! de la Compaiia es la fabricacidn, ds'ribucidén, adquisicidn, impaortacidn,
sxportzcién y enziznacién da lamtizs, prendas o confeccionss asi como da tefas ¥
estampados y |z Feheicaddn, ransformacitn, imporiacidn, exporizcidn, compia, venls y
dis'nbocén de geoleatles, geomalas,

Texisfayzite SA es una subsidara dz Limbany SAS y Jarfy SAS, empresas
domicEadas en Colombiz, guisnss posezn el 100% del capital social. Debldo a b
indicado, Texafaysts es consideradz una compafila exdrenjera segin el Régmen
Comin de Tralemienio a los capisles exfranjeros, previsto en fa Decisidn 201 de la
Comiziin dal Acuerda de Cariagens, lo qua ls permida transferir Forementa sus utitdadas
a! exterior, una vez gus se hayan pagady bos impussios comespondentes.

Actualmente sus operaconss estdn enfoadas en fa comerciaacidn da l2las en todas
sus foimas y tpos, las misma gue son importedas princpaimente desca Lafayetls SAS y
CGeomalrix 8AS compadlss que se encusniran domiczadas en la cudad dz Bogols —
Cclombéia. En consecuenda, las acividades dz la Compadila y sus resuliados dzpendsn
fundsmenizlvente da lzs vincuw'asionss y scusrdos ewsientss con sus entidzdes
relacionadas.

Déficit acumulado y de capital de trabajo

Debido a que la Compsafifa presentd pérddas recurmenles en ks (Tmos afios, qus
goumulzdas al 31 d2 dciswhre dsl 2045 asscienden a USS (533.275), (2014:
USS1.047.800) [a Superintendencia d2 Compafla, Valores y Ssguros, mediants
Resolucién Mo, SCV-IRQ-DRASD-SD-14-3572, emidida el 15 dz ccolubre cal 2014,
resolivid entre olros puntos, daclarar Ia Iquidadian y dsofucidn anticipads da Texdafayetts
SA; por eslarincursa enlas causalss previstas enla Ley,

Can Iz finabSdad d= superer la refenda disolucidn, las Juntas Ganeralss Extracrdinanas da
Accionistas dizpusizron o siguiente: i) en sesién celzbrada el 7 d2 noviembere del 2014,
capitafirar USS557.130, maedfante subrogacdn de préstamos (Ver Nota 17}, y, §) en
sesidn de! 30 d= ensro d2! 2015, shsorbieron pérdidas scumu’adas por USSS00.052 cen
crédiaos de los sccionistas y sbsorbizron las pErdidas acumulizdas con el ssido dz2 a
cuenia “Apcrles para Fulura Capiafracionss” por USH04,.654, Dichas dacisiones fusron
acogidas por fa Superiniendancia y mediante resolucidn Mo, SCV-IRQ-DRASD-SD-15-
585 da! 23 d2 marzo d=l 2015, resolvid deiar s efecto 1a Esolucidn y Bquidecidn da 1a
Compaiia, gisponizndo su reactivacidn.

(%)



1.3

1.4

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddfares estadounidznssas)

A Fin d2 evitar que estas siuadionss se presente en &l fulure, Iz Acministracédn da s
Cempafia contnda apicando sus planes d2 creSimi=nto en sus Gpsracionss ¥ mejora en
su rentabitdad en el medano plazo, incorporando bos camBos necesanos en la
estrodura comercizl y financera, gus b2 permitindn mantenss [3 generasiin constanta da
utdadss para absorber a5 pérddas acumulzdas,

La Administracidén de Texiafzyette S A basads en lo antes desorito ¥ contanda con el
apoyo de sus sccionstas, ha preparado fos estedos fnencieros aciuntos de acusrdo con
princpics de conizbiidad aoicables a una emgresa en marcha y por ko tanto, no refizzn
bas efzclos d= los ajustes yreclasficadionss, sf bos hublsre, que pugisran ssrnscessnos
enel evenio ¢z que los planes y perspectives antes indcadas no lograren maleraizarse,
Los estades finanderos deben ser leidas a 13 fuz d= l2s crounstanaas deseritas.

Otros asuntas importantes

La Jumts Geareral Universa! Ordinards da Accionistas dz2 [a Compaiia Tedafaysts SA,
celsbyada el 27 dz abrl d=l 2015, resusive por unanimidad dar el siguisnia dastnoa ls
utidzd nets dal efercicio 2014, la cusl asdenda a US5223.042: Agropiacidn da rasemva
lzg=l US522.304; Dislribucidn de dridendos accion'sias USS120.738, y compensazin d2
péradas por USSS0.000.

Por ctro lado fa Junta General Universal Cronans d2 Acconistss d= la Compafi'a
Texizfayetts S.A, celebrada el 20 c= agosto d=l 2015, resus’ve por unanimidad reformar
infegremente el estalulo sotia!, incluysndo la pedoroga d2 plazo ds durscdn d2 B
Compafia v, resuslve aulorizar a la Gerenca Gensral para que reafics los tdmies
lzga'ss para ins‘rumenisr 1a reforma integral y codficacidn dal estatido =ocial Dicha
tréme =2 encuentra concisido e inscrito en el Registro Mercantl con fecha 23 da
septismbee del 2015,

Aprobacidn de los estados financizros

Los estzdos finanderos por el afia teminedo el 31 da diciambre del 2015, han sido
emiides con la aviorizacién ¢z fecha B de abnl dsl 2016 d2 [a Garencia General y
postziomente serdn pusslos a coneiderasidn da la Junta General d2 Accionislas para sy
aprobacion definftva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Aconinuacin se desoriben l2s princpa'ss politcas contzblss adoptadas enla preparacidn
d= eslos estados finandierns. Tel como lo requiere fa Noma IntemiaZonal da Informacitn
Finzncizra, estas politicas han sido dizsfiadas ea funcida 2 [2 NIIF vigenis 2l 31 d=
didembre de 2015 ¥ apfcadas de manera uniforme en todos los earcicios preseniados en
estos estados financieres.
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2.2

TEXLAFAYETTE S-A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddfzres gstadounidsnses)

Bases de preparacidn

Los presenies eslados financeros d= I3 Compadla al 31 da diciambre det 2015 y 2014
estEn preparados d= acusrdd con f2s MNomas Intemationa’ss da Informaciin Finzncsera
{NIIF}, emisdas por e! Consslo d2 Normas Infsmacions’ss da Costebiidzad (LASB), las
qu= han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adepoitn infegral, explicia y s'n
reservas ce las referidas nommas internacona’ss apicadas dz mansra vwnidforme en ks
ef2rcicios que 52 presenian

Les eslzdos francisros da la Compaiifa han sido prepsrados dz acusrdo con el prindipio
d=l coslo nisiérico. La preperacifn dz los estzdos fnancieros d2 ecusrdo con WIF
requizre el uso ¢z ciados esErados contables criticos. Tambidn requiere qua la
Administracién ejerza su jicio en el proceso d2 apicaciin de las pelidzas conlzbles dala
Compafilz. En la Nota 4 se reve'’zn I35 #reas qus impfcan un mayer grado de juico o
compisfidad, o las &rsas donde los sugusstos y estimadonss son significatives para ks
estzdos financisrps. Debido a la subjstridad inherente en esle proteso contabis, los
resutados rea'ss pusden dizdr da bos montos esSmados por la Admiristraciin.

Nuewvas normas, enmiendas e interpretzciones emitidas internacionalmenta

Ala fecha d2 emisida da estos es'zdos financzros, se han pudicado enmiandss, majoras
g interprelacionss a l2s nonmas exislenlss qus no han entrado en wigsndcia y qua iz
Compaiia ro ha sdoplzdo con entcpacitn El IASB considzra como necesznos y
urgentss, kos siguisntes proyecios apvobados, da apbcaciin obigatorda a parir d2 fas
fechas indicadas a continuagiin

(Wizs2 pigina siguierta)
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TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2015
[Expressdo en dilares sstadounidansas)
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Lz Admnstracién d2 [a Compaila ha revisado 135 normas vigentes desds el 1 dz2 ensro
dzl 20185, s'n embargo, estma qua, considerando la naluraleza da sus sotiddadss, no sa
gsnerard un impaclo signfoztivo en los estados fnandsros en el sfarcicio d2 su
ephcacidn inicisl
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TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilases estadounidensss)

Wonzda funcional y de presentacién y lraduccién de moneda extranjera

Las partidas en Jos estades Fnanseros de la Compaiifa se expeesan en Iz monsda o2l
ambiznie esondmico pomanio donds cpera la entided (moneda funcional). Los estados
financieros s2 expiessn en di'zres esladounidenses, que es la moneda funcional y la
maneds de presentacidn é2 |a Compaiiia.

Efectivo y equivalentas de efactiva

El efectvo ¥ squivalenizs da efectivo comprendsn el efectivo dizponitls, d—ems?‘-ars alz
vista en bancos y oiras inversiones da corlo plazo ds afa Bguider con wendmiEnios
crignzles de bres meses o menos. Los menconados valores son oz e disponbibdad.

Activos y pasivos financleros

2.5.1 Clasificacidn

La Compafils dasiSca sus acfvos finencieros en lss siguientzss calegorizs: “aclhos
Enancieros a vakes razonabls a través de ganancias y pdrdidas”, ‘préslamos y cusnlas por
cobrar’, “sctivos fnandercs mandenidos hasta su vencimiznio” y ‘actvos Fnancieros
dsponibies para B wvenla'. Los pasivos fnancieros se clasTican en las siguiznles
categodas: "pasives financizrcs a valor razonabls a través de ganancas y prddas’ y
"oros pasios fnznderos’. La dasficacidn dependa dal proplsio pama el cual s=
adguiriercn bos ectivos o contralaren los pasives financizros. La Adminstracdn celermina
I3 dlzsficasién d= sus sctives y pasives financizros a la fecha de su reconcoimiznio
=8

Al 31 de diclembra d2! 2015 y 2014, 13 Compadila mantuvo sctives financizros en las
ca'sgorias d2 "ectivos fnzndsros maniznides hasta su vendmiznie”, y "péstames y
cuentas por cobdar” y, mantuvo Gndcamente pasivos financizrcs en [a calegoria d= “otros
pasheos financeros’. Las caracizristicas dz los referdes instrumentos finandsros se
expican a continuacidn:

(a) Actiecs fnancieros mantenidos hiasls su vencmiento

Son activas finznderos no darmvadss con pagos fos o determinzbles y vencmisnto
fio qua la Admiristracidn tiena la intencién y capacidad de manisnsr hasla su
VENCITESMO.

Las inversionss manisnidas hasla su vendmisnlo sz induyen como parte c2 fos
adives comentss, dabido a qua cuanta con un vencmisnto inferior 2 12 messs a
partir d2 |z fecha del estzdo d2 s2uzcién fnzncisra.

(o) Préstamos yousniss por cobrar

Represeniades en el estado de stuscidn finencizra por cusnlas por cobfas
comerdalss y pariss relacionadas. Son actvos finandisros no derivados gue dan
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidznses)

dezrecho 3 pa3os fios o delsrminablas y qus no colfzzn en un marcado actvo, Se
incluyen en el activo comisnte, excepio por las de vencimiento mayor 2 12 meses
cortados dasds la facha cel estado da siuacién financera.

{c} Cdircs pasives fnancizros

Representades en el eslado da stuscidn financiera por provesdoses y cusnias por
Fagar compafiias relzcionsdas. Se intluyen en &l pasivo comign'e, exceplo por kos
dz vencimznlo mayer a 12 me:ss corlados a partr da la fecha d=l estado da2
sfuacitn financisra,

2.5.2 Reconccimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoca un activo o pasivo fnandero en el estedo dz stuzcién fnandera
a la fzcha de fa negociadidn y 2 reconocen cuandd se componmaten a compear o vendsr
el activo o pagar el pssiio.

Medicidn inicial

Los actrvos ¥ pasivos financ=ros son meddos iniciamenta a su vakor razonsdls mas
cuaiquisr costo slibuble a la Fansacoidn, qua de ser sigrificativo, es reconassdo como
pare dal 2ctivo o pashvo; samore qu2 el activo o pasivo finsnciero no ssa dasignado
como d2 "wa'or razonsbis a travds da pirdidas y ganancias” y este es signficativo. Cen
postericridad sl reconodmisnio inic'al [a Compafifa valoriza los mismos como se dasoribe
a contrrsacidn:

Medicldn postarior
fa) Activos financizros mantenidos hasta su v2ncimianlo:

Ceomasponden a imeersionss en titv'os valores con vendmisntos originalss de més
dz 3 meses. Posterior 8 su reconocimiznto inicdal, sa midan gl coslo amortizado
aplcardo el matodo dal intzrés efectvo; los intereses s2 reconccen en el es'zdo da
resutacos inlegra’es en I3 cusnta inersses ganzdos da! nuivo "otros ngresos
{pzstos), reto” cusndo s ha establacido el derecho da fa Compafils & perooi su
Fzgo.

(b) Préstamos y cusntas por cobrar:
Paosterior a su reconedmientn inddzl 52 miden al coslo amoetizado apicando &

matodo d2 inlsrés e%cfve, En especifico, fa Compafila presenta las sigufizntes
cuanizs dentro de esta calegoria:
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(i} Cusnlas cor cobrar comercizles: Eslas cusnias comespondsn a los montos
adaudados por sus cientes por 2 ven'a da producios en el cuso rooma! de
los negocios. Si se esperan cobrer en un 2fio 0 menos se dasfican como
actios comiantes, da bo contrario sa presenten como actives no comentes, S
rezcnocen a su valor nominagl qua es equiva’ents a su coslo amordizado puss
na gensran intereses y son exgbles entre 30 y 120 dias, menas la provisiin
por getericmo comespondents.

(1) Cusn'as por cobrar a partes relacionadas: Estas cusn'as corespondzn a los
mamios adsudedos por compalifas relasionzdas por conceplo d2 reembolso
d= gastos varos. Se reconccen a su valor nomingl que es equivaienis a su
costo amorizado puss na generan inlerases y son exigiss en el corto plazo.

(@) Ciras cusrtss por cobrer: Representadas principa'menis por préstamos a
empzados, quz s2 Iguidsn en el cordp plazo. Se regstran &l valor dsl
Szsembolzo realzado, gus es equivalsnia a su costo ameorizado.

(e} Otros pasiveos financizros

Postenor a su reconocmiznto mdcial s2 miden &l coslo amorfzado aplcando ef
método de interés efectivo. La Compafls poses Izs siguisnies cusnlss dentro o2
esta calegoria:

() Prowsedorss: Scn obfgadionss ds pago por bienss o senvidios adquiridos c2
provesdores en el cwzo normazt da2 los negodios. Se reconocen a su vals
nominz! qua es sgquivsiznle a su coslo amodtizads ya qua no geEnsran
intereses y son pagaderas en plazos menoes a 80 dias.

(1) Cusntzs por panar a parss relacionadas: Comesponden a cbiigacionss da
pago princpa'meniz por la compra de malera peima para la venta. Se
reconocsn @ su vakor nominza! que es equiva’snis a su costo emortizado puss
no generan intereses y son exigbles hasta en 120 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una peonisién para pérdidas por defenioo da cuentas pod cobeer
comerdales cuanda exisle evidancia objeliva d2 quz La Compafila no == capaz cs
caobrar lodos kos importes qua sa k= adzudzn da acusrdo con bos tEmminas originzlas da
las mismas. La existencia da ciwultadas financieras significativas por parts dal deudor, Ia
probabisdad d2 que el deuder enta en quistra o recrganizadidn finandsra yla fata o
mora en los pagos se consideran indicadaoves de que la cusnls a cobver se ha
deteriorada, El d=lafioro para cubrir pirdidas sa establace por &l imporie da la pirdda
qua s& valora comd la dierencia entre el impodts en [oqos del activo y el valor 2ctuzl de
les fujos da efectivo futuros estimados dzscontado a Iz l2sa d2 inlerds efectiva original
del ectivo financiro.
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015
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&, en un pericdo poslesor, &l manto d2 la péroda por dalerdoro dsminuyz y, dicha
czmnucdn se relationa ebjethvameante a un evento que haya cowmido daspuds o2 qua
s2 reconocih dicho dalsrioro, sa reconcce en el estado de resulados inlegra’ss la
reversidn de la pérdida previaments reconscida.

Al 31 d2 dicizmbra d2l 2015 y 2014, Ia Compalfi'a ha registrado provisionss por deterion
¢a sus cuenlss por cobrar comercisles por USS101.699, que representa el 100% de
provisdn sobre los activos no recupsrablss y se presentan ceducizndo el ubro dz
cuantas por cobrer comarda’ss,

2.5.4 Baja de actives y pasivos financisros

26
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2.8

Un activa finencizro s2 efmira cusado expiran los derechos a reclr bos fiuios da efectim
¢el activo o i La Compaifiis ransSere &l activo a un tercero sin relener sustanciziments los
riesges y beneficios del 2ctvo, Un pasivo es elminedo cuando [as obfigasionss cz [
Compaifa especificadss en el contrato s2 han Bquidado.

Impuestes por recuperar

Comrespendan principaimenta a relenciones del Impussto a la Rena, gue serdn
recuperadas en un pericdo menor 2 35 meses y crédio tibutzrio ozl Impussto a! Valor
Agregado efectuadas por compras efecluadas a tercercs. Cusndo 5 Administyecén
estima qua cichos saldos no podrén ser recuperados se camgan & los resulizdos dal afio.

Inventarios

Les inveniarios son presentades 2l costo de adquisicidn o valor nato reaizable, el menor.
El costo de los inventasios comprends los costos de sdquisicién. Fstes, sequros entre
otres y exchuye kos costos da fnanciamiento v las dferencias en cambio; el costo da bos
productas vendidos se delemming usando el método de promedo pondsrado. El walor
rzto rezizabls es el precio da venta estimado en e curso norral d2 ks negocios, menos
fos gzstos de comerciaTrasidn y distribucitn

Los producios obsolstos son reconodidos a su velor nelo d2 reafzasidn y las
imporiadiones en trinsiio sa encuaniran registradas a su costo de adquisision.

Propiedades y equipos

Lzs propledades y equipos son registrados al costo hésténco, menos depreciadionss
acumuiadas y pirdidas por delzriom, en caso da produdise. El costo inchoye los
dszembo’sos diedlaments a'ribubles a fa adquisicén o corstrucciSa de! acio. Los
desembaisos posienores a la compra o adquisicién sélo son capis¥rados cusndo es
prebablz que bensficios econdmicos fiduros asociades a Ia inversidn Fuyen hada la
Compaiila y Jos costos puedan ser medides razonabements. Los o'ros desembolsos
posiencies comesponden a reparzcionss o manlenimizno y son registrados en fos
resuizdos inlzgralss cuanda son incurridas.
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La depreciacidn dz propfedades y equipos, es caicu'ada Ensalments basada en la vida
0% estmads da2 los bisnes o d2 companaenies signficatvos idznffzables gus posean
vidas (t'es dferencizdas. Mo se consideran valores residuslss, debido a que Iz
Adminéstracidn estma que el valor de realizaciin al térming de su vida 081 sera
ime'svante. L=s estimacionss d= vidas (tfss y valores res'dua’es ca bos acfivos fos son
reviszdas, y a,usiadas sl es necesarnio, a cada fecha da cizme da los eslados finanderes.

Las vidss 0zs estmadas son lss souisntes:

Tmo dz bienss Mimero ds afios
Equipo de cficina 10
Must'es y Enseres 0
Equipcs d2 computaciba 3
Maguinana y Equipa i0

Las p2rddas y geanandias por la wen'a de plopiedadss y equipes, &2 caloulan
comparando ks ingresos obienldos con el valar en izvos y se incuyen en el estada ds
resulisdos infegrales.

Cuzndo el valor en [oros de un addivo d= propsdadss y equipos exceds a su manio
recupersblz, esiz es redudido inmadalamenta hasla su valor recuperabls,

Les intzreses y o¥os coslos s endsudamisnto s2 capdefran siempre y cuzndd estén
refzcionzdos con ks construcddn de adivos cafficables. Un activo caificebia es aquél qus
regusra d2 un tiempo peolongado para que estd Eslo para su uso, pericda qua la
Adminstracidn ha dafnido coma mayor a un afo. A 31 d2 doembre da! 2015 y 2014
todos los proyecios da Ia Compafia ee han bquidedo en plazos inferiores aun efo, por o
gua na se han sctivedo costos da endzudarianto,

Activos Inlangibles

Ee presentan dantro d=l ubro Otros activos, e incluye el valor por conceplo de programias
de compuiaciin de la Compafia, los cuales sa musstra 2l coslo hislédco menos su
amortizasion scumu’sda qua a8 ca'ou'a con una vida U estimada da 3 afos.

Deterioro de aclives no financisres (propiedades y equipos y actives intangiblas)

Los actives sugstos a depeeciacidn ¥ amortizacidn se somelzn a pruebas de detariono
cuando =2 producen eventos o citunstancas qus indican que podidzn no recupsrarse a
suvalor en Bres. Las pérdidas por delenicro cormesponden 2l monio en el qua el valoren
Fores del actvo exceds su wvalor recupsrable. El valor recupersbis de los actives
cosresponcds &l mayor enttz el mondo neto qus se oblendra de suverta o suvalor enuso.
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Para efactos da eva'var el deleroro, bos actives s2 agrupen a los nivelss mds pguefios
en los que se gensra Mujos de efectivo identiicab'es (unidades generadoras de electivo).
En e! caso qu2 e monto dal va'or [tvos de! actvo exceda a su manto recupsrebis, i3
Comgpaii'a registra una pérdids por delznion en kos resultados del gjzioda.

Los saides en ftros d2 aclivos no fnanciercs que han sido chjsto d= castiges per
delsrioro se revisan 2 cada fecha da ceme d= ks estedos financizros para veriiear
pestles reversiones dal deterioro,

Al 31 d= didambre cel 2015 y 2014, no s= han reconocido pirdides por detesioro de
zctivos na Snancieros, por cuanto i3 Administraciin ha reafzado bos andisis paiinenies y
considzra qua no s2 han producido eventos que indiquan qua sus acivos no comentes
significatives no podiian recupsraTse a su vator en bros.

Impuesto a la renta corriante y diferido

El gzsto por impuzsto a i3 ren'a dsl afio comprande el impussto a 12 renta comiante y &l
cifenido. El impuzsto s2 reconoce en el estado ce resultados inlegra’es, exceplo cuznda
sa tata de partidas qua s2 reconccen dredamante en &l patimono. En ests o330 &
impuesto tambidn z2 reconoce en ofros resullados integra’ss o drectamenis en el
patrimcnio.

) Imgussto a la renta corizats: La prowvisién para Impussio a la renta se c2lads
medante |5 1253 da impussto spicable a las uiBdadss gravablss y s= cargz a fos
resulizdos d=l afio en qua se dewenga con base en el impussto por pagar edgtle,

(7) Imooussio ala renta dfenda; El Impussio 3 la renta dferido s2 peovisiona en su
totatdad, por &l mélodo del pashio, sobre las dfersncias femporarias qua surgsn
endre 155 bases tinuizrias de activos y pasives y sus respactvas valores mosirades
en o3 eslzdos Anancizros preperados bajo NIIF. El Impussto a i3 renta diferido se
determring usando lasas rbutanias qua han sido promivgedas = 13 fecha del estedo
da stuaciin fnancizra y que se espera serdn aplficables cuando el impuesto a la
renta cfendo adiivo se reafce o & impuesto afa renls pasho s pagus.

Les aotivos por mpussios cferidos comprencan las cantidadss 2 impussios scbre
35 ganandas a recuperar en penodos futuros, relzclonzdas con:

i las d ferencias lemporanas deduditias;

i  lacompensasdn de pirddas oblenidas en periodos anterices qus todavia no
hayzn sido chizto de deduccidn fizcal;

fi  la compansacidn de crédios rbutarics no uliizadss procedantss d2 periados
anisricres, slempre y cuzndo no s2 sofcie su devolucién ants el Senicio da
Rentss [nfernas y sea probable la dspon biddad d2 ganancas fiscalss futueas,
para su utiizacin
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Los impusstes a la renla dferidos actvos s&io se reconccen en la medida qus sea
probatls qua se produzoan bensSdos tributerios futurcs contra los qua se pusdan
usar las dferencias tempararias.

Los szldos d= impussios a la renta diferidos acivos y pasives s2 compsnsan
cuando exista e derecho l=gal exigls a compensar impussios actives comenles
con impusstos pashos comisniss y cuando fos impusstos a la renta dferidos
zciivos ¥ pashos se refacionen con [a mésma svlondad tributaria,

Al 31 dz Gdembre d2l 2015 y 2014 la Compaffa no ha delemminada la existenca
d= diferencizs temporan=s en'r2 sus basss tibulsras d2 actives y pashios ¥ sus
respectives valores mostrados en los eslados fnanceros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los emplzados

{a) Bensficlos de corto plazo

8= registan en el ko de provisionss ds! eslzdo ds stuacidn finandsms y
comespondan principaimente &

() Paricipacidn d2 kos traba’adores en las wiidadss: Calcudzda en funcidn del
15% de la wifidsd contabls znual an'es del impussto a la renta, segln lo
eslablecido por la legis'acddn ecuatoriana vigente, Se regislra con camgo a
resuizdos y s2 pressnta como pana del costo d2 ventas y ds Jos gastes
admirisiratives en funcidn de |z Izbor €2l empleado qus recoe esls bensfico.

(1) Vzcadionss: Se registra el walor comespondisniz a lss wacationss dal
parsonal sobre base devengsda

(E) Décmas lereer v cusro susidos v bensficdos de |3 seguridsd sodst Se
prowisianan y pagan d= ecusrdo a la legislacidn vigents en el Ecuzdor,

{7} Eonos ds cumcimissto: Comresponds a los montos gus 13 Cowpafiia estma
recesanios para cubnr bensficios wvariables da cderlos glscutives pars
cumpimientn da chjztivos

(v} Cemisionss: Comprandan comisionss por venlas devengadas qus s2 bguidan
de acuerdo al plen d2 compensacién establecido por [ Compafia

{b) Benszficios de largo plazo

Preedsionss da jublacidn patrona! w desshucio: La Compafiia tizne un plan ds
benafico dsfinido para jubladén pstrons!, normado por las lsyes [zhoralss
ecualonianas. Addona'mente dz scusrdo a lzs leyes wvigenles, en Jos casos
dstzrminac’da da 12 relacidn labora] por d2szhucio sofciiado por el empleador o por
el trebafedor, e! empleador bondficara al tabsjador con el velnticineo por dento dat
equivaisnia a la Ctima remuneracidn mensual por cada unoe d2 ks afos ca
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sendcios prestados a la misma compafiia o emplezdor, estz benaefoo s2 dencming
dzszhusio.

La Compzaiila delermina enusimente la provisién para jubfaciin patronal y
desahusio con bass en estudios sctuzrizles practicados por wn profesions!
ind=pendisntz y s2 reconcca con caroo a bos costos y azslos (resutados inftegrales)
d=l afio epfzando el mélcda d= Cestao de Crédio UrZario Proyecizdo y representa
elwv='or presenta da las obigadonss a 13 fecha dal estzdo d2 stuzcidn financizra, &
cuzl s2 determing descortando los fiuics de satda dz efectivo estimadas usando la
taza znuzl d2 conmutacidn actuanizl del 63135 (2014: 6,54%) equivalsnis ala lasa
premedio d2 fos bonas ca gobiema, pubtcada por & Banco Cerdrgl dal Ecusdor
que esién dznominzdes en [a misma monsda en la que fos bensficos ssrén
pagados y que tenen t&minos que 58 sproxdaman a los tErmines d2 fas cbigaciones
por pensionss hasts su vendmisnio.

L=s hipites’s aclueria’ss inciuyen wverzbles como son, en adcidn 3 [3 12:3 de
conmuiscién asctusrzl, tssa d= modeldsd, eded, sswo, a%s ds ssndcios,
remunerasonss, inoremento fulwo de remunsracionss, tasa dz ro'zcin, entre
oiras.

L=s ganandias y pérddas acluaniz’ss qua surpen de los gjustes basados en la
expananca y cambles en los supusslos ectuarizlss s= cargan en los resullados
inizgrales en ¢l periodo en el qua swgsn. Los costos da bos servicas pasados sa
reconccen inmedalamente en resuilados del 2fo, Al cizme d2f afio las provisiones
cubven a ledes bos emplzados que se enconiraban trabajando para la Compaiifa

Provisiones corrientes

Las prowisioras se reconcoen cuanda: {i) Ia Compania fene una obigadion pressnta, ya
s2a legal o implcla, como resullzdo d2 evenlos pasados, (O) s probable vays a ser
necesana una satda da recursos para Bquidar fa obigacidn y (@) el monto se ha estimada
cz forma fiablz. Los mon'os reconccidos como pronisién son la mejor esSmacidn d= la
administraciin, a Iz fecha da cizme da los estados fnancisros, de los dezsembolsos
naoesarios para bguidar 12 obfgaditn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendan el valor razensbiz d2 fo cobrado o por cobrar por la venta de
tas preductes en el curso nomel d2 las opsracionss da la Compafifa. Les ingresos s2
musstran nelos d2 impuastos, devolucionss, rebaas y descuerios olorgados.

Los ingresos sona reconocidos en la medida en que es probabs que los beneficios
econdmices fiuyan hatia la Compafla, puedan sor medidos con fiabidzd y cuanda la
Ceoimpadifa haca [3 enfrega d= sus productos &l comprador, 3 cobvanea dz las cusnlas
por colvar comespondents ests raronablemente assgwada y, en consscusnca,
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transfSere los resgos y bensfcdos inherentss a la propledsd de esos Blenss ¥y ™
mznernsen el derecho a disponar d2 2los, ni 3 mantzner un controd sobve los mismos.

La Compafi’a, con base en su experienda acumu’ada, eva’ds al fina! dz cada gjsrcisio la
exsiencia ds devolucionss y registra fa provis'dn comespondenta en e caso da aplcar.

Coslos y Gaslos

Los costos y gasios se regetran al coslo, eslos == reconccen & madda en que s2 inoumen,
indzpend=nizmants da la fecha en que sa rea’za el pago, d= acusrdo a los fmesmisnios
da [3 basze conishls d2 atumuiacidn (devenge) en fa NIC 1 "Pressntscidn d= Estados
Financizros”.

ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rizsgo financlero

L=s scividades de la Compafilz 3 exponan a una variedad d2 rizsgos financizros:
rizsges de mercado (inchuyenda rissgo da precio y concentracion), riesgo da crédito ¥
rizsgo de Squidsz El progrema gensral d2 edmrinisiraciin da riszgos dz |z Companiia ss
concentra prindpaiments en b impredacls da kos mercados fnancisros y breta ds
mmamizar potencia’ss efeclos adverses en el dzzempefio finandero da la Compafila

Los deparamentos de crédio, tesorera y finanzss ienan a su cargo la administratin d2
riesgos da acusrdo con las politicss aprobadas a nivel corporatva yio 1z Gerencia
Genzral, guisnses identifican, eva'dan y cubren los rfssgos fnancieros en coordnzsin
ezlrecha con las unidadss cperstivas da fa Companifa. La Administracidn proporciona por
escrilo peincpias para 13 edminisiracidn geners! de rissgos es| como poliicas escrilas
qus cuteen dreas especificas, talss como &l riesgo ds tpo d2 camblo, el riesgo de (3zas
dz interts, e! riesgo d2 orédio, el uso de instrumentos fnancizros derivedos y no
derivedos y para 13 inversidn da los excedentss da Bquidsz

La adminislra=dn da rizsgos s2 efzcliz a2 través dal endfsts qua reaTza e mods'o da
negosa y fzodbfdsd (MNF) dzzamclzdo inlsrnamente, &) mismo no S0l permite
minimizar gl rizsgo sino gue es una hemamisnta que ayuda a evalvar donda <2 debe
invertr y qus reloma se alcanzaria, todo eslo acompafiado de polticas, procedmiznics
iniemos d2 créclo, cusnias por cobrar, cusnias por pegar y una serie da comvenics
resizados con piowesdores (compafizs re'zcionadas) da telas con la finefdad d=
benshidzmos d2 lzs condicionss de precios que ros hacen mis compeSies en el
mercada.
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[a) Riesgos dz mercado

Rizsaoo de presio v concentrasin

En cuznio 5 los preducios qua son cistriouidos y vendidos loca'mants, |3 expesicidn
a la wariachin Ga precios estd refadonada con los coslos da fas principalas matesias
primas que forman pars da diches preductes. Dichos cos'os no han sufrico wn
incremento signficatvo en los Otmos afios debida a negociacionss glohalss con
provesdofes que bondan ahosres importantes.

La edmin’stracidn mantiena Istas aclua'zadas de precios y detales diversifoados
da provesdores de bisnes y senicios, con el fin d2 buscar las mejores a'ternativas
2n cuanio a precios y cabisd, eddonalmenia existen poilzas y procescs ds
se'scciin oe prowesdaores, La Compa®fa ha suscrito con sus principalss partes
relacionadas, convenios de abasietimiento da invertasio.

La Compaiifa mantizna un peralcho diversifeado da clizniss, y provesdores, por o
tanlo no tizns rissges signifostivos ds concentradiin.

Cab=s indcar qua la exposicidn a la varzciin d2 precios cdz la Compafila es1a
relacicnada con ! compenante d2 gravémanss en importacionss y la politica d=l
Goblemo Central qus incrementa gradua'ments ks miEmos, sdidonz’ments 2
encuentra la exposicidn a los precios ds la compelenca con producios proverizniss
piincipalments del Asia a ve'ores menoras a kos d2 olros mercades inlemadora’ss.
Les impussios podran Fegar a comertse en un compenenis imporiante d2l costo
dz los produsctos para I venta. Esta crcunstancta s medida constzniemente por el
dzpartamenio financiero a fin d2 dslzmminar la estructura de precics adecuada.

{b) Riesgo de crédito

Las poiticas d2 edministracidn da rizsgo credStio son apfScadas princpaiments por
el drea da orédio y finznzas. El rizsgo da orddio s2 encusnira presente en el
elecii'o, enlas cusnizs por cobrar comercialss, compaiias refacionadas y olras por
cobier.

Rezspacto & los bancos e instiucionss financizras donds g2 mantizne & efectivo,
tienen cafficaciones da resgo indapendante qua denolzn nivelss de sohvenciz y
respaldo adecuados. dichas caicadionss en general supsran bz caHceciin "A.

La Compzfifa mantizne su efecivo y equivalsniz de efectivo en instiucionss
firanc’eras con l2s siguientes caicaciones:

(Wézs= pigina siguisnts
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Calificacién (1)
Entidad financiara 2015 2014
Banco Pichineha CA AAS- AlA-
Banco d2 b Produccién £.A. Produbanco AR AR
Bznco Soidario S A AAE PAS
Banco Guayaqul S.A ARA ARA-

{1} Ca¥icaciorss d= rissgo emiSdas por la agendia caFicadora Bank Walch Ratng
- PCR Pacific S AL - Class Intemational Ratng,

Lz Compafi'a mantiznz polilcas pera el olorgamisnto da crédios cireclos y
zcepizcidn d2 clentes, reladionadas coonc PFmiles de crédio, cepacidad da
endzudamiznto, fusnie d2 repsgo, central dz rissgos, compordamiznio d2 pago,
antighedad, segumiznto, cobeanzas y datarioro, en los casos apicables. Las
cusniss por cobrer comercia’ss por credios drectos ctorgados por la Compania
correspondan al 18% dal tedzl da [2s ventas, Debido a que la Compa®la mantizns
una carzra ¢2 dientes baslants dispersa y homogénea ansiza la caificaciin da
rizsgo ocredidcio indoiduzl por cada cfent: y calouls & monto recuperable
correspondiante. Los limites de crédip se establecen en funcidn del andisis da la
capacidad de psgo d2 cada cienls, tomando en consideracda los rasultsdos de
caificaciones infzmas ylo exfernas.

Para las operadonss d2 oéolo olorgedas por la Compaiia, la evclucién da kos
indiczdores de carlsra vencda, indice d2 moresidzd y coberiura d2 pronvisionss s2
muEstra a continussidn

ratH 04
Lecica g2 moresdzd 30.45% 21,54%
Cobetre g2 proviziones sobve caias deteriorsds
(e mlero o2 vetes) 091 0z3

La crversiicacidn da l3s cuentas por cobrar comerdialss y limidses indoidualss ds
cr&dio son procedimisnios s0oplados para minimizar protlamas da recupsracidn
dz esios asthves gue estdn alcanrados por esta tipo da riesgos. La Compaiiia no
tens una concentracidn de resgos credicics en el caso de cusnlas por cobvar
comerciales.

El rizsgo da erédta por su naturalsza, es un fiszgo inharente, que = s2 controla
nunca desspareca, es'o por la fala d2 pago ds facturas o pego fusra da tempo da
fzs mizmas. Sin embargo ds acusrdo &l modslo de negodio d2 la Compadilz para
reducirio se cusnla con diferentes conlroles, que inchaysne

123}
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(<l

+ Revizin dz cizntes d2 acussdo a las politcas de orédio (eva'uacidn credica:
capacidad d= pago, garantias, cardcler, entre ciras) y cobvznzas ((Ecnicas d=
cobrzrzss) més efectivas, scordss a 13s ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo da cizne canal

+ Andtsis mensus! de indicadores de carera que pemitan aplcar un segumisnio
ewvciutho para la toma de decisionss sdecuadas y soporiadas.

+ Mz orariento conbinuo de los procesos inmersos en las politicas dz crédto y de
cobrarzes (soporte tecnoldaco y harmamisntas dsponb'ss).

Riesgo de liquidsz

Lz principsl fusn'e d2 Dquwidsz son los fujos de electho ploverientes de sus
actiidadss comardialas. Para edministrar [a bquidsz d2 cono plzzo, s Compaiia s2
basza en los fujos d2 c3j3 proyectados pars un periodo de dote MSEss.

La paitica para el marsa del riesgo de fquidsz involucra el mantevmianto d2 rivel
¢z efectivo y equivalentes da efectivo de segundad y acceso inmeEalo a recursos.
Portanto Iz Compai'a mantizne indices da Fquidsz para cutvic eventua'ss pasvos
inmedizlos con saldos refetionsdos a provesdores y olros con anlgiedad menara
un efio.

La Compaifa curanle Jos afies 2015 y 2014 comcenird su apa‘ancamienio
retaments con compaiias relacionadas. Las busnas relaciones qus s mantiznen
cen las mismas han impicado consegur plazros qua permien acoplar EUs pagos 2l
proceso d2 venla d2 producios que la Compaiila mantiena.

Con®nuanda con el models d2 negocio y fzctbided imterno s2 zdminstre b

Fgdez tomanda en consideraciin bos siguizntes puntos:

s Elaborzcidn y apiicasiin da politicas, procedimientos, manuzlss d2 cobranzas
claras qua permidzn un mejor ssguimisnto del cddlo clorgsdo, a través de una
estrudura edwin'strafiva descenrafzada qua la soporte.

« Elzborzcién y andfsis mansus! d= indcadores qus permitan evaluar la gestién
en detarmingdos procsses.

s Laccbrenza es reafirada por el equipo e ventas (shcisncia).
» Ciorozmiznto de descusrtos financieros gue incentven 13 venta d2 contado en

cieniss con volimenss alos d2 compra o cuzl contribuye a su vez a la Equidaz
y dizminucién del rizsgo crectico.

(24)
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La Compaiia no mantians instrumentos derivados. El cuadro s'cuisnls anafiza bos
pasios finzncieros da [a Compsfila egrupados schre I3 base de! perindo
remananiz a la facha del estads de sAuscidn has'a la fecha da suvendmianto. Los
montos revelzdos en el cuadro son bos fuos de efectivo no cescontades.

e 201 MNeseada 30 Emre 30y 350

dias 23
Proesdores 50544 4.754
Cusrtas por pegsr partss refacionadas - 3533332
£, 544 3.557.935
Al - Mesosde 30 Emra 30y 350

dias cizs
Proveedores 18284 S03
Cusriss por pagar partes reacfonadas - £ 531,087
16284 £ 632 003

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Los ochjstives ds I3 Compaiifa &l sdministrar el capital son ef sahegusrdar 13 capacidad
d2 13 mizma d2 continuar coma empresa en marcha con el propdsio dz genarar retomos
a sus scconislas, bensficios a olros grupos de inftards y mantensr una estructura d2
capial Gptima pars redudir el costo del capital

Continuanda con &l modzlo de negocia y fackoiidad intemo qua manea, la Compafila se
administra el rizsgo d= capiel lomenda en consideracitn los siguisntes puntos:

» Se trazzn horzontes da relorno d2 cepital dz2 corto (menoes & 1 &fo), medizno
(entre 1 y 3 adas) ylargo (més da 3 afios) plazo que permila ana@2ar el mayor valol
econdmico a la Compafiia,

»  Elretomo d2 czptal s2 reduce a una corbinacién Fneal da retornes d2 instrumenios
financisres qus penmile erfocar las esfusrzes dz 13 Compaifa en los productos més
rentsblss.

Adidienz'mante, scords con la industria, la Companila monitores su capial sobea la base
d=! ratio d2 apslancamiznto. Ests rgto s2 calou’a como la deuda nsla dividida entre el
capital tolzl La deuda nela sa ca'oufa como el fotal d2 los recurses gznos (incluyendo
cusnlas por pagar peovesdores y compafilas relationadas) menos el efectve
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equivalzntes al efzctivo. El capital total se ca'cu'a como el "patrimenio neta" més Iz dauda
nela.
Los retics d= spa'ancamiznio al 31 de diciembre d2 2015 y d= 2014 fusron los siguientes:

20135 2014

Prouesdoaces 55733 18150
Cu=nlss por pegat @ paries relsc onadas 3E633.252 & E30.097

4 033,523 2710287
Menos: Efecfwo y equivelentss da eflecTa [159.155) [139.656)
Deuda neta 3.578.3583 4.570.421
Teks! patritonio nelo E70.473 455112
Capitsl tota! 4.T40.635 5025533
Ratio de apatancamiento E2% 91%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAELES SIGMIFICATIVOS

Lz preparacidn d2 estados finanderos requizre qus la AdminstrasiSa reafce
esimationes y uliice suplestos que a'sctan fos menlos incluidos en estos esfades
fnancizros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones resizadas y supusstos uiizados
por k3 Compaifa =2 entusntren bassdas en la esxperienda hie'drica, cambics en la
industria e mformzcién suministreda por fuenies extemas caificadss. Sh evbargo, Ios
resutados fnsles podrian diferir da las estimadionss bajo cizrtas condicianes.

Las estimaciones y poiiticas contzbiss significathvas son dafinidas como equelias qus son

imporizniss para refleiar comectamente Iz situvasidn financisra y los resulados da la
Compafi’a y'o [as qus requésren un 2Eo grado d2 jricio por parte da Iz Administracidn,

Las prindpales estimadionss y apicaciones de! criero peofesional se encusntran
relzcionadas con los siguientes concaplos:

(a) gierioro de cuantss por cobrar

La esimacidn para cuentas dudosas es daizrminzda por la Gerencia da la
Compaiila, con base enlz evaluasitn individualzada da fa antighedad da los saidos
pot cobver y [a posoiidad da recupsracidn de los mismos, lenenda como principal
ndicatvo d= duda d2 su cobrabiidad, 1a exiztenda dz saidos vencidos por mas da
180 dizs. La pronisidn para cuznizs dudesss se carga a los resuflados mtegrales
dal efio y l=s recuperacionss d2 cusnlas provisionadas se acredian a olros
ingresos.

=

(Véaza pigna sicuants)

(25}

htl

5.2

TEXLAFAYETTE S.A.

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Les cambios en cicunsiancias, ta'ss como avances tecnc'dgicos, cambios en &l
usa planfoado, podian hacer qus 12 vida Ol fusra dfzrents dz las estimacionss
rezfzadss. Las estimacionas sa basan principaimenis en las proyecconss de uso
futuro de los edtives. La dsterminacidn da Izs vidas 0%es sa evalla al cizme da
cada aho. Wer otz 28,

(c) Dsfericro ds arfroos no fnancamos

El d=lericro €2 kos activos no finznderes s2 evalid= con basa en las polideas y
fneamiznics desonites en la Wola 2.10.

{d} Prodsionss cor bensficiss a emolesdos a largo ofazo

Las hipdissis empsadas en el cdloudo ectuanizl g2 Jubacidn petronal y Deszhudio,
pzra kb cual uiifiza estudios sclusriz’es preclicadoz por  profeslonsles
ndependentzs. Ver Nota 212

INSTRUMENTQS FINANCIEROS FOR CATEGORIA

Calzgorias de instrumentos financizros

A contnuzciin se presenian los valores en Fbeos d2 cada calegedia da instrumenios
financieros al cere de cada gfercicio:

2015 2014
Comienta Corrients

Acthvos financleros maedidos al costo

Efactivo y equivalenies ca efectvo 163453 283,738
Activos financlaros medidos al costo amortizado

Cusniss por cobrar comercaies 2E23791 2557.927
Cusnias por cobrar partes re'scionadas 10070 EEg
Otras cuerdes por cobrar 33720 S0.0T0
Total actives financlaros 2523072 3316524
Pastves finznclercs madidos 2l costo amartlzado

Provesdxes 55283 18,480
Cusntas por pager parles relecionzdas 3,833 232 4 681.057

Totz] pasteos financleros 4033 529 4710257

Valor razonable dz instrumentos financizros

Pzra fines da determinar el wa'or razonabfa da un actvo o pasho fnandzsro pusds
apicarsa g'genas da2 las sigufenies jerarguias d2 medicidn:

. Precos da cotizadidn (no ajustados) en marcados activos pars actvos o pashios
idénticas (nfvel 1).
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A3

Informacién cEstinla a precics de cofzacin inctidos en e nival 1 que se pusda
confemsr para el aoivo o pasivo, ya qus s=3 drecizmanis (pracioz), o
indreclamente (que s& deriven de precics) (rivel 2),

Infermscién sotve el azivo o pasivo gue Ko s2 basa en dals que s2 pusda
cenfirmar en el mercada (informacidn no obssnvabis) (nivel 3).

de diciembre d=l 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor rezonable. Las

cusntes por cobrar a cierdes, otras cuentss por cobrar, cusntas por pagar provesdores y
eectivo ¥ equivalznte da efectivo s2 aproximan & valor razonabla d=tido a la naturalsza
dz coro plazo da eslos instrumsantios.

EFECTIVO ¥ EQUIMALENTES DE EFECTIVO

Composicita:

2015 2014
Caia 2.937 2.720
Banco Pichicncha CA 556.542 70.551
Banco de la Produccién S.A Produbanco 44 630 42,779
Banco Guayaqui 5.A 42.092 21.265
Banco Solidario S A 2.955 2.152

156.229 137.148
lnversiones mantenidas hasta su vencimisnto (1) 4,327 159.872

163.483 299,738

(1)

Al 31 de diciembee del 2015, comesponde a una Péiza de2 Acumu’zsion manterida
con el Banco Guayagqul S.A. por USS4.327 a un inferés enual del 4,25% y un plazo
cz 124 d'as (hasiz =! 09 d= febrero d=l 2016). Al 31 d2 doamboe dsl 2014,
coTEspond2 a una Péiza da Acumulacidn manisnida con el Banco GuayaguEl SA.
por USS159.672 a un interés anusl de! 4% y un plazo d= 70 dias (hasts 21 05 d2
enero del 2015).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(Wéasa pdgina siguianta)

iZ2)

TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en db'ares esladaunidznses)

2015 2014
Cientas Naconales (1) 2725450 3.059.625
Provisién por deteriom (2) (101.E53) {101.659}

2625.791 2.557.927

(1) Comespondsn principaiments a Iz cusntas por cobrar da [as ventas reafzadss en fa
cudzd gz Quio.
z ant'gli=dad d= cartera a1 31 ¢z dicambie es Ia siguisnis;
2015 2014
Porwvencer 1.685.562 2.4038.425
Mencidas
De0a3ddes 27R.741 285.652
De 31 a60das 184.910 157,187
De 61z 20das 65.344 18.297
De 21z 1EDdas 132.284 £3.374
De 181 a 2350 di=2s 54735 53,441
has 360 dias 111,762 103.225
2.725.450 3.058.625
{2) Leos movimizsios d2 I3 pronisidn por delericio pera cuentas por cobvar es como
sigue
2015 2014
Sa'da inicial (101.628) {100.834)
Incrementcs - (F&5)
Sa'da firsl {101.6533) {101.653)
[MPUESTOS FOR RECUPERAR
2015 2014
rpuesio gl Valer Agregada (1) 105.972 185.385
Retendiones de krpuesto 2 Ia Rents [2) 248,538 291,887
355.510 467.052
(1) Comesponds principaiments al WA generado en las compias da benss y senvicios
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TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expreszdo en ddlzres estadounidensses)

(1) Comssponds princpaimen's 21 1) compras d2 equipos y de mokdizrio para cficnas
por USS13.305 (2014 USS4.280), 1) corpra d= equipo d2 computscida per
USS43.445 (2014: US§24.514)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguienle es un resumen da las principales franseccionss reafzadas duranie ks afics
2015 y 2014 ccn compafi'as y partes relacionzdas. 82 inciuye b3jo la denomnzsién o2
corpafias y partes relscionadas a: i) fzs personas nalura'es o juridicas (compadiias) que
dredamente o indredamenie contofan 0 son controladas por la Compsaia, Benen condred
conjurio o infusnda signficativa (ssodadas), y ©) personal dave d= I3 gerendia o
admirisrecidn

Saldos

Rezzidn Transzzcidn 15 014
Cuentas por cobear
Lafayetis SAS Ertdzd d=d Grupo Comercal 9459 BE3
Lafayetia Ferd Ertdzd d=l Grupo Comarczal 01 -

10.070 B3%
Cusniss cor paasr
Lafaycte SAS Entdzd del Grupo Comarcial 3.z22311 3538831
Geomatric SAS EnSdad dal Grugo Comercizl 760921 722216
3.663.232 4.631.097
(b} Transacciones
(Véasz pigna sigusents)
(32)

(c)

TEXLAFAYETTE S.A.

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprezzca en ddlares estzdounicansas)

Rezcidn Transacckn 20158 2014

Comrsas

Lafayet= SAS Enddzd d=l Grupo  Comercial B.509.433 8.362.639

Geomalrix SAS Entidad d=l Grupo  Comercial 2354303 1.097.302
10,673 741 9.453.041

Panos

Lafaystis SAS EnSdad dsl Grupo  Comercial B.165441 B8.B97.781

Gzomatrix SAS Ensdsd d=lGrupo Comercisl 2142 226 775.134
10.307.653 0672915

£pedz dz Capial

Lafayetiz SAS (1) EnSdad dslGrupo Comercial 500 052 -

Resmbo'so de Gaslos

Lafayetie SAS EnSdzd d=l Grupa Comercial 10.070 BE2

(1) La Justa General Universa! Extraordinaria da Accionislas ce'sbrada el 30 de ensro
dz! 2015, el Gerente General informa que S2ne autorizacdn de las Compadlas
Jazty SAS y Limbani SAS, para utiizar sus créditos en las sumas d2 USS249.656 y
US$250 376 y sus aporiss para futura capilafzacidn en las sumas de USS47.462 y
USS47.462 pera ebsorber pérdidas sowmuiadas dz Tedsfsjelle SA,
respectivamanta (Ver Nota i

Los sz'das por cobtrar ¥y pager a compailas reladionadas y acconilas no davengan
irtersses y tiznen plazo da= cobvo yfo psgo menor a 180 cizs. Las transacciones con
esizs compafias retacionadas son equiparables a las reafizadas con lerceros.

Ramuneraciones 2l personal clave de 12 gerencia

Lz Admiistracdn de la Compafiia incluys mismbros cave gus son lzs Gerendas. A
coatinuzsidn sa presentan los coslos por remuneracicnes y beneficios peratidos por bos
escutves principalss da Ia Compsifa duran'e los ejerccios lerminados &l 31 da2
dicizmbre:

Dalale 2015 2014
Salarizs y beneficios da corlo plazo 166.918 141.883
Bensficics sociales a largo plazo (provisiones) 17.114 13.161
Bonos 23232 B.387
207.285 163 541

{33)
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TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2015
[Evpresedo en difares estadounidanses)

IMPUESTOS POR PAGAR

2015 2014
Irpuesto gl Vialor Agregado VA 92932 155.082
Retencionss de krpussto 8 Valor Agregado VA B.150 5034
Retzrnciones enlz fusnts de 'mpussio a la Renta 10.0%5 10,611
Impussto a la Sa%da da Divisas 198165 183.335
Impuesio a la Ranta por pagar comiznte - 756208

303,265 a40.ER2

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD

Siluacion fiscal

A 13 fecha de2 emisidn d= los estades financeros, la Compaifa no ha sido fecafzads por
las audoridades tributarias, Da scusrdo con 2 normativa tributeria viganis, bos afics 2042
2l 2015 =2 encusniran adisrtos a revisiin por padie da fas autoridacses fisca’as.

Conciliacidn del resultado contable-tributario

2015 o4
LEicad antes da parScipacidn leborzl e impussios 145255 352,030
Menos: Participacitn lsboral (21.844) (52.809)
nidad andes da mpuesios 124352 233251
Mas: Gestos no deducibies (1) 125,537 25521
Nencs: Deduceidn pages a rabzjadores con dszzpacidad (B8.209) -
Base imponila tot=l 240,850 325072
Tezsacdampuestaalarena 23%: 223
mpu=sto afarenta causzco 53.016 71.516
AnSicipa daterminado coires pondenta
3! gfereicio Sscal cormients ES 200 T5.203

{1) Correzponds princpaiments a gaslo per mutzs por incumpEmésnio de contralo por
US53.712, gastos no respaldzdos en coolrelos o comorobzanizs de wvenlas
auviorzados por USS 3.055 (2014: US53.624 y gasto no deduch's por jubfacda
patronal por US512 248 (2014 US522.334)

..._......._l [

'

{c)

{d}

TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Espresado en déleres estadounidensas)

Al 31 d2 didembre dal 2015 y 2014, la determinaciin de impussio a la renla pwr pagar
fus como sigue:

2013 2014
brpussio ala rerta minimo B2 TE203
Mseres
Rafsncionss enfa fierls efediadas enel 2o (118232) [(100.239)
Cresito Sowtaria ca a0 arderor [215.477) [181.447)
Sza'da a fawor Wer rcta §) [243.539) [215477)

La provisién para impussto a (3 renta comients s= calow’a medianta la ta3a d2 impussio
zpizaliz a las uiidsdss gravabiss, Las nommas tibutarias vigentes esisblzcen una lasa
da impusste a la renta del 223 apicabls a i3s wtSdzdss distibuidss, dicha lasa s2
reduce 2l 12% = las utfidsdss son renvertidas por el conmbuyents en ecfivos
producivos.,

La normiativa vigen's estsh’z=cs el pago d2 un “articipo minimo de impussio a la renta’, el
cuzl en cazo d2 qus 523 mayor que el impussto a la renta causado, s2 convertird en
impuzsto a fa renta d=Srithvo, @ menos que el contrbuyenta sofice &l Sendcio d2 Renlas
Irtemas su devaducidn, bo cuzl podiia ser apicebla, en Imiadas crounstanciss dascnilas
enfa norma qua riga este antiipa.

Durznis los efics 2015 y 2014, Iz Compaiiia detamind qus &l ancipo minimo ascendia a
US$85.200 y USST5.208 respectvamente monios que supereban el impussto a la renta
causzdo de cada gerddo, por o cua! se inciuye en el estado ds resuiados como
mmpuasio a farenta

Impuesto a fa renta diferido

Dada la nztwalezs de las operacionss d2 la Compafiia no s2 hen detsnminado
diferencizs temporarizs gue impiguen cd'ou’o d2 impustto a fa renta diferida

Precios de transferencia

Lzs normas bitutaras vigenles incorporan el peinciplo da plzna compslenca pers las
opsracionss rezfzadas con pariss relzconadas Por su pare el Sendcio de Rentas
Infernas, Madiante Reso'ugén No. NAC-DGERCGCISD0000455 putfczda en el
segundo suplemento def RO, 511 dal viemes 29 da mayo d2l 2015 soicild s2 prepare y
remita por parte d2 B3 empresa un Informe Intsgra! d= Precios da Transferenda y un
Arnzwo d2 Gperacionss con Parlas Reladionadas, entre olres, para ajue’ss compafias
qus hayan tenido cperadonss con partes relzdonadas domicfadas en el exterior en &f
mismo pericdo fiszal y cuyo mento acuma’ado sea supenor a USH15.000.000 (Ansxa e
Infeema) o USS3.000.000 (Anexa). En la referida Resolucidn g2 estzblece adamis las
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TEXLAFAYETTE S.A

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprezado en délzres estadounidensas)

operadionas que no d=ben contemplarse para ef andis’s del Anaxa e [nfoma [ntegral da
Pracios de Transferencia y s2 mansona qua no sumardn kos monios c2 opsrationss con
partes qua sean relacionadas Unicamante por proporcidn de transaccionss.

La Administracin da la Cempafila conciuyd que no habed impacio sobye Iz provistdn da
imzuszto @ la renta d2l 2fo 2015 baszda en fos resultados del estudio ds precios ds
transferencia cal 2014, qus concluys qua [a compra ce inventanas a sus relacionadas ca!
extericr para su distibucén, cumplen con &l principio de piesa compelsndia.

Otros asunios

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Msdiznte deoreto Mo
539, pubicado en el Regisio Obcizl Mo, 407 el 20 da dicizambie del 2014, s2 axpida =]
*Reglamento a la Ley Orgdnica d2 Incentives a fa Produccin y Prevencidn dzl Frauds
Fizcal', medizniz &l cuzl, s esteblzcen enfra oiras 125 siguientes reformas 2! Reglamento
pera la Apficacion da la Ley Organica de Rég'men Tribuizro Intemo:

- Ampliacidn dal conceplo d2 residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobee dividendos y antoipo de dividendo.

- Condicdiones bzo las cua'ss ssrdn deduciles I2s remunzracionss y bensficos
spoizles.

- Condiciones para la deduchidad gz delefiorn da2 bos actvos francsrcs
corTespondenies a crédos incobrabies.

Se esisblecen los plazos dz amertizacidn y los cascs y condidionss para su
deducibidad.

- Porcentsie mandimo pam la deduccidn d2 fos costos y gasios incumdas en
promecidn y pubicidad de biznes y senvicios, y cases en los cuzles no serd
apicable esle [imde.

Limies y condicicnss para la deduchiidad del pago ds regal’as, sendcios teorices,
adminislratvos y ca consulicda, =sl como la daducbiidad d= los gasles ds
estabfecimiznlo o pussta en marcha de operacionss.

Casos y condicionaes para €] reconocimianto 2 asfvos ¥ pasives pov imousstes
dferidas,

- Modficacidn da las reglas esteblecdas para la caduccidn da kos pages 2l exdesior.

- Modificacidn da2 Iz forma en la que =2 ap,:aré Ia larifa de impuesto a la renta d=
sodedadss cuando la composicidn socistana comespondiznie a paralsos fiscass o
regimenas ds mencs imposicin sea Infersor al 5634,

- Tarfa y forma de delerminer el fmpussto a la rents sobre la utidzd en la
enajsnacidn de derschas reprasentatives d= capizl u olros cerechos.

- Se mochica el articuo relativo a f2s refenciones en la fuenis de impussto a fa renta
pov pegos sl exterio

- Se dispons 3 spicadifn da la refencidn en la fusnis d= VA sobee fos pages y
zdquisiconss efsctusdas por contribuysnles especia’ss a olros coniribuysnizs
eipeciales,

PROVISIONES
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TEXLAFAYETTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprezado en dbfares estadoundenses

{W&zas2 pigina siguiznta)

Composicién y moviadento:

Saldos P.a;m b i) Sados &
Al 2ts
Pag Tt
Beneficios sociaies (1) 02T 1355114 1250222 BT.243
Parfcisacion Takapdires ) 21,558 52800 21.94
VO£ E35 1.253.058 1.307.101 EZ7E3
P Ciorriert
Prodsdn para hiZacidn peronad 121.470 31,437 25545 05554
Proviudn para Desshusis 33473 22.5925 24500 385t
124 E55 61,422 53543 HLETTO
Al 2014
Bareficios socstles (1) £0.424 10ET. T 1.071. 754 ssoT
Paricpacion Trebajadores 17.453 52 529 17160 5280
7 E24 1142155 1,033 24l e
Basos =0 Comiecies
Frodsdn para Jubiackin petonsd B3 ESH 22 2055 131470
Prodsidn pora Daseucio ITEES 1550 11809 33415
131.418 35631 33 204 134 255

{1} A 31 d= doembee dal 2016, inchuys |IESS por pagar USS25.181 [2014: USS22.167),
dicima tarcer susido UIS59 94T (2014: USST.791), dicimo cusrlo susldo USH13.693
(2014: USS12850), péstzmos al IESS USS13.2T0 (2014: US310.429), fondos d=
resenva US32.802 (2014: US52.432).

BEHEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen dal pasive a largo plazo €5 como sigus:

{37)



TEXLAFAYETTE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidansas)

2015 2014
Jubizciin patronal 105.8959 101.470
Banifcacin por desshucio 23.811 33425

145,770 134,855

Elssldo dz Iz provisidn pera jubizciin patrona! y desahucio 2! 31 de Gisizmive C2L 205 v
2014, cormrespondz al 100% c2! walor sctusl dz Iz resenva matzmdtiza ceodada
sctuzrigmente por un profesicnal indepenciente para todos los tebzjadores, g2 a
dizhas fechas s2 encentraban prestando senvicics para la Compaila.

Les principa'ss supussios actuaria’ss usados fusron los siguizniss:

2015 201£
Tasa da descusanto 6.31% 6.54%
Tasa da incremento sa'arial 3,00 A.00%
Tasa daincremento de 2,00% 2.56%
pensiones
Tasa da mortaidad e invaldez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa da rotzcién 11,80% 11.680%
Vida Bboral promedio remansents 9.4 32

{1 Comrespondsn a 13s Tab'ss d2 monafidzd publczdas por el Instuto Ecusionizno
de Sequridad Scca! en el 2o 2002,

Los impories reconccidos en los resultados integra’es respecio a dichos planes dal
pasivo a largo plazo son los siguisntes:

2015 2014
Saldo micial 134,685 131.419
Cosio Isboral por sepvicos aclualas 34.5c8 30181
Cosfto laboral por sanvicios pasados 8.577 -
Costo Fnancizro BT 2158
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI 3115 (14.0£2)
Beneficies pagados (24.600) -
Efaclo de reducciones y fquidsciones anticipedas {20.58<£) [21.827)
Saka final 145770 134.685

(29}
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TEXLAFAYETTE 5.0

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE NCIEMBRE DE 2015
{Expresado en 6flares estadoun’dansss)

CAPITAL SOCIAL

El captal atfarizado, suscrito y p=gaco de la Compaiia 8! 31 ¢a didemive dal 2015 qus
comprendz US31.838.463 participacones acumulatvas e indhisDles da valor nominal
USS1 cada una (2014 1.338.421): slendo sus aocionistas personas jurkfcas, los mésmos
que s2 encuantran dumiclizdos en Colombia.

Madante el Acla d2 Jon'a Geners! Universal Extraoedinania de Acconistas celsbrada &l
30 da enaro dal 2015, E! Gerenta Gensral informa gus ha recivido 3 sutorizasidn de (25
Compsefilas sccionsizs Jaztly SAS y Limbani SAS, para utSzar sus or£d o5 en [as sumas
dz US$240.685 y US§250,376 y sus aparies para fulura capitafzacidn en las sumas da
U5547.462 y USS47.462 respectivamants para absoeber las péroidas acumruadss. (Ver
Mata 1.2)

Madzniz el Acta ds Juntz Generzl d2 Accomistas celsbreda d2! 7 d2 noviembes del
2014, =2 dspona g2 han sustiuida a Lafayeste S A 5, madian's subrooadién da orédias,
coena asresdora ds las cusntas por pagar qua la Compaia mantena a faver d2 Lafayets
S A S por ! vator da USS557.130, evlorizands a que dicho monto sez uilfizado como
aumento d2 capitzl da la Compafita. Bl referido sumento fus elsvado a escnfura plbica
dsl 2 d= dicemiore d2l 2014, Ver Nota 1.2

RESERWVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reszerva l2gal

D= zcuardo con lz k2gisizdidn vigents, la Compafi'a debe apropiar por lo manes el 10%
da la utSdzd nsla d=l afio & una reserva lzgzl hasta qgue el sa'do de dicha resemva
gleance el 50% del capial susardn. La reserda lega! no estd disponibe para dstrbucin
¢z dividendos, paro pusds ser capiafzada o utEzada para sbsorber péedidas, | ezanva
consttsada sleanra e 2% (2014:3%5) del capital susorin,

Resutsdos aoumededos d2 epficaddn infds] "HIIF

Los gustes provenentss d2 la edopoidn por phimera vez da las Nonmss Inlamacionzles
g2 Infermacén Finzncizra "NIIFY  que se registraron en el palrimonio en la cusnla
Resulzdos scumfados, subcuents “Resulados Acumulados poovenisnies de B
adopcidn por pamera vez da Ias NIIF, que gansraron un saldo deuder solo podrdn ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del (Gmo ejercicio econdmico concluido,
si los helbisre.

Resutsdos scumulados
Los resutades (utiidades o pirdidas) d= cada ejsrdcio son incuidos en esle rubro,

maniznendo registros gue pemiden identficar su glardicio de orgen. Con k2 aprobedin
de [a Junta General d2 Acclonistas y cumpiendo '35 disposicionas noamativas apicables,
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprezzdo en di'ares esizdounidanses)

lzs uTdsdss son dsiibuidas o dastinzdas a resenvas, misnves gue les pirdidas ss
manfznen en Resultades scumu’ados o se commgensan con fa Resena kegal, Reseria d2
captzlu otras reserves ¥ cusn'as patimen'a'ss da Fore dspes'cidn d2 los acciondslas,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Ceorrespandan g aporizcionss recbidas en afas anteriores por pare ds bos sccionstas da

Iz Compzfilz cuyo v2lor asciends 2 US324.554. Duranle =l afio 2015 dichos aporss
coirpensaren pare dz kes pérddas acumufadas (Wer Nota 2.1)

VENTAS
2015 2014
Venlas Nacionales (1) 17 AT2527 14.685.379
Descuenio y develucin (2.446.857) (2.210.274)
14.725.820 12 485,105

(1) Comesponds a las venias da diversos Upos da telas a nivel nadiona!, prinsipa'mente
en las cudadss d2 Quitn, Guaysquly Cusnca

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos eperasionales agrupedos d2 scusrdo a su natwa'sza son los
siguisniss:

{Véasa pagina siguiente)

(0]

TEXLAFAYETTE S.A

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMERE DE 2315
{Expresado en di'ares estadounidanses)

s
Cosm Gasios Gasizs de
Descripeidn ds wErizs g2 erias sdninstacin Tets

Irporiscion FCE 1005205 - - 10232061
Soetdes y salzdas - 53235 153 527 TIEES2
Irpoesios ala 52003 ca iz - - 20643 E30E4T
Comisiones - A0E FFD - £330 732
SsmpaTa LL2017 - - LLE0MT
Crtrzs castos ds -potesion F.5Td - - 57570
ReTonessones y benadcios socizies - 171133 TEETT 192.715
Otos caslos - 63 253 117033 185313
Arisrdos - - 132515 132518
Homorzrics y pasios lagaies - - 170013 1T00t3
Aporis @ ESS - 145,738 #0532 157.2T0
Extudo de Botoidad - - 124334 15434
Trerapats - 142,223 - 1498623
Fieles 113,405 - - 113,405
Matzs - - 10212 0213
Forcos o= esana - TAGES 11.243 5043
Visjes . - TETE T2TE
Serdcos bisicos - - E5. 745 G5.TLF
Puticizzd - 54,033 - 24033
Asiacin petoral y desahuco - £1.745 2401 £e 1835
Bepreciaciones - - 23252 33253
Arntenciones arriissdos - 24390 11,554 25853
Suriristos y (rdes - 3454 23255 33751
Mandznimizclo y reparscionss - 20557 - 2E3T
Compras Locates I3 - - .75
Clos gastos ca parsonal - 19855 7213 s K-
ndemrsizaciones y§ desatucios - 550 - .55
Paricipecdn teiaizdoes - - 21,244 21544
Hororadcs sgarda da adusnas £1.423 - - 21,423
Irpusstos y controucionss - - TTTES 1776
Amacesza 15,552 - - 16552
Wigtaacks - - 15378 15T
Sgticza 11578 - - 131578
Szguos 3735 - - aTEs
Amoriizasidn - - 2815 2815

105542 130 1.E¥7. 622 1,751 438 14 551,524
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HOTAS DE LOS ESTADOS FINAKCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en di'ares estadounidensas)

Tats

BES1.1GT
B27.555
sTasn
L1055
183,392
183253
153523
153854
142493
123,703
1za.027
129623
15
T4E19
B3T3
S2E9
LoToe
373513
32338
==
w210
=ik
23451
21,653
16.574
17057
16.116
15533
12 431
B35
2333
5230
L4574
765

1216715

e
Cesta Gastzs Gastes o2
Cescrocide g2 arias 22 \eriss asminist=cda
=potscion FO3 8231167 - -
Susidos y salarics - 511.%8 116 631
Fpuzstos ala saidade duigss - - 4TEET2
Caoritores - 211025 -
Céros gastzs de importscdn 156392 - -
Horo="os y gaslos lagzizs - - 162563
Ariard 5 = 163.343
Caros gastss 2157 fg a7
Remurerscionss y barefsios socidlas - 17T 15.243
Apcriz al ESS . 124.973 18723
Treospore - 1ER.0ZT -
Fletas e 69 - -
Vizzs - - 7275
Fordes dar2sena - 65522 7837
Sznicios tdsicos - - 8
Parficipacion tebsjadures - - 52509
hdamaizacionss ¥ desztocics - 45754 -
iazionss - - Ire1l
Atzcionzs emgaaados - 1538 4851
Viglancia - - 2=z
Matzumiesio y rzpascores - =210
Puticiad . r=trif -
Ctos gaules de persoral - 20.402 743
Surinisios y wilss - W) 1.109
Hororatos sgecte da aduanas 16.574 - -
Compres ocales 17157 - -
Seoros 13635 - 2125
Ioprestos y corlrouciones - - 15533
Esbge 12431 - -
Almacenza B5aT - -
Sbfacin pafrond ¢ G232 UCo - T.4T5 B3
Seguitad pfada 2283 - =
ATotzaciin - - 4574
Pryisidn rcotradles - ? 755
9233055 _ 1b6aar [
EVENTOS SUBSECUENTES

Enta el 31 da Gciembre del 2015 y I3 f=cha da preparacidn d2 estes estados finandsrmes,
ra s2 produsron evendos que, enla opinidn ds fa Adrintstracién dz I3 Comgania, pudieran
tenzr un efecto sonficstvo scbra dichos estados finsnderos, qua no s2 hayan reve’ado en

las mizmes y que amardan una mayer exposiciin

(<2}



