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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas ds: 

TEXLAFAYETTE S.A. 

Quio, 22 ds sb de 2016 

Hemos sudiado los estados financieros que se acompañan de Tedafayelte SA, que 

comprenden el estado de situscón Enandera al 31 de cidembre del 2015, y los 

comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 

fijos de electo por el año terminado en esa fecha, asi como un resemen de les 

politicas contables sonticatvas y otras notas expicatitas 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de Texdafayette SA es responsable de la preparación y presentación 

razonsble de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF), y del control interno necesario para pemitir la preparación 

de estados fnanceros que estén Hbres de distorsiones significativas, debido a freuda o 

exTOr. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responszabiúdad es expresar una opidión sobre estos estados finandistos 
basados en nuestra audioria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas 
Intemacionsles de Audtoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y planifiquemos y resbcemos la auditoria para obtener certeza razonable de que 
hos estados fnanciaros mo están afectados por distorsiones sanócativas. Una auditoria 
comprenda la apicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados Fnandieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evsluzción del 

Mesgo de distorsiones sSonfcativas en los estados financieros por frauda o error. Al 
efectuar esta evaluación de esco, el audior toma en consideración los controles 
internos de la Admiristedón de la Compsñla, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados Enancisros, a in de diseñar procednientos de 
auditoria adecuados a les Grcunstandias pero mo con el propósto de expresar una 
opinión sobre le efectiádad del control intemo de ta Compañía. Una eudioría también 
comprenda la eraluzción de que las politicas contables uSizadas son apropiadas y Ce 
que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, asi como 
una evaluación de la presentación general de los estados Enanceros. Considaramos que 
la evidencia de sudioría que hemos oblenódo es suficiente y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra opinión de auditoria. 
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Alos scconistas de: TEXLAFAYETTE S.A. 
Texlafayette S.A . 

Quio, 22 de som del 2016 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Opinión [Expresado en dólares estedounid=n5es) 
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En nuestra opinión, los estados fnanciaros mencionados en el primer párrafo presentan 

  

  

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la stusción finendsra de la Referencia 

compañia Tedafayette SA al 31 de dcembre de 2015, y el des pas sus 1 ACTIVO aNotes 2015 2014 
operaciones y sus fiujos de etectivo por el año tenminado en esa fecha, e confóqmidad — . 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). y mn Activos. corientas 

| Efectivo y equislentes de efecto 6 163493 209.739 

Cuentas por cobrar comerciales 7 26523.791 2.057.527 

=1 Cuentas per cobrar partes relacionadas 11 10.070 Es9 
Anticipo proveedoras 70,650 55,012 

1 art De 4 Impuestos por recuperar B 355.510 487.052 

Número de Registro en la Otras cuentas por cobrar a a S E 
Superintendencia de Representante Legal ' oa 55 S13i8 
Compañias Valores y No. registro: 35169 al LOS Setives == A 
Seguros: SC-ANAE-2-760 u Total activos corrientes 5,141,163 5.018.331 

3 
Activos no corrientes 

J Propiedades y Equipa 10 114.841 £5.891 

| Actros intangibles 4510 4.420 

a] Total activos no corrientes 119.351 100,311 

E] Total Activos 5.450 545 6.115.542 

red 

Las notas expicstives anexas son parte integrante da los estados financiar0s. 
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1 TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANDIERA. ¡ ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 a 

[Expresado en dólares estadounidenses) 1 Eo A 31 El DICIEMBRE DE 2015 

Referencia 1 
PASIVO: ahotes 2015 2014 _ 

. - A Releencia 
Pasivos corrientes 1 alotas 2015 2014 

Proeedores 55.295 19,159 5 
Cuentas por pagar pares relzcionadas 1“ 3.951.232 4.691.097 3 a - AE PES 
Beneicios a empleados 4 £9.793 103,635 o = AAA — E 
Impuestos por pagar 12 969.255 440.662 ] Utidad brts 3.761.500 3.253.050 

Anticipo cientes TT 265,172 = Gastos cperalios: 
Divas cuentas por pagar - 2.053 1 De ventas 20 (1.605.237) 

—_—_ _—— Desdmiisiración 20 (1.730.422) (1.345.654) 
Total pasivos corrientes 4.444.305 5,523,534 1 Linda operacional 133.785 301.282 
Pasivo no corriente €l Gastos Inancisros (18.875) (12.245) 

ie 1 10.111 Benefcios a empleados 14 y 15 145.770 134.595 3 odos E DS O, ; e E 5 29.251 Total parivonio comente uo Jus : Utiidad artes de impuesto a la renta 124,352 259.25 

, 2503.07 Les cl impuesto a la renta 13 (65.200) (16205; 
Tota á 59D. 5.553,53 Total pasivos 569.0 653.530 $ Utiidad neta del eño 39.152 223.042 

Patrimonio : Oro resultado integral 15 (36115) 14,042 

Capital social 15 1.333.421 1.339.421 Utildad neta y resutado Integral del año 36.037 237.034 
Reseña lega! 17 43,979 40.034 1 
Otros resultados iriegrales 15 20.48 23.452 - 

Aporte tura cspielzación 15 = 94.554 cd Las notas expiestvas anexas son parte integrante de los estados fnancderos 
Resultados ecumulzdos 17 533.275) (1.047.300) HE HE, HARE ] 

Total patrimonio 270.472 455,142 y 

Total del pasivo y patrimonio 5.450.548 6.116.642 — Lo 

J A 7 A O 0 Í 
> EL, Lia yl e 

Las notas explosivas anexas son parte intecrante de los estados Enanderos. EJ ER Poeta en : la Le: tado 
EJ 

o 

A Es Sa / 3 
Disgo Salgado Res + 3 

Representante Legal Contadira 

3 

3 

El 
nm 

(2) 45) 

B
E



  

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

T
E
X
L
A
F
A
Y
E
T
T
E
 

S.
A.

 

ES
TA

DO
 

DE
 
CA

MB
IO

S 
EN

 
EL
 
PA
TR
IM
ON
IO
 

PO
R 

EL
 
AÑ
O 

T
E
R
M
I
N
A
D
O
 

AL
 

31
 
DE

 
DI
CI
EM
BR
E 

DE
 
20

15
 

(E
xp
re
ua
do
 

en
 
dó
la
ro
s 

es
ta
do
un
id
en
se
s)
 

ha
su

ña
do

s 
ac

un
st

ar
io

s 
C
a
p
i
t
o
l
 

M
a
s
o
r
e
a
 

A
p
o
r
l
a
s
 

Fu
tu

ra
s 

Pu
r 

ap
li
ca
ci
ón
: 

M
a
s
u
l
l
a
d
o
s
 

Bo
cl

al
 

Le
ga

l 
ca

pi
ta

lz
ac

io
no

s.
 

Ha
lc
la
l 
A
n
 

a
c
u
m
u
l
a
d
o
s
 

Vi
ta

l 

Ba
ld

o 
al
 

1 
de

 
wn

wr
o 

du
l 

2
0
1
4
 

P
m
 

3u
1 

17
.7

50
 

m
a
t
 

m4
, 

(1
15

,6
47

) 
(p
a2
 

aa
 

1) 
(1
10
 

10
7)

 

A
p
r
o
p
l
a
c
i
ó
n
 

de
 
ro

ne
rv

a 
lo
ga
l,
 
p
a
n
d
w
n
t
e
 
de

 

Pa
ti

fi
ca

ci
ón

 
po

r 
part

e 
des

 l
a 

ju
nt
a 

de
 
añ
ci
on
in
ta
 

22
,3

04
 

. 
. 

(2
2.

30
4)

 
- 

H
o
r
o
l
u
c
i
o
n
 

de
 

la
 
J
u
r
a
 
C
i
r
i
a
 

de
 
A
ñ
o
i
n
i
s
 
ta

a 
de
l 

7 
da

 
N
o
v
i
e
m
b
r
e
 

de
l 

20
14

 

A
u
m
e
n
t
o
 

de
 

Cs
js
it
al
 

A
a
7
.
1
3
0
 

. 
. 

5
0
7
.
1
9
0
 

Ul
li

da
d 

ne
ta

 
y 

re
su

lt
ad

o 
in

te
gr

al
 
do
l 

añ
o 

- 
- 

14
,0
43
 

2
2
3
,
0
4
2
 

2
1
7
.
0
0
4
 

Ba
ba

 
al 

31 
de

 d
ic

la
mb

ro
 d

el 
20

14
 

M
a
a
 

A
A
A
 

TA
RA

 
E
A
 

V
I
E
 

A
E
 

Pi
ss

ol
uc

io
n 

de
 

la
 
Ju

nt
a 

C
a
s
t
r
i
l
 
de

 
Añ
ui
or
ni
al
an
 

il
l 

30
 
de

 
Pr
et
o 

de
l 

2
0
1
5
 

. 
. 

(0
4,

00
4)

 
. 

5
0
4
,
0
2
0
 

b0
0.

00
1 

. 
3u

1n
 

. 
a 

- 
(5

.0
15

) 
. 

. 
. 

A 
á 

. 
(1
20
,7
3 

(1
20
73
00
 

pe
la

 
y 

em
su

li
zd

o 
in

te
gr

al
 

de
l 

añ
o 

. 
- 

(3
,1

15
) 

. 
M
1
5
2
 

30
,0
37
 

Ba
ki

o 
al 

34
 

du
 
di

ct
ar

 
de
l 

20
17
 

TA
M 

AR
T 

A
 

0 
34

 
- 

(A 
TL

IP
ÍO

 
I
I
 

 
 

 
 

La
s 

no
ta

s 
ex
pl
ic
al
lv
as
 
an

ex
as

 
so

n 
pa

rt
e 

In
te

gr
an

te
 
de

 
lo

s 
es

ta
do

s 
fi
na
nc
io
ro
s,
 

M
e
i
o
s
 

: 
Di

og
oB

al
ga

do
 

R
e
p
r
e
s
e
n
t
a
n
t
e
 

Le
ga

l 

     ejuejuasauday ein 

¿Espa aped Los sexeue Sem edoóxa sejou sel E 2505 “SOJS3 QUEUE OPEL 

  

ES 
048 AN OTUAALOO e 

052 4329 Cu [pOscurs E) Opera 

ESFESt sz. Eto 

ES PLLESZ 
Isa) 

ELEFIT 

1058 

3 CURS EP ERPEPANOS 1 OPEN e [E  
 

z E ¿ Í $ E 5 g 

2 E a a : . 7 E 7 a
 : > 5 ” a 5 A E " a 5 a 3 a 5 2 a 5 3 3 

uLozn 

LASA O peros La (operan) 10d 01004 072 001393 ano) Us: Lierzao 

 
 

 
 d
l
 

 
 
 
 
 
 

  

2m
 

y 
"
E
 

o
a
m
m
 

PE
RE
 

TG
ER
ES
 

0
2
5
4
5
5
 s 

Ed
 
d
d
 

Us
 

ES
 
a
l
i
a
d
a
 

i 
e
s
 

i
g
i
r
a
s
 

2
5
9
 
"n

? 
o 

b
o
r
o
 

j
o
s
 

d
o
 

- 
K
o
a
 

n
i
 

E 
d0
4 

= 
E 

ñ 
t
a
 

s
b
 

2 
3 E 

¿3
 

to 
a
ó
 

a 

a 

a 
i
r
a
s
 

en
 

wj
sr

3g
7 

ps
 

Pl
es
ge
zs
 

S
|
B
S
R
E
%
 

y 
R
a
l
 

a
l
B
=
5
5
3
 

Co
nt

ad
ot

a 

      

Sn e 

Ens 

0411933330 SOFMI4 30 00W1S3 

UNDPES3 Sale gp UVa opesardi) 

'030 12 TY OOVNIMB3L ON Y 13 40d 
EESTS 

+10Z ÁSLOZ 30 INAWAIO!   (6)
 WS USA VINDAL



=
=
 

u
-
_
 

2
4
4
3
3
 

ad
 

A 

TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

Resrencia 

    

aMotzs 2015 Dra 

Unidad artes de impossto a la recta 124.352 259.251 

Más cargo a resultados que no representen 

moáriento de sectivo: 
Depreciaciones 10 3125 37.EAD 

Amodtaciónes zo 2615 2.735 

Prisión pera cuentas incobrables - Ta 

JStación petrocal y boritcación por desahucio 15 32.353 17.519 

Carbios en activos y pasivos: 

Cuantas por cobrar 3250 (377.433) 

hertarios 20.183 (505,043) 

Diros =ctruos 2500 31.311 

Cuentas por pagar (143.451) 569.752 
Berafcios socigles (435343) 75,411 

Impuestos por pagar (05,074) 63.370 

Tote cambios en actios y pashos (19.755) (161.759) 

Echo neto proósto por las aciídadeas de operación A4E3T 117.452 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ROTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dilares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La compañia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en 

el Registro Mercarti el 13 de mayo de 1924. Su domisño púncipal ss encuenta en Quito, 

prowincia de Pichincha. 

El objeto soda! de la Compañía es la fabriceción, dstibución, adquisición, importación, 

axportación y ensjiensción de texties, prendas o confecciones asi como de telas y 
estampados y la Fabricación, transformación, importación, exportación, compra, venta y 

dsiibución de geolartles, geomalas. 

Texefayelte SÁ es una subsidaña de limbany SAS y Jarty SAS, empresas 
doméíciadas en Colombia, quienes poseen el 100% del capital social. Debido a la 
indicado, Texafayetie es considerada una compeñla extrenjera según el Régimen 

Común de Tratemiento a los capiteles extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la 

Comisión del Acuerdo de Cartagena, lo que le permia transfeñr Ebremente sus utilidades 
el exteñor, una wez que se hayan pagado los impuestos correspondientes. 

Actualmente sus opsracon=s están enfocadas en la comercialización de lelas en todas 

sus formas y tipos, las misma que son importadas púncipalmente desta Lafayette SAS y 

Geomatrix SAS compañas que se encuentran domóciadas en la ciudad de Bogotá — 

Cclombia. En consecuenda, las actividades de la Compañia y sus resuñados dependen 

fundamentalmente de ls vinculaciones y ecuendos existentes con sus enbdedes 

relacionadas. 

Déficitacumulado y de capital de trabajo 

Debido a que la Compeña presentó pérdidas recurrentes en los Úbmos años, que 
ecomuladas al 31 de daertre del 2045 ascienden a US$ (538.275); (2014: 
US51.047.500) la Superintendencda de Compañía, Walores y Seguros, mediaste 
Resolución No. SCVARO-DRASD-5D-14-3572, emitida el 15 de octubre del 2014, 
resoivó entra otros puntos, declarar la hquidación y solución anticipada de Texdafayette 
SA, por estar incursa entes causales previstas en la Ley, 

Conta fnaidad de superar la refeñda solución, les Juntas Generales Extraordinarias de 
Acconistas dispusieron lo Siguiente: ) en sesión celsbrada el Y de novembre del 2014, 
capitaizar 1US5557.130, mediante subrogación de préstamos (Wer Nota 17); y, 5) en 
sesión del 30 de ensro del 2015, absorbieron pérdidas acumu'adas por 1155500.052 con 
créditos de los socioristas y ebsorbisron las pírdidas ecumuladas con el seldo de la 
cuenta “Aportes para Futuwa Copiafzadciones” por US$94,054, Dichas decisiones fusron 
acogidas por la Superintendencia y medante resolución No. SCW-IRO-DRASD-SD-15- 
595 del 23 de marzo del 2015, resobtió dejar sn efecto la disolución y Equidación de la 
Compañia, aisponisndo su reactivación. 

(5)
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1.4 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dó'ases estedounidans25) 

A fin de entar que estas Siuadion=s se presente en el futuro, la Administración de la 
Compañía contnida apicando sus planes de cresimiento en sus operaciones y mejora en 
su rentabiidad en el medano plazo, incorporando los cambios necesaños en la 
estudura comercial y Enancara, que le pemtrán masters: la generación constante de 
utódades para absorber les péredas aoumuladas. 

La Administración de Texlafayette SA basada en lo antes descrito y contando con el 
apoyo de sus socionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de cuerdo con 
priocpies de contebiidad apbcsbies a una empresa en marcha y por lo tanto, no refejan 
los efadtos de los ajustes y reclasficaciones, si los hubisse, que pudsten ser necesaños 
enel evento de que los planes y perspectivas antes indicadas mo lograsen materfalzarse. 
Los estados financieros deben ser bidos a la luz de las circunstendas descritas. 

Otros asuntos importantes 

La Justa General Universal Ordnaria de Accionistas de la Compañía Tedafayetia SA, 
celebrada el 27 da abril del 2015, resuels por unanimidad dar el siguiente destino a la 
utódad neta del ejercido 2014, la cual asciende a US5$223.042: Apropiación de reserva 

legal US522.304; Disindbución de diidendos sodonístas US$120,738, y compensación de 
pérdidas por US 520.000. 

Por ctro lado la Junta General Universal Ordnaña de Aoconistas de la Compaña 
Texafayetia SA, celebrada el 20 d= agosto del 2015, resuelva por urarímidad reformar 
imegramente el estatuto social, incluyendo la prórroga de plazo de duración de la 
Compaña y; resushe autorizar a la Gerenca General pera que fealcs los trámites 
legales para instumenter la relorma integral y codícación del estatuto social Dicho 
trámie se encuentra conciuido e inscrito en el Registro Mercantil con fecha 23 de 
septiembre del 2015. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año tenminedo el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 8 de abri del 2016 de la Gerencia General y 

postedormmente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación deinitva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Acorínuacón se desoñben las principales políices contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemasonal de Información 
Financiera, estas políticas han sida diseñadas en función a la NIF gente el 31 de 
ddembre de 2015 y apicadas de manera uniforme en todos los ejercidos presentados en 
estos estados finanderos, 

(10) 
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2.2 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBAE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañla al 31 da diciembre del 2015 y 2014 

están preparados de acuerdo con les Normas Intemacionales de Información Finansera 

INF), emiidas por el Consejo de Normas Intemacona'es de Cortetiidad (MASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integra, explicita y sn 

reservas Cs las refeñdas normas intemacona'es aplicadas de manera unorme en los 

ejercidos que se presentan. 

Los estados firancistos de la Compañía han sido preparedos de acuerdo con el principio 

dal costo nistórico. La preparación de los estados financieros de souerdo con NIF 

requiere el uso de dietos esimados contables crijvos. También requiere que la 

Administración ejerza su juicio en el proceso de apiicación de las políócas contables de la 

Compaña. En la Nota 4 se revelan las ¿reas que implican un mayor grado de judia o 
complejdad, o las £reas donde los supuestos y estimadonas son significativos para los 

estados financieros. Debido a la subjetiródad inherente en este proceso contable, los 

resultados reales pueden dderir de los montos esimados porla Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Alafecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e imerprelaciones a las nonmas existentes que no han entrado en vgenda y que la 

Compañia ro ha adoptado con entopacón. El lASB considara como necesaños y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de apicadión obigatoria a parír de las 

fechas insicadas a continuación 

(Véase página siguente) 

(11)



a 

0
0
2
8
 
0
C
0
c
c
o
a
 

a 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estacounidanses) 
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La Adminstreción de la Compeñla ha revisado las normas wgentes desde el 1 de ensro 
del 2016; sín embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus ectiidades, no se 
generará un impacto sianfcativo en los estados financieros en el ejercido de su 
aplicación inicial. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dilstes estadounidenses) 

Moneda funcional y de presentación y lraducción de moneda extranjera 

Las partidas en los estados Enanceros de la Compañía se expresan en la monsda del 

ambiente económico primaño donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 

financieros se expresan en dó'ares esledouridenses, que es la moneda fondonal y la 

monzda de presentación de la Compañia. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disporibls, depósitos a la 

vista en bancos y otras inversiones de coria plazo de ala bguidez con vencimientos 

origineles de tes meses o menos. Los mencionados valores son de bre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía dasióca sus activos finencieros en las siguientes categorias: "activos 

Enancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", “préstamos y cuentas por 

cobrar, “activos financieros manteridos hasta su vencimiento” y *actvos finanderos 

dsponibles para la wenta", Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 

categorfas: "pasos financieros a valor razonable a través de ganancas y párddas" y 

“otros pasivos finanderos". La dasficación dependa del propósito para el cual se 

adquirieron hos ectivos o contrataron los pasivos financieros. La Admiistacón determina 

la dasificadión de sus sctivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

nical, 

A 31 de dicembra del 2015 y 2014, la Compeála mantuvo activos finencdaros en las 

categorías da “activos Enancisros mantenidos hasta su vencimiento”, y “préstamos y 

cuentas por cobrar" y, mantuvo Unicamente pasivos financieros en la categoría de *otros 

pasivos financieros". Les caracieristicas de los referidos instrumentos fnanderos se 

expican a continuación: 

(a) Actrecs financieros mantenódos hasta su wencinmento 

Son activos financieros no deíados con pagos fas o detenminables y vencimiento 

fío que la Admiristación tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 

wencmisnto. 

Las inversiones mentemdas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 

activos comentes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a 

partir de la fecha del estado de situación financiera. 

(o) Préstamos y ouertas cobrar 

  
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan 

(3
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expressdo en dólares estedounódenses) 
  

derecho a pagos fjos o cetermínables y que mo cotizan en un mercado activo, Se 
incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortedos desds la fecha del estado de situación financiera. 

(e) Otres pasivos Enancsros 

  

Representados en el estado de stusción finandisra por proveedores y cuentas por 
pagar compañias relacionsdas. Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr da la fecha del estado de 
situación fmnancdera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estedo de stusdón financiera 
ala fecha de la nesociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
elaciva o pegar el pasivo. 

Medición Inicial 

Los activos y pasivos financesros son medidos inicialmente a su welor razoniabla más 
cualquier costo atibulble a la bans=cción, que de ser significativo, es reconocido como 
parta dal activo o pasivo; Sempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonsbls a través de perdidas y ganancias" y este es signibcativo. Con 
posteñoridad al reconocimiento inicial la Compañía waloriza los mismos como se desonte 
a contruación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Comresponden a inmersiones en tios walores con vencimientos originales de más 
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado 
aplicando el mátodo del interés efecto; los intereses se reconocen en el estado da 
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro "otros ingresos 
[castos), neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compañia a percibir su 

pag0. 

(b) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorfizado apicando el 
método da interés efectivo, En especifico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 

(14) 
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KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dí'ares estadounidenses) 

(M. Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por sus chentes por la venta de producios en el curso norma! de 

los negodos. Si se esperan cobrar en un año o menos se dasfican como 

activos corientes, de la contraño se presenten como acties no comentes. Se 

reconocen a su walor nominal que es equivalenta a su costo amortizado pues 

no generan intereses y son exgbles entre 30 y 120 dias, menos la provisión 

por dsleñoro comespondiante. 

(A) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 

mentos adeudados por compañias releconsdas por concepto de reembolso 

de gestos vaños. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortzado pues no generan intereses y son excgbles en el corto plazo. 

(u) Otras cuentes po cobrar Representadas princi ena por préstamos a 

empleados, que se Iquidan en el corto plazo. Se registran el valor del 
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amorizado. 

[c) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inócial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interás efectivo. La Compañia poses les siguientes cuentes dentro da 
esta cstegoria: 

()  Proveedoras: Sen obigadones da pago por bares o sendos adquiridos de   
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equiralente a su costo amortizado ya que mo gensran 
intereses y son payaderas en plazos menores a 20 dias. 

  
pego princpelmenta por la compra de materia prima pera la venta. Se 
reconocen a su walor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 

mo generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece vna provisión para pérdidas por deleñoro de cuentas por cobrar 
comerciles cuando existe evidencia chjeliva de que La Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
ls msmas. La existencia de dcultedas financieras signibcativas por paste dal deudor, la 
probabiidad de que el deudor ente en quiebra o reorganización financiera y la fata o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El dsteñoro para cubrir párdidas se establece por el importe de la párdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en Foros del activo y el valor actual de 
los Mujos de efectivo futuros estimados descontado a la lesa de interés efectiva original 
del sctivo financiero. 

(15)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dilares estadounidenses) 

Si, en un peñodo posleños, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
csminucón se relaciona objetaemente a un evento que haya ocurrido después cs que 
se reconoció dicho deleroro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

4131 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaña ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentes por cobrar comerciales por US5101.699, que representa el 100% de 
provisión sobra los activos no recuperables y se presenten deducendo el rubro de 
eventas por cobrar comerciales. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

2.7 

2.8 

Un activo fnancisro se elmira cuando expiran los derechos a recibir los fijos de efectivo 
del activo o si La Compañia trensiera el activo a un tercero sín retener sustancisimente los 
ñesgos y beneficios del sctiwo, Un pasivo es eliminado cuando las chigsdones de la 

Corpañía especificadas en el contrato se han bquidado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden panspaimenta a retenciones del Impuesto a la Renta, que serán 
recuperadas en un periodo menor a 35 meses y crédito imbutario del Impuesto al Valor 
Agregado efectuadas por compras efectuadas a lerceros. Cuando la Administración 
estima qua dáchos saldos no podrán ser recuperados se casgan a los resultados del año. 

Inventarios 

Les inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
El costa de los inentaños comprenda los costos de adquisición, etes, seguros entra 
otros y excluye los costos de financiamiento y las dferencias en cambio; el costo de los 
productos vendidos se delermína usando el método de promedio ponderado. El valor 
neto restzab's es el precio da venta estimado en el curso nontal de los negocios, menos 
hs gastos da comerciaracón y distibución. 

Los productos obsoletos son reconoddos a su valor neto de resizsdón y las 
importadones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de produerse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atibubles a la adquisición o corstucción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capllatzados cuando es 
probabla que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Fuyen hacia la 
Compañla y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posleñores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 

(16) 
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólases estedounidenses) 

La depreciación de propiedades y equipos, es calculada Ensatvrerte basada en la da 
úd estimada de los bienes o de componentes significativos identcables que posean 
wdas úDes diferenciadas. Mo se consideran valores residuales, debido a que la 
Administración estma que el welor de realización al térmico de su wda 09 será 
imelevante. Les estimaciones de wdas útiles y valores residuales de los activos fos son 
revsedas, y ajustadas sies necesario, a cada fecha de cierre de los estados finandaros. 

Las wdess úes estimadas son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 

Equipo de oficina 10 
Musbles y Enseres 10 
Equipos de computación 3 
Maguinaria y Equipa 10 

Las pérddas y gansiedas por la wenta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando los ingresos cbtenidas con el walor en libros y se incluyen en el estado de 
resuliados inlegrales. 

Cuando el valor en Ebros de un soivo de propledades y equipos exceda a su monto 
recuperaba, esta es reducido inmedatemente hasta su walor recuperabla. 

Los intereses y oros costos de endeudamiento se captelzan siempre y cuendo están 
relacionados con la constucción de activos calificables. Un activo calficable es 2quél que 
fequisra de un bempo prolongado para que esté Esto para su Uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un año. A) 31 de diciembre del 2015 y 2014 
todos los proyectos de la Compañía ee han bquidsdo en plazos inferiores a un año, por lo 
que no se han activado costos de endeudamiento. 

Activos Intangibles 

Se presentan dentro del rubro Otros activos, e incluye el walor por concepío de programas 
de computación de la Compañja, los cuales se muestra el costo histórico menos su 
amortización acumulada que se calcula con una ida 05 estimada de 3 eños. 

Deterioro de aclivos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se somelen a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o ciromnstancias que indican que podrian mo recuperarse a 
su valoren fbros. Las párdidas por deleñoro corresponden al monto en el que el valor en 
Fbros del actwo exceda su valor recuperable, El walor recuperatis de los activos 
corresponde al mayor ente el moro neto que se obtendrá de su verta 0 su walor en uso.
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exoressdo en dólares estedounidanses) 

Para efecos de evaluar el deterioro, los activos s2 agrupan a los rieles más pequeños 
en los que se gen=ra fujos de electivo identiñcab'es (unidades generadoras de efectióo). 

En el caso que el monto del welor lbros del actwo exceda a su monto recuperaba, la 
Compañia registra una pérdida por deleñoro en los resultados del ejerodo. 

Los saldos en bros de activos no fnanciercs que han sido objeto de castigos por 
deteñoro se revisan a cada fecha da Cee de los estedos financieros para vencer 
posibles reversiones del deterioro. 

21 31 de didembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por dsterioro de 
activos no fnanderos, por cuanto la Admiristraación ha realzado los andisis pertinentes y 
considara que no se han producida eventos que indiquen que sus acbwos no comentes 
significados no podrian recupsrase a su walor en Foros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
cfeñdo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen redemente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales oO dreciamente en el 
patimonto. 

(Impuesto a la renta comiente: La prowsión para Impuesto a la renta se calata 
medante la tasa de impuesto spicable a las udades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible, 

   

(5) Impuesto a la renta dferida: El Impuesto a la renta díeñdo se provisiona en su 
tolaidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias femporarias que surgen 
entre las bases iibuterñas de activos y pasiros y sus respectivos walores mostrados 
en los estados fnancistos preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difeñdo se 
desterrica usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de siusción fnandera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta dfeñido sativo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos cerdos comprenden las cantidadas de impuestos sobra 
ls ganandas a recuperar en peñodos futuros, relacionadas com: 

i las dderencias temporarizs deducibles; 
a lacompeasacón de párddas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 

hayan sido obíslo de deducción fiscal; 
Hi la compensación de créditos tabutañios no utiizados procedentes de perñodos 

anteriores, siempre y cuando no se solcte su devolución ante el Senúcio de 
Rentas Intemas y sea probable la dsponbóidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utizacón. 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE OICIEMBRE DE 2015 
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Los inpuestes a la renta dfeñidos actvos sólo se reconocen en la medida que sea 

probabls qua se produzcan ben=S50s trbuteños futuros contra los que se puedan 

usar las diferencias temporarias. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos arívos y pasitos se compensan 

cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 

con impuestos pasos comentes y cuando los impuestos a la renta déeñdos 

activos y pasivos se relacionen con la misma sulordad tributaria. 

AJ 31 de iciembre del 2015 y 2014 la Compañfa no ha delerminado la exóstendia 

de d'erencias temporarias entre sus bases tibutañas de activos y pasi0S y SUS 
respectiwos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF. 

2.12 Beneficios a los empleados 

la) Beneficios de corto plazo 

Se registan en el mubro de provisiones del estado de situación financiera y 
comesporden principalmente a: 

(0. Parbcipación de los trabaladores en las vidades: Calculada en función del 
15% de la utiódad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación eovaloriana wgente. Se regietra con cargo a 
resuñisdos y se presenta como paña del costo de wentas y de los gastos 
sdmin4istativos en función de la labor del empleado que recbe este beneficio. 

(1)  Nacaciones: Se registra el valor cormespondienie a ls vacadones del 
parsonal sobre bate devengada 

Décmos tercer y cuarto sueldos y beneficos de la segundad sodist Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación wmgente en el Ecuador. 

  

(re) Eocos de cumotmiento: Coresponda a los montos que la Compañía estima 
necesaños pera cubrir bensfcos variables da ceros ejecutivos para 
compimiento de objetivos. 

(v) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se bquidan 

de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía. 

(b)  Benaficios de largo plazo 

Provisiones de jublación patronal y desshucio: La Compañía tene un plan de 
benabco definido para jubiadón patronal, nomedo por las leyes leborales 
ecuatoñanas. Adconalmente de acuerdo a las leyes wgentes, en ls cesos 
dsteminación de la relación laboral por desahucio soicilado por el empleador o por 

el trabajador, el empleador bonficará al trabajador con el veínticnco por dento del 
equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de 

  

(19)
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senácios prestados a la misma compañia o empleador, este benefcóo se denomina 
desahucio. 

La Compañía cdelenmína entzlmente la provisión para jubiación patronal y 
desahucio con bass en estudños sctueñales practicados por un profesional 
indspendiente y se reconoce con cergo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año apicando el método de Costzo de Crédito UnZaño Proyectado y representa 
el valor presenta de las obígadion=s a la fecha del estado de siusción financiera, el 
cual se dstermina descontando los fijos de salda de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 6,31% (2014: 6,54%) equieslenta a la tasa 
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
que están denominados en la misma moneda en la que los bsneñcios serán 

pagados y que tenen téminos que se apromman a los términos de las cbigadones 
por pensiones hasta su vencitiento. 

Las hipótesis actuañialss incduyen werizbles como sen, en adcón a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de modalidad, edad, sexo, años de senádos, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tesa de rotación, entre 
oras 

Las ganancias y pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes basados en la 
expeñenda y cambios en los supuestos ectuariales se cargan en los resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los serácos pasados se 
reconocen inmedalsamente en resulados del año. Al cierre del año las provisiones 

cubren a lodos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañla. 

Provisiones corrientes 

Les provisiones se reconccen cuando: (1) la Compañia Eene una obligación presenta, ya 
sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (0) es probable vaya a ser 
necesarña una salida de recursos para bquidar la obigaón y (81) el monto se ha estimado 
de forma fabla. Los montos reconocidos como promisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obógación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el walor razonabi= d= lo cobrado o por cobrar por la venta de 
hos productos en el corso nomal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos 58 
muestran netos de impuestos, dswoluciones, rebajas y descuentos otongados. 

Los ing Os son reoomocidos en la medida en que es probabla que los beneñalos 
fuyan hacia la Comrpeñla, puedan ser medidos con fiabidad y cuando la 

Compañía hace la entrega de sus productos el comprador, la cobranza de las cuentas 
por cobrar correspondiente está razonablemente asegurada y, en consecuentia, 
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transfere los mesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 

mentenen el derecho a Esponer de elos, mia mantener un control sabre los mismos 

La Compañía, con base en su expeñencia acumulada, evalúa al final de cada ejercicio la 
existencia de dercluciones y registra la provisión correspondante en el caso de aplicar. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costa, estos se reconocen a medida en que se inouren, 
idependentemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NC 1 "Presentación de Estados 
Financieros", 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

as ectvidades de la Compañia la exponen a una wvañedad de Mesgos financieros: 
ñesgos de mercado (incuyendo mesgo de precio y concentración), mesgo de arádito y 
fesgo de Squidaz. El progrema general de edrinistración de mesgos de la Compañia se 
concentra pindpalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
mirémizar polensialas efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañla. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas benen a su cargo la admiristración de 
fesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a mwel corporativa yo la Gerencia 
General, quienes identifican, evaldan y cubren los mesgos financieros en coordn=ón 
estrecha con las unidades cperativas de la Compañla. La Administración proporciona por 
esco prncplos para la edministreción general de fesgos esl como politicas escrtas 
que cubren áreas especificas, tales como el esgo de tipo de cambio, el ñesgo de lasas 

de interés, el ñesgo de crédito, el uso de insinumentos financieros derivados y na 
derivados y para la inversión de los excedentes de fquidez. 

La administración de mesgos se efectúa a través del anifsis que reaiza el modelo de 
negocia y fectbidad (MNF) desarolado internamente, el mismo no solo permite 
mésttizar el ñesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donda se debe 
invertr y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
imiemnos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una señe de com wenios 
realizados con proreedores (compañias relacionadas) de lelas con la finalidad de 
beanshdiamos de les condiciones de predios que nos hacen mis compeitivos en el 
mercado. 

en
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
[Expresado en dd'aes estadounidenses) 

la) 

(b) 

Riesgos de mercado 

Riesgo de preso y concentración 

  

En cuanto a los productos que son Gsifbulddos y vendidos localmente, la exposición 
ala variación de precios está relacionada con los costos de las principales materias 
primas que forman parta de dichos productos. Dichos costos na han sufrido un 
incremento significativo en los Últimos años debido a negociaciones gobeles con 

proveedores que búndan ahorros importantes. 

La administración mantienes stas actua zadas de precios y delales diversificados 
de proveedores de blanes y sendos, con el fin de buscar las mejores attemativas 
en cuanto a predios y cabdad, sdcionalmenta existen poíticas y procesos de 
selección de proveedores, la Compañia ha suscrito con sus principales partes 
relacionadas, conventos de abastecimiento de inventario. 

La Compañía mantiene un portafolio diwersfcado de cientes, y proreedores, por lo 
tanto no tiene nesgeos signifecatvos de concentración. 

Cabe indicar que la exposición a la variscón de predios de la Compañia está 
relacionada con el componente de gravámenes en importaciones y la política del 
Gobiemo Central que incrementa gredualmente los mismos, efidonaimente se 
encuenta la exposición a los precios ds la competencia con productos provertentes 
púncpalmente del Asia a velores menores a los de otros mercados intemadorales. 
Los impuestos podian lega: a convertirse en un componente importante del costo 
de los productos para la venta. Esta crcunstancia es medida constaniemente por el 
departamento financiero a fin de dslanminar la estuctura de precios adecuada, 

Riesgo de crédito 

Las pocas de adainisiración de ñasgo credóco son spicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. El fesgo da crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compañtas relacionadas y otras por 

cobrar, 

Respecto a los bancos e insttuciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
Besnen calificaciones de mesgo independiente que denolen nóveles de solwencis y 
respaldo adecuados; donas caificacdiones en general superan la calficación “A”. 

La Compañía mantiens su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calficaciones: 

(Vésse página siguiente) 
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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
[Exoresado en dilares estedounidenses) 

Calificación (1) 

Entidad financiera 2015 2014 

Banco Pichincha CA ABA- ABA- 

Banco de la Producción S.A. Produbanco ARA AAA 

Banco Solidario SA PAr AA+ 

Banco Guayaquil S.A. ARA AAA 

(1) Caicaciones de ñesgo emiódas por la agenda caficadora Bank Welch Raíng 
- PCR Paño S.A - Class Imematona! Ratng. 

La Compañía mantiene peofticas psra el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de cfentes, relacionadas com miles de crédito, cepecidad da 
endaudamiento, fuente de repago, central de ñesgos, comportamiento de pago, 
entgledad, seguimiento, cobrenzas y delañoro, en los casos apicables. Las 
cuentas por cobrar comercialas por créditos directos otorgados por la Compañia 
corresponden al 19% del tolal de las ventas, Debido a que la Compañfa mantiene 
una cadera de cientes bastante dispersa y homogéneas ansiza la celficación de 
mesgo cedido indaidual por cada cienta y calcuía el monto recuperabla 
correspondiente. Los limites de crédio se establecen en función del análisis de la 
capacdad de pago de cada ciente, tomando en consideración los resultados de 
calificaciones internas y/o externas. 

Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaña, la evolución de los 
indicadores de cartera vencida, inca de morosidad y cobertura de provisiones se 
muestra a continuación 

Fi] 2014 

indica da morosidad 30.45% 21,54% 

Cobetara de provisiones sobre caera delenorada 
(en múcero ds veses) 0.91 033 

La crwersiicación de lss cuentas por cobrar comerciales y limies individuales de 
cédio son procesdmientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están elcenzados por esta tipo de nesgos. La Compañia no 
bene una concentredón de esgos credtcios en el caso de cuentas por cobrar 

comerciales. 

El riesgo da crédito por su naturaleza, es un ñesgo inherente, que si se controla 
nunca desspareca, esto por la falta de pego de fecturas o pego fuera de Eempo de 
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compeña para 
reducto se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

(23)



TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

+ Revisión de cientes de aecuendo a les ooitcas de crédito (evaluación credóda: 
cspacidad de pago, garantias, carácter, ente ctras) y cobranzas (lócnicas de 
cobrarzas) más efectivas, ecordss a las ofrecidas por el mercado, y para ceda 
po de ciente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permian aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de 
cobranzas [seporte tecnológica y herramientas dsponb'=s). 

[c) Riesgo de liquidez 

La páncpal fuente de 6quidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus 
ectiidades comerciales. Para administrar la bquidez de coro plszo, la Compañía se 
basa en tos fujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 

La poítica para el marsjo del riesgo de Equidez involucra el mantesimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantene indices de Fquidez para cubrir eventuales pasos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con entgtedad menor a 
un año. 

La Compañia durante los años 2015 y 2014 concentró su apalancamiento 
relamente con compañias reladon=4a5. Las buenas relaciones que se mantiznen 

con las mismas hen implicado conseguí plazos que permien acoplar £us pagos al 
proceso de venta de productos que la Compañía mantiene. 

Continuanda con el modelo de negocio y factbiidad interno se edmimstra la 
Fquédez tomando en consideración los siguientes puntos: 

Elaboración y apicación de politicas, procedimíentos, manuales da cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito ctorgsdo, a través de una 
estuaura adriUstrativa descentalzada que la soporte. 

« Elaboración y anátsis mensual de indicadores que permían evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

. Lacobrenza es resirada por el equipo de wentes (efciensia). 

s Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 
cientes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la Equidez 
y ástinución del ñesgo crediticio. 
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3.2 

TEXLAFAYETTE S.A. 

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresad0 en có'ares estadounidenses) 

La CompaAJa no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguiente analiza los 

pasivos financeros de la Compaña agrupados sobre la base del periodo 

remanente a la fecha del estado de siuación hasta la fecha de su vencimiento. Los 

montos revelados en el cuadro son los fujos de efectivo no descontados. 

Venosda30o  Enre3d0y 350 
Año 201 dias días 

Proveedores 50,554 4.754 

Cuartas por pegar partes relacionadas - 3.633.232 

50 5tA 31597.955 

Ñ 1. Mensd30 Entre 30 y 350 
dias dias 

Proveedores 18.204 05 
Cuentas por pagar partes refaciona335 sa 4.631.097 

18.204 4632 009 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el sawegusidsr la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
asus soconistas, beneficios a otros erupos de inlerés y mantener ura estructura de 
capital úptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y fectbadad interno que mansa, la Compañla se 
administra el fesgo de cepital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizortes de retorno de ceptal de corto (menores a 1 250), mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el major walor 
económico a la Compañia. 

*  Elretomo de ceptal se reduce a una combinación Ensal de retomos de instrumentos 

rentables. 

Addonsimente, acorde con la industria, la Compañfa monitorea su capital sobra la base 
del rato de apalancaniento. Este rajo se calcula como la deuda nela diidda entre el 

capital total La deuda neta sa calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y compañlas relacionadas) menos el efectivo y 
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TEXLAFAYETTE S.A 

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en di'sres estedounidentes) 
  

equivalentes el efectivo. El copita! total se calcu'a como el "parimondo neta" más la deuda 
neta. 
Los ratios de apalancamiento al 31 de didembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes: 

  

2014 
Provesdores 19.120 
Cuentas por pecar a peras relacionadas 631,097 

2.710.207 

Menos: Efacíwo y equislentes de eleciwo (139.656) 
Deuda neta 4,570,424 
Total patrimonio nelo 455.112 
Capital total 5,025 533 

Ratio de apalancamiento 91% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS 

le preparación de estados finanderos requiere que la Administadón realos 
estimaciones y ubiice supuestos que alectan los montos incluidos en estos estados 
Enanceros y sus notas relacionadas. Les estimaciones realizadas y supuestos uzados 
por la Compañía se encuentren basadas en la expeñenda histórica, cambios en la 
industria e información sumiristreda por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los 
resultados Enales podrian dfeñr de las estimaciones bajo dertas condiciones. 

Las estimaciones y polticas contables significativas son definidas como equefas que son 
imponanies para reñejar comedtemente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requisren un Eo grado de juicio por parte de la Acrinistración. 

Las prindpales estmacones y aplicaciones del orierio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La esimadón para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Cor pañla, con base en la evaluación indiidualzada de la artigdedad de los saldos 
por cobrar y la postbiidad de recuperación de los mísmos, lertando como principal 
indicativo de duda de su cobrabidad, la exstencia de ssidos vencidos por más de 
180 cias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resulados integrales 
del año y les recuperaciones de cuentas prowisionadas se acredisn a otros 
Ingresos. 

(b) Vida 64 de las propiedades y equipos 

(Véase página sicuente) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los cambios en crounstancias, tales como avances tecnológicas, cambios en el 

uso planificado, podrian hacer que la wda (tl fuera derenta de las estimaciones 

reslizadss. Las estimacionas sa basan pricepalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de les das Úes se evalúa al cisma de 
cada año. WerNot22.8. 

(e) Deterioro de arfívos no Enancstos 

El deterioro da los activos mo finandisros sa evalúa con base en las poliicas y 
Ineamientos descritos en la Nota 2.10. 

(d) Provisiones cor beneficios a emplesdos a largo plazo 

  

Las Hipótesis empleadas en el cálculo ectuarial de Jublación patronal y Deszhudio, 
para lo cual utiza estudios ectusries practicados por prolesionsies 
independientes. Wer Nola 2.12. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A corínuadión se presentan los walores en Fbros de cada categoria de instrumentos 
nancderos al diera de cada ejercicio: 

2015 2014 

Comente Corriente     

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equiealentes de electvo 163.453 209.738 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 2623791 2.057.027 
Cuentas por ectrar partes racionsdas 10.070 359 
Otras cuentas por cobrar 31.720. 50.070. 
Total activos financiaros DAD Ora —IATEEZA 

Pastos financieros medidos al costo amorilrado 
Provedores s5203 19.420 
Cuentas por pagar partes reéscionsdas 3.033 232 4.691.097 
Total pasteos financieros 4.033.529 4.710.257 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de destenmónar el walor razonabla de un activo o pasivo finandero pueda 
apicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 

. Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos pera actvos O pasivos 
idénticos (rével 1). 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2015 
[Expresado en dólares estecoomidanss5) 

. Información eEstinta a precios de cozación inctuidos en el mvel 1 que se pueda 
confirmar para el activo 0 pasivo, ya que ses directemente (precios), 0 
indredemente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

. Informadón sobre el acivo o pasivo que no se basa en dala que se pueda 
confirmar en el mercado (información no observaba) (nivel 3). 

AS de dcembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Las 
cuentes por cobrar a cíentes, otras cuentes por cobrar, cuentas por pagar proveedores y 
electro y equivalente de efectivo se aprowiman el valor razonsbla dstido a la naturaleza 
de corio plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2015 2014 

Capa 2.937 2.720 

Banco Pichiencha CA 55.542 70.951 
Banco de la Producción S.A Produbanco 44.530 42.779 
Banco Guay=qui S.A 42.092 21.265 

Banco Solidario S.A 2.985 2.152 
156.229 137.146 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (1) 4.327 159,872 

163.493 299.738 

(1) Al31 de didembre del 2015, corresponde a una Pólza de Acumulación mantenida 
con el Banca Guayaqui S.A por U534.327 a un inferés anual del 4,25% y un plazo 
de 124 dias (hasta el 09 da febrero dal 2016). Al 31 de dcembre del 2014, 
comesponda a una Púa de Acumutzción menteróda con el Banco Guayeque SA 
por U55159.872 a un inerés anual del 4% y un plazo de 70 días (nasta el 05 de 
enero del 2015). 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 
(Expresado en délaes estadounidenses) 

2015 2014 

Cíentas Naconsles (1) 2.725490 3.059.625 

Provisión por deterioro (2) (101.659) (101.693) 

2.625.791 2.957.927 

(1). Comesponden pinapalmente a la cuentas por cobrar de las wentas realizadas en la 
cudad de Quito. 

La antgisdad de certera 8131 de Ócembre es la siguiente: 

  

  

2015 2014 

Porwencer 1.695.552 2.403.426 

MWencidas 

De Da 30 des 279,741 285.652 

De31360das 184910 157.197 

De 61220 des 65.344 19.297 

DeS1 a 180 das 132.384 43.374 

De 181 a 350 dia5 54,735 53.441 
Mas 250 días 111.762 103.223 

2.725.420 3.059.625 

(2) Los movimientos de la prowisión por deterioro pera cuentas por cobrar es como 
sigue: 

2015 2014 

Saldo inicial (101.659) (100.934) 
Incrementos - (res) 

Saldo final (101.699) (101.659) 

IMPUESTOS FOR RECUPERAR 

2015 2014 

impuesto al Walor Agregado (1) 105.972 195.356 
Retenciones de impuesto a la Renta (2) 248,539 291.697 

355.510 407.052 

(1)  Comesponds prinopsimente al WA gererado en las compres de Penes y senícios
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t. 

Saldos 

Rezción Transacción 2015 014 
Cuentas por cobras 

Latayetta SAS Ertidad del Grupo Comercial 2.459 esa 
Latayetia Perú Erfidad del Grupo Comercial 601 - 

10.070 8359 

Cuentas por psazr 

Lafayote SAS Ensdzd del Grupo Comercial 3.222.311 3.£59.£31 
Geomatrir SAS EnSdad del Grupo Comercial 760.921 T22RE_ | 

3.683.232 4.691.097 

(b) Transacciones 

(Véase página siguisnta) 

(32) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(1) Corresponde principalmenta a: 1) compras da equipos y de motdiaro para cfenas 
por US$13.305 (2014: USS4.2£0), i) compra de equipo de computación por 
1US543,449 (2014: US$24.514) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye baja la denominación da 
compañías y partes relacionadas a: 1) las personas naturales o judias (compañias) que 
dretemente o indredtenerte controlan o son controladas por la Comp=%is, tenen control 
conjunto o inávanda signficaliva (ssodadas); y 5) personal dawe de la gerenda O 
admirisración. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expres=¿o en dólares estedounócanses) 

      

  

  

  

  

  

  

Relación Transacción 2015 14 

Compras 

Lafayeta SAS Ensdad del Grupo Comercial 8.509.433 0.302.639 

Geomatrix SAS Enídad del Grupo Comercial 2.384.303 1.097. 302_ 

10.973.741 9.459.041 

Panes 

Lafayetia SAS EnSdad del Grupo Comercial 8.165.441 8.897.781 

Geomatrix SAS Endad dal Grupo Comercial 2.142.226 T1S1H 

10.307.653 9.672 915 

£porte de Capital 

Lafayetie SAS (1) EnSdad del Grupo Comercial 500.052 - 

Reembo'so de Gastos 

Lafayetia SAS Ensdad del Grupo Comercial 10.070 583 
  

(1) La Junta General Universa! Extraordnarña de Accionistas ce'sbrada el 30 de enero 

del 2015, el Gerente General informa que Sene autorización de les Compañlas 

Jazty SAS y Limbani SAS, para utizar sus créditos en las sumas de U5$249.658 y 

US$250.376 y sus aportes para fura capitalización en las sumas de USS47.482 y 

1US$47.482 para ebsombsr pérdidas soumuladss de Tedsfayete SA, 

respectivamerta (Ver Nota 1) 

Los saldos por cobrar y pagar a compsálas relañonadas y socionistas no dewengan 

intereses y tienen plazo de cobro y/o pago menor a 180 días. Las transacciones con 

estes compañias relacionsdas son equiparables a las reaizadas con lerceros 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Admiristracón de la Compañia induye miembros Cave qua son las Gerencias. A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y bensficios perdidos por los 
ejecutivos principales de la Compañia durante los ejercidos terminados al 31 da 
dcdembre: 

  

    

    

Detalla 2015 2014 

Salarios y beneicos de corto plazo 165.919 141.993 

Beneficios sociales a largo plaza (provisiones) 17.114 13.161 

Bonos 23.252 8.387 

207.285 163.541 

(63)
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13. 

(a) 

(b) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresedo en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS POR PAGAR 
2015 2014 

Erpuesto al Walor Agregado NA, 92.032 155.092 

Retenciones de impuesto al Valor Agregado NA 6.150 5.074 

Retenciones enla fuente de impueslo a la Renta 10.015 10.011 

impuesto a la Sada de Divisas 199.169 193.325 

impuesto a la Renta por pagar comiante - 715209 

303.205 44.682 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Alta fecha de emisión de los estados financieros, la Compañia no ha sido fscalzada por 
las auvtondades tributarias, De soverdo con la normativa tibutera wWgente, los años 2012 
212015 se encuentran abiertos a revisión por parie de las autonidades fiscales. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

  2015 2014 

Unidad antes de parseipación izboral e impuestos 145.225 352.050 
Menos: Participación laboral (21.044) (52.809) 

Unidad antes de impuestos 124.352 239.251 

Wás: Gestos no deduciies (1) 125.537 25.521 
Menos: Deducción pagos a trabajsdores con dscspacidad (8.099) - 

Base imponible tot=1 240,059 325.072 

Tasa ds impuesto a la renta Ta Pm 

Impuesto a la senta csusado 53.015 1.516 

Anticipo determinado correspondiente 

alejeracio fscal comente e5200 75.209 

(1) Corresponde principalmente a gasto por mutes por incumplimiento de contrato por 
US55$99.712, gastos no respaldados en contratos o comprobantes de wentas 
autorzados por US5 3.053 (2014: US$3.624 y gasto no deducb'a por jubilación 
patronal por U/S512.249 (2014: U/53522.334.) 

(4) 0
0
5
0
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

[Expresado en dóleres estadounidenses) 

A 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinación de impuesto a la renta por paar 

fus como sigue: 

3 2014 

Impuesto ala renta misimo 55:200 TO z203 

Meros 
Relencores en la fuerte elecliuadas en el año (118.252) (100.239) 

Credito tinutario da año anterior (215.477 (191.47) 

Sado a favor (Wer nota 9) (248 539 (2154771 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula medenta la tasa de impuesto 

apicabla a las utiidades grawables. Las nommas tributarias wasntes establecen una lesa 

de impuesto a la renta del 22% apicable a las utódades disinbubdas, dicha lasa se 

reduce al 12% sí las ubidades son renvertidas por el contibuyente en activos 
productivos. 

La normativa wgente esteb'ece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta", el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 

impuesto a la renta defritivo, a menos que el conimbuyente sobcte al Senido de Rentas 
Irtemas su devolución, lo cual podía ser epócabla, en imiadas circunstancias descritas 

en la norma que rigs este anticipo. 

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía determinó que el andapo minimo ascendía a 

1US$85.200 y US$75.209 respectivamente montos que superaban el impuesto a la renta 

causado de cada ejercido, por lo oual se incluye en el estado de resultados como 

impuesto a la renta. 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia mo se hen delenrinado 
diferencias femporarias que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferida 

Precios de transferencia 

Las mormas tributarias vigentes incorporan el principio da plena compelenca para las 

operaciones resizadas con peres relacionadas Por su parte el Senído de Rentas 

Internas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 

segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 soició se prepare y 
temiía por parte de la empresa un Informe Integral da Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, pata aquelas compsAlas 

que hayan teródo operaciones con partes relacionadas domúcitadas en el exterñor en el 

mésmo psriodo fiscal y cuyo monto acurralado sea supeñor a US$15.000.000 (Anexo e 

Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la refeñda Resolución se establece además las 

(5)
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIENBRE DE 2015 
([Expresado en délstes estadounidenses) 

operadores que no deben contemplarse para el anátsis del Anexo e Inionma Integral de 

Precios de Transferendia y se menciona que no sumarán los montos de op=rediones con 
partes que sean relacionadas Únicamente por properción de transacciones. 

La Administración de la Compañla concluyó que no nabrá impacto sobra la provisión de 

impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados del estudio de predos de 
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del 

exeñor para su dsimbución, cumplen con el prinaplo de pleza compelsnca. 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Medante decreto Mo 
539, publicado en el Recisto Obdal No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Produocón y Prevención del Fraude 
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entra ovas las siguientes reformas el Reglamento 
pera la Apócación de la Ley Orgárica de Régimen Tributaño Interno: 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas nalurales. 
- Imposicón sobre drádendos y antcipo de dividendo. 

Condidones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales, 
Condiciones para la deducbiidad de detefñoro de los acívos fnanderos 
correspondientes a crédics incobrables. 
Se establecen los plazos de amortización y los casos y condones psra su 
deducioadad. 

- Porcenteje máximo para la deducción de los costos y gastos incumdos en 
promoción y pubícidad de bienes y semnicios, y casos en los cuzles no será 
apicable este limite. 
Límites y condiciones para la deducbiidad del pago de regalas, senícios ténricos, 
administrativos y da corsulioría, as! como la deducbiidad de los gasios de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 

Casos y condiciones para el reconocimiento de acbvos y pasivos por impusstos 
dieñdos. 
Modificación de las reglas esteblecdas para la deducción de los pagos el exterior. 
Modicación de la forma en la que se apicará la tanta de impuesto a la renta d2 
sodedad=s cuando la composición societaria comespondiente a paralsos fiscales O 
reclmen=s de menor imposición sea infeñor al 50%. 
Tarfa y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la uiided en la 

enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos. 
- Se modfica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagos al exteñor. 
Se dispone la apicación de la relención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisicones efectuadas por contibuyentes especiales a otros contibuyentes 
especiales. 

PROVISIONES 

(35) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expressdo en délares estadounidenses) 

(Véase página siguiente) 

Composición y moviendo: 

        
        

        

        

      

        

      

Saldos al Pagos yla Sadosal 
iso Increrrertos | Liltaciones fal 

Año 20 

Pesas Corrartes 
Beneficios sociales (1) sacar 1330114 1254252 57.549 
Parricacon Tataadores 2250 21.004 sae 219. 

135 555 1253039 1307101 EXT 

Pas Cerri 

Proéstn para htzación perra 131.470 31437 75545 106 s:8 
Prodsón pera Desihuco 3425 79.855 250O 33310 

EJES 51,427 53543 HE 770 

Ao zu 

Posa Comares 
Beneficios socales (1) me. 1.057.347 1.071.764 500 
Paicpecion Tebajpdaes 17.159 52.509 17.160 53309 

ELE 11155 1 105 535 

- Comi 

Froásión para Jubtación parana ses 2121 255 101470 
Proásido pora Desiiudo 37.565 E 1.229 33425 

131.418 35531 32704 ADE 
        

(1) AJ3t da dcembre del 2015, incluye lESS por paga US525,181 (2014: US$22.157), 
décimo tercer susido US59.947 (2014: US57.791), décimo cusrio susido US$13,693 
(2014: US$12650), préstemos al 1ESS US513.270 (2014: US$10.429), fondos da 
reserva 1U552.602 (2014: 552.432). 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

(7
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
[Exvresado en dólares estadounidenses)   

15 D14 

Jubizción patronal 105.959 101.470 

Bonificación por desahucio 33.811 33,425 

145.770 134,503 

El saldo de la provisión para jubisción patrona! y desahucio al 31 de oembre del 2015 y 
2014, comespond= al 100% del valer sdtuel de la reserva malemiítica csiouiada 

sdtuañaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando senícios para la Compaáfa 

Los prindpales supuestos actuaiales usados fueron los siguientes: 

  

2015 2014 

Tasa de descuento 531% DA 
Tesa de incremento salarial 3,60% 3,005 
Tasa de incremento de 2,00% 2,50% 

pensiones 

Tasa de mortaidad e imabdez (1) TMIESS 2002 TMUESS 2002 
Tasa de rotación 11,80% 11,80% 
WMida laboral promedo remanente 94 92 

(1 Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecusloriano 
de Seguridad Socal en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del 
pasivo a largo plazo son los siguientes: 

2015 2014 

Saldo inócial 134,595 131.419 
Costo laboral por senúcos actuales 34.569 30.191 

Costo laboral por senídos pasados 8.577 - 
Costo financiero 8.777 9.159 
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI 3.115 (14,042) 
Beneñcios pagados (24.600) = 
Efecto de reducciones y Equidacones anticipedas (20.564) 21.927) 
Salto final 145.770 

  
(38) 
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17. 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estedounidanses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capitel autorizado, suscrito y pagado de la Compañía el 91 de cembre del 2015 qua 

comprenda US$1.838.483 participaciones acumulaivas e indiisbles de welor nominal 

1US51 cada una (2014: 1.338.421): siendo sus socionistas personas jurificas, los mismos 

que se encuentran domícñados en Colombia. 

Medante el Acta de Jonta Genera! Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 

30 de enero dal 2015, El Gerente General informa que ha recitódo la eutorización de las 

Compsñlas accionistas Jaztiy SAS y Limbani SAS, para utizar sus créditos en las sumas 

de US$249.695 y US$250,378 y sus aportes para futura capitalización en los sumas de 

US5$47.482 y US$47.482 respactivamente psra absorber las páridas acumuladas. (Wer 

Hita 1.2) 

Mediante el Acta de Junta General de Accionistas celebrada del 7 de novembre del 

2014, se dispone que han sustituido a Lafayelte SAS, mediante subrogación de créditos, 
como acreedora de las cuentas por pagar que la Compañía mantena a favor de Lafayetia 

SAS por el valor de US$557.130, autorizando a que dicho monto sea ulizado como 

aumento de capital da la Compañta. El referido aumento fus elevado a escritura púbica 

del 2 de Óciembre del 2014. Wer Mota 1.2. 

RESERWAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resenva legal 

  

Ds scuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por la menos el 10% 
de la vtóded neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dcha reserra 

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva lega! no está Esporible para dsiibución 
de dividendos, pero pueda ser captalzada o utiizada para absorber pérdidas, la reserva 
constitvida alcanza el 2% (2014-35) del capta) susorto. 

Resultados acumulados de sofcación inicial "MF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de les Normas Inemadonales 
de Infommadén Financisra "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados proveníertes de la 
adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un saldo deudor solo podrán ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, 
silos hubiere. 

Resultados aoomilados 

Los resultados (utíidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
mantervendo registros que permiten identícar su ejercicio de orñgen Con la aprobscdión 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nomalivas apicables, 

(53)
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TEXLAFAYETTE S.A. 

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estedouródenses) 
  

ls uidades son distiibuddas o destinadas a reservas, mientes que las pérdidas se 
mantenen en Resutados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patimon'a'es de Fbre disposición de los aoconislas. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en eños enteñores por parta de los sodenistas de 
la Compañía cuyo welor ascende a US594.654. Durante el sño 2015 dichos aportas 
comrpensaron parte de los párddas acumuladas (Wer Nota 2.1) 
WENTAS 

2015 2014 

Wentas Nacionales (1) 17.172.527 14.625.379 

Descuento y devolución (2.446.897) (2.210.274) 

14.725.630 12.485.105 

(1)  Comesponde a las ventas de diversos tipos de telas a nivel naciona!, prindpalmente 
en las Cudades de Quito, Guayaquil y Cuenca. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales aonpados de scuerdo a su nature'=za son los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 

(40) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2915 
([Expresado en dólares estedounidanses) 

    

  

quis 
Costo Gastos Gastos de 

Descripción desertos da vetas adoinistación Total 

Importacion FOB 10.032.061 - - 10.032.051 

Sueldos y sañaños - 55535 155527 715552 

Impoestos ala salda de hisas - 220.649 E20.549 

Comisiones - 403 222 - 432.222 

Seeguerda 443 017 445017 

Dirzs gastos de icpotacon 257.570 - S 267.510 
Reraneacones y benaicias socias - 174.123 ms 192.715 

Otros gastos - 6225) 117.033 185.313 

Artendos - . 152518 132515 

Honoraños y pastos leyaes - = 170.013 170.013 

Aporta a EsS 145.733 20.532 tar2 70 

Estudo de Eovotded = 154.334 154134 

Trerapote 140.693 = 149.063 
Pates 113.405 - - 113,405 

Pistas - > 100.213 120.213 

Fondos de resina 71,993 11.940 2504) 

Wijes - T2T61 TLTG1 

Serios bísicos - 55743 65.745 

Pubiciózd 54.033 - 54.053 

Jiación petural y desahucio 41,745 2401 44.143 

Depeciaciones - 1250 3325) 

Antenciones emrplezdos 242391 11,554 35.855 

Surinistos y Ces 31.454 2255 33.751 

Mantenimiento y reparaciones 2 30.657 - 31637 

Compras Locales aa - Ñ Sa 

Otos gastos de personal > 19,555 7213 A] 

hdemrizaciones y deosatudos 25,550 - 250 

Pañepecón Ietajsdores - - 21,544 a. 

Horaraños aezgarta de adustas 21.423 - 21.423 

Impuestos y Controuciones + 17.765 17.765 

Armaceaa 15.552 - 16.£52 

Wigiaacia - 15379 15.379 

Estos 11.578 - 11575 

529105 3755 = 3755 
Amortización dé = 2815 2.615 

ASADO LESA EEES 

(41)
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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expressdo en dé'ares estadounidenses) 
  

  

    

Tia 

2251.107 

21.555 

ATaSTZ 

411,055 

185.392 
161.553 

1531043 

153.554 

ES 

153,703 

125.027 
129.623 

MIS 

74619 
63.731 

5259 

4 70s 

31513 

2393 

A] 

5210 

aa 

23,451 

21.520 

16.574 

A7AET 

16.115 

15.553 
1241 

2357 

23303 

5230 
4574 

765 

12.164.715 
  

  

EA 
Cesto Gastos Gestos de 

Descrocós datas de sertas airinistasión 

Inpotición FO3 8.231.167 - - 

Sueidos y salarios 2 511.233 116601 

Impuestos ala sañda de diras > AESTE 
Coriores - 411.035 - 

Círos gestos de partsción 156.392 - - 

Honazsos y gastos lepres - 162.563 
Arizrdos - 163.543 

Otros gestos 54.157 puesT 

Revureracones y berefos socias mE 15743 

Aporte al ESS 124.973 1723 

Trerspore . 125.027 - 
Fletas 129 619 - - 
Wes za = TAG 
Fondos de reseña 65.832 Tan 

Sanicos básicos - 37 

Parepanón batejsdores - 52609 
hástaradones y desehucios 45704 - 

Depresiaones - 37.513 
Atencioras enpizados ZrESE 4551 
Wgtenda - 2541 

Marteimierto y pesccres 23.210 - 

Pubiciiad 25205 - 

Oéos gastos de perioral 20.402 303 
Surinistos y uies - 2030 1100 

Hororaños sqerte de aduanas 16.574 - - 

Corres locales 17157 - 
Seguros 13535 2125 

Iepuestos y cortrzuciones - 15503 
Estbge 12.431 - 

Almacenaje 2307 - 

Jubilación pare y dsahudo. - TATS ES5 

Seguridad pida 5250 > - 
Amotazción - 4574 
Proisitn ircotradies - - TS 

9273055 155.07 1,145:564 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Ente el 31 de dciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados finandaros, 
ro se produjeron eventos que, en la opinión de la Adrinstadción de la Compañía, podisran 
tener un efecto sgnácatvo sobra dichos estados financieros, que no se hayan rewelado en 
los mismes y que amerten una mayor exposición. 

(42)


