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Alos accioniztas de

Texlafayelte S.A

Quito, 17 d= snero dl 2014

Hemes suditzdo los estadas fnandercs que se scompaiizn do Teusayetla SA, qus
compeendsn el es'sdo de stusdin financiera &l 31 d2 didemtee dal 2012, v los
correspondientes =slados de resultados inlegrales, da ca—tios en el paiionio y da fules
da efettivo por el 2o tarminedo en esa fecha, 251 como un resu—en da s pollicas
contzbies signScativas y otras notas expicafeas.

Responsahbilidad de la Administracidn de la Compaiifa por les eslados financiaros

Lz Adminizslracién da Tesdsfayelle SA es resconsablada ba peparaciin y presentadion
razonsbie o= esfas estadas fimzncieros de zousrdo cen Mormas Infernacionales ds
Informacidn Finzncizra (NIIF) y del conrol mecesanio para parmide B preparacidn da
estados financiaros que es'sn Fores o distorsionss Sonficstives, debido a fraude o emmor.

Responsabllidad del auditor

MNuesstra responsabiidad es expresar una opinidn soiwe eslos estades franceros basados
2n nuestra audiora. Moezsta sudisdla fus efectusda d2 scuerds con Mormas
Inienadona'ss da Audisds Dichzs normas requisren que curplamos con regssios
25003 ¥ planfiquemas y resficemes B auddorz para oblenar cerleza razonabla de qua fos
esiaos fnancsios ro esldn Jeclodes py dstorsienss Sontcatvas. Ura swdfona
comprenda A apitacdn da procedisntos dettinados a la oblencidn d2 B evidenda da
sudiora sctre las casfidadss y revelaciones presentadss en ks estadas fnenc=res. Los
procedimiantas sefecdionados dependen del juisio dal audicr e inciuyen 3 evaluacidn del
fiesgo do delosionss signifeatvas en los estados fnanderos por freude o emor A
efectuar esls eveluacidn de ricspo, el audior loma en considerasisn bos conliles intemos
dz b3 Administracdn da Is Compziifa, relevan'es paa la preparacida ¥ presentaciin
razenzblis d2 sus eslzdos financieros, a fn de dazfiar procedmierios de audiona
adecuados a las crcunstancias pero no con el propdsiia da expresar uns cpinidn schie fa
efectividad dal control infemo d2 la compaia. Una audloda tambin comprends fa
svaluaciin de quz las pofilicas conlzbles uifizadas son apropizdas y da que fas
estimacionss confables hechas por I3 Adminssiracdn son razonaties, asi como una
svaluadiin da 3 preseniasidn censral de Yos estadas Fnencieros. Corsderamos quz la
=vidanda de sudiodia qus hemos obienida es suficenta y apropiada para Froporcionar
una base para exesar nusslra opinidn catficada d= zudivia.
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Alos acdonistas de
Texlafayelte 5.4
Quio, 17 de ercro cel 2014

Base para calificar la apinidn

D=bido a que russta conYratasion como audicres indz2pendiantes se produjo en abril dal
23, no esfuvimos pressnies en la observacién d2 los recusnfor feoos da las
ivenlzrios efecluzdos por la Compadls al 31 ds dembez de! 2012 §i Han apfzamos
procedmianios glematives da sudivia para esta rubro, no fus Forbiz satisfacemos da
la exislencia fisica, ovas operacionss o sjustes disren'es en bos mendonzdos actios
qua, seglin regstros conlzbles a esa fecha, totalzas USS1,553 405,

Oplnidn calificada

En nuestra epirddn, exceplo por bos posbles efecios dal asunto descritn en ef pamao 4
antedior, fas estados finzncierns amha mendonados presentan razonatiame n'e, en todos
ks azpecios importantes, la sfuzcién fnanciars de Texlafayeite SA al 31 dz didambre
d=1 2012 y el desempefio d2 sus op=radones y sus fuos da efectivo por el 2% terminada
en es3 fecha g2 conformidad con las Normas Inlemacionalss da Informacién Finzncisra
(MIIF).

Asuntos qua requiers énfasis
Sin cafficar nuzsira opinidn, i-formamos que:

- Enla Nola 2 a fos estados franceros ad,untos I3 Comrpaiva hz venido presentandg
perdidas recurrenies, que acumitadas 8l 31 de didambre col 2012 asciendan a
US51,252 281, martsn=ndo afemas un patimenio r=getvo dz USS369,793 ¢ un
o2ficil en su captal dz hrabsin d= USS361,000, aprocmadements, en la fechs
indcada Adidonalmen'e =n dicha Mota Iz Adwinsiracidn desoibe qus en ke
actuzidad continla con los planss de creamienia d2 oparecicnes ¥ erpectafeas da
mejora en I3 rentabfidad en ef mediano plazo, anafrando su esbuctos comereizl ¥
Fnands=rz a fin d2 ncorpovar 'o5 camibios respectives. da tal forma ous ke cermian
sroaficar s sfuzcones ames mnatedss. En estas condoiores 12 controscidn da
Izs operaciones da la Compadia como £mpresa en mascha depsnde de qua sus
planes se matzriafoen y que sus accionstzs continden Froporcionands el spoyo
eparalvo y d2 clra naturalera qus se necesfe para exts propdsio. Los estados
fnencieros adpmitos no induyen los efectos d= los eventusles apslss yio
rectasTicadionses, si los hubiers, qua pudieran requsrise d2 no resciverss las
sluacionsas descritas a faver dz B3 contnudad da las operzciones dala Compzita y
1z misma se vizta obigada a resfzar sus activos ¥ cancefar sus pasiios sokee s
baze da Iz cancelacsidn da sus cperacionss.

Como sz indiza en la Neta 11 a bos estados fimancierps, al 31 de dcemive da 20121z
Compaiifa mantens saldos por psgar con compaflas y partes re'scdonsdas por
US54,832 489, adconaimente, durante 2012 eleciud transsociores con cichas
compaias qua repeeseniarcn costos para la Cemparita, cuyos montos se EIonEn
en k3 mancionzda Nota. Por b indicado, Ias Uanzaccionss y s3'dos con companias y
partes relationadas incdden signficatvaments en la de'erminacidn de la stuseidn
financizra y los resutados da fzs eperaciones dala Compaiia
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Alos aocoionitlas da
Texlalayette S.A.
Quia, 17 ¢2 encro d=t 2014

- Enla No'a 2.1 a los estados finanderos aduntes, b Administracido da 1z Compari‘a
explca que en &l 2012 adoptd por primers vez las Nommas blemnsacionales de
[nformaciin Financizra (NUF), cuyos efeciss se dzle¥an en fa Nota 3. Las cfras del
2011 fusron reestrocturadzs para efecios comparathos.

Les estzdos francizros da Tesizfayeite SA, por ! 270 tarmminads & 31 d2 didembre
de! 2011, fszron sudlados por otfa frma d2 sudlores, ouyo detamen de audiora,
fzchada B d= marzo ds! 2012 expvesd una opnidn sn modfcationss sobie dichos
eztzdas fnarceros.
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DICIERBRE DE 2012 ¥ 2011
{Expreszdo en d¥eres estadounidenses)

TEXLAFAYETTE S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2014
(Expresado en dblares esladouridansas)

A3 de Al ds FARE -
Relzerciz dofeniea dd Soersire dal eraro el
3 MNolzs 2012 011 201

ACTIVO
Acthroscorriantas

Efectin y eofaanzs da electhn B 203415 E57.810 169.7C5

Cuenizs por cobrar comatizies 7 23433 233505 2700508

Cuentzs por cobre compaiss relaconedzs 1 E185 574 32800

Arficipos a proveadores 11,643 1.023 arar

brpuestos por recuperar B Fiam 330275 434,787

Cérzs cumndas por cobrer 22 094 Ira219 17953

Freni=ics 2 1,553 403 1.737.732 1.006 242
Total activos corrlentas 5054 352 5846 655 LANEETE
Azthiosro cornrfartas

Propisdadies y equpos 10 6857 TLTE £3 ET]

Cos actios 3.7 5TES 2345
Total actvos no cordentes 102,735 T7.515 32118
Talal actves 5.157.13) E526.13) A48 634

Las natas enpicalvvas anevas son parts ntegrants d= [os 2slades financsros
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HIda A3 e Alde
Refarenca dokerbradd  dofesiredd eroodd
2ty iy 2t e
PASNVOS
Pashios corrizntes
Proveadores e3.250 16741 -
Cuerdss pof pags comna¥ias relesimadss 1"t £O%2 453 5235505 4333755
Ciras querdss por pegsr G 47 %5 12677
Berafcos s evolades 14y15 15823 337 3435
k=posrios por peasr 12 44 T3 0 211535
Total pastros corrientes SA151E4 5718635 4459433
Pasivos no cormiertes
Bereficics 3 smplzadon 14y 15 1173 £0.973 90745
Tolal pasteos no corrbentes 111,72 20472 BOT4S
Taolal pasivos 5515.973 5665308 L550233
Patrimanto
Captad Socizl 5 73123 Ta6 TE1 23
Acocia e cepilairaadn 17 LG 0 358 -
Fessrya ko 16233 15233 Q5T
Asy:Prdos amunsaion _ IR Ean P13 415) 5420y
Tol patrirords {352 T93) [ZA2637) [115004)
Totel pashros y patrimecis 5157153 SRrA.131 A 44634

Las rotas expfeativas ensaas son pads infegrants de D.';s/e;!ad:fs’.‘?ia'ﬁ:.'ems
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TEXLAFAYETTE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

PCR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expreszdo en ddlares estadoun denses)

FlLja g2 ef2c oo da b3 scfiicadss da operacitn
Ui (pecida) arizs de impuetlos
Mt carges a resutedes oue norepressnian
AT lenio de efiecivo:

Disgreciacidn

Foaorfzacidn

Provisn psa cueniss ectrailss

Proveidn gera jivacidn petora y dessncio

Carlios en acBos y pesieos:
Cuertas por cobrar comerides y com pafies redacioradss
OFes cuertss por cobrar
ImErisos
Provesdores y con palas relecionadss
Orras cusntas por paoy
I puesio 2 3 rerds por pages
Pazfaus aoumiisdos
oo reta ullizace) provisto en kes acfidadis de coerscitn

Flio de sfzatvg de s acSadades de mversitn
Adciones retas &2 propiedsdes y eguipos
Adiciores relas oA ores =chios

Efztvo refo iz sdo e as acFissdss e invesien

Flupn de efzcfim da ke acfridsdss da fracarients
forl ftros cantaizseTnes
Efaavdnso Alraid e tas = bidedis d frencamistdy

(DEsminucde) ncremiento rets dz glactvn y e icdaniss de
Efmfmy egdvdetss de el A iricio dd a'n
Efcfoy eqfalertss & glochin d fral ddd a%o

Las notzs enpicalivas ansras son parte Er:egrar—‘.efa 165 estades fnandieros

Myfoy 1

Refrercy
Hotas anz 2

(85621 215553

(k] 24652 17624
394 1502

7 23372 #7412
" 2155 {572
323 FERREE]
s {500 B47)

(73 0az) 135237

200324 (737 £53)

(352233  1o&1¢s

{15.157) 33289

{62.453) 102250

{12513 13012

32178 2724

] [2039) (52574
[2E7L) 15 C51)

33553 T

= Sqane

Z G

M 39 T8 WS

537 210 161705

G 3418 E37543

—
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Reprezentaris Laga!

L2y Guevara
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TEXLAFAYETTE 5.4

HNOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERGS
31 DE NCIEMBRE DEL 2012 2311
{Bxpresads en dilares sstadoridentes)

INFORMACION GEHERAL
Constilucidn y opzracionss -

Tedslayetia S.A fue constivids y exis's bajo las leyes ecua'orianas desde suinscripcén
£n el Regis'ro Merzantd el 24 d=2 marzo d2 1094, Sy domiciin principal sa encuenta en
Qerto, provincia de Pichincha

El cbizto sooial de 3 Compafia es la fabricatidn, distribocdn, sdawsicién, inportacin,
erporlacdn y enzEnzcdn de tadizs, prendas o confecciones acf coma da telse ¥
estamrpados,

Es una suvbsidara da Limbany Lida y Jaztly Utds, empresss domic¥edas en Colombia,
gferas poseen o 100% dzl capital socisl Derido a b indicado, Texzfayetls es
considerada una compafia exdrenzra s2gin el Rigmen Comin da Tratamiento a los
capilales eafranferos, peevislo en la Dacisisn 291 2 l2 Comisifn de! Acserdo da
Cartagana, fo gus o permite lrans‘err Byemen's sus uSidades ol exlsfior, una vez qua
s2 higyan pagado los T puestos cxrespondizntes.

Adluaivante sus operacionss es'dn enfocsdas en ba comerciairacisn de lelas en lodas
£us formas y bpos, 'ss msma gue son impordedas pincipaimente desds Lafayeits S A y
Geomatix S A compailas que == encusniran domicfadas en Iz cudad da Bogota —
Celomibia. En conzstuenda, las adhidades d= b Compaila ¥ sus resuilacdos dependan
fundzmanta'menta da las vincubaciones y acusrdes ersterdss con sus erlidzdss
refadionadas.

Déficit acumulado y de capital d2 trabajo -

La Comzaila ha virth prssidondo parddas meouvesdss, cus scemutadss al 31 d=
coiembe del 2012 asciendan a USS1,252.284 {2011 US31,133,115), mantenierds
sdemas un pavimono negave ce USSI59,703 (2011 USE242 £27) y un dERcit en su
capdtal de lrabzjo d= USH351,000 aprowimadamania, en I3 fecha indicsda (2011:
US3230,000).

Alinda revertr 2slas stuadones =l mecfano plazo, Iz Admiviebaciin ha svaluads detintas
eternativas que inchryen el forlalecmiznto d2 sus operadiones ¥y expeiativas da mejoz en
w4 rentzbidad, anafzands su estructrs comercizl y Frascizra a Fn ce moorporar fos
camlbios qus permilen generar wWildades en el fturo y sbsorber las pirdidas acumidades.
Estos plares, ente ofros, inchuyen:

. Capfaizacdn qua permita efimnar ef patrimenio negatve ¥ mejorar el captal de
trabajo (2014},

. Reduccidn de gaslos medaniz I3 bingqueda ¥ consecucidn de nueves oveedores
¥ |3 renegocizcian dz tarfas con bos axfuzlss provesdoes o2 bares ¥ SENCIDE.
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TEXLAFAYETTE 5.0

NOTAS DELOS ESTADOS FINANGIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 W 2014
(Evpresado en diizes estadondensas)

La Acmiristracidn dz la Compafi’a basada en los panss deseritos y contando con el
apaya de sus accionistas, ha pregarsdo bos estados faanciaros aduniss d= acusrda con
prncipios da contabidad apicabss a una empresa en marcha ¥ poc ba tardo, mo reflejan
los efeclos da los shstes y reclasifoacionss, s s hubisra, que pideran ser necessnos
en el evento d= que kos planes ¥ parspactivas an'es indicadas o legrersn metesizizarsa,
Los estzdos finanderos deben serleidos ala ke c2 |as ciounstanniss desoritas,

Aprobacién de los eslados financieros

Loz esizdos firznczros por el sfio teminado =1 31 da didembre da! 2012 qus
crespondan a los primeros eslades finasczros preparados d2 atustdo con Nomas
Internaciona'es ds Informacidn Financizia (NIIF) da 'a Compariis, han sido em*das con
13 autorizacidn d2 fecha 17 de2 erero dal 2014 da Iz Gerencia General ¥ posizriommants
s2rdn pusstos 2 consdaracidn dz Iz Junla Gensra! de Accionistas para su aprchackin
definittva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Acontinuzcidn se desorben las principalss poiscas cortzbles adopladas =n iz preparasdn
de eslcs eslzdos fnancizros. Tal como Yo reguiers la Norma Internaconal de Informasan
Financizra, Adepcidn por primera vaz (NIF 1), estas polficas Fan sido dsefzdas en
funciin a a3 MIIF vigents 2l 31 da dicierbre d2 2012 y apficadas de mansra uri‘orma en
todas los giarcicios presentados en estos estados fnancizros,

Bases da preparacidn

s=ries estades Fnancizms a2 15 Compsdls ecnstfuyen fos primeros eslados
1aTdes precarads o2 souzido can las MOF amitdas por el 1558 (Lrlemations
Aszounting Slandards Board), mismas qua han tido adoptadas en Ecu 2000  repeezentan
I3 adopcidn inlegral, explicda y =n rezervas de las referides normas inermacionz'ss ¥
apicadss da manera uniforme a los ejsrcisios qus se presentan. Hasta =134 d2 goerbea
c=l 2011, Jos estzdas Fnandisros da la Compatia se preparaban dz acuerda con Mormas
Ecualofianas de Conlabidad ['NECT). Los efzclss de la adopcién de fas NIIF y lzs
excepciones sdopladas pers B bransicdn a las MHIF == d2'%an en la Nota 4.
Adicianaimente, los esledos finandizros ! 1 de enero y 31 da dsizmbre d 2041 han
sida reestucturadas para podar presentarsa en forma comparativa con bos def 2012

Los estados finandieros da la Compatia han ¢do preparades sobee fa base dal costo
hstdrico. La oreparacidn da kos eslados fmancsros conforms a las MIIF requisre &l uso
d2 esfimacionss contables. Tambidn exiga a la Advin‘slracién que Ejsrza su jica en el
proceso = apfoacidn o2 las pofifcas conlebizs d2 la Compafiia. Enla Nota 3 52 revetan
las dreas qua impScan un mayor gredo de fic o compleddad o fas dreas donds fos
supuestas y estmadonzs son significathess para los estados finanderss. Debido a la
sublathidad inherente en este proceso comtabla, los resuilzdos resles puedsn dfere da
oz monios estimados por la Admiristracita.

(1e)

2.2

TEXLAFAYETTE S.A.

WOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Evprez=do en dbiares estadouridens o)

Afafecha da ermizién de estos esfedos fnzndieros, so han publcade EMTEENgES, Mejoras
e interprelzciores a la norma edstents quz no Fan enlrada en vigencia y que la
Compaiis no ha adoplado con anticipaciin, Eslas eecn da apicacon cbigalods a parti
dz Ias fz=chas indisadas a contnuzsiin
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La Cempafifa estima qus fa adopaida da las enmizndas = fas MIF antes desoritas y Iss
AUSVES NMas, no tendrd un @rpacto signifieztivo en sus estzdos fmandzros en g
sjarcidio de su epicadidn inddzl

Moneda funclonal y moneda da presentacian
Las pariidas en ks estados fzncerms da la Compafi'a e exzieszn en 3 moneda del
ambeznta econdmico primario donds opera fa entidad [mansdz funconzl). Los estados

fnzndieros s= eaprezan ea ddfzres esladouridenzes, gue es !a morsd: fuadons! vl
moneda de presentacidn de s Com patiéa,
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Efectiva y equivalantes de efectivo

Incluye el efedho dsponit's, depdsilcs a la wisla en bznces, re%e ds LONEQTDS
barcarios y ctras imvarsionss ds codo plazo dz aYa Byuidez con vencmentos orgnzss
de tres mesas o menos. Los manconados valores con da lave dizponbitdad,

2.4 Activos y pasives financieros -

2.4.1 Clasificacién

La Compaifa clasifica sus adivos financsres en las siguisnies calegorlas: "scthos
finandieros a valor razonzbla a Yawds o2 ganandss y pérddas’, “préstatos ¥ ouentas pof
cobrar, "aclhios fnanciercs matiznidos hasta su vencimisrle' y ‘acivos fnanceros
gzponitles para la venla'. Los pasivos fmzncems e2 clasioan en las siguiEsniss
calzgorias: "pashos fnancieros a valor razonable a Savds da ganancias ¥ pErdicdas” y
‘olros pasivos francierns”. La dazsficscdn dapende dal propdsdo para el cusl se
adquirieron 'os 2cfves o contrataron 'os pasives finanderos. L Admidstracin de'amena
la das¥ficzcidn d2 sus zclves ¥ pasives foandsros a I fecha d2 su reconocimisntn
inizizl

Al 31 de diciemive d=l 2012 ¥ 2091 y &) | d2 e~=ro del 2011, & Comgafia manfuva
aclivos financieros en fa categoria d= "préstamos y cuenlzs por cobea®, Da igua! forms, la
Compaila msntuve dncamenle pasivos finencieros en fa catsgoda dz “olos pasivos
finangieros'. Las caracleristiczs d2 bos referidos nstruranics Mnancizros == expican a
continuaciong

(3) Fréslamos y cusntas por cobvar
HAzoreserladas on o] estedy Je sfvacifc FhaccEa oo cusnlas por cohbrzr
comerciales y a compatizs re'adonadas. Son 2cdnvos finznceras no dervados qua
dan derecho a pzges Mos o delerminables v que no cotzan en un merezda activa,
Se inchiyzn en el activo comienle, excepto por fos d= vencimisnta mayot = 12
mes=s oordzdes desda la fecha dal eslsdo dz s fuscida fnandiers.

{h} Odos pasivos fTnancisos

Repfezeniades en el eslzdo de shacdn fnesndera por las Obtigaciones
Francizras, provesdores, cusnfas poe peg® 3 compafias relacionadas ¥y clas
coerlas por pager. Se incluyen en ! pasivo coriente, exceplo por los de
vendmzslo mayor 2 12 meses cortados a pastrda fa fecka dal estado da < luzcian
franciara

(§2)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compzfi'a reconace un acfia o pasivo fnancdero en el es'zdo d2 sluacén fnanciera
2 Ia fecha da 2 negociacidn y se reconacen cuards =2 com promeian @ compear o vender
el activo o pagar el casivo,

Medicion inicial -

Los actios ¥ pashos Mnzncieros son medidos inddzimen's 2 su valer rarcnsbls mas
cuziglier coslo alitnib's a la brensacdidn, qua d= ser signfzativo, es reconosida como
parte cel aclivo 0 pasivol gemare que el acfeo 0 pasio fmanczm no =3 detignado
ComO o8 "wEld fazenabls @ baves de piafidas y genancas” y este es signfizafvo. Can
posterioridad al reconodimiento nicia’ Iz Compafia valorzs bos mismes coma o dezerita
a continuasidn:

Medicldn postarior -
{a) Préstamosy cuzntas por cobrar:

Posterior a su reconccamiento tvcia! g2 miden 2l ecslo smodizads spicando &l
méiedo cel inlerés electhvn, menos una peovisiSn por delericro. La Comparia
presenla las siguisndes cusntas dantro d2 esta calegara

i Cusntas por cchrar comergia'ss: Comesponden 3 dos mon'os sdzudadss
pof cienizs por la venla da productos en ef curso nomal de los regocios. Si
=3 exparan cobrar enun 20 0 menas s= clasifizan como asSos coTisntes,
de fycont 2 3
velor nomnzl que es equivalznis a su costo zmortizads puss no gaenaren
inlereses y son exigib'es hasta 80 diss.

(3] Cuentas por cobwar a compsafiias reladonadas: Eslas cusrlas correspandsn
a s montos adzudados por oxmpafi'as relacionadas porven'a e bienes y,
senyicios alogades. S8 reconocen 2 su valar nominal cus es equiveiania a
U costo amertizado pues no gensran intereses y son exigib'es hasla 90
d'as

tb} Otros pasivos finznciaras
Posterior a su reconodimsnto micial s= miden & costo ameorszada apfcanda &l
matodo d2 inlerEs efectvo. La Compania prezenla Iss siguiantes cusnlzs dentro da
esla categoiia:

n Proneedores: Son cbigzsones de pago por biznes o sendcics adquindas
da provesdores en el owrso normazl de fos negocios. Sa reconocen a su

{13}
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valor nominal que es equivalznie a su coslo emartizado ya gue no gersran
Miereses ¥ son pagaderas en plzzos manoies a 80 cias,

(=) Cuertas por p2gsr a compaiias refacionadas: Comespondzn a chBgaciones
de pago prindpamenta por I3 compea da veredades de folz pars la verla.
Se reconocen a su vEler nomina! gus =5 equivaisnte 3 su costo amortizada,
puss se Bquidan ha=laen 120 dlas.

(f) Olras cuentas por pagas Comesponden a chbgadiones por senicias
rechidas de lerceros. Se reconocsn a =u valor nominal que es equivalznte
a su costo amorzado ya gue son pegaderss en plazos menores a 00 dias.

2.4.3 Dslarioro da activos financieros

La Compaiia establece una provisidn para pérodas por deteriern de cusnias por coboar
comerdales cusndo existe evidencia obiztva d= qus la Compafla no sedd capaz de
corar iodas ks impoddes qua s f2 adeudzn de acusido con bos LEminas origing’ss da
35 mimes. La exislendia ¢2 dfiouilades financeras sigrificativas por parte dsl deudor, [a
probebidad da que el deudor enbre en gquizhra o reorganizacidn Fnanciers y 1z faka o
maa en fos pagos s2 consideran indicadores de gue Iz cusmls a cchrar = ha
dsteriorado. El delenoro pars cubir pérddas s= eslsb'ece por el impotte d2 fa pérdida
que 52 valora como la dierenda entre elimpore en Ebros del activn y el valor acluzl ds
tas fujos d= eecivo futuros estimados descontzda a 1z t23a de in'erés efsctiva original
del activo financiera.

Al 31 da digzmbra del 2012 y 2014, 1s Compaii'a ha regstado provis'ones por delerisro
©2 sus cusnias ped cobiar comendales por USS223,750 y USS1E5,376, respactivamente,
que reorszenta 2! 1005 da orow sotee los actvos no recuparables y se presentan

r=2las an 2l o da conndas por catiar Gl

[FER)

Si. en un pariodo pasterion, & monlo d2 la pdrdida por delerioro dEsminuye y, Gcha
EminucEn se relzciona cbjzivamente a un evenlo qu= hays oourrido despuds de que
sz reconocid dicho delsriio, s2 reconoce en o eslsdo de resultados inlzgrales la
reversdn de la pirdida previaments reconocida

2.4.4 Baja de activos y pasivos financicros

25

Un acfivo finzncero se efmina cuzndo erpiran bas darechos a recbir los fuios da efedtho
c=l activo o sila Companila fransfere el activo a un tercero s refener sustanciaiments bos
resgos y bensfdos da! adivo, Un pasivo es eimrado cuands lzs obfpadonss de fa
Corrpanila espeaScadas en el contrato sa han Gquidade.

Impuestes par recuperar -
Camespandsn basizamente a re'enclonas del fmpussto a la renta efectuadas por terceres

qu2 sardn recupsradas en un periodo meEnor a 33 messs. Cusndo la Adminstracian
estma qua dchas sa'dos no podrdn sar recupsrados se cargen a3 los resuadas d=l afig,

i14)

6

27

TEXLAFAYETTE 5.A

NOTAS CE LOS ESTADOS FINANCEROS
31 DE DICIEMBAE DEL 2012 ¥ 2011
\Exzrezada en diizes e ts.i:an’de‘.s-:-:s}

Irvantarios

Los nventarios son presentados al costo d= adquisicién o valor neto resfzable, el menar
E! costo da fos frwentzfios comprends bos codos de zdqusicdn, feles, szguos enle
ofros ¥ exciuye [os coslos dz fnanciarianto y las d'erencias =n camii; &) costo da los
productos vendidos s2 dalemming uszndo & mdtods da promedo poderado. El valor
reta reaizatle os e precio da verda estimado en ol cursy narmal da ko NEgooos, Meanos
‘os gasios de oomerdzTzacdn y dslibodidn

Los preducios obsolsics son reconccidos 3 =u wvaler nelo 2 reaSescidn y las
imporizcionas enlrénsto =2 ercusntran regstradas a su costo ca aipUsEcin

Propiedadas y equipo

Las prepizdadss v equipo son recistrados 2! coslo, mancs dapreciaciorss acumutadas
pérddas por de‘edioen, en caso d2 producise (&) costo incluye ! valor razenzbls o valor
justo considerads como costo slibul'a d2 atusrda 2 las exencicres opoonzles da lz
NIF 1), El costo inchuya fos derzmbolecs diectaments atribudles = Iz adquisicddn o
censrucciin dd acivo. Los dessmbo'sos postericres a la compa o 2dquisicién so'o son
capizizados cuzndo es poobablz qua beneficdos econdmicos futros asocados a b
swarsidn fuyan haca la Comoafifa y bs costos pusden ser medidos rezonsbements, Los
cros dessmboltos poslercrss comesponcen & reparationes o mantanimiento ¥y o0
reg=Eledos en reeuitzdes cuando son incamidos.

L=s corstrucciones en curso no 58 d2pregan s depreciacdn da las damss progisdadas y
eqUipos, es caliufads Tnssimen's bzssda en s vida 051 estmada do los bisnes o de
componendss sgniicatvos identfcsbies que posean vidas ffes dferencadas. No 2
consieran yalores rasduslss, deSido 2 gus b Admnittacda est—a qua el vekr d=
r=3i & i ga su U 08 w0l Sreiers 2iimasonss o8 yidas sz y
valores resduales o2 los adhves §0s son ievisadas, ¥ auslzdas o es necesaro, & c2da
fecha da cizrre de bos eslados financieros.

Las vidas ({25 estir=adas son lss sigifsnias:

Tipo da benzs Nimero da afios

Mu=bles y equipd da cScina 10
Mzgurnana y Equizo 10
Equipes de computaciin 3
Vehlodos 5

Las piroidas y penznciss por b venta de propisdades y equinos, &2 caladan comparando
los ingresos cblenidos con el valor en Tbos y 52 incuyen ea el es'adn da resuitados
integrales.

Cuandy el valor en fbros de un actho d2 propiedades ¢ equipos exceds a sy mordD
recupsrabia, es's es reducido nmadatamenta hasta suvalor recuperabla

{15)
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Los intareses ¥ clros coslos g2 endsudamisnta se capdsfzan slempre ¥ cuando estén
retzcionzdos con b consbucddn da actvos ca¥Sicables. Un actheo caicabla es aqud! qus
reqiare ﬁemtempnp’nfma&gparaqxes!é[ﬁ&ap;rasum.peﬂodoquela
Admiristracidn ha defrsdo como mayor a un afio. A 34 do dciemibee dal 2012 ¥ 2011 todas
ios proyeclos d2 la Compadila se han fouidado en plazos inferiores a un afa, porlaque na
<2 hzn activado cos'os da endzudamiento.

Detsrioro de actives no Franclzros

Los acfives sujzlos a deprecfacidn [propisdades y equpo) s2 somelen a prushes da
deferioro cuanco se producen evenios o crounstanciss que indican que podrian na
recupsrase a suva'or en fbros. Las pérdidss por deteriorn comrespenden 2l monts 2n el
que ef velor en lbros daf activo exced= su valor recuperabla. Bl va'or recupsrabla da los
activos coresponds al mayor entre el manto nelo que =2 oblendda da su venta o Tu valor
en usa. Para efecios de eva'uar el deteriorn, los acthvos se sgrupan a los riveles mas
pequ=ios en fos qus se gerera fujos da efsctivo idantifSoables (unidzdes generadarss da
efective).

Loz saldos en Iwos de zctivos no financderos que han sido chieto da castizos por
detzriorn =2 revisan a cada fecha de ceme d2 kos es'sdos finanderos para verificar
posbles reversiones dal deterioro

Al 31 d= ccizmbee del 2012 y 2011, na s2 han reconcoido pérddas por deterioro de
2clvos no fnzndzros, por cuanto la Administracisn Fa rea¥eado bos a- 3=k perinenas ¥
considera gue no e han producda evenlos que ndiquen que sus Breos No comien’ss
signoatvos no podrian recuperarse a sy waler en fbros.

Activos intanaibles

52 prasantan danfro cel nibro Olros aoifves, € ncuye =l va'or por conceplo da programas
c2 computacidn de la Compafia, los cua'ss s2 musstra al costo hisliroco menss =y
amordizadién scumu’zda que se ca'cuta conuna vida OF estmada da 3 afios.

Impuesto a la renta corrlznte y diferido -

El gasto por Impuesto a 1a renla g2l a%a comprerds & Impuesto a ba renta comianta ¥ et
difzrido. Elimpuesto ss reconocs en el estado da resui‘ades inlegra'es, eveepio ouando
52 Yzla de partidzs que s2 reconocen direclamanta en e patrimenio. En sslz czso el
impuasio tamlién 2 reconoce en oiros resutades integrelss o diectamen's en el
palrimenio.

(i} Impussto ala renta coerients: El cargo por impoetlo a fa renta cofrienta s2 caleu's
madante |z tasa de impuzslo 2pficabls a las utfidades gravatles Ysecargaafos
resulados del afio en que =2 devenga con base en el impussio por pagar aigb's

(1) Imoussto a Is rerta dferdo: Bl Impussts a (3 renls dferids e registra en su
ictzfdad, por el método dal pasivo, solwe las dierencias tempales que surgen
entre I3z bases Uidutanias de activos y pashvas y 5US respectings valores mostradas

(18}
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#n los estzdes finandieros preparsdos baio NIIF, EI Impresio a la renta diendo se
determing utando tases fbutaras que han sidn promuigadas ala fecha del eslada
g2 situaciin fnencisra y que =e esnera serdn 2picables cuando el impuzsto a la
renta dfenice activo s2 reafce o =l impusste 2 1a renta pasivo =2 pagus,

Les impusstos a la renla diferides activos solo =2 reconocen en Iz medida que s2a
probable qua =2 produzcen benaSdios fributzrios futuros confra bos que sa pusdan
usar [as dferendas temporates.

Los sa'dos da impuesio als rents oferidos activos ¥ pasiios s2 compansan cuanda
exisia el derecho legal exclie 5 compensar imoussios adios comsntss con
impusstos pasivos colfisniss y cusndo Jos imouestos a la rerds dfendos actvos ¥
pesios e relzcionsn conba misma su'orided Ehedena

Al 31 da dicemibee d=! 2042 y 2001 y 1 €2 ensro del 2041 Comgaiia no ha
determinada la existenc’a d= dierendss temporales enlie sus bazes Fbutaras da

activos y pasivos y sus respecthvos velores mostradas en los estades fnanderos
Peparados baio NIIF.

2.1 Beneficios a los empleados -

{a) Bensficios de corto plazo:

Se regisan en el nivo d3 pronislonss d=! estzdo de sEuacidn finsncera y
coirespondsn prindpa'meants &

() Pafcoacin de log lrabsizdores e lzs tifidades: Ca'cudzdz en funson dal
15% deg fa 1dfidad conlab'a aneal anlss dal impuasio a fa renfa, seoln b
=51 ce oo fa bagidecdn ecustinnzna vgeme Sa regEha o czrgo a
resutades y 33 pressaia en funcida da Iz laber d= 13 pareoca benefidana da
esle beneficio,

{7} Vaczadones: Seregitra o costo comes pondienta a las vacadones del personal
schre baze devengada

(@) Décimos lzrcer v ouarto susdos: Se provisionan Y p=gan d2 acuerdo a la
lzgs'aciin vigente en el Ecuzdor.

() Bonos de cumsoBimiecls y relsndsa: Cormesponda a los montos que la
Compaiva estima necesarizs psra cubvic bensfides vadatas ce cerdos
gEouTies pana cumpimiznto de cbistives y relessidn da persanal

W) Comisones: Comprenden comislonss por ven'ss devengadas que se bguidan
¢e acuendo &l plan de oo pensadin eslablacids por la Compafila.

7



TEXLAFAYETTE 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCERDS
31 DEDVCIEMBRE DEL 2312 Y 2011
[Expresacdo en didaes estadoundenses)

(b} Beneficios de largo plazo {Provisionss de jubilacidn palronal y desahucio no
fondeadas):

Brovisnes ce biscida petonal v desstoeiy La Compafla Uene un plan de bensfe
definido para ubfacidm palronal, nomads por lzs lgyes laborzlss ecuatoranas.
Adicona'mends d2 acuerda 5 fas Jajes vigsnles, en los casos de lerminzcan de I
re'acitn lzboval por desshudo sobditado por el enpizador o pov el trzbaiador, of
emplzadar bonficard al brabs{ador con el verrticinzo por cizn'o del equivalante 2 'a
Wiima reminsracidn mensual por cada wno da fos 2i0s de sanddos piestados afa
mésma empresa o empleador, esls berefica =2 deromins desahucio,

La Compafi'a determina aruzimente f2 pronisids para jubilacion paironal y desabuia
con basa ea estudios actuaris’es practicados por vn ofesional indepand=ntz y s2
rEConcoen o cargo a kos gestos operstives 2l afio arfcands el mélodo da Costea
de Crédito Uniario Proyecizdo y reprosania ef valor presents de [as ctigecicnesala
fecha del estado d2 situasiin fmasciera, el cual es otdenido descantards los fidos
d2 s3Tda de electivo 3 una lssa de 7% anual equiva’zn'e 2 1a tasa promedo de las
bonos de gobiemmo, pubBeada por el Banco Cen'rzl del Ecusdor qus eslin
denominadss en l2 misma moneda en la que los beneficios seran pagedos y qua
fenen términes que 2 aproximan a ks tEminos da las obiqacionss poe pensionss
343 50 vencEmiEnto.

Las hipdles's actuariales Incluyen verzbles coma son, en adsidn a la tass da
cescusrto, 12sa de modlsbdad, edzd, sexo, afes dz servico, remunsracomnss,
moremenios futuros d2 remunarationse, tasa da mlzcidn, en'te olras,

Les cosles o= los senicios prestados se reconceen inmedialamente en resuilzdos
del afio. Al ceme del afo Iss provisiones cubren 2 todos kos Irabajadwes qus se
encontraban frabajanco para ba Comrpaiva

2.12 Provislonas -

En 25ciin a 'o que s2 dascriba en el punto 2.11 B2 Compai'a registra prowsionss cuanda
(1} tzna vna obfgaciin presants, ya s=a =gal o inpicta, como resudado de evenlos
pasz2os, (B) e5 probabla gus vaya a ser necesaris ura s3%da de recursos para higuidar a2
cbigadidn y () el monto s2 ka esfSmado de forma fiab'e. Estas provisiones gus se
musstran en el ruteo Frovesdores y Oas cusn'ss por pager esiEn formadas
prncpaimente por estimados para el pago da coslos d2 Benss y sendcios recbides. Las
mOMos reconocides como pionisiin son la meier estmasifn da Iz Administracién, a la
fzcha d2 cizrre de los estsdos financizros, da las desembe’sos necesarios para Equedar [a
cbligacidn

i18)
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Reconocimlento de ingresos -

Les ngresos comprenden el valor razonatle d2 b cobrada o por cobrar pov la venta da kos
productos en el curto normal c2 =5 cperadiones da fa Comrpadta. Los ingescs g2
muzsran nefos d2 VA devcludiorss, rebzias y descusntos clorgedas

Los ingresos son reconcodos e '3 rmedids =noque es prebable que los bensficios
scondimices fuyan hada B Comzzfiia, pusden sor medidos con Babidsdad ¥y cuands fa
Compafi'a hace 2 entrega ds sus productos 2l comprader, 13 cotranza da las cus-iss por
cobrar coirespondents st razonztleranta assgurada y, en conszcuencia, bansee los
resgos y bensficios inherenles a 2 propisdad o2 esos Benes y no marSznen &l derecha a
csponer da efos, rf @ mantenss un cosdol sobve kos mamos

La Compafla, con base en su exparienss aumuiada, ovadia 2! faal de cada epcica ia
Exislandia d2 devoluoonas y regisTa B prodsin comespondienz en o caso ds apicar,

Coslos y Gastos -

Los costos y pastos 53 registran 2 costo, estos 52 resonccen a maSda en Gu2 =2 incumen,
ndependentements dz |3 fecha en qua s resfza el pago, ca acusrds 3 ks Ensamizclos
¢z la baza contabiz de acumiizcén (devenga) en B MEC 1 "Presantssén de Eslzdos
Fnancsros’.

TRANSICION A KORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIBM FINANCIERA (NI},
Base do la fransicidn a las NIF -
Aplicazion delaMiF g -

D= acuerdo con fa Resclucin Mo0B.G.OSC 010 erida por 2 Suparintendencia da
Compafiizs en nowiembre del 2008, s compadizs como Te afayelte SA deben
eparar sus piimenos estados fnancieros baja MIF en el 2012; por lo cus! los eslades
fnancieros de la Compaiiia por & elercico tarminzds el 31 de dcerbre da 2012 son ks
primeres estadfos fnencisros emitides d2 zcuerdo con Mormas Infemnscionzles de
'nermacidn Fnandzra (NIF).

La fecha da2 transkiin da fa Corrpafifa 5 el 1 da ensro d= 2011, La Compaiia ha
prepr2do su estado de stuaddin fnandiara da spertea bajo MIF 2 deha lecha

Da zousrdo 3 la MIIF 1 - "Adopcidn por primera wv2z', para elaborar los sstados
financizros antes mendionzdos, <8 Fan spficado todas las excepoonss obigetorias y se
znafraron las exencionas epdativas a la 30503580 retrosctiva da las MIE.
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TEXLAFAYETTE S.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE NCIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
(Evprasads en d¥aes ssbadonidenses)

Exenciones a la aplicaclén da las NIIF -

La Administracidn da Ia Compafiia efeclud el ardisls corresponciante y defermnd qua
las exencionss optalvas no son apicables a su actfddad o por eslar referidas a partidas
&0 fas qu= no se dentificaron dferendias de prdclica contable entra las MEC ¥ las NIF.
Conciliacidn entrz NIIF y Normas Ecuatoriznas de Contabilidad (HEC) -

Las corcdizcianes presentadas a conSinuasiin musstran la cuantficasisn dal impacio da
Iz transicidn a las NIF. La concfacidn propordiona el impacto d= Iz transicén con bos
siguientes detatas:

- Conciizcidn del palrmaocio neto al 1 da ensro del 2011 y 31 da dizferbre dal 2011,

- Conciiacidn cel estado da resuilados inlegrales per e ejgsticio terminzdo =l 31 de
dici=rhre dal 2011,

Concifiacion del patrimonlo -
a1 d= dickertve 1dzeszmn

Corceplos 2011 2014

Total patrimonia s2gin NEC s 214029
Ausis d= @ g svershn 3 WIF:

Deteriorn de ouantas por cobrer ¥ ardicpos enbregadas (1) 35.053 [153.5%1)

Azguarzscdn oo orddio idwta-in reterciones 21 b fente (2] 120052 -

WVelot neto da res“modn y costos €2 imentsrios [3) 122472 (38.377)

Jublashn petroca! y desaltvacio (4) 23474 (20.743)

Imeusits a b Sxida da Diisss 15O (5) {3 612)

Ragrarizacdn da Impussio a baresta (5] 1£1.153) -

T sras 15213 12 534
Elzcto U= B MIF =r el 330 2011 B1.7E5 (322 833)
Efecto g2 transicidn 2t 1 de e=aro del 2011 [339.533) -
Pairymoro segin NF IF42.627) {115.624)

3.3.2 Conciliacidn del estada de resullados integrales —

(VEasa pigina siguznte)
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HOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS
M DE NCEMARE DEL 2012 ¥ 2011
\Expresada e dtiares estadouridentes)

A1 da dicerrice

Congepdos 2011
LhiEdad saglin NEC BIpET
Ajsta d= b comerssn a NF:
Deterioro da custas pot cobrar y andicoos eriregadcs (1) 55033
Regiiari=oila o2 orédio tributadio, ret=nciones n ks Faarda {2) TE0 033
Welts ety da rez2fzaciia y costas da Frerizrics 13) 132.479)
Jizizcidn patronal y desshucio (4) 23478
Impoesio afa Sa3kda de Divzas SO|E) (226128
Reguterzacido do oussta 3 & rerta () [45.158)
Otros renores 15413
Efecto da la tramsivity 3 k25 NE B1.735
idad segin MF 145722

(1} Deteioro d2 cuentas por oobrar y anticioos entregados

La Compafi'a concd y 2s5mé & impoads recuperable d2 varios grupos da actvos y
dateming & valor que fua ajustsda a) moments da | transicdn dentro da fos rubros:
i} cUZMEs Dov cobrar comerdzlss poe USS (112.£55), y, 7} anticpos enfregados por
USS (41,115} Dichos zndisis determinaron un oréds por USE38,053 en el ex'ada
Ca resutados int=grales of 31 da doerbye d2! 2011,

(2)  Reguaizssdndel arddlo trbutario, relencianes en bz fusts -

En 2%as anteriores la Compzfi'a caslion bos vaiores o2 ks retendionss en la fuenls
Ll X 373 Podna saRfEsdos 2 lz dalerminas¥n dalimpeesta a la renta,
S B 0 o0 A NIlF, '3 AdmeaEiracan da fa Compaiila, en Coiunto
Con sUs asesodes Iibatznios efechd un andTEs adicions), determinznda que
US5120,052 d2 ks relenciones castigadss previamente pusden ser wtiizadas en
ks determinaciones de impuesios a la rerts fArps. Esta sPyadian crgnd un crédita
e fos resultades de! 2fio 2011en =l referida monto,

e [ rangic

3} Vaor neto dz realfzacidn y recularizacidn da costos

La Compafi'a efectud ef andlsi da los costos da sus imEntarios y el valor nsto da
reaizacin, delamminando una dsminucidn parivonial a la fecha de Y=nsicdn dz
UE532.377 y un débdo en 2 estzdo da resuados inegrzlss por USS32.470 &l 31 d=
doemhe el 2011.

4)  Jublacisn patonal y dasshucs
Los pasives regisirades por la Corpaiia 2 zouerdo 2 NEC fuzron estmados
utiizzndo un método dz cdlado distntn a b reguerido por s MIIF; Iz Adminayssén

soicld nosves caloulos sctuatialss que consderarcn) el métods da "Crégta unizrio
proyectady’, incuyeron todos los bensSeias de los trabajadores y gusizron cenes

(21}
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NOTAS DE LDS ESTADODS FRANCTERDS
31 CE DICIEMBARE CEL 2012 ¥ 2011
[Expresada en d¥res estadouridie-ses)

hipdl=sis. La apicacidn d2 kos conceplos znles sedalados genesd una dsminuciin
palimon'al d= USIS0748 y un oddlo = resulsdes inegralas dsl 2012 da
US§23 414,

19} Impu=sto a b3 S27da d= Didzas

Inchrye 2] registro do! Impussio a kB S2ida de Didsss (SO} generada en las
importaciones de producto lerminado para ls verts.

{6} Regularizacidn d=l Impussioalz ren'a-

Corresoonds a la reguiarizacidn d=! anticipo ca impussto a la renta dal a%o 2011 qus
se regiatd coma impussto causado,

ADMINISTRACIGN DE RIESGOS FINANCIEROS

Factaores de riesgo financiero

Las zctividsdzs €2 la Compafila a erponen a una varisdad d= rasgas finanderos;
rizsgos d2 mercado (que comprenden fos rissgas de precio), rissgo d2 créd toy rizsgo da
Pqumsz. El pfegrama gzneral de edminisiraciin da rizsges dz la Compaila sa concantra
prncipg'mentz en lo fmpredscbla d2 los mercados fnandsros y trata da mEimizsr
palznciz'es efectos adversos en el dezempsfio financiero dz la Compaiils; adzmis, s=
Enczming a gue I35 actvidadas con riesgs fnandsro da 3 Compaia estn suslss a
Folitcas y procedmizntos de idantficzcln, medicin y control.

Lz administrasisn d2 riescos s2 efectia 5 bravds daf andtiss qua rzz2a el mods'o da
negaca y fecfolczd [WHF) dasamsiadn 'mteraaTerta, &l mismo ho selo permile
miramizar e resgo Sho qus 85 und haframiznta que ayuda a evalrar donds sa debe
invertir y que relomo se altanzaria, lodo eslo 2compaiada da potticas, procedmiantos
nlsmos d= crédte, cueniss por cobrar, cusnlas por pagar ¥y una sefie d2 comenios
rezfzados con provesdores de materia prima, malenal de empaques da los productos
mas rentab’ss para benefoamos de las condsionas da PFECDS QU nos haten mis
compstiivas en el marcada, ya s82 con pagos anSdoades U ciros macamsmes.

fal  Rasgos dz mercado
{} Rizsgode precio

Cabe reca'car que I35 comiznles indermacona’ss d= capital constiuyen un
aspacta imporiante de 13 aclusl glebaizasin. La inteqraciin d2 las nasones
a los mercados fnancaros inlemacionz’as, especiatrente duranis 1a déeads
recienie, oredd ce forma acslarada bale tas paulss del ruavo esquaTa de
frandamentn wlerrzcionzl, misma que ha quedads definido en o
fundamantal por |z tendencia genera@ada 2 B3 bursa¥zacidn de las
rarcaccores fnandizras. La speitwra de los marcados fnancizros en el
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(o)

munda gensra no solamEnte opdonss inlemas s afsmateas eadernas
competivas. 50 embaigo si bien s= han presentzdo cerfas oisis Frzncsras
en e munds, 135 mizmas afortunadamente ro han Impacizdo da mensra
sigrificztiva 2l Ecuador, primero debido a que &l preca del pairdleobaido en
zlza, generando mayores ingresos & eslado ecustorizno. azl mizmo s
recaidadionss imposiivas han ten'ds ciffas bastzn's importsttes, esta
sitvacdn ha generado Buidsz en &l eslzda v eso s2 bransfarma en crovsnts
en ks mercadas,

L= exposicidn a la varizcidn da2 precios da s Compaii'a estd relacionada con
ef componente d2 gravdmenss en imporscionss y Iz poliScs dal Gobamo
Cerlral qus Incrementa greduairerts fos mismes, sdconsiments sa
encusnta 3 exposicdn a los preciss d2 fa compslencia con producios
prosEn=nles pindpamente del Asiz a velores menores a los de ofros
merc2des intemacionzlas. Los impusstos padiizn f=ger a convertise en un
compenenis importants o=l costo de los productos pars s venla Esta
cicunstandis es madids conslantemente por el depadtamento fnancero 2 fn
d2 delarminar B estrctura d2 precics sdecusda, S embzroo, dadas las
Cioumstandas solua'ss, Iz Administracidn considers qua el niesgo da precia
€5 baja pussto qus no s2 prevén cambios en las polticas qubemamantalss,

Riesgo dz arédio

El rizsgo da crédto surgs del 2fectvo y equivalerles da efectvo, inslrumentos
foancizrcs y depds?os en bascos e insttudones financerss, asi como da la
exposicién 2l crédio d= los chiznles, que iCuye 8 kos sa'des pendantes das los
dotumentes ¥ cusntas por cobrer y a las trznsacciones comprometidss.

Fospoecis ol f2sgd O orddno sscainds con T saldas da depdsins e imarsitaas
financizras, |z mpata (nzamenis reatzas operacioees con instludionss
fancieras qua cue~fzn con una calfeadén de fesgo adecuzda ¥ suparior dantro
ozl mercads fimznden. Addonsiments, la Compzafita ha da'srminads turos y pos
da franzaccionss por cada insFusion financera.

La Compsfia mantzne su efscho v equivalente d= efectivo en instiucionss
financieras oon las sSguientes c2¥icaciones:

Calficacién

Enlidad flinancisra 2012 (1) 2011
Banco Pichischa CA ARE. ARE
Bznco de ls Produccidn S84 FRODUBANCD LS L
Banco Unersai S A Al Al

Respecto 3 sus cis-lzs las paiSess de cédio de 13 Com paia estdn intmaments
relaconadas con ef rivel d2 resgo que esta dzpussiz a acedier en el curso normal
d2 o3 regocos.
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{c]

La diversficacidn de l2s cuentas por cobrar comercizles y Fmites indwiduz'es da
crédlo son procedmiznies adoplados para minimizer probfemas da recuparaciin
gz eslos sctwes que estdn glcznzades por este fioo da riesgas. La Compafiia no
tene una concenbracdn da rizsgos credlicos en el czso de cuertas por cchear
comercizles.

El rizsgo d2 arddlo por su naturalsza, es un rizsga inharente, qua si se corbrola
runca daszparece, €5l por fa fata de paco de fzclras o pago fuesa de taTpo d=
l2s mismas. 8in embargo d= scusrdo 2! modsla de negecio da i3 Compaiila para
reducitfo s2 cuenta con d ferentes controles, gua induyen:

» Revisidn d= chanles d2 acuardo a las po¥ieas de addio (evaluzsion crediica:
capacidad d= pago, garantias, cardclar, entre otas) y cobranzas (MSonicas da
cobranzas) mas eleclvas, acordes a las oftecidss por el mercada, y para cada
tpa cda ciente canal

* Ardis’s mensual de indicadores de cadera que permiten apfcar un seguiTiEnia
evehdhvo para fa loma de dedsiones adecuadas y soportadas.

» Msejoramiznia contino de Jos procesos imerzos en las pollcas de crécn yda
cobranzas (soporte tecnolbgico y hemamizndas d sponinles).

asgo d2 fudsr

La princdpal fuznte de Iquider son bos fujos de electhvo provemenies de zus
activdadss comerdales. Para sdministrar la Bquicsz d= corto plazo, 1a Compaita se
basz en ks fujes de cafa pioysclados para un pericdo d2 doss mezes.

L3 polizica pora = manzo S izsso de byuider mhee o el mantenimizn'o da riel
d= efectivo y equiva’entes d2 efectivo de sequidzd y accesoinmedia’o a recursss.

Pog tamia fa Compaifa mantizne indces da Bquider para cubeir eventua'ss pasios

inmedialos con s2ldos re'adonados a provesderes ¥ ofros con adligiedad menora
un ato.

La Compaiiz duranie ks afos 2012 y 2011 concentrd su apa'ancamiasin
netzmenle con proveedores (compafias relagonadas), fo cual impicd un
incomeeniants para la adninistraciin ya qus ef mismo oo d2l regodio U oparadan
ne lo cubdan Las buenas relsdonss qua se mantiznen con compasias
refzcionadas han impScado consegquir plazos que permiten atoplar sus p2o2s @
proceso ¢ venta de produdos que fa Compadila mantiens,

Continuands con el modelo de negedo vy fsctbidad infemo que se mznsja

mternaments se admiriztra la Squidsz tomando en consideracitn los sigienfes
punins:
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+ Ezbeoracidn y spicadién de politsas, procedimiznios, manusles de cobranzss
tiaras quae parmitan un melor seglimissto del erddto olorgedo. a fravés dz una
eztruciura administratva descentafzada qua bz soports,

» Elaberaciin y andisis menzual dz indcaderes que perritan eva'uar B gestin
en dslzrminados procssos.

* Laccbranza es reafzzds por el equipo d2 ven'as {ef==noa).

» Clorgzmiznto de descusnios Fnancieros qus ncentven |a vents da conlzdo B4
ciznies con vollmenss atos de compra lo cual conlriniy= a suvez als Fguidsz
¥ 03minucidn dal fizzgo credtcio.

Adcdionziments el cuadio 3 cont nuacién anatza bos pashvos fnanciaras na
derivadss de [3 Compatia remznesles a l= f2cha de! estedo da stuadian fzncera
hasta la fecha da su vencimiznls, Los monlos revelzdas en e cusdo son fos fugos
Gz efectivo no dascorlades.

Menos da 1
A1 31 e diclembre de 2012 afia
Cr=sias por peger proveadores 20262
Cusias por pegar a conpaltss refacionadas 4 237 489
Al 3 de diclembre do 2011
Cuentas por pagsr provessioczs 18.741
Cuenlas pot pagar 3 compaiias refzcionsdas 5.285.505

Administracian d2l fizsgo da capitzi -

Los chjetos d2 12 Compatiz 2l admvnéstrar ) capital son el szlaguardar la capacidad
da fa misma da contnuar coma errpresa en marcha con ! propdsio d= generar retormos

=4

sus accionislas, bensficios a clros grupes da inferés ¥ masiznar una estructisa de

capilal Cptima para reducr el costo dal capital.

Contnvands con ef mode’o da regocio y fzctibfdad infemo gue mansa la Compafila se
adminizlaa ef resgo de capital domando en considerasian las siglranies punios

Se ftrazan hotizosles da reterro da capizl de corto (mencdes a afia), madana
{estea 1y 3 afas) y largo (mis de 3 afas) p'szo que permis anaizar of mayor vahr
econdmico a la Compadla

&2 parle d2 la denfidad qus relasiona al relomo de capidal con los relomos dz
=ckvos y pashos



TEXLAFAYETTE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE (MCIEMBRE DEL 2012 Y 2314
(Evpresado en didares oitsdourdenes)

«  Eleeforno d2 czpitsl se reduce a unz combinaci®a Fneal de relomos de instrumentes
fnancizros que permite enfooar los esfusrzos da la Compaiva en ks produclos mas
reriabies.

Adiena'mante, consstenis con bz industria, la Compai'a mentorea su captzl schre la
base dal ratio d2 zpalancamiznto. Es'e ratia se ca'culs como la deuda rata dhidda entre
&l capital totsl La deuda neta se cadota como el fedz) de fos recursos ajznos (inchoyando
cusnias por pager comercales y compafilas relscionadas) menos el efectio ¥
equivalsriess al elzctva. El capial felzl e2 calouta coma ef "patrimcnio ne'o” mas la deuda
nsta

Los ratos d2 spstancamiento 21 31 de dicdamive da 2042 y d= 2011 fusron los sSquieniss:

2012 par) il
Prossdoes 23253 18.74%
Cusrias por pagar a compalfifas relacioradas 4032 253 5.295 E0S5
4851753 53153246
Menas: Efectiv y equinalentes de et lin (203 £18) (337.8100
Dewda rata 4.753 340 4 TFT7 A%
Teotad patrimonio neta (369,793) (242.627)
Capital tetsd 4 B E4TF 4,534 2%
Ratio da apalancamienio 105% 1058%

Las principales fuen'e de apalzncamiznto son compaiias relaconadss con quznss se
mantiznen ssidos promedos por pagsr de US$4,.032,000 (2011:.USS5295000)
amcwmadanenia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

la preparacidn da2 esfedes Snancisros reguiera que B Adminstec&n realce
estmacones y wiilice supuesios que afectan s monlos incuidos en estes estadss
financizros y sus nolas reladonadas. Les estimadiones reafzadas y supuesios utfizados
por la Compafia se epouentran basadas en la expedenda Filicca, cambios en la
mdustria e mformacidn suerin'strada por fusntes externas ca®icadas Sin embargo, ks
resufzdos fina'es podrizn dierr d2 las estmacicnes bajo dartas cordcones.

Lss esimecionas ¥ pofiicas contables sigrficatias son defnidas como aquelas que san
imporzantes pzra reflsiar comreclaments la sfuaddn fnandzra y bos reswitades da ls
Compaiia yio las qua requisren Ln afo grada de i por parte d2 b3 Adminisacin

Las princpales estmadones y apicaconss del ciera profesional se encuentran
reazionadas con los sigulentes conceplos:
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{a) Deterioro d2 cuentas por cobrar

La estimscidn para cuentas dudosss =5 defesrinads por la Gerencia de fa
Compafia. con baze en la svalusciin indhvidusTzada da la 2ntaledad da los saldos
pot cobrar y 13 positidad da recuparacitn da dos mismos, teniendo come prindpal
indza'ivo d2 duda da su cobrzbifd=d, la exislencia o saldns vancidos por mas da
18D d'as. La gronisiin para cuentas dudosas se carga a los resulsdos intsgrales
cel 2o y las recuperadones de cuenlas (ovsioradas s scredizn @ ciros
ingresos.

®) Vida il d= kos propledadss y equipes
Los carrtiss en crounstancizs, 12%2s coma avances tecnoldgicos, carbios en el
use plaréfcado, podiizn hazer que Iz vida 07 fusra dferecte da las exmadonss
rezizadas. Lss estimaciones s= bassn prindpzimene en lzs MOYECGonEs d2 uso
fuluro d2 k3 actives. La dalaminacion ds las vidas (%72s 52 eva'ls al cEeme ga
cada afo, Ver Nota 2.7,

() Detzriaro da zctivos na finzncieros

El detericro d2 los activos no fnanciaros =2 eva'lla con basze en ias policas y
neam'entor descrifos enla Nota 2.8,

(d) Provisones por benelcios a empleados alammo taze
Las hipdtzsis esmpdeadas en e cdlow'o actuanial de Jubfacién patronal y Desshvcio,
Faa lo cual wiza estuodios  achuadales  pracicados por piclesiona’zz
indazendzntes, Ver Nola 211,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuackin se presentan los velores en Bxos d2 cada czl=goria de instrumentos
frnznceros al dene de cada ejerccn

Wéass pdgma siguients)
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TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE CICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2044
[Erzrzszdo en déizres estadounidons g}

e deeniee 12z eem

2312 1 2011
Acthoy fransssros caddas al costay
Etchm y spuhEiecdes de slactvg 23413 SITAY) 154705 T.
fethres Pranskeres oaddon al coata encrtrada
Cumrtas por cobrsr comaTines ZELa 3 LEIENES ET7I055
Corpalias relacionadss 616 I vl
Uras cuestaes por cobrar L300 Ir2ie 17955
Totad petres fnasclarcs A095.451 I 413530 2912772
Frshrcs francleros medides al costo arorizada
Frivesdores e Jrr | 13741 -
Corgaties refstiorads 433248 £ 255 505 LFETOS
Cves coartay sor g 32309 47 265 14577
Tetal pasiees Frasadoros A0EL 5T 5365212 A2LE2TS

W¥alor razonable da instrumentos financieros

Para fres de delenminar el vakw razonsb'e d= un sctiva o pastoo Mnendern pusds
apbrarse alquna de las siguentes ferarou’as de medisian:

» Precos de cofizacidn (no aiustados) en mercedos acthos para acfives o pashos
identcos (rive! 1),

*  Informacidn distinta a precios de cotzaditn inchrides en el nivel 4 gue se pisda
confirmar para el activo 0 pasho, ya sea dreclamends (precics), o indrectamenta
{qu= se dariven da precios) {rivel 2).

v Urformiacin sobee 2l ashive o pashva @z 60 30 Ba33 an dats qua se pusda confemar
=n el mercado (nlormadidn no observabls) (nivel 3]

Al 31 da diciembre dei 2012 y d=1 2001 y al 1 de enero del 2011, Is Covpaila no poses
g'smenios a ter madidos a valo! razonabls, dado Is nalwraleza da los mismos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 b= dicarbea 1 gz gren
Mz 20n mn
(¢ 2570 20431 B50
Bances 1) 200 ESE 535720 161.025
203 413 537.810 151,70
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NOTAS DE LOS ESTADGS FINANCIEROS
M DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2914
[Expresado en dhiares estadounidenges)

(1) Correspondz a d=pds¥os dz ftve disponiclcdsd manteridos =n el Bznco
Frodutanco S.A por USS102,125, Barco Pichineha CA por USE98.723 (2011:
S 5535,670) y Banzo Unbanco 5 A For U330 (2011: USS30).

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES

3 ge dodemixs 1dzen=D
2012 015 2001
Cianiss {1 307500 302343 2555447
Estimacidn custzx oobreies () (¢23750) {135.378) (167.243)
ZE43333 2835.025 270050

{1} Corespondes principeiments a ia cusntas por cobras da s ventas resfzadas enlz
cudad da Quts, un detzs de las principa'ss cenles es coma s

31 d=2 dckembve 1 ds ensro
2012 2011 2011
Ahid Ochoa Franco Lawtar 416221 235653 -
Misnaza Campadia E'si Guad 103055 75.169 -
Mena Fuenles Mon Envique 73973 112350 5T.178
mobfania y Comercial T1.620 10.E80 -
Vera Barma Lats Herind £4.058 26,327 -
Fabriame S8 A 62472 41652 54,750
Comercial Wolanda Salazar 50,053 128 4E8 105.035
Inporiadora Mena'ex= Cls. Lida, 55247 55.347 56,347
~xa Nister Eugenia 0,179 41230 -
Amacenss Ura 45653 59.437 -
Sega Hene 5 A 45100 17545 -
Francio S A 33503 AT 245 -
Confecciones Recreativas Cia. Lida 17470 45014 -
Colvesa S - 44277 54,123
Decoctinegs Cia. Lida. - B1.165 104,300
Varkes mencres a USS 40,000 1.€50.024 1.007.752 2435653
3.073059 3.033.403 2 E58 447
La anfgedad da los sabes por cobrar cientes esla Tguisnts:
{Wéasa pigina sigianis
(22}



TEXLAFAYETTE 5.A. TEXLAFAYETTE S A

NOTAS OE LOS ESTADODS FINANCIEROS KOTAS DELGS ESTADOS FINANCIERDS
3 DEDICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011 3 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011
{Exrresada e ditarss estadounidanses) |Expr=sads en cferes estadouridon ses)
31 de dciembre dal 1 d= enzro 8. INVENTARIOS
2012 2011 2011 Ndagomhe 1 d=z ensro
Cartera comiente 2477488 . 2357.853 2046585 iz 2 2011
Wencido da: Irentzrio d2 Te'a {1 4 4 o
03260 dizs 352 341 353.627 597 855 T t'si'{'n 1'1§111-?:m ki) hika
61 a 90 &as vencido 6642 42 351 38342 rperRcInen ansk Al 427.715 3 185
91 a 18l dias 27.222 22935 26.0387 1.553.403 17977132 1,005 249
Liis d= 180 208,385 246452 158577 | .
3.073 059 3033403 2 BG3.44T | (1} Cerrespords princpalmente a la sdguisiiin ds mercadsna co las compaiizs
relacionadas Lalzyeite S Ay Gzometix SA
(-} Prowisitn por de'esioro (223.750) {185.3748) (167.945)
#1 31 de doambee del 2002 y 2014 ¥ & 1 d= enaro 2l 2011 no exs'en gravémenes ni
2848.339 2838025 2.700.501 testricciones sobre bbs invenianios.

(2} Los movirEntos dz fa provisiin por deterior para cueniss por cobsar es como

Sique:
2012 2011
Saldo inidal (193.378) [167.845) . L
Eazs mna siguen'a
Insrementos (28.372) (27.432) [¥Sase riina sitienty)
Sa'do fnal (223 750 (195.378)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
31 d2 diciemtve 1 de enero
2012 2011 011
Impussio al Vaior Agregado (VA) (1) 137.305 121.367 118.552
Relzncionas en ba fuenla [2) 253 305 205 400 357.0921
Anticipos impussto a la renda (2) 3.267 B 103 3.304
303877 335.275 <B4 TET

(1) Corresponca sl (VA gerersdo en las compras de Banes y sendciss.

(2} Cefrespandsn a enticipos da impusstos que son compsrnsados 2l memento d= 12 |
determnacién dal Impussta a la resda coerisnte. |
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presado en oliares estsdonidienses)

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

TEXLAFAYETTE 5.A

(ze)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES COM COMPANIIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
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1.

(a)

TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIERDS
31 DE DICEENBRE DEL 2312 y 2011
[Exprezada en diizes estzdourienies)

La Adminiktradén do la Compafla manSzne membros caves en las dress oz
Presendia, Gerendas d2 Finanzas, Recurzos Fumanes, Mariefing &Vanizs, Alencién al
Chznte & Logistica y Compras.

Los coslos pot remunsragicnes d2 dicho perscnal dave indados en bz estzdas
fnancieros sen kos siquisntes:

2012 2011
Sa'arias y benafcios d= cordo plazo 122.514 119.553
Bonos 50088 31.034
Bereficlos sociales a largo plazo (provisiones) 10,685 T4
IMPUESTOS POR PAGAR
3 da diclembre 1 dz enzio
2012 2011 2011
mpussto alvalor agregada VA 135876 151.228 101.524
Retenciones en la fuenls WA 4601 6402 16595
Relescionss enla fusnta deimpuesio a la renta 15.565 17.853 2184
mpussto a la safda de divises 183.071 140,352 100750
impussioala Resta ED.475 7123 5.351

=M 7B 337.075 211.585

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFEARIDD
Situzcidn fiscal
Ala fecha d= emisidn da los eslzdos finzncieres, a Compafia no ha sdo fiscafrada por

I=s autoridzdes tibutarias. De aoverdo con la nommatva ibutana wigente, los afios 2010
al 2012 se ercuzndran abieros a revisidn por parta da las auloridades fiscales.

Miasz2 pda'na siquisnte)

(34}

(e

TEXLAFAYETTE 5.4

KOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2012 y 2311
[Expresada en disres estadounidanses)

Conciliacidn del resultado contable-bributario

12 2011
Widad (pérdica) antes de patopactin bsborad 2 mpueslcs {46.231) 110583 (1)
Meros: ParScipaciin sborz! - (16.555)
WRidad antes da inouesios 145 591) AT
W3t gaslos no caductiss (2) B& 755 59552
Wenos: erodizacdn g perdidss =7os anfesiores - [27.647)
Toid base imponibve fof=! d2 bnpues' 2 b Rents J3.785 1235505
Tzsadearpusstoalarents 23% 24%
Fpoesstio s b rerta comente por pagsr EREG] 30073
Atcpo miiima detsmminzdoy el R dad 250 BAATS 71231

{1} Bzs=s=ginhZC.

{2) Comespords rincpa'merts a castos no respaldades en confralos o comprobantss
da verlas stzrizados.

Las normas tricutarizs vigentes esta¥ecen ura lzsa de irpuesio del 23% (2011: 24%) da
'zs uitdadss gravsbles, 3 cusl 5o reduce &l 133% {2011: 14%) =i 25 wibdadss =on
reswartidas por el contribuyenta.

Aparks tin fiscal ZH0 =nbd o iger 13 ponna qus exdge ol paga o t *saSsoe
M €2 impussto g la renls, cupo vabor es catulado en funcién da f2s c¥ras det aio
anterior y en base da! 0.2% de' palimerie, 0.2% da s costos ¥y gaslos deducitles, 04%
g2 los sctivas y 0.4% d= los ingresos gravables |

Lz refarida noma estatledd que en czso da que el impussto a fa renia causado s=a
manor quz el mon'e dai antsipo minimo, este Gtimo e convestrd en imzuesto a la renta
defnbvo, @ mems qua el conrbuyente sofcle al Senicio do Hertas Intemas =u
devciucidn, o cusl podiiz ser apicatde, enfmizdas crounstanciss cescritas enla norma
gus rge este anticipa.

Durartz los afos 2012 y 2011 la Compafila reg'std como impussto ala renta csusado ef
anticpo mnima segin lo znetado antedaimeanta {relencionzs efecduadas en el 2a),

En adicidn, es importante s2fiz'er que de sousrdo con &l Cédgo Oigineo d= Iz

Produccifn, Comercio e mersionss, 3 lzsg dal Imzo2slao a fa Hznla s redice
progrezfvemants, indiando en el 2011 con ef 24% hasta legar 2l 22% en ! 2013

{35)
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(d)

(2]

TEXLAFAYETTE S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DiCIENBRE DEL 2012 y 2311
[Exzeeszda g0 ddiares estedosidenses)

TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 OE DICIEMBRE DEL 2912 ¥y 2314
{(Evprez=do en dideres esladouridenses)

Impuesto a [a ranta diferida -

Oada la nalwalzza da las cperationes de la Compa®a ne =2 han dalerminade
dferencias levporalss qua implousn cdlodo de irpussts 3 3 renta dierda

Preclos de transferencia -

L=z normas tribudaras vigertes incorperan ! pringipio da p=na competenda para las
operadonas reafzadss con parles relationadas. Por su paiz el Benido d2 Renlss
Internzs soficla se prepara y remila por parte da la Compadla un estud'o d2 precios de
transferencia y un anexo d= epsracianes. entre clmos, para sguefzs compaiias quse
hayzn tenido cperaciones con partes relscionadas locales yo exterior en el mizmo
pariodo fizcal y cuyo monts acumulzda sea superior 3 USSS,000.000, o Gricaments
cvesealar el anexn de cperacicnes con paries relacionadzs lecalss yio det exterior sien
el mésmio perioda fizcal el monts zocumulads es superior a US53.000,000. B2 incluye
coma partes relacionadas a las Compaiiias demicifadas en para’sos fiscales. Bl indieado
estudio deba ser remitido hasta e! mes dz furio de 2013 confeme & noveno digio d=l
RUC. Adicionalmenie exigz qus en su declaracitn da impuzsto a la reria asuzl daclzre
las operaciones da activos, pashos, ingresos y egresos.

La Adminislracidn d2 la CompaiVa conduyd qua no habed impacto sobee [a pronisién de
irpuesio a la renta dal a%o 2012 bazada en los resultedos del estudio d= pEcos da
transferencia del 2012, qus conduye que la compra da invertarias a sus relscionsdas dal
ealerior para s dstribudsn, cumplan con of principio da plena compstendia,

Otros 2sunios -
Camhbio 2n 'a lzgistasidn -

Salario minimo sectorial: El Mriledo d2 Relaciorss Labarass, evis Iz Resolucian
Ho. 000370, pubSicada en el Hegsro 053! No 618 del 13 da enzro da 2012, msma qua
establecid los rive’es enlas estructuras coupadonzles da [ss comisionss secicriales ybos
szlarios minimos sactoria'ss, para bos trabzjadoes arparades por 2l Cédiga dal Trabajo
vigenies a partr del 1 de ensro del 2012,

Esta resoluciin delermina que los salarios minivos seciorizl=s en ningin cazo podtdn
szr inferifes a fas establecidas para cazgo en 'as ramas ds scidad de comsionss
secioniales, y Ias tarifas de jomada nocluma se Squidards en relacisn a ko establecido en
el articdo 49 del Codigo da Trabajo.

Compensacidn ecandmica para el salario digno: El Mn'slsris d= Refaciones
Leborales, emdid el Acuarda No. 0005, pubiczda en el Regictro Of5ciz) No. 520 d=] 30 da
enafo da 2012, mediante = o=l eslabace el procedmiznio para =f cilod, pago ¥y
coatrel de cumplimiznlo d2 fa compensadidn econdmica para el sa'wi digno dsl 2012,
cuyo valor ca'outsdo es de USS353 por mes.

(23]

La compensacidn econdmica se dafre como ba disrencia entre el =2l digno y el
ingreso mensual percbida pov el trabalagor y c=berd ser pagedo por los emplesdores,
spredadss o personas nalwslss cbigadas a bever conlabBdad gue hutsren gensrado
widadzs en el ejercidio scondmizo 2012 o qus hutieren pagado anitiza de impussio a
1a rents inferior @ la utindad.

Laligusdaciin para el pego da la compensacisa ecordnica del afio 2012 52 hars hasta of
31 de dicembre d=2 ese ejercica y s pagard a bos trabazdores hasla & 31 de marzo dal
o 2013 por una $2'3 vez Para =l pago de esla compansasion econdmica, e emplegdor
gestiners hasta ol 100% dz las ulidadzs comespondantes & afio 2012 5ila tola'dzd d=!
wa'r g2 las utiidades no scanzare para b el szlaro digno, dicha uiidad debserd
repartirsz de mancra poparcioaal para b gue, =l valer de la ComEensacion
carespondente a cada trabajzdor para a'canzar el sa'ario digno se cidird para el manto
tot=! nacesario pats cuber el szladio dano d= todos bos trabaiadoves ¥ =2 multipScard pos
el va'or Ce uifidadas efectivamants generadss =n el 20 2012

Determinacion presuntiva: Bl Servigo d2 Renlzs inlsmas, medsanlz Resowdsn No.
MAC-DGERCGC12-00018, pubicada en e Regisiro O%=al Ma. 629 de! 30 d= ensro de
2012, expice los cosficisntes da estimacidn presuntiva da cardcler genaral, por ramas dz
actividad econdmics, apleables para e efercicio Fecal 2012

Les cosfeientes sefizlados en las tabias da detsrmimaciin presurttas s= apicardn
mutplicandulos poc bos montos Iddalss da fos activos, ingresos, coslos y gastos, ssqln
comesponda y de Sslos resutzdos ss escogerd el mayor, cuyo valor constiturd s base
impormbe scbra k2 gue == apficard fa lzrifa commespondente d2f impussioala renta.

El Senvicio d2 Rentas In‘ernas veriSoard B infoemadin entregsds por cada contribuyents
¥ calcudard el valor fo'al presunto del ribro respecto ded cual == obtirvo s formasan.

Deducibilidad ¢e gaslos por Jepreciacian da bisnss ravaluzdos: E1 19 da junia dsl
2012 en =l Registio Oficia! Mo, 727 s2 pubicd el Dacrelo Ejzcutivo No. 1160 por medo
¢zl cual se reforma ef Reglaments para ' Apficaciin del Impuesto a Ia Sa5da da Didsss
¥ &l Reg'amento parz la Arfcaciin da la Ley d= Régimen Trivtario In‘emo. Bl articdo 3
¢el Decreto Ejecutho No. 1180 sefia'a fo siguiente: "Arlculo 3.- Suprimzsa la letra ) de!
nomero 6 del Atodo 28 del Reg'smento paa Ia Apicacidn d= Is Ley d= Régimen
Trtutana Interna’; Cuands un contibuyente haya procedido 2l reavetio da astivas fgos,
podna contnuar depredizndo Oricamente el valor residusl Siee 2EIn4a un nesvo valsy a
axinos complelamente depreciados, no 52 podd volverkes a depreciar. En el cazo da
venta dz biznes reavaluados se congidarard como ingreso cravab's Iz oferanda entre el
precin da venla ¥ el valor resides! sin considerar ef reavaiio”.
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TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANC EROS
31 DE WCIEMBRE DEL 2042 y 2014
(Expresada en ddizres estadou-idencss)

FROVISIONES
TPIET N Y moeiTéento:
Sados Paaosylo Eades g
) borerantes  wrsconzs Inzl

A0 2012
Beorelcios sociales AT 112575 125193 15823
Prréskin para JERz0n potrorg’ ETES3 14,455 - 27 18s
Faodakhn para Desshucis 2478 7.7 - 3545
A5 2011
Benzicios sociales 9435 53855 TAA5T T )
Prefyidn para Jdactn pevora! 03I - 2EST a7 5
Proitidn pars Desshucio rinice xl 2085 - 21 475
(1) ‘irciuye prndpaiments USH6,558 (2040 USS2 47 1) d= parlicpacidn da trabaizdores l

en lz2s wiidadas del efzrccio 2091,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a lzrgo plazo &5 como sigue

3} d= dleie 1 daenca 15
P il 1 it ’
dxTrida oo s e SB35 TASS
Boevlvacin por fesahucio 23,545 22 LTS 2039
111,733 DNTE] 60.745
£l sa'do d2 fa provisidn para jubilacidn patronal y desatwcio al 31 de deoiembre del 2312 Y
201). coiresponds al 100% c=l wa'or sohial ce la reserva metemitisa calou'zds 17.

edtuariamen'e por un profesionzl independiente para lodos ks trabazdores, que =

dichas fachas se encentraban presizndo sendcios para '3 Compafia.

Los principates supuestcs actianz'es usados fusren kas siguizntes:

{Véaza p3gna siguerte)

i28)

TEXLAFAYETTE 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FRIANCIEROS
M DEDIC EVMERE DEL #1012y 214
LEvpresads en o arzs extadounidenses)

232 011
Tesacdadescuenla 7005 700%
Tasa de merements salariz! 30 3005
Tasz dzincramats da pensiones 250% 250%

Tesa de moraT=d e invaidez (1) TIMESS £202 TIMESS 2002

Tesaderolzifn 8,50 Bog
Wz lshored prom edo remanenta gy 289

i) Comesponden a las Tablas de mortaSdzd pubicadas por el Ins$iuto Ecuztoriang
g2 Seguridad Secal en el 270 2002,

Los impores reconocidss en los resulsdos in‘egrales respetia 3 dihas plenes dsl
pasivo alargo p'azo son los siguientes:

2012 2011
Costo actual del senicio 21.568 (572}

CAPITAL SOCIAL

E} capisl awtedizads, sussiloypegadoca b Compa®a al 31 da Seciztibee daf 2012 v
2091 y 1 dz encro dol 2 comrprends 781,231 pardpadionas zcumulalvas e
ndvishles d2 valw norinal USS c2da una; s=ndo sus socos perscras juridicas, ks
MEros que 32 encueclan dumitiiadas en Colombia

AFPORTES PARA FUTURAS CAFITALIZACIONES

Cofrespondan a aporisdiones restbidas en afios arleraes P par2 de ks accionstas d2
'z Compadis en elziva. La Compaiia complstard bos trémites comescondianiss para
caplsfrar dichos valores durantz & afo 2044

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Rasenva legsl

D= zousrdo con l3 legislacsn vigenls, la Compa®ls debe apicpar por lo menos e 10%
ce Iz uidad rela d2l 200 3 w3 ressrva tegal hasla que el £aldo do cicha reserva

39)
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TEXLAFAYETTES A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2041
|Exzrzszda e chares evtsdounidenzes)

siance el 503 del captal suscritn, La reserva legal no estd disponnlz para dstibuddn
c2 diiderdos, paro pusds sar capa%zsda o uirada para absorber pérddas. A 31 dz
cicizmive del 2012y 2011, 1 reserva cors®iuida alcanza &) 2% del capial suserts

Resuffados aoumud=des do spcfeacian inicial "HUIF

Los gjustes provenizntes de la 2dopciin por primera vz da [2s Normas In'smadianzias
da Irformasén Financizra "NIF  qua sz recitraron en e patimocdo en la cuerds
Resultedes aounulades, subousnia “Resultados Acumidzdos prowenisniss de |a
adopcidn por orimera vez da fas MIF, qua gensraron un s2'do deudor solo podedn s2r
2bsoibido par fos Resultados Acuridzdas y bos del (05ma elercicia ecandmico conciuidn,
=i fos hubizre,

Resuliadas acumu’zdos

Los resultzdes (wiidadzs o pérddas) de cada sizrcico son hckidos en esle rutvo,
mantenizndo regiEos que pemmilen idsntifear su sjsroicio dz2 origen. Con la aprobasiin
d= l2 Junla General de Accionistas y cumpiardo las dspesicionss nomratvas apicables,
las utidades son dslibuidas o desSnadas a resanvas, mientas que las pérddas sa
mantienan en Resutados acurm'ados o 2 compe-san con 3 Reserva lzgsl, Rezsrva de
capiel u elras reservas ¥ cuentas palimondzles d2 fore dizpozicidn da los socioristas,

YENTAS
31 degiciembre
2012 2011
Vanlas Mschndles 1) 16 264,148 14,551,125
Dascuanio y demiucidn {3.821.825) (3.247.034)
12442 312 11.714.0M

(1} Correspondzn alas ventas da dversos Ppos de te'as a nivel nasional, princpsimen’e
en fas ciodadzs da Quio, Guapsqul y Cusnca.

COSTOS Y GASTOS POR HATURALEZA

Los costes y gastos operaciona’ss sgrupados d= acuerdo a su naturaleza son los
siquizntes;

40y

TEXLAFAYETTE S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
3 DEDICIEMBRE DEL 2012y 2011
(Erprezada e dédarss estadosidenses)

o

ozhy Camda Bat e
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TEXLAFAYETTE 5.4
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
[Expressdo en dilares estsdooidasoog)
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OTROS INGRESODS, NETO
2012 2011
roreso venla da propisdades y equpos 5237 -
Otros ingresos (1) 71.897 233.458
77134 238463
Otros gastos {4055 W63 N17) (2}
Otos menores 30 (41.457)
T2TER 133 E54

(1) A3 da doembee dal 2012 incluyen princoa’ments requlzrizasionss par: i} an¥opa
da uifidadas d2 WSS 5.161; y, &) provisién 2 vacasones da US537,115. Al 31 &2
doizmbve del 2011 inclyen prindpa'mente: 1) reguizrzacidn da Fovisiin da
vacaciones da W5523,137; &) reverso de re'snconss en 3 fusnlz castigadss en

afios anleriores por USS 120,003 i)

US5609,937.

{2} Al 31 dadidembre d2] 2011 comprandan baias da actives fjes.

regularizasion d= cuantas por echrar poe
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TEXLAFAYETTESA

HOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIERDS
M DE DRCIEMBRE DEL 3012y 2343
{Exprasado e diizres estadounidentes)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 da dicizmbee del 2012 y (3 f2cha d= preperacin de estos eslzdas financisros
na se produienon eventos gus, en @ opinidn d2 13 Administrasitnds B Compzfi'a, pudieran

tener un efecto sgnficatho sobre Sichos estados fnancizros qu2 o =2 hayan reve'sda en
ks msmos.
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