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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Cura 

Alos accionistas de 

Texdlafayelte S.A 

Quito, 17 de ensro dal 2014 

Remos sudtedo los estados finanderos que se acompañan de Tedatayetlia SÁ. que 
comprenden el estado de siuscón finandera el 31 de dGósmbre del 2012, y los 
correspondientes aslados de resultados integrates, de cantios en el perimonio y de Fujos 
de efectivo por el año termiado en esa fecha, así cono un resumen da las pollicas 
contables sign hcativas y otras notas explcafras. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Adrinstracón de Texafayeia SA es responsable de la preparasión y presentación 
razonable de estos estados financieros de sovetdo con Normas Internacionales de 
Información Financisra (NIF) y del control necesarño para permitr la prepstación de 
estados financieros que están Fores de distorsiones significativas, debido a fraude 0 error. 

Responsabilidad del auditor 

Muestra responsabidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados 
en nuesta audioría. Mussta sudiorla fue efectuada de souerdo con Mormas 
Intemacions'ss de Audiorla. Dichas nomas requisten que cumplamos con Tequisios 
£bo0s y planifiquemos y resbcemos la auditoria pera cblener certeza razorsbla de que los 
estados fnanosos ro están tectodos py dstorsiones Soncaóvas. Ura suñloría 
comprende la apicación de procedimientos desinados a la oblención de la evdenda de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fnencieros. Los 
procesmientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la ersluación del 
fesga de distorsiones significativas en los estados Enanderos per fraude o emor. Al 
efedusr esta evaluación de riesgo, el sudtor loma en consideración los controles intemes 
de la Administración da la Compañia, relevantes pera la preperación y presentación 
fazonable de sus estados financieros, a in de dssñar procefaientos de auditoría 
adecuados a las Ercunstancias pero no con el propósito de expresar uns opinión sobre la 
eleciádad dal control intemo de la compañía. Usa sudioría también comprenda la 
evaluación de que las poíticas contables utiizadas son apropiadas y de que las 
estimacones contables hechas por la Adrinistración son razonables, asi como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Conederamos que la 
avdenda de sudioria que hemos obtenido es suficienta y apropiada para proporcionar 
una base para expresar nuestra cpición caíficada de auditoria. 
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MOE ITEDLNS MOGRE STEPHENS 

Alos acdonistas de 
Tealafayette S.A 
Quito, 17 de enero del 2014 

Base para calificar la opinión 

Debido a que nuestra contratación como audiores independientes se produjo en abri del 
2013, mo estuvimos presentes en la observación de los recuzntos físicos de los 
inenteños efectuados por la Compañia al 31 de dicembre del 2012. Si bien aptcamos 

proced mientos altemativos de sudtoria para este rubro, no fuz posbla satisfacemos de 
la existencia fisica, otas operaciones o ajustes diferentes en los mencionados activos 
que, según regstros contables a esa fecha, totafza7 US$1,553,405. 

Opinión calificada 

En nuesta cpirión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 4 
anterior, las estados fnanderos ariba mencionados presentan razonablemente, en todos 
dos aspectos importantes, la sfueción financiera de Tedafayette SA al 31 de dciombre 
dl 2012 y el desempeño de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha ds conformidad con las Normas Imemacionsles de Infomación Financiera 
(NIF). 

Asuntos que requiere énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, intormamos que: 

- En la Nola 2 a los estados Ersnceros edjuntos la Compañía hz venido presentando 
perdidas recurrenes, que acumuladas al 34 de ddembre del 2012 ascienden a 
U551,252,281, martentendo además un patimonío n=getivo de 1US$369,793 y un 
déñel en su captal de trabsjo de US$351,000, aprowmedemente, en Ll fecha 
indcada Adidonalmente en dcha Nota la Administración describe que en la 
actualidad continúa con los planes de crecimiento de operaciones y expectaivas de 
mejora en la rentabiidad en el mediano plazo, analizando su esbuctora comercial y 
fnandera a En de incorporar los cambios respectivos. de tal forma cue le cermitan 
icocficar los sdusciones artos anotedas. En estos condones la continuación da 
las operaciones de la Compañia como empresa en marcha depende de que sus 
planes se materñalicen y que sus accionistas continden proporcionando el zpoyo 
opstalivo y de otra naturaleza que se neceste pera esta prcpóstio. Los estados 
financieros adjntos no isduyen los efectos de los eventuales ajustes yío 
redasficadiones, si los hubiere, que pudieran requerñtse de no resolverse las 
situaciones descatas a favor de la continuidad de las opsradores de la Compañía y 
la mísma se viera obigada a reslizar sus activos y cancela: sus pasivos sobre la 
base de la cancelación de sus operaciones. 

Como se ndca en la Nota 11 a los estados financieros, al 31 de dcembre de 2012 la 
Compañta mantene saldos por psgar con compañlas y partes relacionadas por 
1U554,932,459, adconaimente, durante 2012 efectuó tensacciones con dichas 
compañas que represe-taron costos para la Compañta, cuyos montos se Exponen 
en la menconada Nota. Por la indicado, las transacciones y sitos con compañias y 
partes relacionadas inciden sonficativamente en la determinación de la stusción 
fnancisra y los resultados de las operaciones de la Compañía. 

    
  

  

Ados accionistas de 
Texlalayelte S.A. 
Quito, 17 ds enero del 2014 

En la Nota 2.1 a los estados Fnanciaros adjuntos, la Administración de la Compañía 
explica que en el 2012 adoptó por primera vez los Momas iniemadonales de 
Información Financiera (NIF), cuyos electos se dslefan en la Nota 3. Las cifras del 
2011 fueron reestucturadas pera efectos comparativos. 

Los estados francieros de Telafayette SA, por el año lerminado el 31 de dembre 
del 2011, fueron sudilados por otra frma de sudores, cuyo dctemen de auditoria. 
fechado 9 de marzo del 2012 expresó una opiida en modicadenes sobre dichos 
estedos financieros. 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2014 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2014 
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TEXLAFAYETTE S.A, 
TEXLAFAYETTE S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2041 ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en dóleres est=douridensos] POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 — (Expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL 

  
  

  

  

   

  

  

    

  
  

  
  

Rezarca 11 Constitución y operaciones - 
Holas g0t2 20H 

Fija de election de la actvitades de operación Tedsfayette S.A. fue constiuida y exista bajo las leyes ecuatorianas desda su inscripción Liided (pérdida) artes de impuestos (65521) 216.053 en el Registro Merzanti el 24 de marzo de 1924. Su domidico principal se encuentra en Més cargos a resulados que no representan 
Quito, provincia de Pichincha masimiento de efectivo: 

Depreciación 1 ESE 17.524 El objato social de la Compañía es la fabricación, dstibución, adau'sición, importación, Arvorizaón 3591 1.502 exportación y ensensción de teles, prendas o confecciones asl como de telas y Provisión psa cuertss hcobratles 7 23372 ga estampados, rovsión pera ubación pora! y desu 1d 21.500 (572) 
Cartios acts y patas: 3Z3 2 Es una subsid aña rra pal a pS adas e: a E z E quenes poseen el al cap social, Dido a indrado, Temafayelle es 

a pa e bie pap considerada una compañía extren/sra según el Régimen Común de Tratamiento a los heras 224 324 (735455) ;¿ capitales extranjeros, previsto en la Decisión 291 de la Comisión del Aoverdo de Proveedores y compeñas rebicorades (351.253) 1231430 E Cartegena, lo que de permita lrarstenr Fbremente sus uTidades el ederor, una vez que Ot33 cuentes por pags (115.187) 31789 ! se hayan pagado los impuestos comespondentes. 
Irpuestos'a (52.45; 1022 h 

a PE e di Acualmente sus operadiones están enfocadas en la comercialización de telas en lodas Eecivo neta julizade) provisto en les acfidedes de operación EA 22 T2S sus formas y tipos, las mísma que sen importedas principalmente desde Lafayette SA y 
Geomatix SÁ compañias que se encuentra domiciadas en la Cudad de Bogotá — Fijo de efsctso de las acicidades de merión: Colombia. En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resulados dependen Aáciones nelas de propiedades y equipos 1 posos (52671) fundementalmenta de las vinculaciones y scuerdos exstertes con sus entidades ¿cores netas de oros acros (er 505t relsdonadss. Esactvo edo uizado en las achiióados de versión. 451,557 (54 722 

o . 1.2 Déficitacumulado y de capital de trabajo - Pl de eco de les acridedos de Irancarienta 

¿cota dra cebcon:s e S195E ha variddo pressitondo porflas ra Ehamirato irado als == Hidado de nando miso - Dg 2012 ascienden a USS1,202.281 
a a 5 5 E además un pañimomio negativo de US$359,793 (2 55242,627) y un déficit en su cid o captal de trabajo de USFI51,000 aprosmadamenta, en la fecha indicada (2011: Etacivo y epáclertes de electiva alfa del ao 6 201413 E j US5230,000).   

  

Alfn da revertr aslss stuadones 2l mediano plazo, la Administración ha evaluado distintas 
atemativas que induyen el futalecmiento de sus operadores y expertatras de mejora en SERES. sy rentebódad, analrando su estructura comercial y Irascera a fin de incorporar los Las notas explicativas ansxs son parte integrante delos estados Financieros ¿ cambios que permian generar utilidades en el futuro y abscrber las párfdas acumuladas. í Estos plares, ente otros, incluyen ” í 

A F DY 1 . Cantaizacón que permita efmínar el patrimonio negativo y mejorar el capta! de j trabajo (2014). Mz a E e ltz j 
  E == = i . Reduecón de gastos mediante la búsqueda y consecución de nuevos proveedores 
Ta Coto Ger ] y la renegociación de taifas con los atuzles proveedores de bares y senícios. 

(8) (8)



1.3 

2.1 

TEXLAFATETTE S.A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
(Exprescdo en dbises estodonidentas) 

La Acmiristración de la Compaña basada en los planes descritos y contando con el 
apoya de sus aoconistas, ha preparado los estados Euancdiaros adjuntos de acuerdo con 
pencinios de contabidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan 
los efectos de los ajustes y redasifcaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesaños 
en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas mo lograran materiaizarse. 
Los estedos finasderos deben serleidos a la hue da las ercunstandias descritas. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de didembre del 2012 que 
comespond=a a los primeros estados financieros Dieparados de acuerdo con Normas 
Intemaconales de Infomación Financiera (NIF) de la Compañia, han sido emiidos con 
la autorización de fecha 17 de enero del 2014 de la Gerencia General y pesteñomente 
serán puestos a consideración de l= Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se desonten las principales polfócas contables edoptadas =n la preparación 
de estos estados financieros. Tal coro lo requiera la Norma Internacdonal de Información 
Financiera, Adopcdn por pútera wez (NIF 1), estas polticas han sido úseñedas en 
función a la NIF wigent= al 91 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera wrcrma en 
tados los ejercicios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados Fnencisros de la Comprñla constiuyen los primeros eslados 
narceros preparados ss soyardo con las MIF emitidas por el 1658 (Inlemational 
Accounting Stasd=-ds Bo=rd), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan 
la adopción integral, explicita y Un reservas de las referidas normas intemaciona!es Y 

  

aplicadas de manera unéforme a los ejercidos que se presentan. Hasta el 34 de dcesrbre 
del 2011, los estados Enandieros de la Compañia se preparaban de acuerdo con Normas 
Evualorianas de Contabidad ("NEC"), Los efectos de la adopción de las MIIF y las 
excepciones sdipladas para la tansicdón a las NIF se detafan en la Nota 4. 
Agconamente, los estados financieros al | de enero y 31 de diciembre del 2011 hen 
sido reestucturados para pod=1 presestersa en forma comparabva con los del 2012. 

Los estados financderos de la Compañia hen edo preparados sobre la base del costo 
Histórico. La oreperación de los estados financieros conforme a las NIF reguiste el uso 
de esimaciones contables. Tambián exige a la Administración que ejerza su judo en el 
proceso de apicación de las poliócas contables de la Compañia. En la Nota 3 se revelan 
las áreas que impicaa un mayor grado de fido o compleidad o las áreas dond= los 
supuestos y estimacion=s son significaficos para los estados financieros. Debido a la 
subjetiidad inherente en este proceso contable, les resulledos regles pueden der de 
los montos estimados por la Adrriristración. 

(10) 
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TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
MH DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 
¡Expres=d0 en dffares estadouriden=25] 

Alafecha de ervisión de estos estedos fnancieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e mtenpretadores a la norma existente que no han entrado en woencia y que la 
Compañis no ha adoplado 001 entidpacón. Estas son de abicecón cbfgaloria a pertir 
de las fechas ipduadas a confusión: 
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La Compañía estima que la adopoión de las enmiendas a las MF antes descritas y las 
Musves nomas, no tendrá un impacto significativo en sus estedos financiercs en el 
ajerdóo de su spicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parédas en los estados financieros de la Compañía se expresen en la moneda del 
ambienta económico primario donde Spera la entdad (moneda funcione). Los estedos 
Fnancieros se expresan en dólstes estadounidenses, que es la moneda funciona) yla 
moneda de presentación de la Compañia, 
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

Induye el efectivo disponibla, depósitos a la vista en bancos, reto de sobregios 
barncaños y otras inversiones de coro plazo de ala Mquidez con vencimientos ES 
de tres meses o menos. Los menconados valores son de lbre disponbiidad. 

24 Activos y pasivos financieros - 

2.4.1 Clasificación 

    

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: "acbros 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pirddas", "préstamos y cuentas por 
cobra”, *sctivos Fnanceros martenúdos hasta su venamierto” y “activos financieros 
dsponties para la venta". Los pasivos finenceros se clasican en las siguientes 
calegorias: “pastos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
"otros pasivos Enancieros”. La dasificación depende del propósito para el cual se 
sdquiñeron los =cfwos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la dasficación de sus sctwos y pasivos fnancieros a ls fecha de su recorocimiento 
inéal 

8131 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de ezero del 2011, la Ceompaña mantuvo: 
aclivos financieros en la categoría de "préstamos y cuentes por cobra”. De igual forma, la 
Compañla mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros pasios 
financeros". Las características de los referidos nstumentos fmancieros se expican a 
continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados 25 el 25 
comerciales y a compañiss relaciona: Sen aclwos finanderos no derivados que 
dan derecho a pagos fos o dstemúnables y que no cofzan en un mercado activo. 
Se induyen en el activo comente, excepto por los da vencimiento mayor a 12 
meses codados desde la fecha del estado de stusción Financiera. 

    

    

(bh) Otros pasivos fnandstos 

Representados en el estado de situación [mandera por las Obligaciones 
Fnancisras, proveedores, cuentas por pagz a compañias relacionadas y chas 
cuentas por pagar Se induyen en el pasivo comente, excepio por los de 
vencimiesio mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de stuzcán 
financiera. 

112) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011 
[Enpresado en dblsres estadoridenses] 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compeña reconcos un activo o pasivo financiero en el estado de tuación Financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuardo =2 comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasto, 

Wedición inicial - 

Los activos y pasivos fnsnceros son medidos idslmente a su valor razonable más 
cualguisr costo alíbubls a la transacción, que de ser signTcativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el acfco o pasivo finantiero mo sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es signióicatico. Con 
posterioridad al reconociavento inicia! ls Compañia waloriza les mismos como sa descrioa 
a continuación: 

Medición posterior - 

la) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden el costo amortizado apicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

mM Cuentas por cobrar comerdates: Corresponden a les montos adzudedos 
por dientes por la venta de productos en el curso normal de les negocios. Si 
se esperan cobrar en un =ñ0 0 menos se clasifican como acfeos comientes, 
de o coniajo 2 proserisn como actives no comientes. $e reconocen a su 
welor nenínal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son múg Des hasta 90 dias. 

  

(e Cuentas por cobrar a compeñlas relacionadas: Estas cuentas comrespond=n 
aos montos adeudados por compañ'as relacionadas por wenta de bienes y, 
senícios ologados. Se reconocen a su valor nomránal que es equirelente a 
su costo amortzado pues no generan intereses y son eiables hasta 00 
das. 

  

(bj Otros pasivos financiaros 

Posteñor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de intezés efectivo. La Compañia presenta l3s Equientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

10) Proweedores: Son obígasiones de pago por bienes o servicios adquiidos 
de prowesdores en el curso normal de los megocios. Se reconocen a su 
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waler nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
imiereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias, 

mm Cuentas jar acompañas relacionadas: Corresponden a cbigadiones 
de pago prinapa mente por la compra da variedades de tela para la venta. 
Se reconocen a su valor nomínal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues se Equidan hesla en 120 dias 

  

(1) Otras cuentas por psaa: Comesponden a cbigadonas por servicios 
tecbidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
asu cesto amorizado ya que sen pegaderas en plazos menores a 29) días. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compara establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comarcales cuendo existe evidencia objstiva de que la Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se la adeud=n de acuerdo con los téminos oñana'es de 
ds mámes. La existencia de dfcullades financieras sigrificafivas por parte del deudor, la 
probebidad de que el deudor entre en quísbra o reorganización Fnancisra yla fatao 
mora en los pagos se consideran indicadores de que ls cuenta a ccbrar se ha 
dateñorado. El deteñoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora coro la dferenda entre el imporle en Ebros del activo y el valor actuzl de 
dos flujos de efectivo futuros esámados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

2131 de didembre del 2012 y 2011, la Compañía ha registrado proásiones por delerjoro 
de sus cuentas por cobrar comerisles por 1155223,750 y US$155,378, respectivamente, 
que reoresenta el 1001 de pr asnbre los activos no recuperables y se presentan 
rales en al ruxo de cuentas p eialas. 

    

Si, en un perñodo posteñor, el monto de la pérdida por deterioro desmínuye y, dcha 
dsmiiución se relaciona objsivamente a un evento que haya ocurrida después de que 
se reconoció dicho deteñoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un sctro finance se efmina cuendo expiran los derechos a recbir los fijos de efectivo 
del activo o sita Compañia transSere el activo a un tercero Sin releser sustancialmente los 
ñesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obigaciones de la 
Compañta espeoñcadas en el contrato se han Fquidado. 

Impuestos por recuperar - 

Corresponden básicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros 
que serán recuperadas en Un periodo menor a 38 meses. Cuando la Administración 
estima que dechos saldos no podrán ser recuperados se csrgen a los resultados d=l año. 

(14) 
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Inventarios 

Los imentasos son presentados al costo de adquisición o valor neto resfzable, el menor. 
El costo de los inventarios comprenda los costes de adauisición, Fetes, seguros ente 
otros y excluye los costos de Financiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los 
productos vendidos se delenmína usando el método de promedo porderado. El valor 
neto resrable os el predio de werta esfimado en el curso normal de los Nn2g000s, Menos 
los gastos de comercialzacón y éstibución. 

Los preductos obsoletos son reconccidos a su valer neto de reafización y las 
importaciones en tránsto se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Propiedades y equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo, manes depredadores acumuladas Y 
pénidas por deterioro, en caso de producirse (el costo incluye el valor razcnzble o walor 
justo considerado como costo stibuble de acuerdo a las exenciones cpconales de lz 
MIF 4) El costo iccuya los desembolsos directamente sifbubles a la adquisidén o 
consiuccón del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición soto son 
canizizados cuendo es probable qua bensicdos económicos futuros asociados a la 
inversión fiuyan hacía la Compañia y los costos pueden ser medidos rezonsblemente. Los 
eros desembolsos posteriores comesponden a reparadiones o mantenimiento y zon 
regstedos en resuñtados cuando son incumidos. 

Las construeciores en curso no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades y 
equipos, es csiulada Insalmente bsssda en ls vida 09 estimada de los bienes o de 

componer: significativos identíczbles que posean vidas Úfles dlerenciadas. No se 
der. e dust H 7 Ta que el valor de 

imaconss de vidas úTS3 y 
pustedas si es necesaño, a ceda 

     

          

    

resiza blr - 
ES 

valores resdualas de jos 
fecha de cierre de los estados financieros. 

    

Los vidas úlfos estiradas son las siguientes: 

  
Tico de bienes Número de años 

Muebles y equipo de cScna 10 
Maquinaria y Equipo 10 
Equipos de computación. 3 
Wehlculos 5 

Las péridas y parancias por la venta de propiedades y equipos, es calculan comparando 
los ingresos cblenidos con el valor en lbros y se incigen en el estado de resultados 
integrales 

Cuando el valor en bros de tn activo de propiedades y equipos exceda a su monto 
recuperable, este es reducido nmedalamente hasta su valor reouperabla 
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitelizan siempre y Ovando estén 
relacionados con la construcción de activos caficables. Un activo cafficabls es aquél que 

requiere de un tempo prolongada para que está Esto psra su uso, periodo que la 
Administacón ha defrido como mayor a un año. A 31 de dcembre del 2012 y 2011 todos 
los proyectos de la Compañla se han bquidado en plazos inferiores an año, porla que na 
5 han activado costos de endeudariento. 

Deterioro de activos no financieras 

Los auivos sujetos a depreciación [propiedades y equipo) se someten a pruebes de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no 
recuperarse a su velor en Ebros. Las pérdidas por dsterioro correspenden al monto en el 
que el valor en lbros del activo exceds su valor recuperabla. El valor recuperable de les 
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendria de su venta o su valor 
en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera fiujos de efectivo idaniócables (unidades gensradoras de 
efectivo). 

Los saldos en Pbros de activos no financieros que han sido objeto da castizos por 
deterioro se rewisan a ceda lecta de Cierre de los estados financieros para verificar 

pos bles reversiones del deteñoro. 

Al 31 de Gciembre del 2012 y 2011, no se han reconocida pérdidas par deterioro de 
actos no Enancieros, por cuanto la Adrrinistracdión ha reafizado los aráais pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus actos no comentes 
sanifcabros no podrian recuperarse a su valor en bros. 

Activos intangibles 

Sa pressctan dentro cel rubro Otros activos, e ncuye el valor por concepto de programas 
ds computación de la Compañia, los cuales se muestra al costo histáfñco menos su 
amortización acumulada que se calcula con una vida 64 estimada de 3 años. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la renta del ado comprende el Impuesto a la renta corriente yel 
Gleñdo. Elimpuesto se recongos en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se reta de paridas que se reconocen dreclamente en el patímonio. En esla ceso el 
impuesto también se reconoce en otos resulados integrales o diectamente en el 
patrimonio. 

(M- Impuesto a la renta comente; El cargo por impuesto a la renta comente se caleu'a 
mecdante la tasa de impueslo apicable a las ubiidades grevatles y se carca a los 
resulados del año en que sa devenga con bese en el impuesto por pagar egbla 

(1) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se registra en su 
totatdad, por el método del pasivo, sobre las dferendas temporales que surgen 
entre las bases imbutarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
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en dos estados financieros preparados bajo NIF, El Impuesto a la renta dferido se 
determina usando ases ifbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán apicables cuando el impuasto a la 
senta difeñdo activo s= realce o el impuesto a la renta pasivo se pegue. 

Los impuestos a la renta dferdos sclivos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcon benefdos tributarios futuros contra los que se puedan 
usar fas dferencias temporales. 

Los saldos de impuesto ala renta dfeñdos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exoble a compensar impuestos activos comentes con 
impuestos pasivos corientes y cuendo los impuestos a la renta diferidos ecfwos Y 
pastros se relacionen con la misma autoridad bbularia 

AL 31 de disembre del 2012 y 2011 y 1 da snero del 2011 la Compañia no ha 
determinado la existencia ds diferencias temporales entre sus bases bbutarias de 
actros y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados mandes 
preparados bejo NIF. 

2.11 Beneficios a los empleados - 

(a) Beneficios de corto plazo: 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siuscón financera y 
comespondan pncipsimente =- 

n 

    

Paricoscón de los trebsisdores en las pUidades: Celadads en fonsión del 
15% de la vidad contaba anual antes del impuesto a la renta, según lo 

3 ijulscón ecustorisna wgente. Sa regata cm co a 
4 y s2 peseñía en función de la labor de la persona bensfidara de 

este bereñcdio. 
  

(1) Vacaciones: Se registra el costo comespordiente a las vacaciones del personal 
scbre base devengada. 
  

Décimos lercer y cuarto susidos: Se prowisionan y pagan da acuerdo a la 
lkgiación vigente en el Ecuador. 

  

  

(rm) Bonos de oumofmie-to y retención: Corresponde a los montos que la 
Compañía estima necesarios psra cubrir bensfidos stalaties de cedos 
ejsculwos para cumplimiento de cbjetivos y retención de personal. 

kv)  Comésones: Comprendea comisiones por wentas devengadas que se bquidan 
de atuendo al plan de cor pensación establecida por la Compañía. 
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(b] Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio no 
fondeadas): 

  

Provisioses de ubisción w desshodig- La Compañta Pene un plan de beneficio 
cofinido para jublación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adócona menta de acuerdo a las leyes waertes, en los casos de terminación de la 
relación laboral por desshudo solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
emplzador bonficará al trabajador con el ventinco por ciento del equieslente a la 
Úlima remunsración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la 
misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determ'na anualmente la provisión para jubilación paíonal y desabucio 
con base en estudios actuaria'es practicados por un profesional independente y se 
reconocen con cargo a los gastos cperstivos del año apbcando el método de Costeo 
de Crédito Untario Proyectado y representa el valor presente de las cbigadones a la 
fecha del estedo de situación Fnasdera, el cual es oblenido descontando los Años 
de saida de efectivo a una lesa de 7% anual equivalente a la tasa promedño de los 
bonos de gobierno, publicada por el Banzo Central del Ecuador que están 
denorrinados en la mísma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
Senan términos que se apronóman a los tárminos de las obigaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 

Las Hpótess actuarñiales incluyen werisbles como son, en edción a la tasz de 
ósscuento, lasa de modabdad, edsd, sexo, años de semvcio, remuneraciones, 
incrementos futuros de remuneracion=s, tasa ds rotación, entre otras. 

Lós ganansas y pérdidas ectuaristes que surgen de los ajustes basados en la 
expeñenda y cambios en dos supuesios acuaiales se crean a resultados en el 

o en elgus segan 

  

Los costos de los senócios prestados se reconocen inmediatamente en resultados 
del año. Al carre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban trabajando para la Compaña. 

2.12 Provisiones - 

En añicón a lo que se describa en el punto 2.11 ta Compsña registra proésiones cuando 
(1) tens una obligación presenta, ya sea legal o implica, como resutado de eventos 
pasadas, (1) es probabla que vaya a ser necesaria una saída de recursos para Iquidar la 
ebigación y (E) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se 
muestran en el rubro Proveedores y Otras cuentas por pagar están formadas 
pincpalmente por estimados para el pago de costos da bienes y servicios recbidos. Los 
mentos reconocidos como provisión son la mejor estación de la Adnínistreción, a la 
tacha de cierre de los estados fmancieros, de los desembolsos necesarios para fquidar la 
ctigacón. 
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Reconocimiento de ingresos - 

Los ingresos comprenden el valor razonstls de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso nomal de las cperadones de la Compañta. Los ingresos sa 
muestran netos de IVA, devoludores, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en ls medida en que es probable que los beneficios 
económicos Muyan hada la Como=ñía, puedan ser medidos con fstiidad y cuando la 
Compaña hace la entrega de sus productos el comprador, ta cobranza de las cuestas por 
cobrar comespondiente está razcnablepjente asegurada y, en consecuenda, bansiere los 
Mesgos y bansficos inherentes a la propisdad de esos bienes y no manSenen el derecho a 
Esponar de elos, ia mantener un cortol sobre los mísmos. 

La Compañfa, con bese en su experienos acumulada, ovas el final de ceda ejrcco la 
existencia de devoluciones y registra la provisión comespondienis en el caso de aplicar. 

Costos y Gastos - 

Los costos y gastos ss registran sl costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
hdependentemente de la fecha en que se resiza el pago, de acuerdo a los Inesmisrlos 
ds la bsse contable de sommulacón (devengo) en la MiC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”. 

TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFOR MACIÓN FINANCIERA (NIF). 

Base de la transición a las NIF - 

Aplicación dela MEA 

Da acuerdo con la Resolución No.05.G.D05C0.010 eniida por la Suparimiendencia de 
Compañias en novembre del 2006, las compañiss como Tedafayalle SA deben 
preparar sus primeros estados financieros bajo MIIF en el 2012; por o cual los estados 
franceros de la Compañía por el ejercióo terminsdo el 31 de cier bre de 2012 son los 
primeros estados financieros emiidos de =cuerdo con Mormas Intemscdionzles de 
infomación Financizra (NIF). 

La fecha de transición de la Compañía es el f de enero de 2011. La Compañia ha 
preparado su estado de situación financiera de =pertura bajo NIF a dicha fecha. 

De zcueido a la NIF 1 -— "Adopción por primera vez”, para elaborar los estados 
fnandsros antes mencionados, ee Fan epiicado todas las excepciones obligatorias y se 
anafizaron las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las MIIF. 
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3.2 Exenciones ala aplicación de las NIF - 

La Administración de la Compañia efectuó el aráies comespondiante y determinó que 
las exendones optativas po son spícables a su actividad o por estar referidas a partidas 
en tas que no se dentificaron desendias de práctica contable entre las NEC y las NIF. 

33 Conciliación entre NNF y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) - 

Las coreñaciones presentadas a connvación muestran la cuantificación del impacto de 
la transición a las NUF. La concisción proporciona el impacto de la transición con los 
siguientes dstaTes: 

- Concitación del patimonio neto al 1 de enero del 2011 y 31 de Gcerbre del 2011. 

- Conciiación del estada de resultados integrales por el ejextcio terminado el 31 de 
écerbre del 2014. 

3.3.1 Conciliación del patrimonlto - 

31 de dcerbre 1deesero 

  

Conceptos 2011 2011 

Total psirimonío según NEC 5241 214.029 

Aus de la conversión s MIF: 
Delanoro de cuantas por cobrar y anticipos entreg=dos (1 35.053 (153611) 
Reguarzación de crádito tibutaTo retenciones es la fuente (2) 120.059 - 
Welbtnsto de resizecón y costos de ienterios (3) 
Asbiedón pelrorsl y desatvaco (8) 
impuso a la Sztda de Divs35 150 (5) 
R itecón de Irpuesto s la resta (5) 

Ar en el330 2011 

   

Electo de transición el 1 de <=ero del 2014 

Patirorio según HF 

3.3.2 Conciliación del estado de resultados integrales — 

(Véase pagina siguiente) 

    

132.475) 

23,474 

(35.612) 
(21.153) 

  
  

(329:533) 

(242.627) 1156) 
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(Expresaóo en dijares estadonrieios) 

  

31 da cicermtee 
Congeptos Z0n1 

Uliódad según NEC 
63027 

Aja de la comersón a NIF: 
Deterioro de cuantas por cobrar yandticpos entregados (1) 33053 
Reguiadisción de cródito trbutero, retesciones er le feerda qu 120073 
Wele neto de resfacón y coros de bericrios a (32.479) 
Jestación patronal y desshudo (4) 23.474 
Inpuesto ala Sakta de Divizas 050 (5) 
Reguterzacón de hevesto a te renta (6) 
Otros menores 

Electo de la trarsióós a les MF 

Uiñdad rezin ME 

(1) Deterioro da cuentas por cobrar y anticipos entregados 

2) 

0) 

) 

La Compaña conció y esSmo el impore recuperable de varios grupos de activos y 
determinó el valor que fue ajustado al momento de la tensición dentro de los rubros: 
1 cuentas por cobrar comercizles por US$ (112.455); y, 3) anticipos entregados por 
USS (41,115) Dichos anássis determinaron un crádiso por US$35,053 en el estado 
de resultados integrales al 31 de diciembre del 2014. 

Recuarzs3ón del crédito trbutario, relenciones en la fuente - 

      

   

añ 13 a ) ls Admiaiadón de la Compañla, en conjunto 
con sus asesores Iibuterños etectuá un anáisis adicional, determinando que 
US5120,059 de las relenciones cestigades previamente si pueden ser utilizadas en 
Ls determnaciones de impuestos a la reria Láros. Esta situación oñginá un crédito en los resultados del 2ñ0 2011en el referido monto. 

Walor neto de realización y regularización de costos 

La Compeña efectuó el anátsis de los costos de sus inventarios y el valor neto da 
resizacón, dsterminando una disminución psiimonial a la fecha de Eensicón de 
1US532,377 y un déblo en el estedo de resuñados imegrales por US$32.479 al 31 da 
dsembre de 2011. 

Jubilación pstronal y desshucia 

Los pastos registrados por la Corpañía de cuerdo a NEC fueron estimados 
utiizando un método de cálculo distinto a lo requeñdo por las MUF; la Admínstradón soiciló nuewos cálculos actuarialas que consideraron el mátodo de “Crédito untario 
peosectedo”, incluyeron: todos los bene5cos de los trabajadores y ajusisron dentes 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
[Expresad9 en défares estadounide-543] 

hipótesis. La apicación de los concsptos antes señalados gene-ó una disminución 
patimonial de US350749 y un aédio e resultados imegrales del 2012 de 
US$23.414. 

45) — Impuesto a la Salida de Divisas 

Inchrye el resisto del impuesto a lb Salida de Divises (15D) generado en tas 
importaciones de producto terminado para la venta. 

(6) Regularización del Impuesto a la renta - 

Comesponde a la regulsiizacón del anticipo de impuesto a la renta del año 2011 que 
se regstó como impuesto causado. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actiñdades de la Compañia la exponen a una variedad de Fasgos fnanderos: 
fesgos de mercado (que comprenden los rissgos de precio), riesgo de crédto y esgo de 
fquidez. El programa general de adrinistración de riesgos de la Compañía se concentra 
enncipalmente en lo impredecible da los mercados financieros y treta de miimizar 
patendales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compeñla; ademis, se 
encemína a que las actividades con ñesgo financiero de la Compaña estén sujetas a 
políticas y procedmientos de identicación, medición y control. 

La adoinistración de riesgos se efectióa a través del análisis que resiza el mode'o de 
negado y fasibidad (NAF) desurolado intermatianta, el mismo ho suo perra 
mirim.zar el ñesgo so que es una herremienta que ayuda a evalyar donda se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría, lodo esto scompañado de pollicas, procedimientos 
memos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una señe de comenos 
resfzados ccn proveedores de mateña prima, maleñal de empsques de los productos 
más rentables para benef'amos de las condiiones de precios que nos hazen más 
compettivos en el marcado, ya ses con pagos antcipados y ctros mecanismos 

fa) Fiesgos de mercado 

0). Riasgode precio 

Cabe recalcar que las comentes intemaconales de capital constituyen un 
aspecto importante de la actual clobaización. La integración de las naciones 
alos mercados Enanceros intemeciona'as, especiaimente durante la década 
reciente, oreció de forma acelerada bajo las pautas del nuevo esquema de 
Enanciamiento istermaconal mísmo que ha quedado definido en lo 
fundamental por la tendencia generalizada a la bursatización de las 
trarsaccores financieras. La apertura de los mercados financieros en el 
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34 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
[Expresaóo en dólares estadomidenses) 

(o) 

mundo gensra no solamente cpdones intemas sino añemaivas exemnzs 
competitivas. $1 embargo si bien se han presentado ciertas cásis Financieras 
en el mundo, las mismas afoturademente mo han impactado de manera 
sigrifcaiva el Ecuador, primero debido a que el predo del petróleo ha ido en 
ska, generando mayores ingresos al estado ecustoriano, asi mismo las 
recaudaciones impositivas han tenido cffas bastante importentes, esta 
shuación ha generado bauídez en el estado y eso se transforma en crouisnte 
endos mercados, 

La exposición a la varizción de precios de la Compeña está relacionada con 
el componente de gravámenes en importaciones y la pofísce dal Gobiemo 
Central que incrementa oreduatrerte los mismos, edidensimente se 
encuenta la exposicón a los precios de la competencia con productos 
provenssctes pánopamente del Asia a welores menores a los de otros 
mercados intemacionles. Los impuestos podrian Pegar a convertirse en un 
components importante dsl costo de los productos para la wenla. Esta 
circunstlendia es medids constantemente por el departamento financiero a En 
de delerrínar la estructura de precios edecuada. Sin embergo, dadas las 
Crounstansas actugles, la Admitéstración considera que el fesgo de precia 
es bajo puesto que no se prevén cambios en las políticas gubemamentales, 

Fesgo de crédilo 

El ñesgo de crédto surge del efectivo y ecuivalertes de efectivo, instrumentos 
financieros y depósitos en bancos e instiudiones financieras, asi como de la 
exposición el crédito de los cientes, que incuye a los sados pendentes de los 
documentos y cuentas por cobrar y alas transaodiones comprometidas. 

    

financieras, la Compañl. resiza operaciores con insMtudones 
financieras que cuesten con una calificación de fasg9 ad=cuada y superñor dentro 
del mercado fcenciero. Adicionalmente, la Compañia ha delerminado CUPOS y Épos 
de transacciones por cada institución financiera. 

  

La Compañía mantens su efectivo y equivalente de efectivo en instiuciones 
Enanderas con las Squientes colficaciones: 

Calificación 
Entidad financiera 2012 (1) 2051 
Banco Pihircha CA. BA AAA 
Banco de la Producción S.A, FRODUBANcOo RAR AAA 
Banco Universal S.A AA+ ARE 

Respecto a sus cientes las poíSces de crédito de la Cor paña están intimamente 
reladonadas con el nivel de nesgo que está d'scuesta a aceoter en el curso normal 
de los regocos. 
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fc) 

La dwersficación de las cuentas por cobrar comerciales y mies indwiduales de 
crédto sen procedimientos adoptados pera minimizar problemas de recupstación 
de estos actwos que están alcanzados por este Bpo de ñesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos credlicos en el caso de cuentas por ccbrar 
comerciales 

El ñesgo de crédto por su naturaleza, es un esgo inherente, que si se cortals 
nunca desaparece, esto por la fata de paco de facturas o p=go fuera de arpa de 
las mismas. Sin embargo de scuerdo al modelo de negocia de la Compañia para 
reducirlo se cuenta con d ferentes controles, que incluyen: 

+ Revisión de cientes de acuerdo a las poficas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otas) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
Epo de ciente canal. 

s Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan apiicar un seguitianto 
evolutivo para la loma de decisiones adeovadas y soportadas. 

» Mejoreriento conticúo de los procesos inmersos en las políticas de crécito y da 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Foesgo de Hudez 

La principal fuente de lquidez son los fujos de efectivo provenientes de sus 
aviddades comerciales. Para administrar la hquidez de corto plazo, ta Compañla se 
basa en los fujos de caja mroyectados para un periodo de doce meses. 

La palidca para el manejo del esco de buidez meslucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguid=d y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene indices de fquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros con anligdedad menor a 
unaño. 

La Compañia durante les años 2012 y 2011 concentró su apslancamiesio 
netamente con proveedores (compañías relacionadas), lo cual implcá un 
incomeentente pera la administración ya que el mismo gro del negocio y operedón 
m lo cubran Las buenas relaciones que se mantienen con compañias 
relacionadas han impicado conseguir plazos que permiten accplar sus pagos al 
proceso ds venta de produdos que la Compañla mantiene. 

Centauanda con el modelo de negodo y facibiidad intemo que se meneja 
aternamente se admirisira la Squidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 
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+ Esboración y aplicación de politicas, procedimientos, manusles de cobranzas 
daras que permitan un mejor seguimiento del crédito olorgado. a través de una 
estudura administratva descentrafzada que la soporte, 

» Elaboración y anólsis mensual de indicadores que penmian evaluar la gestón 
endalsrminados procesos. 

+ Lacobranza es reafzada por el equipo de ventas (escencia). 

s Ciocgambento de descuentos financieros que incentven la venta de contado en 
cientes con volúmenes años de compra lo cual contribuye a su vez a la fquidez 
y dsminución del ezgo crediticio. 

Adconalmante el cuadro a confinuación ansiza los pastos financieros no 
derivados de la Compañía remanentes a la facha del estado de siuación Financiera 
hasta la fecha de su venciriento. Los montos revelados en el cuzdro son Jos Eujos 
de efectivo no descontados, 

Menos de 1 
AL34 de diciembre de 2012 año 

Cuestas por page" proveedores 20.269 

Cuentas por psgs" acompañas relscionadas 4232469 

AL34f de diciembre de 2014 

Cuentas por pagar proveelores 18.741 
Cuentas por pagara compañías relzcionadas 5.295.505 

Administración delfasgo de capitel 

Los cbjetivos de la Compañia el administrar el capital son el sahraguardar la capacidad 
de la mésma de contauar como empresa enmercha con el propósto de gensrar retornos 
a sus accionistas, beneficios a clros grupos ds interés y mantener una estructura de 
capital éptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el mode'a de negocio y fectibidad interno que maneja la Compeñla se 
administra el ñesgo de capital tor.endo en consideración los siguientes puntos 

Se trazan horizontes de reterro de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (més de 3 años) plazo que permia analzar el mayor valor 
económico a la Compañla. 

Se parte de la identidad que reladona al retomo de capital con los retornos de 
acEvos y pastins
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+ El retomo de cspital se reduce a uns combinación Fnsal de retornos de instrumentos 
Anancieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaña en los productos más 
reniables. 

Adsionalmente, consistente con ls industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se ca'cula como la deuda reta Oiódda entre 
el cspital total La deuda neta se calouía como el total de os recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar comertdales y compañias relaconadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efectivo. El capita! total se calcula como el "patrimonio neto" más la duda 
neta. 

Los retos de sputancaniento al 31 de Fciembre de 2012 y de 2011 fuero los siguéantes: 

  

2012 zon 

Proe=sdores 29.269 19.741 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 4.932.423 5.205 E0S 

4.851.758 5315.2%5 
Menos: Ebctivo y equisslentes de elect (203.418) (537.810) 
Deuda reta 4.759.340. ATITAJO 
Total patrimonio neta (59,793) (242.527) 
Capital total 4 259.547 4,534,805 
Ratio da apalancamiento 105% 105% 

Las pincipales fuente de apalancamiento son compañias relacionadas con quienes se 
mantienen saldos promedos por pagar de US34932,009 (201 1.U855,295.000]) 
apormadamente. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGHMIFICATIVOS 

La preparación de estados Enancieros requiere que la Adriistredión realize 
estmacones y ubiice supuestos que alectan los montos insuidos en estos estados 
financieros y sus nolas reladonades. Las estimaciones resTzadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se enouentran basadas en la experiencia Histórica, cambios en la 
ndustia e información sumivistrada por fuentes externas cafficadas Sin embargo, los 
resulados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Lss esimacionas y poíicas contables significativas son defnidas como aquelas que son 
importantes pera reflejar correctamente la situación fnanciera y los resuliados de ls 
Compañía y/o las que requieren un año gredo de juicio por parte de ls Administación 

Las prinopales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
reladonadas con los siguientes conceptos: 
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(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es delenrínada por la Gerencia de la 
Compañía, con bsse en ls evaluación indidus izada de la anfaledad de los saldos 
per cobrar y la posbridad de reo:peración de los mismos, teniendo como principal 
indeativo de duda de su cobrabifdad, la existencia de saldos wencidos por más de 
189 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resulledos integrales 
eel año y las recuperadones de cuentas prorsloradas se scredisn a otros 
ingresos. 

(0) Vida úti de los propiedades y equipos 

Los carbios en crounsiancias, (ales como avances tecnológicos, carblos en el 
uso planificada, podian hacer que la vida úd fuera dererte de las estrsciones 
tesizadas. Las estimaciones se basan pindpelmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La detaminación de las vidas Úes se evalia al Cerro de 
cada año. Wer Nota 2.7. 

(e) Deterioro de zctvos no financieros 

El deterioro da los activos no Enancieros se evañúa con base en las politicas y 
Ineamentos deseos en la Mota 2.8, 

(4) Prows'ones por benef:dos a empleados alamo lazo 

Las WNpétess emplesdas en el cálculo actuarial de Jubación patronal y Deszhucio, 
pera lo cual utiza estodos actuañales prectcsdos per profesionales 
indacendanites. Wer Nota 241, 

INSTRUNENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros - 

Acontinuadén se presenten los valores en Extos de cada estegoría de instrumentos 
fnanceros al dere de cada ejercicio 
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NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2044 
(Expressdo en dilares estadouridens=5) 

  
  

  
  

  

        
  

  
  

  

  

31ds Gcenbre meo 
22 zon 2011 

Lorerte Cartera Corera 

Activos Franceros caldos al cesto 
Electo yequizientes ds electvo Asta 3075100 131705 
Actiros Miranceres medidos al costo abortado 

Cuentas por cobrar coretiales Za 1653075 2730531 
Compañias racionadas 615 516 32600 
Oéras cuentas por cabras £2.091 219 17.965 
Total acóros fnasciares 3095.54 3416 29012772 

Pasieos francos meidos al costo aroritado 
Ermestores 23753 13741 se 
Copias reteiorados 432243 5205505 4723705 
Cres cuertas por pajar 32309 47336 14 5TT 
Total parres Prascleros 4051557 53563212 A2u5 ara 

  

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fnes de determinar el valor razonable de un activo o pasivo fmendiero pueda 
apícarse alguna de las siguientes jeraroulas de medición: 

> Precos de cozación (no ajustados) en mercados activos para acfivos O pasivos 
idántcos (nivel 1). 

* Información distinta a precios de cotzación inclidos en el róvel 4 que se pueda 
confrmar para el activo o pasivo, ya sea drectamente (precica), o indrectsmente 
(que se deriven de precios) (nável 2). 

isfamacdón sobre el activo o pasivo que no se basa en dls que se pusda confirmar 
nel mercado (información no obserrabls) (nñsel 3). 

  

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2014 y al 1 de enero del 2011, ls Compañia no poses 
elsmentos a ser medidos a valor razonable, dado ls naturaleza de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

3d dcambra 1d een 

2012 20m au 
Ca 250 2051 650 
Bancos (1) 20 535.779 151.025 

203413 537.210 151.705 
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(1) Corresponde a dapósios de fe dspomoidad manteridos en el Banco 
Frodubanoo S.A por US5102,125, Banco P.octíncha CA per US$99,723 (2014: 
1U55535.678) y Banzo Uribanco S A por US550 (2011: US$50). 

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES 

  
  

3 de ddentre 1dseneo 
2012 zon zon 

Coertes (1) 3.075.069 3033403 2.569.447 
Estimación cuettes bcobrebes (2) 1223.75] (135.376) (167.545) 

264239 2.535.025 2.700.501 

  

  

  

(1) Corresponden princpeamente a la cuentas por cobras de las ventas resfzadas en la 
Ciudad de Quito, un delala de los pondpales cientes es como sque: 

  

31 da diciembre 1 ds enero 
2012 2011 2011 

Abri Ochoa Franco Leutar 415221 235.698 
lásnaza Campaña E'si Guad 109.056 75.169 - 
Mena Fuentes Jhon Enrique T3973 112.330 57.178 
motiñaria y Comercial 71.520 10.869 = 
Wera barra Lels Herind 64,058. 26.327 = 
Fabilfame S.A 62.472 41.652 54.750 

Comercial Yolanda Salazar 59.058 128.469 105.035 
Enportadora Meco Ch Lita. 55247 55.47 55,347 
ña Miñez Ebgenta 30.179 41239 = 

Almecenes Lira 45.068 59.437 
Serge Herve SA 45.100 117.545 
Francio S.A 33.503 arab 
Confecciones Recreativas Cia. Ltda. 17ATO 45.01 - 
Comwesa SA - 44.277 354.123 
Decoctinas Cia. Lída. = 51.165 104,300 
Warlos menores a US$ 40,000 1.259.024 1.907.792 2435653 

3073089 3093403 2.659.447 
    

  

La andgbedad de los saldos por cobrar cabentes es la siguiente: 

(ésse página siguients) 
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[Exeresedo es dólsr=s estadonid="03) 

  

  
  

  

  

    

31 de dciembre del 1 de enero 
2012 2011 2011 

Cartera comente 24TTABB  —. 2.357.258 2.046.585 
Wencido de: 
Da60 dies 352.341 353.627 597.855 
51 a 9 das vencido 5.642 42351 39.342 
31 a 189 dias 27.222 22.055 25.037 
Más de 180 209.396 246.452 159.577 

3.073 059 3.033.403 2.853.447 

(-) Provisión por deteriora (223750) (195.378) (167.945) 

2.849.339 2.638.025 2.700.501 
(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentes por cobrar es como 

sigue: 

2012 2011 

Saldo inicial (195.378) (167,245) 

Incrementos 28.372) 127.432) 
Sado tnal 223.750) (195.378 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

31 de diciembre 1 de enero 
2012 201 2011 

Impuesto al Valor Agregado (244) (1) 137.305 121.767 118.532 
Relenciones en la fuente (2) 253.305 205 400 357.921 
Anticipos impuesto a la renta (2) 3.207 B 103 3.304 

399.577 339.275 ADA 187 
    

  

(1) Corresponde al IVA gerera30 en las compras de blanes y sonvicios. 

(2) Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momento de la 
dstermbnación del impuesto a la renta comente 

TEXLAFAYETTE SA. 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE D/CIEMBRE DEL 2012 Y 2014 
[Expresado en cares estedouriddes ses] 

INVENTARIOS 

3idedcembre 1 da enero 
z012 z0t1 2011 

hrwenterño de Tela (1) 1.422.004 1.370.017 1.003.064 
Importación en transito 131.404 227 TiS 3185 

1.553.403 1,797.73: 1,006 249 

      

(1) Corespord= princpalmente a la adquisición de mercaderia de las compañias 
relacionadas Lafayette SA y Geometria S.A 

4131 de dembre del 2012 y 2041 y el 1 de enero del 2011 no existen gravámenes ni 
restricciones sobre los inventarios. 

(Véas= página squiente) 
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(a) 

TEMLAFAYETTESA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 y 2011 
[Expresado en dólzres estodounilentes) 

La Administradón de la Compaña mantiene miembros aves en las áress de 
Presidencia, Gerencias de Finanzas. Recursos Eumanos, Marketing £Ventes, Alención al Ciente A Logistica y Compras 

Los costos por remunstaciones da dicho personal dave induidos en los estados Enancieros sen los siguientes: 

2012 2011 

Salarios y beneficios de corto plazo 122.514 119.559 
Bonos 50.988 31.034 
Beneficios sociales a largo plazo (provisiones) 10.685 TAI 

IMPUESTOS POR PAGAR 

31 de diciembre 1 da enero 
2012 2011 2011 

impuesto al valor agregado NA. 135.976 151.228 101.524 
Retenciones en la fuente NA 4.601 5.402 1.695 
Relesciones en la fuente de impuesto a la renta 15.005 17.853 2194 
Impuesto a la salda de divises 183.071 140,352 100.750 
Impuesto a la Renta 80.175 71.231 5.361 

404.783 331.076 211.585 

  

  

  

WAPUESTO ALA RENTA CORHIENTE Y DIFERIDO 

Situación fiscal 

Ala fecha de emisión de los eslados financieros, la Compañía no ha sido fiscafzcda por 
ls autoridades iibutaras. De aorerdo con la nomatwa tributaria wgente, los años 2010 
al 2012 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

(Wésse página siguiente) 

E] 

(6) 

TEXLAFAYETTE SA 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DEOICIEMBRE DEL 2012 y 2941 
(Expresado en dilsres estadounidantes) 

Conciliación del resultado contable-tributario 

2012 zon 
Ulñdad (périca) antes de parte pación lsboral e im puestos 145.291) 119589 (1) 
Menos: Pardopación ebor= - (16553) 

Utidad antes de intuestos AA) CO 
Más: gaskos no deductles [2) 65.756 54.52 
Menos: atodización ds perdidas =%os anteriores - (27.647) 

Total base imponible tota! de kn puesto a la Renta TES 2 125505 

Tasa de impuestoa la renta 23% 20 

Ihpoesto ala rerta comente por pagar NE 
¿Anticipo minimo determinado y htalIR de 30 60173 71234 

  

(1) Base según NEC. 

(2) Corresporde oánop=merte a gastos no respaldados en contratos o comprobantes 
de ventas autorizados. 

Las nomas tivutaras vigentes estadiecen una lesa de impuesto del 2314 (2011: 24%) de 
lás uSidades gravsbles, la cual sa reduce al 13% (2011: 145%) si les utilidades son 
renwertidss por el contribuyerta. 

     

jor a ranma que axigo el pago de un *anécpo 
Cujo valor es catuutado en función de las citas del año 

anterior y en base del 0.24 del palimorio, 0.2% de los costos y gastos deducidlas, 0.4% 
delos sctivos y 0.4% de los ingresos gravables . 

  

La referida norma estatledó que en czso de que el impuesto a la renta ceusado sea 
menor que el monto del andcipo mínimo, este Último se conveslrá en impuesto a la renta 
defrifvo, a menos que el conirbuyente solcte al Servicio de Rentos Intemas su 
devolución, lo cual podria ser apiicatls, en inladas ercunstancias descritas en la noma 
que rige este entipo. 

Durante los años 2012 y 2011 la Compañla registró como impuesto a la renta esusad0 el 
anticipo mínimo según lo angtado anteriormente (retenciones efectuadas en el aña). 

En adición, es importante señalar que de souerdo con el Cójgo Orgánico de la 
Producción, Comerdo e Imersiores, la losa del Impuesto a la Renta se reduce 
Drogresemente, iniciando en el 2014 con el 24% hasta Eegar al 22% enel 2013,



(e) 

(3) 

(ej 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBAE DEL 2012 y 2044 
(Expeess0 en dólares estedonidenses) 
  

Impuesto a la renta diferido - 

Doda la nalurelaza de las operaciones de la Compañía no se han delenrinado 
diferencias lemporales que impícuen cálculo de impuesto a la renta dTerido 

Precios de transferencia - 

Las nomas tribularas wigertes incorporan el puncipio de plena competencia para las 
operaciones realzadas con partes telacionadas. Por sy paña el Senicdo de Rentas 
Intemas sobcta se prepare y remita por parte de la Compsíla un estudia de precios de 
tbassferencia y Un anexo de operaciones, entre cbos, para aqueñes compañas que 
hayan terido operaciones con partes relarionadas focales y/o exteñor en el mismo 
pallodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superor a US$5,000,000, o Unicamente 
Mesentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales yo del exterior sien 
al mismo peroda fiscal el monto acumulado es suparñor a UUS33.000,000. Se incluye 
coma partes relsdonadas a las Compañias domiíciladas en paralsos fiscales. El inficado 
estado debe ser remitido hasta el mes de joio de 2013 conforme el noveno digio del 
RUC. Adconalmente evge que en su declaración de impuesto a la rerla anual declare 
las operaciones da acticos, pasivos, ingresos y egresos. 

La Administración de la Corpaña concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de 
impuesto a la renta del año 2012 basada en los resultados del estaño de precios de 
bansterentia del 2012, que condye que la compra de inventarios a sus relacionadas del 
aaderñior para su dsiibucón, cumplan con el principio de plena compstendia. 

Diros asuntos - 

Cambio en la legistación - 

Salario mínimo sectorial: El Merísterio de Relaciones Labora'es, eriió la Resolución 
No. 000370, pubicada en el Reg'stro OScal No.618 del 13 de enero de 201 2, mésma que 
estableció los niveles en las estructuras ccupadionales de las comisiones sectoriales y los 
salarios minimos sectoriales, para los trabejsdores amparados por el Céócigo dal Trabajo 
“gentes a partir del 1 de enero del 2012. 

Esta resolución delermina que los salaños minimos sectoriales en rncún caso podrán 
ser infeñores a las establecidas para caigo en las ramas de ocívidad de comisiones 
sectorizlas, y las tarifas de jornada noctuma se Sauidarán en relación a lo establecido en 
el articulo 49 del Código de Tratajo. 

Compensación económica para el salario digno: El Ministerio de Reladones 
Laborales, emitió el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro 05 331 No. 629 del 20 de 
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el cólodo, pago y 
control de cumplimiento de la compensación económica para el salero digno del 2042, 
cuyo valor ca'culado es de US$259 por mes. 

(35) 

TEXLAFAYETTE SA. 

NOTAS EXPUCATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2044 
(Expres=do en diteres estedouridens=5) 

La compensación económica se define como la diferencia entre el salario digna y el 
inoreso mensual percibida por el trabajador y deberá ser pagado por los empleadores, 
sociedades o personas nalurales cbígadas a Dover contabiidad que hutisten generado 
utidadss en el ejercido económico 2012 o que hubieren pagado enfcipo de impuesto a 
la renta infeñor a la utidad. 

La Equédación para el pago de la compensación ecorómica del año 2012 se hará hasta el 
31 de diciembre de ese ejercioio y se pagará a los treda/sdores hasta el 31 de marzo del 
año 2013 por na s0'a vez. Para el pago de esta compensación económica, el empleador 
destnerá hasta el 100% de las utidades correspondentes al año 2012. Sila totaided del 
walor de las utiidades no sicanzate para cubrir el salarjo digno, dcha ulidad deberá 
repartirss de manera proporcional, para lo que, el walor de la compensación 
Comespondente a cada trabajador para alcanzar el salario gra se hidra pata el monto 
total nacesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se mukipScará por 
el valor de utbdades efectivamente generadas en el año 2012. 

Determinación presuntiva: El Servco de Rentes inemas, mediante Resotución No. 
MAC-DGERCGC 1240018, publicada en el Registro Oda! No. 629 del 30 de ensro de 
2012. expida los cosficientes de esiración presuntiva de carácier general, por ramas de 
actividad econórrica, aplicables para el ejercióo fiscal 2012. 

Los coeficientes señalados en las tablas de delerminación presuntivas se aplicarán 
mutpiicándolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, según 
comesponda y de éstos resultados ss escogerá el mayor, cuyo valor constituirá la base 
imponible sobre la que se apiicará la terifa correspondiente cstimpuesto a la renta. 

El Servicio de Rentas Internas veriScará la información entregada por cada contribuyente 
y calculará el valor total presunto del rubro respecto del cual se cbturvo ls información. 

Deducibilidad de gaslos por depreciación de bien=s revaluados: El 19 da Jundo del 
2012 en al Registro Oficial Mo, 727 se publicó el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medio 
Cel cual se reforma el Reglamento pera la Apícación del Impuesto a la Sabda de Divisas 
y el Reglamento para la Acicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articufo 3 
del Decreto Ejecutivo No. 1180 seña'a lo siguiente: “Arilouto 3.- Suprimase la letra 1) del 
nómero 6 del Acto 28 del Reglemento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
Tnbutaño Interno”: Cuando un contibuyente haya procedido el reavetio de activos fyos, 
podrá contruar dspresiando únicamente el valor residual Sise asigna un nuevo valor a 
adivos completamente deprecados, 1 se podrá volverlos a depceciar. En el caso de 
venta de bienes resvraluados se considsrará como ingreso cravebla la Cferencia entre el 
precio de venta y elvalor resida! sin considerar el resvalóo" 

(37)
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15. 

TEXLAFAYETTE SA. 

NOTAS EXFLUICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2014 
[Expresado en dfísos estidouridantes] 

    

  

  

PROVISIONES 

Composición y moviriento: 
Saldos al Pegos plo Sádesa 

Tico hererentos  péliraciones fia 
Aña 2912 

Baldo sociales m7 112575 125.193 15823 
Prodslón para tieión peroo ETE 14.406 = 32198 
Posión pera Desahuio 25 TOTO - 25 

250 2011 

Bansicios sorales 2435 e] TEST Bar 1 
Prodión paa Juttacón perra? 70355 - 2657 57393 
Prodvón para Deseado Da 2065 - ZAS 

  

(1) incluye prinopalmente US $16,555 (2010: US52,47 1) de particpacón de trabajadores 
entes vidades del ejercicio 2011. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pesivo a largo plazo es como sigue: 

  

  

  

  

3 ds dci dde eneo 15. 
2012 zot1 ZOnt 

dns csural 212 605 70.55 
Soacación por desahucio 73,545 22475 203% 

111.739 20.173 20.745 

E sado de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 91 de diciembre del 2012 Y 
2011. corresponda al 100% cel valor actual de la reserva metemática caloalzds ar. aduaralmente por un profesional independiente para todos los tabajadores, que a 
chas fechas se encontraban preslando senácios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuaris'es usados fueron les siguientes: 

1 (Véase página squente) 

129) 

TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
MDEZDICENARE DEL 7012 y 2044 
¿Expresado en di ares exadonr densos] 

  2012 z01t 
Tesade descuento TOTS 70% 
Tasa de incremento salarial 300 300% 
Tasa de incremento de pensiones 250% 2,50% 

Tasa de mottaidad e invalidez (1) TMMESS 2002 TMESS 2002 
Tezade rotación 9,90% 8,20% 
Wa ló5ocal promedo renanente 87 Ba 

(0) Corresponden a las Tablas de mortaidad publicadas por el Ineftuto Ecustoriano de Seguridad Social en el =ñ0 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados inlegrales respecto a dichos planes del 
pasivo a largo plazo son los squientes: 

2012 2041 

Costo actual del senácio 21.563 (572) 

CAPITAL SOCIAL 

lora! autorizado, susoto y pagado da lo Compañía al 31 da Sisnbre del 2012 Y 
¿041 y 1 de encto del 2011 comprende 761,291 parbopadones scumulatias e 
ndwstbles de wal nominal US$1 csda una; Sendo sus socios persoras jurdicas, los 
meros que se encuerttan domiciados en Colombia. 

  

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones restidas en años arierñores por parte de los accionistas de 
la Compañia en efectivo. La Compañía completará los trámites comescondientes para 
capitalizar dichos valores durante el año 20414 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

Da ecuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe aprepiar por lo menos el 10% 
e ls usidad pels del año a ua reserva legal hesta que el saldo de Echa reserva 

(3)
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2). 

TEXLAFAYETTE SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
[Excresado es dbares extedounidentes) 

alcance el 50% del captal suscrito, La reserva legal no está disponible para d'stibución 
de dniderdos, pero puede ser capitazada o utirada para absorber pérdidas. A) 31 de 
dGicsmbre del 2012 y 2011, la reserva corsSiuida alcanza el 2% del capital suscrito. 

Resulsdos agumitados de =bicscón ivcal "MF   

Los ajustes provententes de la adopción por primera wez de las Mormas Imemacdon=les 
da Información Financiera *NIF- que se registraron en el patimornio en la cuenta 
Resultedos sounutsdos, suboventa “Resultados Acumulados provententes de la 
edopción por primera vez de las NIF, que gensraron un saldo deudor sclo podrán ser 
=bsorbido por los Resultados Acurulzdos y los del simo ejercicio económico conchuido, 
silos hubiere, 

Resultados acunv'ados 

Los resultados (uifidades o pérdidas) de cada sjeróco son induidos en este mubro, 
manteniendo registros que permiten identiócar su ejerción de origen. Con la aprobación 
de la Junta Genera! de Accionistas y cumpliendo las dspesicones norratvas apicables, 
ls utfdades son Csiibudas o desínadas a reservas, mientas que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Ressrea de 
capitel u otras reservas y cuentas paíimonizles de bra dsposición de los accionistas. 

  

VENTAS 

31 de diciembre 
2042 2011 

Mentes Maniandles (1) 16,204,148 14.251.125 
Descuento y dermiución 

  

3.621.625) (3.247.034) 
12.442.312 11.714.091 

  

(1) Correspondas a las ventas de diversos Epos de tetas a nével nacional, princpatmente 
en las cudad=s de Quito, Guayaquil y Cuenca. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Las costos y gastos operaciona'es agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguiantes: 

440) 

TEMLAFAYETTE SA. 

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2014 
[Exprezado en dóbres estadojniderses] 

au 

  

Te Guia 1 bes a 

Pararpaés derty my pr Sa Zo 

OS AS - - 2 
Faster] Seras - dezeas E3:03 . FEA 
Rermrecioras] Brains Sacales +51 173512 - 1165 
Foréca de Pesca me9 31m - 51159 AoclEzS manes Huocz - 1acss 
ioaiadoa - - qe 15M 
Arenas A ez2 mE dEz Deprcadozs nes su ro tE0 K87053 487523 
Cares Fares s x05 Hencaros y Gestos Lee sena ems rouesiay Ooa cion 1205 mo 
Macano y Paraconel pan FEA 
Hscotarsos 3011 su Edredón crias obte 15172 me 
Pote 

sur ay 
Sara 

3150 ue 
Sericos. 

Ga 521 vos - 12559 ES] 
Yrar a - - 07 
Ds Gas. Duda su - aca 

Emo LO nEtoar ET PEE 
  

(9
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TEXLAFAYETTE S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expressdo en délsres essdouida0125] 

  
  
  

  

  

  

  

  

  

  

z0u 
Coalo Gesta Gerbrde 

Deseripción deventos  alrinatrcia ets Cros Tan 

Comos de ventas 3550203 - - 351200 
Sueldos y Sraros . TOLTES m0 - 232200 Remuneraciones y Berotcos Sociaies - Serra 355 - 153739 
Fondos de Reuenras. - RAEE 20 - arco 
Borra ES - ram TP - 5.533 
Aras - - - 150 ta 

Arrendar - - . 12912. 106.1ES 
Deprecicones - - - mau TEA 
Goo so - - - ona P51.014 
Gas Francas - - - ar > 
Hororares y Gasta Lepra - - - ITEACS 173.05 
puezvos y Conbucones. = - - 12325 1 Watteciriecto y Pepincona - - - 33731 Lo7m 
Mictireos - - - rua 1.060 Es ieciór cueva inccbraoas . 5 - me arar 
Publicas - - - eTTS Aro 
Seguros 311 311 Sercos 

- - - E7ceo aro) Vaz . a z m10e ma 
Varios - - an 
Cros Gustos ar - 150 857 

ss 122355 TAB75S MERLO 

OTROS INGRESOS, NETO 

2012 2011 
hereso venta de propiedades y equipos 5237 - 
Otus ngresos (1) 71897 243.468 

TT1IA 239.463 

Otros gastos (4,053 (539.117) (2) 
Otos menores (300) (41.497) 

72705 133854 
  

  

(1) A131 de dcembre del 2012 noluyen pincipa mente regularizadores por 1) anfopo 
de utidades de US$ 5,161; y, 8) provisión da vacadiones de 1S537,115. Al 31 de 
ddembre del 2011 ín pindpalmente: 1) reguiarzación de provisión de 
wacaciones de US523, everso de retenciones en la fuente castigadas en 
años anteriores por US$ 120,000; ii) regularización de cuentas por cobrar por 
1US599,937. 

   

(2) 4131 da dsembre del 2011 comprenden bajas de activos fijos. 

(42) 

TEXLAFAYETTE S.A. 

NOTAS EXFLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2311 
(Expresado en dbisres estadounidentes) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de prepsración de estos estados financiero 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compara, pudieran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados fnasdieros que mo se hayan revelado en 
los mismos. 

(43)


