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" Quito, 30 de marzo de 2011
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| SUPERINTENDENCIA )

NCF GROUP S.A. Administradora de Fondos y Fldelcomlsos

Cludad -

Senores Socios:

-

o

En cumplimiento al estatuto de la compania, en mi calldad de regresentac on legal de

NCF GROUP S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, a continuacién eéxpongo

el infforme anual de labores por el e;erc:cno economico 2010. A continuacién el orden

de su presentacion:
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Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econémico del 2010.
Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General de Socios
Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante el e;ercncuo enel
ambito administrativo, laboral y legal. :
Situacién financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados -
anuales, comparados con los del ejercicio precedente.
Propuesta sobre los resultados de la compaiiia en el ejercicio econémico 2011
"Recomendaciones a la Junta General respecto de politicas y estrateglas para :
el siguiente ejercicio economlco ‘ o

-

1. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO

ECONOMICO DEL 2010.

- Como es de conocnmlento de los sefiores socios, durante el ejercicio

econdémico del 2010 la compaiiia tiene una recuperacién por la implementacion
de las lineas de negocios, logrando cancelar poner en orden con estabilidad d

la empresa, aplicando politicas serias y generado confianza para el desarrollo

f de nuevos proyecto en la rama inmobiliaria y crediticia, de igual manera los
convenios que se realizaron con instituciones financieras como la COOP 15 DE
ABRIL, para el desarrollo de Fideicomisos en garantia, Encargos Fiduciarios,

Procesos de Titularizacién, y financiamiento continuo de los Fldelcomlsos

|anbI|IaI'IOS

En-la gestion de este nuevo se crearan para el 2011 se impuls6 el area

- comercial para lo cual se empezaran Jas negociaciones con el Sistema gestor
para la plataforma tecnoldgica de Titularizacion con planes de crecimiento
-enfocado a los fideicomisos de Titularizacion y Fondos de inversién, enfocados

o

a zonas donde no existe un ahorro programado en caso de fondos, basado en
‘las necesidades del mercado, con servicios puerta a puerta.

Se ha planificado una reorganizacion de las &reas comerciales y de™
administracion al momento con los resultados de la gestion comercial ya

permiten que dichas estructura sean autosustentable (cemo centro de costos),
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los resultados no son los esperados todavia, pues todavia no se consigue - -
punto de equilibrio en relacion a la gestion de toda la empresa. Se espera.que
este afio sea de consolidacion para este objetivo, esto se revalorara con la
finalidad de conseguir cumplimiento del presupuesto y apertura de oficina en la”

, ~ciudad de Manta, con miras al desarrollo de Fondos de Inversion y de

o . Fideicomiso Inmobiliarios.

“El mmueble entregado y el vehiculo se los vendera ya se tiene comprador para

los dos-activos, se propone comprar con estos recursos un inmueble para la
empresa que sea de utilidad para la misma como oficinas proplas
disminuyendo otro costo mensua| por renta. '

.. 2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE
; SOCIOS ‘

La Premdencna informa que se ha dado cumpllmlento alas dlsposmlones de la
Junta General de Socios.

/3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS . _.

. DURANTE EL EJERCICIO, EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO LABORAL Y
o LEGAL '

2
-

~ Se tlene un problema Iegal con un cliente del Fideicomiso Revelo el mismo
que esta realizando denuncias por un existen mal manejo por parte de la
administradora, hecho por el cual se ha planificado con el abogado de la firma
~.de contestacion e inicie los procesos legales respectlvos para dar- por
_ termmado este proceso.

- 4, SlTUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL CIERRE DEL EJERCICIO

" Y DE LOS RESULTADOS ANUALES COMPARADOS CON LOS DEL
EJERCICIO PRECEDENTE. -

Los resultados del ejercicio 2010 tenemos una . utilidad de ($816 09)

~ochocientos diez y seis con 00/100 délares de los estados unidos de américa. -




CAJA Y BANCOS OPERATIVA
CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
CREDITO TRIBUTARIO (IVA)

| CREDITO TRIBUTARIO (1. RENTA)
| PAGOS ANTICIPADOS o

ACTIVO FIJO NETO -

INVERSIONES Y ADELANTOS CIAS.
CUENTAS POR COBRAR LARGO '
PLAZO . -

OTROS ACTIVOS_ NO CORRIENTES

)

BANCOS Y FINANCIERA CORTO
PLAZO =

COMERCIO: DOCUMENTOS Y
CUENTAS POR PAGAR

‘GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Y PROVISIONES .~ -

IMPUESTOS POR PAGAR (IVA) .

| IMPUESTO A LA RENTA X PAGAR .
OTROS PASIVOS CORRIENTES
PORCION CORRIENTE - DEUDA A L.
PLAZO

PORCION CORRIENTE - EMISION
PROPIA -

BANCOS Y FINANCIERAS LARGO
PLAZO :
EMISON OBLIGACIONES LARGO
PLAZO

RESERVAS DlFERlDAS
INTERESES DIFERIDOS
PROVISION CARTERA
OTROS PASIV(;; AL PLAZO

'| CAPITAL SOCIAL PAGADO
ACCIONES EN TESORERIA
UTILIDAD DEL EJERCICIO
RESERVAS DE CAPITAL

" | RESERVAS
MAPORTES FUTURAS
CAPITALIZACIONES

UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
‘| PERDIDAS ANOS ANTERIORES -
'OTROS SUPERAVITS )

Comprobacé

RITN TSN O R

731
292,470
-5,187
22,493
2,609
4

507,000

16,351
1,817

-88,291

-291,645

117,058

30,849

1,615 3214
16,616 34,140

507,000

54310 119332
7,851 . 21,110 -
71941 . -17,631

135320

+

925 1,691
421,688 682,604
4,129 -1,965
24,743 27,217
-0 -0

' -12 331

- 47,865

507,000

260,092 -190,763 ‘

169,384

@ FAS LA BEAE MILSEER © A

2,726

1,189,585

2,724

29,939

~8,385

84,559
6,689

74,055

. 507,000

259,614
49,956

RN -

101,701

-39,935

169,384

5,075
2,325,473
13,356

32,933

-5,702

211,210

14,583 -

227,473

507,000

- 743,984 -

© 132,621

361315

169,384

*.

1,105,299

7429
4,795,158
38,269

36,226

-3, 877

473,217
33,101
508,923

507,000

C e ‘. -
1,746,084
326,630

169,384




VENTAS NETAS

 GASTO DE VENTAS

"GASTOS Al ADMIN]STRAT[VOS Y

OTROS GASTOS 1 (-)

GASTOS FINANCIEROS (-)
GASTOS DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO (-) - :

115% TRABAJADORES [©

6,056

18,262

20,115

6,034

44 197

690,463

96,153
%.

28,846

1,475,333

145,957

102,856

275,549

82,665

3,314,448

106,468 184,595
COSTODE LA MERCADERIA . : . :
VENDIDA - 10,533 - 68,308 - 327,903

107,813

GENERALES . 97,664 90,295 94,093 98,260
DEPRECIACION 7,994 8,534 25,803 - 3,946 -2,683 -1,825
PROVISION CARTERA . - S- - - -
OTROS CARGOS NO EFECTIVOS (-) - - : - - .
.AMORTIZACION PERDIDAS ANOS : : o _ .
.| ANTERIORES 9,499 31,553 69,329 150,829 39935 . -
INGRESOS FINANCIEROS - - - - R .
OTROS INGRESOS 31,743 41,639 55,349 75,475 107,435

646,698

13 259

Se ha llegado a punto de equilibrio en la compaiiia se prevee la necesidad de
generar crecimiento en nuevas lineas de negocio en provincias donde no se las
aplique, en esto se enfocara la gestion para el afio 2.011, debido a que en la
ciudad de Quito y Guayaquil existe mucha competencia, debemos ingresar al -
mercado y proveer a provincias donde exista en forma minima o no exista.

'PROPUESTA SOBRE LOS RESULTADOS DE LA COMPANIA EN EL
: EJERCICIO ECONéMICO 2008.

ES

194,009.

\La admlnlstramén propone ‘a los socios de NCF- GROUP SA que se reallce; _

una capitalizacion por lo menos de $200.000,00 que puede ser por via directa o
por apertura de capital, el 50% de esta capitalizacion se debe hacer a fines de

- mayo del 2009 y el otro 50% se realice hasta fifies de noviembre del 2009, para

solventar las perdidas obtenidas en los 2 ejercicios del 2007 y 2008 también se

- recomienda que todas las utilidades la utilidad generada en el aio 2006 sea

capltahzada afin de fortalecer ala companua

Para el desarrollo del negocio f|du0|ar|o se necesnta personal capacﬂado por lo ,
cual en el afio 2011 se contara con una planificacién para cursos para el
personal para que sea mas profesional, por otra parte es necesario tener un .
controler en la parte administrativa para que reahce las tareas de un auditor
interno. :

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLiTICAS
Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO

- Adjunto flujos proyectas de crecimiento y balances proyectos para 6
- afios:
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'VENTAS NETAS 106,468 184,595 344,320 690463 1475333 3314448
UTILIDAD NETA ~ 18167 60344 132,591 288460 - 826,648 1040093 | _
UTILIDAD NETA / VENTAS :
NETAS % 1706% 3269% 3851%  4178% 56.03% 58.53% T
: CRECIMIENTO NOMINAL DE o A
" VENTAS % 63.74% 7338% 86.53% 10053%  113.67% 124.66%
P 8
_ CRECIMIENTO REAL DE C R -
VENTAS % 4737% 52.57% 60.41%  68.44%  7521% 115.67%
ACTIVOS FLIOS NETOS/VENTAS ,‘ o ; . S
NETAS % 2505% 98 . B358%  -121%  039% - 0.12%
CAPITAL DE TRABAJO 292522 394,147 624328 1,059,671 1923571 3,861,839
INDICE DE LIQUIDEZ . » o ‘ ~
CORRIENTE - 14.89 9.03 833 741 524 4380
INDICE DE LIQUIDEZ PRUEBA T X
ACIDA 1367 , . 853 8.01 7.23 " 517 477
| -
MONTO PROVISION CARTERA - - - - - ©.
% PROVISION CARTERA . L : _ 3 .
ACUMULADO 0.00%  000%  0.00%  0.00% . 0.00% . 0.00%
INDICE DE COBROS DIAS 48 - 48 a8 48 48 48
INDICE DE PAGOSDIAS . - - - - -
ROTACION DE INVENTARIO -
DIAS - - - - - - “
APALAN. DE FINANC]AMIENTO R o I L v
COMERCIAL - =~ 0.00% 0.00%  000%  0.00% 0.00%  0.00%
o —
CAPITAL NETO TANGIBLE 145232 237,128 439,048 878337 1744920 3,685,014
INDICE DE ENDEUDAMIENTO S
TOTAL 0.17 022 020 019" 026 028
INDICE DE ENDEUDAMIENTO A - Co
CORTO PLAZO 0.15 021 019 019 0.26 . 0.28
INDICE DE ENDEUDAMIENTO A - : o
LARGO PLAZO 0.02 002 001 0.00 © 000 0.00
COBERTURA SERVICIODELA | - R S
DEUDA - 145924 - . S e
APALANCAMIENTO 1450% 18.17% - 16.82%  16.13%.  20.75% . 21.66%
RENTABILIDAD DEL - Do o
PATRIMONIO (FINANCIERA) 1430% 34.13%  4327% - 4890% . 90.02% 111.19%
UTILIDAD NETA / ACTIVOS E : : :
- TOTALES (ECONOMICA) 633% 1420% 19.02% 2371% - 3486%  3981%
RENTABILIDAD DEL CAPITAL _ -
—LSQCIAL 3.58% 11.90%  26.15%  56.90%  163.05%  382.66% |
SUPER'INTEN")ENCI)«
DE COM PA \JTAS
-Ing. Alejandro ezada Gonzélez. | . @PERADC)R 2,
rente General - . ‘“QUIATO :
ROUP S.A. Admmlstradora de Fondos y Fideicoi




