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BDO Stern Cia. Ltda. Avenida Amazonas N21-252 y Carrién,
B DO Auditores Edificio Londres, Piso 5
Telfs.: (593-2) 254-4024 / 254-4623

Fax: (593-2) 223-2621
P.O. Box: 17-11-5058 CCI * Quito - Ecuador
Web Page: www.bdostern.com

Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
EQR EQUATOROSES CA.
Lasso, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de EQR Equatoroses CA. al 31 de
diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de
2005 y que se incluyen para efectos comparativos, fueron examinados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 21 de abril de 2006 expresd una opinién con dos
salvedades, respecto a la no disposicién del estudio de precios de transferencia y la
no determinacion de la reserva para dudosa recuperacidn de la cuenta por cobrar a
largo plazo que se mantiene con una compania relacionada del exterior.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafos tercero, nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacidén de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacidn
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Como se menciona en la Nota P a los estados financieros adjuntos, a partir del afio
2005 se encuentran en vigencia normas sobre la determinacién de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto a la fecha
de emisidén de este informe, la Administracion de la Compaiiia nos ha manifestado
que se encuentra analizando las referidas normas con el fin de establecer el efecto
impositivo para el afio 2006. En razén de esta circunstancia no nos fue posible
determinar el efecto final que pudiera tener la citada resolucidn sobre el monto de los
tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006.

4. Como se menciona mas ampliamente en la Nota F a los estados financieros adjuntos,
al 31 de diciembre se mantiene US$405,365 por cobrar a largo plazo a una compaifiia
relacionada del exterior. De acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y a
las Leyes Tributarias vigentes, la mencionada cuenta constituye una cuenta
irrecuperable, por lo cual debid ser reconocida como un gasto en el afo 2005. El
efecto de esta situacidn es presentar sobrevalorado el activo y suvbaluadas las

&rdi ferido importe.
pérdidas acumuladas en el referido importe e Octubre 100 y Malecén

Edificio La Previsora, Piso 25 Oficina 2505
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P.O. Box: 09-01-3493

Guayaquil - Ecuador




TIINIIONDAIIIONDONNINIINANIINIINININDIDIINIIININIIDNID

BDO Stern Cia. Ltda.
Auditores
T DT IIEMIETR

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubiera existido
la limitacidn mencionada en el parrafo tercero, y excepto por los efectos sobre los
estados financieros respecto al asunto mencionado en el parrafo cuarto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de EQR Equatoroses C.A, al 31 de diciembre de
2006, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Segln se menciona mas ampliamente en la Nota M, los estados financieros adjuntos
fueron preparados considerando que la Comparia EQR Equatoroses C.A. continuara
como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2006 la Compafiia podria entrar
en causal de disolucién debido a que presenta un patrimonio negativo. El futuro de
la Compaiiia dependera de la habilidad de su Administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado
con la recuperacién y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencidon y percepcidon por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.

200 %/

Marzo 9, 2007
RNAE No. 193




AR R T T 2 T T I T I I T T T N IO I T I T TR I R N I I B R D B B

EQR EQUATOROSES C.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2006 2005

.}

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 9,141 83,661
Cuentas por cobrar (Nota B) 713,953 615,204
Inventarios (Nota C) 267,977 189,632
Seguros pagados por anticipado 16,528 15,536

Total activos corrientes 1,007,599 904,033
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota D) 661,570 808,766
Plantaciones (Nota E) 1,749,714 2,062,046
Inversiones a largo plazo 11,630 6,478
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota F) 405,365 404,970
Otros activos - 2,253

3,835,878 4,188,546

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - 53,807
Cuentas por pagar (Nota G) 1,113,763 1,066,480
Intereses por pagar 59,638 30,036
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 54,965 50,544
Porcidn corriente del pasivo a largo
plazo (Nota J) 390,530 424,175
Total pasivos corrientes 1,618,896 1,625,042
Pasivo a largo plazo (Nota J) 3,182,727 3,296,820
Total pasivos 4,801,623 4,921,862
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota K) 1,060,423 1,060,423
Aportes para futura capitalizacién (Nota L) 412,600 -
Pérdidas acumuladas (Nota M) (2,438,768) (1,793,739)
Total patrimonio de los accionistas (965,745) (733,316)

3,835,878 4,188,546

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
3
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EQR EQUATOROSES C.A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
. ]
Ventas netas 3,461,552 3,287,012
Costo de ventas 2,915,496 2,086,259
Utilidad bruta en ventas 546,056 1,200,753
Gastos de administracion y ventas 984,763 1,288,193
Pérdida en operacion (438,707) (87,440)
Otros (gastos) ingresos:

Oftros ingresos 76,978 14,187

Gastos financieros (283,300) (260,619)

(206,322) (246,432)

Pérdida neta (645,029) (333,872)
. ]
Pérdida neta gor accion (0.61) (0.31)
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacion 1,060,423 1,060,423

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
4
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EQR EQUATOROSES C.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Capital social

Saldo inicial y final 1,060,423 1,060,423
Aportes para futura capitalizacion

Aportes de los accionistas (Nota L) 400,000 -

Aportes mediante compensacion de

créditos (Nota L) 12,600 -

Saldo final 412,600 -
Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (1,793,739) (1,459,867)

Pérdida neta (645,029) (333,872)

Saldo final (2,438,768) (1,793,739)
Total Eatrimonio de los accionistas (965,745) (733,316)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
5



EQR EQUATOROSES C.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en dolares)
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Aios terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes 3,433,605 3,200,744
Efectivo pagado a proveedores (3,178,164) (2,400,616)
Intereses pagados (253,698) (250,445)
Otros ingresos 92,494 14,187
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacidn 94,237 563,870
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedad,
maquinaria y equipo (1,345) (48,252)
Efectivo pagado por adquisiciones de plantaciones (360,320) (1,539,129)
Aumento en inversiones a largo plazo (5,152) (552)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidon (366,817) (1,587,933)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efectivo (pagado) recibido por sobregiro bancario (53,807) 53,807
Incremento en cuentas por cobrar a largo plazo (395) 3,336
Efectivo (pagado) recibido por pasivos a largo
plazo (147,738) 985,375
Aportes de los accionistas 400,000 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 198,060 1,042,518
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalente
de efectivo (74,520) 18,455
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 83,661 65,206
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 9,141 83,661

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

6
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EQR EQUATOROSES C.A.

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

(Expresadas en dodlares)

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
.|
Pérdida neta (645,029) (333,872)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:

Depreciacién 143,009 177,784
Amortizacién 603,501 298,636
Provision para cuentas incobrables 381 3,759
Amortizacién de otros activos 2,253 4,504
Bajas de propiedad, maquinaria y equipo 5,532 1,607
Ajustes a la propiedad, maquinaria y equipo (2,078)
Bajas de plantaciones 69,151

Ajustes a plantaciones 1,629

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (99,130) (79,079)
{Aumento) disminucién en inventarios y seguros

pagados por anticipado (79,337) 23,887
Aumento en cuentas e intereses por pagar 89,485 601,985
Aumento en obligaciones con los trabajadores 4,421 2,052
Disminucion en ingresos diferidos - (136,944)

Efectivo neto provisto por las actividades de
ogeracic‘)n 94,237 563,870
TI FIN IAMIENTO
U REALIZAR | DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre 2006 se efectud un aporte para futuro aumento de capital por
USS12,600 mediante compensacion de créditos.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7
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EQR EQUATOROSES C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivoy
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Propiedad,
maquinaria y
equipo

EQR Equatoroses CA. fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador, el 17 de mayo de 1994. Su objetivo es la produccidn,
comercializacién, en los mercados nacional e internacional,
importacién, exportacién de flores, semillas y en general de todo
tipo de productos agricolas; asi como el procesamiento e
industrializacion de los mismos y ejercer representaciones y
agencias de otras empresas nacionales o extranjeras dedicadas a
la produccién y comercializacidon de los bienes enunciados.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de propiedad, maquinaria y equipo y la amortizacion de
plantaciones y otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de
alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos.

Los inventarios de insumos y materiales se encuentran valorados a
sus costos historicos.

La propiedad, maquinaria y equipo se encuentran registrados a su
costo reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de
Marzo de 2000) y al costo de adquisicidon (para las adiciones
efectuadas a partir de esa fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacidn se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los
activos relacionados.
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EQR EQUATOROSES C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Plantaciones

Inversiones a largo
plazo

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Obras civiles 5%
Caminos y cerramiento 5%
Instalaciones 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de comunicacién 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacién 20% vy 33,33%

Plantaciones se encuentran registradas a su costo reexpresado
(para los activos registrados hasta el 31 de Marzo de 2000) y al
costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa
fecha). Incluye plantas, estructuras metélicas, plasticos, costos y
gastos de mantenimiento.

La amortizacion se calcula de acuerdo al método de linea recta,
tomando como base la vida atil estimada de los activos
relacionados. Los cargos por amortizacién se llevan a resultados a
partir del siguiente mes de la adicién efectuada.

Las tasas de depreciacidon anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Plantaciones 17%
Estructuras metalicas 10%
Plasticos 50%

Incluye principalmente las contribuciones a la Corporacién de
Promocion de Exportadores e Inversiones, CORPEI, por
exportaciones efectuadas, las cuales se registran como activos por
cobrar al largo plazo; sobre estas contribuciones la Compania se
encuentra tramitando la entrega de los certificados de aportacién
negociables.
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EQR EQUATOROSES C.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

00—

Otros activos

Pérdida por accidon

Los rubros de otros activos se encuentran registrados al costo de
adquisicién. Incluye programas de computacion, los cuales son
amortizados en linea recta en periodos de 3 afios a una tasa anual
de amortizacion del 33.33%.

La Compania determina la pérdida neta por accidn segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accién”.
Segln este pronunciamiento las pérdidas por accién se deben
calcular dividiendo la pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el niumero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses -de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propdsitos de calcular el promedio ponderado del nimero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte
de capital.

10
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

A. Efectivoy
equivalentes
de efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Efectivo en caja y bancos 9,141 30,269

Equivalentes de Efectivo
Notas de crédito - 53,392
9,141 83,661

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 114,276 258,934
Companias relacionadas (Nota N) 345,942 152,268
Cuentas por cobrar empleados
administracion (1) 2,980 3,337
Impuesto al Valor Agregado 242,854 203,934
Anticipo a proveedores 24,221 12,638
Fondos a rendir - 85
Impuestos retenidos 203 196
Otras cuentas por cobrar 6,018 5972
Garantias 400 400
736,894 637,764
Menos provisién acumulada para
cuentas incobrables 22,941 22,560
713,953 615,204

(1) Al 31 de diciembre de 2006, esta cuenta no inlcuye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
ejecutivos y empleados.

11
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

C. Inventarios

D. Propiedad,
maquinaria y
equipo

El movimiento de la provision acumulada para cuentas

incobrables, fue como sigue:

2006 2005
Saldo inicial 22,560 19,118
Provision del afio 381 3,759
Castigos - (317)
Saldo final 22,941 22,560
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Materiales 44,779 40,605
Insumos 223,198 149,027
267977 189,632

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Terrenos 47,353 47,353
Obras civiles 843,209 845,453
Instalaciones 146,002 187,111
Maquinaria y equipo 463,442 670,937
Caminos y cerramientos 67477 67477
Vehiculos 50,893 66,726
Muebles y enseres 51,989 57,949
Equipos de computacién 4,384 31,097
Equipo de comunicacién 85,613 88,506
Construcciones en proceso 12,689 12,689
1,773,051 2,075,298

Menos depreciacion acumulada 1,111,481 1,266,532
661,570 808,766
12




EQR EQUATOROSES C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo, fue como
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sigue:
2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 2,075,298 2,203,135
Compras 1,345 48,252
Ventas y bajas (303,592) (178,167)
Ajustes - 2,078
Saldo final 1,773,051 2,075,298
Depreciacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 1,266,532 1,265,308
Gasto del afio 143,009 177,784
Ventas y bajas (298,060) (176,560)
Saldo final 1,111,481 1,266,532
E. Plantaciones  Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Costo periodo vegetativo 490,935 442,225
Invernaderos 888,693 1,419,939
Plantas 1,403,081 1,317,871
Otros costos amortizables 158,519 18,965
2,941,228 3,199,000
Menos amortizacién acumulada 1,191,514 1,136,954
1,749,714 2,062,046
13
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F. Cuentas por
cobrar largo
plazo

EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

El movimiento de plantaciones, fue como sigue:

2006 2005
Costo ajustado:
Saldo inicial 3,199,000 2,137,158
Compras 360,320 1,539,129
Ventas/Bajas (618,092) (475,658)
Ajustes - (1,629)
Saldo final 2,941,228 3,199,000
L ]
Amortizacion acumulada
ajustada:
Saldo inicial 1,136,954 1,313,976
Gasto por amortizacion del
ano 603,501 298,636
Bajas (548,941) (475,658)
Saldo final 1,191,514 1,136,954
L. -]
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Xtra Flowers Inc. (Nota N) (1) 405,365 404,970
405,365 404,970

(I) Corresponde a préstamos efectuados en afios anteriores a su
relacionada Xtra Flowers Inc, compaiia que fue disuelta
mediante escritura N2 10,294 del 11 de julio de 2005.

14
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

G. Cuentas por

pagar

H. Obligaciones

| B

con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores 879,303 884,215
Compaiiias relacionadas (Nota N) 10,475 3,882
Impuestos y contribuciones por

pagar 12,639 11,234
Provisiones de gastos 48,841 42,457
Proveedores del exterior 69,273 33,951
Anticipos varios 11,287 19,767
Otras cuentas por pagar 1,305 8,058
Cuentas por pagar 80,640 62,916

1,113,763 1,066,480

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2006 2005

Beneficios sociales:
Saldo inicial 50,544 48,492
Provision del ano 210,313 196,184
Pagos efectuados (205,892) (194,132)
Saldo final 54,965 50,544

Seglin el Reglamento para la aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario y sus reformas, en el Art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la
tarifa del 25% sobre el resto de utilidades.

La Compania ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
desde su constitucion.

15
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EQR EQUATOROSES C.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

). Pasivoalargo Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:
plazo

Diciembre 31, 2006 2005

Instituciones Financieras:
Produbanco.:
Crédito con una tasa de
interés del 11.33% anual y con
vencimiento en julio de 2009. (1) 984,250 1,087,907

Compaiiias
relacionadas: (Nota N)
FDC Financial Inc.:
Crédito con una tasa de
interés del 5% anual y con
vencimiento en septiembre de
2009. (2) 465,000 465,000

Crédito con una tasa de
interés del 5% anual y con
vencimiento indefinido. (2) 29,977 29,977

Crédito con una tasa de
interés del 5% anual y con
vencimiento indefinido. (2) 10,023 10,023

Carney Development Corp.:

Crédito con una tasa de

interés anual del 5%, con

vencimiento indefinido. (2) 280,000 280,000

Inmobiliaria Cantabria S.A.

Cansa:

Crédito con una tasa de

interés anual del 5% con

vencimiento indefinido. (2) 209,838 209,838

Farm Direct Corporation:
Créditos con vencimientos
hasta agosto de 2011,
devengan una tasa de interés

del 7% anual. (2) 1,225,000 1,225,000
Suman y pasan 3,204,088 3,307,745
16
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2006 2005
Suman y vienen 3,204,088 3,307,745
Terceros:

Crédito sin vencimiento
especifico, devenga una tasa
de interés anual del 12%,
garantizado con una letra de

cambio. 80,000 80,000
Proveedores locales (3) 217,231 269,972
Proveedores del exterior (3) 71,938 63,278

3,573,257 3,720,995
Menos porcidn corriente del

pasivo a largo plazo 390,530 424,175

3,182,727 3,296,820

Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

Anos 2006 2005

2007 - 594,770

2008 382,003 635,153

2009 211,717 497,976

2010 - 179,166

2011 1,075,000 179,166

Sin vencimiento especifico 1,514,007 1,210,589
3,182,727 3,296,820

(1) Préstamo garantizado con hipoteca abierta de un terreno,
casa y construccion de la Hacienda San Luis de propiedad de
su relacionada Inmobiliaria Cantabria S.A. Cansa.

(2) Préstamos cuyos contratos no hacen referencia a la emision
de garantia de pago alguna por parte de la Compaiiia.

(3) Corresponde principalmente a valores adeudados a
proveedores por concepto de regalias.
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Capital social

L. Aportes para
futura
capitalizacién

M. Pérdidas
acumuladas

Esta constituido al 31 de diciembre de 2006 por 1,060,423 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente,
de valor nominal de 1 délar cada accién.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15 de abril
de 2006 se decide efectuar el aporte para futuro aumento de
capital por US$400,000 en efectivo y USS$S12,600 mediante
compensacién de créditos.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia presenta un patrimonio
negativo por 965,745, situacidon que podria generar que entre en
causal de disolucién de acuerdo a lo determinados en el Art. 198
de la Ley de Compafila que establece “Cuando las pérdidas
alcancen al cincuenta por ciento o mas del capital suscrito y el
total de las reservas, la Compafia se pondra necesariamente en
liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar
el fondo social al capital existente, siempre que éste baste para
conseguir el objeto de la Compaiiia.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando
que la Compania EQR Equatoroses C.A. continuard como un
negocio en marcha. La pérdida neta por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2006 fue de 645,029 y mantiene un déficit acumulado
de 2,438,768 en el 2006. El futuro de la Compaiiia dependera de la
habilidad de su administracién para obtener fondos adicionales
para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como
generar operaciones rentables. Los estados financieros no
incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacién y
clasificacidon de los montos de los activos y pasivos, que podrian
resultar de esta incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

18
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

N. Transacciones
con compaiias
relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Farm Direct Corp. - USA 323,252 139,647
Inmpobiliaria Cantabria S.A.
CANSA - Ecuador 22,498 12,516
FDC Financial Inc. Panama 192 105
345,942 152,268

Cuentas por cobrar
largo plazo: (Nota )
Xtra Flower Inc. - Panama 405,365 404,970

Cuentas por pagar: (Nota G)

Almeida Guzman & Asociados 5,868 3,882
Cansa 4,607 -
10,475 3,882

Intereses por pagar

FDC. Financial Inc. 23,127 8,422
Carney Development Corp. 19,522 5,328
Farm Direct Corporation 8,439 7,384

51,088 21,134

Préstamos a largo plazo (Nota )

FDC Financial Inc. 505,000 505,000
Carney Development Corp. 280,000 280,000
Inmobiliaria Cantabria S.A. Cansa 209,838 209,838
Farm Direct Corporation - USA 1,225,000 1,225,000

2,219,838 2,219,838
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EQR EQUATOROSES C.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

O. Contratos de
arrendamiento
con Inmobilia-
ria Cantabria
S.A. Cansa

P. Precios de
transferencia

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas,
fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Ventas:
Venta de flores (1) 2,692,844 1,887,765
2,692,844 1,887,765
Otros:
Gasto de arrendamiento de
inmueble 22,814 22,814
Gastos financieros 146,479 111,930
169,293 134,744

(1) Desde el mes de mayo la Compaiiia realiza todas sus
exportaciones a EQR USA.

El 4 de octubre de 1996 en la ciudad de Quito, se firma un contrato
de arrendamiento con la Inmobiliaria Cantabria S.A. Cansa, donde
EQR Equatoroses CA. toma en arrendamiento la Hacienda San
Luis para destinarlo a cultivar flores para exportacion, levantar
sobre la misma sus respectivas instalaciones y en general ejecutar
las labores de siembra, cultivo y cosecha de productos agricolas.

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430, del Suplemento del Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracién, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Servicio de Rentas Internas mediante Resolucidn General, en
funcién de los métodos y principios establecidos en los articulos
del Suplemento.
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EQR EQUATOROSES C.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Reclasificacio-
nes

R. Eventos
subsecuentes

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitié la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a USS$300,000.00 dolares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precios de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Para el afo 2006, la Administracion de la Compafiia se encuentra
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicién del
resultado tributable de tales operaciones.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2005, han sido
incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del afio 2006.

Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacién de este
informe (Marzo 9 de 2007) no se han producido eventos que en
opinidén de la Administracién de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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