Quito, 05 de mayo de 1999

Sefior Economista
GILBERTO PAZMINO ARIAS
Presente.-

De mi consideracion:

Tengo el agrado de comunicarle que en sesion de Directorio de la compaiiia
Administradora de Fondos PRODUFONDOS S.A.celebrada el dia 5 de mayo de 1999,
usted ha sido elegido como GERENTE GENERAL de la compafiia por el periodo de dos

afios.

En su calidad de Gerente General de la compaiiia, usted contard con las facultadas

establecidas en el articulo vigésimo octavo de los estatutos sociales de la compaiiia,

representandola en forma individual. En tal calidad ejercera la representacion legal, judicial
' y extrajudicial de la Administradora de Fondos PRODUFONDOS S.A.

La escritura de constitucion de la compafiia Administradora de Fondos PRODUFONDOS
S.A. celebrada ante El Notario Décimo Octavo de Quito, Dr. Enrique Diaz Ballesteros, el 4
de marzo de 1994 y la Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias en la que se aprueba
su constitucion, se encuentran debidamente inscritas en el Registro Mercantil del Cantén
Quito, el dia 29 de marzo de 1994.

Sirvase aceptar el presente nombramiento.

Atentamente,
Por PRODUFONDOS S.A.
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