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Conocemos el comina

Anefi S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos:
Informe anual 2018

1.- Balance anual de la economia 2018

Durante el afio 2018 Ecuador cambié levemente la trayectoria de recuperacién
econémica. Segun el Banco Central del Ecuador (BCE), el crecimiento interanual del
PIB, comparando los tres primeros trimastres de 2017 con los correspondientes de 2018
llegd a 1.4%. Al comparar los crecimienfos de los tres primeros trimestres con afios
pasados, el crecimiento de 2018 es mayor al decrecimiento registrado en 2016 (-1.9%)
pero menor al crecimiento de 2.2% en 2017.

Desde el cuarto trimestre de 2017, se han observado menores tasas de incremento
interanual del PIB trimestral de manera consecutiva, con un promedio de crecimiento
anual de 1.8% hasta el tercer trimestre de 2018. Ademas, a 1o largo de 2018 la tendencia
creciente fue cada vez menos pronunciada, pues mientras el crecimiento anual en el
primer trimestre fue 1.7%, en el segundo cay6 a 1.2% y en el tercero, el Ultimo dato
disponible, fue de 1.4%.

El BCE estima que el crecimiento del 2018 sera de 1.1%, lo que confirmaria la '
desaceleracidn de la economia ecuatoriana. En promedio, entre 2013 y 2017, la
economia ecuatoriana crecié a un ritmo de 2.0%.

Organismos internacionales estiman tambiéh un crecimiento menor para la actividad
econdmica en 2018, el Banco Mundial proyecta un crecimiento de 1.5%, el FMI de 1.1%,
mientras que la CEPAL proyecta un crecimiento mas moderado de 1.0%. Para ef
siguiente afio sus proyecciones son ligeramente diferentes, pues mientras el FM! y el
Banco Mundial estiman que la economia presentara un ligero crecimiento de 0.7% vy
1.0%, respectivamente, la CEPAL considera que la economia ecuatoriana crecera en
0.9%.



Variacion PIB trimestral
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Hasta el tercer trimestre del 2018, el gasto de consumo final de ios hogares (incluido el
de las instituciones sin fines de lucro al servicio de [os hogares) fue el de mayor
crecimiento por el fado de la demanda agregada, registrando una tasa de 2.9%. Se
estima un incremento de 3.1% para todo el afio. Segun las previsiones del BCE, la
formacion bruta de capital fijo (FBKF) aumentaria en 0.3%, mientras que el consumo
total creceria en 3.6%. Por su parte, las exportaciones aumentarian en 2.4% vy las
importaciones en 9.2%.

Consuma

PIB. Importaciones:  Tofal Demanda n o final Exportaciones Total
"' (CIF} Oferta interna Gehierno [FOB) Utilizacion
hogares
General

2010 3.5% 148% 6.1% 8.0% T7.7% 44% 10.2% 0.2% 5.1%
2011 75% 36% 6.8% 7.1% 5.1% 8.7% #.3% 57% 6.8%
042 56% 0.8% 4.5% 42% 25% 1.1 10.6% 5.5% 4.5%
2013 49% 1.0% 5.4% 8.2% 3.9% 10.3% 10.4% 26% 5.4%
2014 38% 48% 4.0% 34% 27% 5.7% 2.3% 8.2% 4.0%
2018 0.1% -5.2% -1.9% -2.2% 0.1% 2.1% 5.2% 0.5% -1.9%
2016 12% -0.8% 31% -4.3% 2.4% 0.2% -5.9% 1.4% -3.1%
017 248% 12.2% 4.4% 5.5% 3.7% 3.2% 53% 0.7% 4.4%
2018 (TNK)L 0.7% 6.5% 20% 25% 2.5% 34% 24% 0.2% 20%

Durante los tres primeros trimestres de 2018, el crecimiento de la economia ecuatoriana
estuvo impulsado principalmente por la expansidn del sector no petrolero, que, hasta el
tercer trimestre, crecié en 2%. Por su parte, el sector petrolero tuvo un decrecimiento de
4.8%. Las actividades que presentaron mayor contribucién, por su variacién interanual
(comparando los tres primeros trimestres de 2018 con los correspondientes de 2017),
fueron la acuicultura y pesca de camardn (crecimiento de 9.6%), suministro de
electricidad y agua (crecimiento de 6.1%) y alojamiento y servicios de comida {con un
crecimiento de 5.5%). El resto de ramas de actividad econdmica presentaron tasas
positivas menores al 5% de crecimiento, a excepcién de las actividades de petréleo y
minas, refinacion de petroleo y pesca (excepto camardn) que registraron caidas de
3.4%, 12.3% y 3.0%, respectivamente.

Al cierre de 2018 la inflacion anual fue de 0.27%, variacion mayor a la observada en
2017 cuando alcanzd -0.2%. Durante los primeros ocho meses del afio, la inflacion anual
registré una tendencia decreciente con tasas negativas, sin embargo, desde septiembre,
se presentaron tasas positivas, pero pequefias, de crecimiento de los precios.



Precios ecuatorianos e internacionales
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Segtin el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), a diciembre 2018, del total
de la poblacién ecuatoriana, 71.1% (12.2 millones de personas) estd en edad de
trabajar. El 65.6% de las personas en edad de trabajar se clasifica como
economicamente activa y el 34.4% restante como econdmicamente inactiva. Del total
de la poblacién econdmicamente activa (PEA), 3.7% se enconiraba desempleada,

menor en 0.9 puntos porcentuales (77,774 personas) a lo registrado a diciembre 2017
(4.6%).

Evolucidn indicadores laborales
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Desagregando la PEA, la tasa de empleo adecuado a nivel nacional fue de 40.6%,
disminuyendo en términos anuales en 1.7 puntos porcentuales. Por otro lado, a
diciembre 2018, la tasa de subempleo fue de 16.5%, menor al 19.8% del afio anterior.
La tasa de otro empleo no pleno aumenté de 24.1% en diciembre 2017 a 28.8% en
diciembre 2018 y la tasa de empleo no remunerado crecid de 9.0% a 9.9% en el mismo
periodo.

Durante el primer semestre del afio el precio promedic del barril del crudo ecuatorianc
fue de US$60.48, por encima del considerado en el Presupuesto General del Estado



para 2018 (US$41.92 por barril), mientras que en el segundo semestre este precio
promedio se incrementd a US$61.09, resultando en un promedio para todo el afio de
US$60.78. Con estos precios, entre enerc-noviembre 2018, los ingresos petroleros del
Sector Publico no Financiero (SPNF) se incrementaron, en términos anuales, en 47.7%,
mostrando un crecimiento sustancial frente a la tasa de variacién de 11.6% en 2017 con
respecto al mismo periodo de 2016. Por su parte, los ingresos no petroleros se
incrementaron en 5.3%, empujados sobre todo por un crecimiento en la recaudacion
tributaria: 6.1% de mayor recaudacion del IVA y 9.8% en la recaudacion del Impuesto a
la Renta. :

Entre enero-noviembre 2018, los gastos totales del SPNF registraron un crecimiento
anual de 4.2% sumando US$34,021 millones, lo que equivale a 31.1% del PIB anual
previsto para 2018. La importante caida anual de 28.7% en el gasto de capital estuvo
parcialimente compensada con el incremento de 14.5% en el gasto corriente. Este
comportamiento de ingresos y gastos fiscales dio como resultado un superavit de
US$982.7 millones, equivalente a 0.9% del PIB anual previsto para 2018 y muy por
encima del déficit de US$2,461.3 millones observado en los mismos meses de 2017.

Balance global - SPNF
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A diciembre de 2018, la deuda publica agregada, seglin el Ministerio de Finanzas,
alcanzo US$49,429 millones, con un incremento anual de 6.2%. El saldo de la deuda
plblica externa sumé US$35,696 millones, 12.4% mayor al nivel de diciembre 2017 y
compuesta de la siguiente forma: 54.1% de bonos internacionales, 18.9% corresponde
a deuda bilateral y 26.5% a deuda multilateral. A fines de 2018, la deuda publica
agregada representd 45.2% del PIB anual previsto para 2018.

Por su parte, en 2018, la balanza comercial registré un déficit de US$515 millones, un
resultado muy por debajo del superavit de US$89 millones registrado en 2017. Las
exportaciones alcanzaron US$21,606 millones, 13.0% mayor a lo registrado en 2017,
crecimiento impulsado por la recuperacién en el precio del petrélec (aumento de 27.3%
en las exportaciones petroleras). Las exportaciones no petroleras se incrementaron en
4.9%. Por su parte, el total de las importaciones fue US$22,121 millones, con un
crecimiento anual de 16.2%, viéndose promovidas por el ligero crecimiento de ia
actividad econémica del pais y la eliminacién de sobretasas arancelarias que habian
afectado el consumo de productos importados en los afios previos.



La balanza comercial petrolera presentd un superavit de US$4,444 millones, con un
incremento anual de 19.7%. Esta mejora de la balanza petrolera se explica
principalmente por el crecimiento del precic internacional del petrdleo que se observé
durante 2018. Por su parte, el déficit de la balanza comercial no petrolera sumé
US$4,959 millones, con un aumento de 36.8% frente a lo alcanzado en 2017. El
aumento en el déficit de la balanza comercial no pefrolera es resultado de la
combinacion de incrementos en 4.9% del total de las exportaciones no petroleras y en
12.2% de las importaciones no petroleras. El aumento en las exportaciones no
petroleras se explica por un incremento de exportaciones tradicionales como cacao y
elaborados (12.9%), atin y pescado (25.2%) y también en exportaciones de productos
no fradicionales como vehiculos y sus partes (47.3%) y prendas de vestir de fibras
textiles (32.9%). Todos los grupos de importaciones por uso econdmico se
incrementaron en 2018, sobresaliendo los incrementos de combustibles y lubricantes
(36.4%) y de bienes de consumo (13.8%). Las importaciones de materias primas y de
bienes de capital tuvieron un crecimiento anual de 11.6% y 11.1%, respectivamente.

Entre enero y septiembre de 2018, las remesas reportaron un crecimiento anual de
1.6%, alcanzando U8%2,250 millones, mientras que la inversidn extranjera directa si
bien presentdé un crecimiento de 40.8%, alcanzd apenas US$736 millones, cifra
irelevante para el tamafio de la economia ecuatoriana.
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Segun el BCE, a diciembre 2018 los depdsitos a la vista del sistema financiero sumaron
US$11,989 millones, con un decrecimiento anual de 0.3%, por debajo del crecimiento
de 5.4% que se observo en diciembre 2017. Esta caida en los depédsitos se explica,
sobre todo, por la falta de liquidez en la economia y los limitantes para conseguir nuevo
financiamiento debido al incremento del riesgo pais.



Evolucion depdsitos sector bancario
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Por ultimo, el crédito al sector privado sumoé US3$39,998 millones, 14.9% mas que 2017.
Este incremento anual es similar al crecimiento registrado en 2017 (16.4%). La cartera
vencida alcanz¢ US$1,242 millones y representd 3.1% de la cartera total (0.5 puntos
porcentuales menos que el resultade de 2017).

Evolucion cartera de crédito de bancos
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2.- La Industria:

El representante legal de Anefi es miembro principal del directorio de la Asociacidn de
Administradoras de Fondos y Fideicomisos del Ecuador (AAFFE). Durante el afio 2018
se realizaron 2 asambleas generales y 1 directorio para tratar los temas propios del
gremio y analizar las propuestas de las fiduciarias en torno a la anunciada reforma a la
Ley de Mercado de Valores que deberia concretarse este afio.

En representacion de Anefi, entre el 6 y 7 de septiembre de 2018 €l gerente general
asistié a la reunion del Colafi (Congreso Latinoamericano del Fideicomiso) en la ciudad
de Cartagena, que escogid a Ecuador para ser su sede en el afio 2020; y entre el 31 de
mayo y el 1 de junio, al 6to. Congreso de Fondos de Inversion de la Asociacién de
- Fiduciarias de Colombia en la ciudad de Bogota.

En el mercado ecuatoriano existen actualmente 23 compafiias administradoras de
fondos y fideicomisos, de las cuales 14 son afiliadas a las AAFFE. El afio anterior se



constituyd una nueva fiduciaria denominada Fiduciaria de las Américas cuya sede es |a
ciudad de Quito.

Al cierre de este informe (las fiduciarias tienen plazo hasta el 30 de abril de cada afio
para ingresar la informacion anual), lamentablemente no existe informacion estadistica
del mercado y de la industria para analizar su evolucidn en &l 2018.



3.- ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

ANEFI S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISO

Respecto al Balance General cortado al 31 de DICIEMBRE de 2018, me permito
indicar los puntos mas relevantes:

3.1.- ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO

En base a la aplicacién de las Normas Internacionales NilFS, ios puntos mas
relevantes del Balance de Situacion de Anefi S.A. Administradora de Fondos y
Fideicomisos, comparando los saldos de las principales cuentas entre el 31 de
DICIEMBRE del 2018 y el 31 DICIEMBRE del 2017, son los siguientes:.

El rubro “Caja y Equivalentes de Efectivo”, al cierre del gjercicio disminuyd con
relacién al periodo anterior en el 78%, por movimientos propios de la liguidez de
la empresa y por la politica de minimizar los saldos en caja.

En lo que tiene que ver con Cuentas por Cobrar, esta cuenta representa el
20.36% del total del activo y corresponde a comisiones por cobrar a clientes de
la empresa por la administracion de fondos, Fideicomisos y Encargos
Fiduciarios. Estas cuentas han crecido en un 31% respecto al afio 2017 y se
mantienen dentro de los rangos moderados.

Otros Activos Financieros, corresponde a iodas aquellas inversiones que
mantiene la compaiiia en documentos de alta liquidez en el sector financiero
nacional y en fondos de inversion por el excedente de recursos que genera a o
largo del afio. Dentro del activo total, esta cuenta representa el 68.34% y se ha
incrementado en un 40% frente al periodo anterior debido a que este afio los
accionistas decidieron mantener un valor de la utilidad del ejercicio previo dentro
del patrimonio, para capitalizar la compariia.

Otros Activos corrigntes corresponden a pagos anticipados realizados por la
compaiia y que se devengaran en el siguiente ejercicio. Dicho monto
corresponde al 0.89% dentro del activo y, comparade con el 2017, a pesar de su
crecimiento significativo {214%), su valor es poco significativo.

Las cuentas que registran los Activos Fijos y los Activos intangibles en conjunto
representan el 5.67% del total del activo. Estos rubros han disminuido debido a
las depreciaciones y amortizaciones de los activos existentes.

Otros activos no corrientes representan el 4.44% del toial del activo y
corresponden a la porcién de préstamos del personal mayor a un afio; y las
garantias entregadas por los arriendos de las oficinas de la empresa.
Comparando con el ejercicio 2017, este rubro dismintye en un 22%.

En cuanto al pasivo, la cuenta "Cuentas por pagar” representa el 4.77% del total

del pasivo y patrimonio y frente al ejercicio anferior se ha incrementado en un
116%, debido a que varios negocios estan proximos a liquidarse, pero para que
se realice dicho procedimiento, los valores mantenidos en efectivo por dichos
negocios han sido transferidos temporalmente a las cuentas de la empresa para
luego destinarse al pago de impuestos y otras obligaciones de los negocios
fiduciarios en proceso de liquidacién definitiva.



La cuenta de Pasivos por Impuestos Corrientes registra el valor de los
impuestos originados en el mas por concepto de IVA, retenciones en la fuente
de Impuesto a la Renta y la provisién para el pago de impuesto a la Renta por
pagar al Estado. Dentro del pasivo y patrimonio representa el 8.56% y
comparado con el ejercicio 2017 ha crecido en un 27%.

En la cuenta de Provisiones, se encuentran registradas todas las provisiones por
beneficios al personal que corresponde al 8.52% dentro del pasivo y patrimonio.

Obligaciones por Beneficios Definidos, es una cuenta gue cotresponde
basicamente a la provision de Jubilacién Patfronal del personal y desahucio,
representa el 10.56% del Pasivo y Patrimonio. El ajuste por la provisidn de
acuerdo al estudio actuarial, significd un crecimiento del 31% comparado con el
2017,

En Otros Pasivos no corrientes se registrdé una provision de $1.397,
correspondiente a gastos del ejercicio 2018 por los cuales no se recibid facturas,
asi como también comisiones facturadas pero correspondientes al ejercicio
2018 por un valor de $11.100.

La ¢omposiciéon del Patrimonio demuestra ia solidez de la empresa con una
participacion del 66.97% sobre el total de Pasivo y Patrimonio y ha crecido en un
22%.

3.2.- INGRESOS, GASTOS Y UTILIDAD

Como hecho relevante en el informe debemos destacar que en enero de 2018 ia
empresa lanzé al mercado su primer fondo de inversion, el Fondo de Inversion
Administrado de Corto plazo CP-1, gue alo largo de 2018 generd ingresos sobre
los $33.850 délares.

Mientras tanto, las Comisiones Ganadas de ta Administradora por el manejo de
los fideicomisos y encargos fiduciarios, representaran el 96.21% del total de los
ingresos, ascendiendo a 2.6 millones de ddlares, que con retacion al ejercicio
anterior se incrementaron en un 9.8%.

Intereses Ganados representaron el 1.77% del total de los ingresos y
corresponde al rendimiento de los valores invertidos por el exceso de liquidez
generado por la empresa, principalmente en instrumentos financieros y fondos
de inversion. Con relacién al afio anterior este rubro se incrementé en un
18.27%.

La Cuenta de Otros Ingresos representa el 0.34% del total de ingresos y
corresponde a valores que no son parte del giro del negocio de la empresa.

EGRESOS:

'Los 'Gérzrst'osrde Administracidn representah el 55.85% del toial dél Géstb d.e l2

Compariia (esto es 1.3 miliones de dbiares) y comparados dichos rubros con el
ejercicio anterior crecieron en un 3.58%.



» Los gastos de operacion representan el 36.59% del total del gasto y comparados
con el ejercicio anterior se incrementaron en el 12.46%, debido a que la empresa
necesitd realizar gastos adicionales para la administracién de los fondos de
inversién en ejercicio anterior.

+ El gasto por Impuesto a la Renta de la Compa#ia, corresponde al 7.56% de los
gastos, y comparado con &l &jercicic anterior es mayor en un 39.56%, debido a
que la utilidad de este afo fue mayor que la anterior, y también porque para el
calculo de a provision del impuesto se consideraron varios gastos no deducibles.

Econ. José Samaniego Ponce Maria Eugenia Molina
GERENTE GENERAL CONTADORA
ANEFI S.A. ANEFI S.A.

ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FID. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FID.



4.- GESTION COMERCIAL.:

El crecimiento de las comisiones por administracién de negocios fiduciarios y fondos de
inversién entre 2018 y 2017 fue del 11%. El incremento es importante porque pese a
gue las condiciones del entorno econdmico v la liquidez bancaria fueron recesivas, las
comisiones por administracién de la compariia llegaron a la cifra récor de 2.7 millones
de dblares, distribuidos de la siguiente manera: 1.9 millones por concepto de
fideicomisos; 670.000 délares por encargos fiduciarios y 34.000 délares procedentes de
fondos de inversién

4.1.- Fondos de Inversion

En enero de 2018, Anefi S.A. lanzé al mercado la oferta de las unidades de participacién
del Fondo Administrado de Inversion de Corto Plazo (CP-1}, como una alternativa
de inversién, destinado a dos tipos de mercados:

a) Personas Naturales que poseen excedentes para ahorrar e invertir (alternativa a
las cuentas de ahorro y depésitos a plazo del sistema financiero);
b) Personas juridicas con excedentes de liquidez de corto plazo

El fondo tiene una permanencia minima de 45 dias solo para el aporte inicial, preaviso
para retiro de 48 horas, un monto minimo de aporte de 500 dolares. Al final del afio, los
resultados del fondo fueron |os siguientes:

i INFORMACION AL 31 DE DICIEMBRE 2018

PATRIMONIO ’ 7.662.732,83
UNIDADES EN CIRCULACION 74072,47651802*

VALOR DE LA UNIDAD 103,44912429
RENTABILIDAD {0itimos 30 dias) 4,36%
RENTABILIDAD DEL DIA 4,94%
VOLATILIDAD DEL RENDIMIENTO (120 observaciones) 0.08%
PLAZO PROMEDIO PONDERADO DEL PORTAFOLIO 146

A esa fecha el numero de participes fue de 155, de los cuales 119 eran personas
naturales y 36 personas juridicas.

El activo del fondo al cierre del ejercicio econdémico 2018 estaba diversificado en los
siguientes emisores:

: 6 tal
Diners Club 16% 1.220.649,71 | AAA-

Beo. Intgrnacional 16% 1.208.281,54 |AAA-
Bco. Rumifiahui 15%, 1.175.397,94 [AAA-
Beo. Guayaguil 14% 1.039,180,00 |AAA-
Bco. Procredit 12%, 906.334,43 |AAA-
Eco. Predubanco 10% 754.276,75 | AAA-
Bco. Bolivariano 7% 565.127,58 [AAA-
Varios {Bco. Solidario, Procarsa, Mavesa , Ferro Torre) 10% 779.076,07 |AA+H/AAA-
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4.1.- Negocios Fiduciarijos:

Al finalizar el afio 2018, Anefi S.A. administraba 8.508 negocios fiduciarios por un valor
de activos brutos de 690 millones de délares y un patrimonio de 357 millones de délares.

En miles de USD.

TIPO
Administracion 90 113 96.043 120.567| 218.808 277.208
Garantia 20 28 114.277 124.798 120.491 124.132
Inversion 15 14 65.242 73.201 65.913 73.738
Iinmobiliarios 18 19 32.076 27.920 82.609 75.627
Titularizacion 25 20 20.278 2.754 176.053 132.138
Encargos 5.201 8.314 8.357 8.088 8.357 8.088
TOTAL 5.369 8.508| 336.273 357.328| 672.231 690.931

La gestion comercial para cumplir con las metas de crecimiento de los negocios
fiduciarios fue muy dinamico, en especial en e! producto de Encargos Fiduciarios, los
cuales pasaron de 5.369 a 8.508 diferentes mandatos administrados por Anefi, cuyos
principales clientes fueron referidos por Originarsa, Pronaca y Produbanco.
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Produbanco y dtros

Agroinversiones (PRONACA) 2.269
Banco Capital 900
Originarsa 4.877
Mobiliza 100
TO{AL 8.314




De acuerdo a las definiciones del Directorio, Anefi promovid intensamente la
administracién de fideicomisos de administracién de diverso tipo (113 fideicomisos y 277
millones de dolares de activos administrados) y los de garantia, que pasaron de 20 a
28 fideicomisos,; en tanto que disminuyeron los de inversién y los de titularizacidn. Anefi
mantuvo la politica de no comercializar activamente los fideicomisos inmobiliarios y que
ellos sean aceptados solamente previa a una profunda evaluacién de promotores y
constructores.

5.- APLICACION DEL CODIGO DE BUEN GOBIERNQ CORPORATIVO

En la sesién de abril de 2018, el Directorio conocid y aprobd el Codigo de Buen Gobierno
Corporativo (CBGC) de la compaiiia, elaborado con la asesoria de José Aguirre. Dicho
codigo recoge las mejores practicas de Gobierno Corporativo, congruentes con lo
establecido por la Entidad en sus estatutos, reglamentos, politicas, normativas internas
y en la normativa legal vigente aplicable.

Este conjunto de practicas proporciona los procedimientos de direccion y control para el
desarrollo de la actividad economica de ANEFI, detaliando la distribucién de derechos
y responsabilidades de los distintos participanties y las reglas por las que se rige el
proceso de toma de decisiones en la empresa. Se aplica a todos los accionistas,
administradores, directivos, colaboradores, clientes, proveedores y érganos de control
involucrados directamente con el desarrollo de las operaciones de ANEFI y otras partes
relacionadas.

El documento tiene 83 paginas y esta concebido bajo una filosofia aspiracional (una
perspectiva de largo plazo), con aplicacion gradual y paulatina.

En 2018, la implementacién del CBGC se concentrd en constituir, formalizar y poner en
marcha los comités de Auditoria, de Cumplimiento, de Talento Humano, de Inversiones
y de Negocios Fiduciarios.

- Comité de Auditoria: Se instaild el 26 de julio de 2018 y tuvo 3 reuniones durante
el afio pasado para definir sus funciones y realizar el seguimiento de las
auditorias a la empresa y a los fideicomisos por el afio 2017 e iniciar el proceso
de seleccion para realizar las auditorias de los fideicomisos en el 2018, El Comité
emitié un informe especial sobre el estatus de los contratos de auditoria en el
2018 y el seguimiento a la entrega de informes y pagos a las compafias
auditoras.

Para el ejercicio econdmico 2018 Anefi contrato 53 auditorias incluyendo las de
Anefi y del Fondo de Corto plazo CP-1

- Comité de Cumplimiento: Se constituyd formalmente y mantuvo reuniones
trimestrales, basicamente para conocer y aprobar el informe del Oficial de
- Cumplimiento de Anefi, que posteriormente se presenta al Directorio.




- Comité de Talento Humano: El comité se constituyd con la presencia de un
miembro del Directorio y en el 2018 tuvo dos sesiones en las cuales se
conocieron el informe de los Estudios de Equidad Salarial Interna y de Mercado,
asi como las actividades del Comité de Seguridad y Salud del Trabajo

- Comité de Inversiones. Se constituyd en enero de 2018 y durante el 2018 se
realizaron 5 reuniones en los meses de febrero, abril, julio, octubre y diciembre,
para tratar los femas relativos al Fondo Administrado de Inversion de Corto Plazo
Ch-1.

- Comité de Negocios Fiduciarios: En el afio 2018 se realizaron 4 sesiones para
aprobar los nuevos negocios fiduciarios, que tienen una periodicidad trimestral.
Las actas constan en los archivos y contienen la informacién de los temas
tratados y los negocios que se aprobaron.

6.- TALENTO HUMANO:

Al 31 de diciembre del 2017, |la empresa terminé el afio con 41 empleados, 23 mujeres
(56%) y 18 hombres (44%), que es el mismo namero de funcionarios con el que
terminamos el afio 2017. De los 41 empleados, 38 trabajan en la matriz de Quito y 3 en
la sucursal de Guayaquil.

7.- INFRAESTRUCTURA FiSICA: Durante el afio 2018 Anefi S.A. mantuvo las dos
oficinas en las que ha venido trabajando en los ultimos afios. En Quito, en la
Checoslovaquia E10-195 y Eloy Alfaro, Edificio Cuarzo, pisos 4,5 y 8. En Guayaquil en
la avenida Francisco de Orellana, World Trade Center, Torre B, Piso 7, Oficina 708.

8.- TEMAS SOCIETARIOS: En el afio 2018 no se reportaron cambios de caracter
societario en fa compafia: no se tramitaron aumentos de capital, no se realizaron
cambios en los estatutos, no hubo cambios en los accionistas ni en su participacion en
el capital social de la empresa. Anefi tiene un capital autorizado de 1'200.000, oo
ddlares, un capital suscrito y pagado de 800.000, oo ddlares y un patrimonio al 31 de
diciembre del 2018 de 954.097,45 doélares.




