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Balance de la Economia del Ao 2010

A pesar del importante aumento del precio del petrdleo en el mercado mundial, las bajas
tasas de interés internacionales, los mejores precios de las exportaciones privadas y la
depreciacion del délar durante el 2010, el crecimiento de la economia ecuatoriana fue
muy inferior a su potencial calculado en el 7% anual. Inclusive el crecimiento del
aproximadamente 3.3% estimado para el afio es menor al 4.4% del promedio histérico de
los Ultimos 10 afios. El PIB nominal llegd a 57 mil millones de ddlares.

El Banco Central del Ecuador estima que el Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador
crecio el 3.7% (previsiones realizadas en julio de 2010) en el 2010; mientras que
organismos como el Fondo Monetario Internacional y la CEPAL calculan tasas que oscilan
entre el 2.9% y el 3.5%, respectivamente.

El crecimiento del PIB durante el 2010 se aceleré conforme avanzé el afio. Segun cifras
publicadas por el Banco Central el primer trimestre la economia lo hizo al 0.49%, el
segundo trimestre al 1.87%, el tercer trimestre al 1.60% y el cuarto trimestre debid
haber crecido al 3.2% para alcanzar la cifra estimada por el BCE.

Siendo la actividad petrolera el principal motor del crecimiento de la economia es
importante mencionar que al mes de diciembre del 2010, la produccion acumulada de
petrdleo alcanzd 177,5 millones de barriles. Dentro de esta, la produccion estatal tiene
una evolucidn favorable ya que crecié el 10% alcanzando 109,8 millones de barriles de
crudo. En cambio, debido a la incertidumbre generada por las renegociaciones de los
contratos con las compaiias privadas, la produccién de ellas cayo, en el 8%, con 67,7
millones de barriles en los doce meses.

La inflacidn al cierre de 2010 se ubicd en 3.3%, menor en casi un punto porcentual
respecto a la del 2009. La inflacién promedio del afio fue 3.56%, reflejando una mejor
estabilidad de precios.

Al cierre del afio 2010 el desempleo en el Ecuador se situd en el 6,1%, lo que representa
una disminucion de 1,8 puntos porcentuales frente a la observada en diciembre de 2009
(7,9%). De igual manera la tasa de subempleo cayd en el afio pasado en 3,4% puntos
porcentuales de 50,5% a fines del 2009 a 47,1% a fines del 2010. Sin embargo, en las
cifras oficiales la Poblacidon Econdémicamente Activa (PEA) se viene contrayendo desde
junio del 2007, aspecto cuya explicacion todavia esta pendiente. Actualmente, la PEA
urbana es de 4,3 millones de personas.

La pobreza, medida por ingresos, a junio de 2010 llegé al 33%. La metodologia de
%umo considera como pobres a aquellos cuyo ingreso per capita es igual o menor a
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66.8 ddlares por persona al mes (equivale a 2.20 ddlares diarios). El nivel de paobreza no

ha registrado variaciones relevantes desde el afio 2007. Contrasta con los resultados de
los afios anteriores cuando la pobreza se redujo en 12,3 puntos porcentuales, al pasar de
49,9% en el afio 2003 a 37,6% en el 2006.

El gobierno ecuatoriano continud con su politica expansiva del gasto publico sin tener en
cuenta la sostenibilidad del mismo en el largo plazo. Por ello, a pesar de tener un precio
del petrdleo extraordinario, la economia ecuatoriana registro déficit tanto en el sector
fiscal como en el sector externo.

El sector publico no financiero (SPNF) cerrd el afio 2010 con un Déficit Global de 1,028
millones de ddlares. Los Gastos Totales crecieron en un 22.3% de 20,083 millones de
ddlares a 24,564 millones de ddlares y representan el 43% del PIB. Los gastos de mayor
crecimiento fueron los corrientes con el 26,8%. Un dato importante que ayuda a
dimensionar el crecimiento del presupuesto del estado ecuatoriano se refiere al gasto en
sueldos y salarios cuyo monto del 2010 corresponde al gasto total del SPNF del afo
2002.

La balanza comercial tuvo un déficit de 1,489 millones de dolares (2.6% del PIB). Las
importaciones subieron en el 33% y alcanzaron a diciembre de 2010 los 18,688 millones
de ddlares. Las de mayor crecimiento fueron las petroleras con el 54.2% y las de
consumo lo hicieron en el 34.7%. Este déficit fue “financiado” por el superdvit de la
cuenta de capital que fue de 1,366 millones de délares.

En el sector monetario, el afio 2010 fue un buen afio en términos de liquidez debido
basicamente al financiamiento externo del gobierno, el uso de las cuentas de ahorro
publico y los mayores ingresos por ventas de petrdleo. Los depdsitos y créditos del
sistema financiero demostraron un dinamismo importante. Los depdsitos totales
excluyendo los publicos, los fondos de seguridad social y de otras instituciones
financieras, crecieron en un 19% llegando a 14,500 millones de ddlares, mientras los
créditos concedidos por los bancos operativos al sector privado, mostraron una tasa de
variacion anual positiva de 21.9% llegando a 11,140 millones de ddlares.

Finalmente el afio pasado el gobierno ecuatoriano propulsé y promulgé el Cédigo de la
Produccion a fin de “promover la inversion y el crecimiento en la economia ecuatoriana”.
Por otro lado realizd la sexta reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno que grava
los dividendos que pagan las empresas a sus accionistas y pone en gran interrogante al
objetivo de atraer mas inversion y generar mas fuentes de empleo.

En suma, el afio 2010 fue de un crecimiento econdmico modesto, motivado mas por la
evolucién del gasto y las ventas que por procesos de inversion con efectos de largo plazo.
Preocupan los desequilibrios fiscal y externo, de cuya evolucién futura dependera la salud
%egla economia ecuatoriana.
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PRODUFONDOS termind el afio 2010 administrando 84 miflones de ddlares a través de dos fondos
de inversion: el Disponible, un fondo administrado de corto plazo; y el Bienestar, que atiende las
necesidades de ahorro de largo plazo de los clientes. El negocio de fondos de inversidn vivié un
ano de transicién en el 2010, pues la empresa decidié realizar una importante inversion para
renovar la plataforma tecnoldgica para el manejo de fondos administrados. En el 2011, esta
renovacion debera concretarse en una gestién mas eficiente, segura y en una mejora en fa calidad
de atencidn al cliente.

E! negocio fiduciario crecié explosivamente en el 2010. El afio cerré con 312 negocios fiduciarios

en marcha y con activos administrados por 215 millones de ddlares, destacando el dindmico
crecimiento de los negocios de titularizacién, de administracién de activos y de inversion de
recursos monetarios para distintos objetivos. En menor medida, pero con una participacion
importante, también se fomentaron los fideicomisos de garantia, los inmobiliarios y varios encargos
fiduciarios.

Cabe destacar que PRODUFONDOS, los fondos de inversidn y los fideicomisos administrados por la
empresa, adaptaron su contabilidad en el 2010 a la nueva metodologia internacional conocida
como NIIF, en cumplimiento de las disposiciones de los entes de control.
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