Sefiores

Junta de Accionistas
PRODUFONDOS S.A.
Ciudad.-

De acuerdo a la resoluciéon No. 92.1.4.3.0014 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias y declarando que para el desempefio de las funciones se ha
dado cumplimiento a lo dispuesto en el art. 279 de la Ley de Compahias,
. ponemaos a consideracion el informe de Comisario.

1.

Hemos revisado el Balance General de PRODUFONDOS S.A. al 31 de
diciembre de 2007 y el correspondiente Estado de Pérdidas y Ganancias.

Nuestra revision fue efectuada en base a normas de auditoria
generalmente aceptadas, mediante pruebas de la evidencia que respalda
las cifras y revelaciones en los Estados Financieros. Como parte de esta
revision efectué pruebas del cumplimiento por parte de PRODUFONDOS
SA y/o sus Administradores en relacion a:

a. El cumplimiento por parte de los administradores de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la
Junta General.

b. Que los Estados Financieros sean confiables y elaborados de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados y son
el reflejo de los registros contables de la Compaiiia.

C. Procedimientos de Control Interno de la Compafiia.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones que en
nuestra opinibn se consideren incumplimientos, por parte de
PRODUFONDOS SA, con las disposiciones mencionadas en el numeral
2, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2007.

COMENTARIOS GENERALES

En el afio 2007 se distribuyeron dividendos por US$665.055.

PRODUFONDOS SA ha satisfecho en forma oportuna todas las
obligaciones tributarias.

El control interno estd apoyado en normas y procedimientos disefiados .
para todas las areas de la compaiiia.

La compaiia ha contabilizado todas las reservas por gastos incurridos
pero no gancelados y que se deberan satisfacer en el primer semestre de
2008.
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ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En el anexo uno encontrardn el Balance General de Produfondos
comparativo entre los afios 2007, 2006 y 2005, del que se desprende
que:

El activo pasa de US$ 3.095m en el 2006 a US$ 3.223m en el
2007, de los cuales el 93.85% corresponde a Inversiones en los
Fondos Supremo, Disponible, Bienestar y titularizaciones que
suman US$3.025m.

El pasivo suma US$ 484m, en tanto que el patrimonio suma
US$2.739m.

La utilidad del ejercicio 2007 antes de participacion a trabajadores e
impuestos fue de US$ 1.200m, los ingresos suman US$ 1.949m el 93%
de los cuales corresponden a comisiones por administracién de fondos de
inversion y fideicomisos.

OPINION

En nuestra opinion los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacidon de

‘PRODUFONDOS S.A. al 31 de diciembre de 2007, los mismos que han

sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, por lo que pueden ser aprobados por la Junta
l.

Ivan Mendieta B. uan Molina ch.

Quito, Ecuador
Marzo 20 del 2008



ANEXO 1 (UNO)
INFORME DE COMISARIO
PRODUFONDOS ANO 2007

BALANCE GENERAL COMPARATIVO

2007 2006 2005
ACTIVO
Caja y Bancos 387.00 0.01% 3,993.00 0.13% 19,859.00 0.71%
Inversiones 3,025,273.00 93.85% 2,983,422.00 96.38% 2,687,791.00 96.32%
Cuentas por cobrar 122,220.00 3.79% 90,890.00 2.94% 64,082.00 2.30%
Activos fijos 3,302.00 0.10% 4,936.00 0.16% 6,742.00 0.24%
Otros activos 72,287.00 2.24% 12,330.00 0.40% 12,017.00 0.43%
Total 3,223,469.00 3,095,571.00 2,790,491.00
PASIVO
Beneficios sociales por
pagar 254,446.00 52.56% 207,331.00 45.60%  155,494.00 42.01%
Impuestos por pagar 123,281.00 25.46%  147,833.00 32.51%  123,405.00 33.34%
Provisién jubilacion patronal 39,793.00 8.22% 32,859.00 7.23% 28,217.00 7.62%
Otros pasivos 66,626.00 13.76% 66,665.00 14.66% 63,055.00 17.03%
Total 484,146.00 454,688.00 370,171.00
PATRIMONIO. 2,739,323.00 2,640,883.00 2,420,320.00
Total 3,223,469.00 3,095,571.00 2,790,491.00




