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INFORME DE COMISARIO A LA ASAMBLEA GENERAL DiACQIONIS
ORIENTAL MEDICAL DEL ECUADOR C.A. POR EL EJEF cicio DE 2008~
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Sefiores Accionistas: i
Con el fin de dar cumplimiento con las disposiciones establecidas en la Ley de Compafiias y
su Reglamento, en calidad de Comisario de la Compafia ORIENTAL MEDICAL DEL
ECUADOR C.A.. tengo a bien Somer a consideracion de la honorable Junta General
Ordinaria de Accionistas el presente informe por el ejercicio concluido al 31 de Diciembre de
2008.

De acuerdo con los resultados econémicos obtenidos durante el gjercicio de 2008 pongo en
consideracion de la Asamblea lo siguiente:
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INFORME PRELIMINAR

Sefiores accionistas es necesario sefialar la colaboracion proporcionada por los
administradores y personal del area contable para facilitar mi gestion verificadora ya que el
departamento encargado de la gestion contable me ha proporcionado oportunamente la

informacion y documentos de soporte que he requerido dando cumplimiento asi con la Ley
de Compariias y su Reglamento.

Para realizar el trabajo he considerado necesario efectuar pruebas selectivas en todas las
cuentas del balance. Este procedimiento requirié planificar a revision y el andlisis de los
informes y documentos de trabajo generados por auditoria interna durante el afio 2008, y
ademas de las evidencias que sustentan los importes y revelaciones de los estados
financieros que establecen una seguridad y confianza en la presente evaluacion, lo que me
permite indicar que os estados financieros estan libres de incorrectas presentaciones.

Una vez revisados los libros, auxiliares, registros, Balances y Estados Financieros asi como
correspondencia y mas documentos contables, debo manifestar que estos se los ha
archivado y conservado de conformidad con las normas legales estipuladas en la ley de
Compafiias y su Reglamento, ademas la contabilidad se la ha llevado de acuerdo a los
principios de Contabilidad generalmente aceptados por la legislacion de nuestro pais.
Tomando en cuenta los principios basicos, esenciales y los principios generales de operacion.
De igual forma los libros de actas de Juntas Generales, de Directorio, Universales y el
talonario de acciones y libros de accionistas se los conserva adecuadamente.

Debo aclarar que los procedimientos que utilizan los administradores para el control interno

de la empresa son idéneos, convenientes, aceptables y cumplen con los requerimientos de la
Compaiiia.

La empresa como agente de retencién de impuestos ha cumplido con todas sus obligaciones
mediante pagos y las declaraciones periédicas dentro del correspondiente plazo.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

A.- ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Se ha efectuado el andlisis correspondiente al ejercicio terminado al 31 de Diciembre del
2008 de acuerdo a la interpretacién de los estados Financieros presentados:



o Indice de Solvencia:

2007 2.008
Activo Corriente $ 1'501.683.97 $ 1628.086.84
------------------------------- =445 o 26,40
Pasivo Corriente $. 33733154 $ 254.145.37

Entre los ejercicios econdmicos 2007 y 2008 el indice de solvencia de la Empresa se ha
incrementado de 4.45 veces a 6.40 veces el activo corriente respecto al pasivo corriente, de
acuerdo a la naturaleza de las actividades que realiza la empresa este indice puede ser hasta el
valor de la unidad siendo el indice mds dptimo el de 1.5, en nuestro caso el indice de 6.40 es muy

satisfactorio ya que demuestra que la empresa tiene 6 délares 40 centavos por cada ddlar de
deuda.

« Indice de Liquidez Inmediata:

2007 2008
Caja-Bancos 158.742.52 198.641.85
------------------- = 047 ceeeeeee = 0,78
Pasivo Corriente 337.331.54 , 254.145.37

A través de este indice se mide la capacidad de pago inmediato de las obligaciones a corto plazo
este indice se ha incrementado con respecto al afio 2007 de 0.47 a 0.78 En otros términos
quiere decir que la empresa dispone de 78 centavos por cada délar de deuda en el corto plazo.

* Capital de Trabajo

2007 2008
ACTIVO CORRIENTE 1.501.683.97 1.628.086.84
PASIVO CORRIENTE 337.331.54 254.145.37
CAPITAL DE TRABAJO 1.164.352.43 1.373.941.47

El capital de trabajo como fuente de recursos para el desenvolvimiento normal de las operaciones
comerciales para el afio de 2008 se situo en 1164.352.43 ddlares y para el 2008 subié a
1.373.941.47 ddlares notdndose un incremento de cerca del 18 7% el mismo que se justifica por
efecto del elevado saldo de las cuentas por cobrar por las ventas registradas en los meses de

octubre noviembre y diciembre y que quedaron pendientes de cobro asi como el valor de los
inventarios. '

B.- POSICION FINANCIERA DE LA EMPRESA

Analizando el Estado de resultados por el ejercicio financiero correspondiente al 2008 se puede
determinar lo siguiente:
1.- El monto de ingresos correspondiente al 2008 se sitia en 2.873.619.72 délares que comparados

con Jos 2.417.293.26 ddlares registrados en el 2007 observamos que estos se han incrementado en
un 18 %.



2. ~ El costo de ventas para el 2008 fue de 1.560.541.86 ddlares superiores en un 7% respecto a
los obtenidos en el 2007 este hecho se justifica por la reduccién del margen de rentabilidad y los
precios de los productos por efecto de la competencia.

2007 2008 Variacion
INGRESOS 2.417.293.62 2.873.619.72 18%
COSTO DE VENTAS 1447.448.12 1560.541.86 7%
UTLIDAD BRUTA 955,610.68 1313.077.86 37%

3. - Los gastos totales operacionales para 2008 ascendieron 753.107.20 délares, cuyo resumen es
el siguiente.

2007 2008 Variacion
Gastos Administrativos 284.266.22 415.527.05 467%
Gastos de venta 259.744.90 337.580.15 30%
Ingresos no operacionales -14.234.46 -751.26
Utilidad Neta 425.834.02 560.721.92 31%

Del cuadro arriba descrito, se puede resumir brevemente un andlisis de los gastos observando que
el rubro de gastos de administracién se han incrementado en un 46% en el 2.008 con respecto al
afio 2007 aun a pesar de que se ha tratado de reducir al minimo los rubros de (tiles de oficina, luz
eléctrica servicios publicos etc.

En cuanto al rubro de gastos de venta estos se han incrementado en un 30% con los respeto a los
obtenidos en el 2007 que se justifican por el incremento de las ventas que conllevan un incremento
en el rubro de comisiones, gastos de viaje movilizacion y transporte de mercaderias que son gastos
que varian conforme al comportamiento de las ventas.

En cuanto al resultado neto obtenido en el 2008 se observa un incremento del 317% con respecto a
la utilidad neta obtenida en el 2007.

C-ESTRUCTURA DE LOS ACTIVOS Y DEL PATRIMONIO

Conforme se puede verificar en el estado de situacién financiera cortado al 31 de Diciembre de
2008 el activo total de la empresa asciende a 1.998.686.34 de ddlares superior en un 337% al
monto total de activos obtenidos en el 2007 y el cual esta estructurado como sigue:

2007 % 2008 7%

Activo Corriente 1501.683.97 93 1628.086.84 81
Activo Fijo 113.073.03 7 370.599.50 19
Total de activos 1614.757.00 100 1.998.686.34 100

A su vez la estructura del pasivo y patrimonio es la siguiente:

2007 % 2008 %

Pasivo Corriente 337.331.54 20 257.145.37 12

Pasivo no corriente 122.106.41 7 25.500.00 2
Patrimonio 1.155.319.05 73 1.716.040.97 86
Pasivo y Patrimonio 1614.757.00 100 1.998.686.34 100




D.- RECOMENDACIONES

A mi parecer y una vez revisados y analizados profesionalmente los estados financieros
presentados por la empresa mi recomendacion para mejorar aun mas la posiciéon economica
de la empresa es que la empresa empiece una politica agresiva de recuperacién de cartera ,
en cuanto a los ingresos y a la utilidad obtenida segin se desprende los balances y estados
financieros presentados por la empresa por lo tanto salvo el mejor criterio del Directorio de la

Compariia, recomiendo que se mantenga el mismo control y registros actuales mantenidos por
la Contabilidad de la Empresa.

CONCLUSIONES

Los Estados financieros segiin mi parecer presentan razonablemente la posicion financiera de

la empresa al 31 de Diciembre del 2008 igualmente los resultados operacionales obtenidos en
el gjercicio econdmico de 2006.

Por ultimo sefiores accionistas quiero manifestar mi agradecimiento por la confianza
depositada en mi persona y que me han brindado y hago extensivo el reconocimiento y
gratitud a la administracion por la colaboracién que me ha proporcionado y les expreso mi
afecto personal y mi conviccion de que dias mejores vendran en el futuro.

Pueden contar siempre con mi solidaridad personal.

COMISARIO



