INFORME DE COMISARIO A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ORIENTAL MEDICAL DEL ECUADOR C.A. POR EL EJERCICIO DE 2012

Sefores Accionistas.

Con &l fin de dar cumplimiento con fas disposiciones establecidas en la Ley de Compaias y
su Reglamento, en calidad de Comisario de la Compafila ORIENTAL MEDICAL DEL
ECUADOR C.A. tengo a bien Someler a consideracion de la honorable Junta General
Ordinaria de Accionistas e! presente iforme por el gjercicio conciuido al 31 de Diciernbre de
2012

De acuerdo con los resulfados econdmicos oblenidos durante el ejercicio de 2012 ponge en
consideracion ce fa Asambiea fo siguienie.

INFORME PRELIMINAR

Seftores accionistas es necesario seflaiar fa colaboracion proporcionada  por os
administradores y personal del area contable para facilitar mi gestion verficadora ya gue of
departamento  encargade de la gestion contable me ha proporcionado oportunamenta fa
informacion y documentos de soporte que he requerido dando cumplimienfo asi con la Ley
de Compafifas y su Reglamento.

Para realizar ol frabgjo he considerado necesario efectuar pruebas selaclivas en todas las
cuentas del balance Esle procedirmento requind planificar a revisidn y el analisis de los
informes y documentos de trabajo generados por ayditoris inferna durante ef afio 2012, y
ademas de las evidencias que susieptan los importes y revelaciones de los estados
financierns que establecen una seguridad y confianzs en Ja presente evaluacidn, lo que me
permite indicar gue 0s estados financieros estan libres de incorrectas presentaciones.

Una vez revisados los libros, auxiliares, registros, Balances y Estados Financisros asi como
comespondencia v mas documentos contables, debo manifestar gue estos se los ha
archivado y conservado de conformidad con fas normas jegales estipuladas en ia ley de
Compafifas y su Reglamento, edemds fa contabilidad se la ha llevado de acuerto a los
principins de Contabilidad generalmente acepiados por la legisfacion de nuesiro psis
Torando en cuents log principios basicos, esenciales y fos principios generales de operacidn.
De iguaf forma los libros de aclas de Juntas Generales, de Diectorio, Universales y el
{afonario de accignes y libros de aceionistas se fos conserva adecuadamante.

Debo aclarer que los procedimientos que ulifizan los administradores para el control infermo
de la empresa son idénecs, convenientes, aceplables y cumplen con fos requenmientos de fa
Compaifa,

La empresa como agente de relencion de impuestos ha cumplido con todas sus obligaciones
rmediante pagos y las declaraciones penitdicas dentro def correspondiente plazo.

A T g S R e s R Wt te AT
FY. R R R T e 3 = - £

o

A~ ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA

Se ha efectuado el andlisis correspondiente al ejemicio terminads al 31 de Dicembre del 2012 de
acuerdo a la mterpretacion  de I0s estados Financieros presentados.



1.- INDICE DE SOLVENCIA

2011 INDICE 2012 INDICE
ACTIVO CORRIENTE 4,385.763,27 3,59 5.527.49550 4,15
PASIVO CORRIENTE 1.220625,41 1.331.580.80

Entre los sisrcieios econfimicos 2011 y 2012 el Indice de solvencia de la Empresa se ha incrementado
de 3.59 veces a 4.15 veces el aclivo eomiente respaclo al pasivo comente, de acuerdg 2 Ja naturaleza
de las actividades que realiza la empresa este indice puede ser hasta el valor de |a unidad siendo el
Indice mae tptimn el de 1.6. en nuestro caso el Indice de 4.24 es muy satisfactorio ya que demueslra
fue [a empresa tiene 4 dolares 15 centavos por cada dalsr de deuda

2.-INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA
CAJA-BANCOS L05,526,45 0,41 1.858.610,40 1,40

PASIVO CORRIENTE 1.220,025,41 1.304.580,80

A través de este [rdice se mide |a capacidad de page nmedizto de las obligaciones a corlo plazo wsie
indice se ha incrementado con especto al afio 2011 de 041 a 140 En otros ténvinos quisre decir
que la emprasa dispone de 1 dolares 40 centavas  por cada doiar de dewuda en el corto plazo.

i o ™ 2012 |
ACTIVO CORRIENTE 4.385.763,27 5.527.496,50 |
PASIVO CORRIENTE 1.220.025,41 1.331.,580.80 |
CAPITAL DE TRABAJO 3,165.737.86 4.195.915,70

El capital de trabajo como fuente de recursos para el desenvolvimiento normal de 13s operaciones
comerciales para el ang de 2011 2 stlio en 3165737 86 dblares y para =l 2012 sutsd 2 4.195.915,70
délares notandese un incremento de cerca del 34 % el mismo que se justifica por 2fecto del elevado
salde de las cusntes por cobrar por |as ventas registradas en los meses de octubre noviembre y
diciembra ¥ que gquedaron pendientes da cobro ast comd el valor de los invenlarios.

B- POSICION FINANCIERA DE LA EMPRESA

Analizando el Estado de resultados por el gjercicio financiero comespondiente al 2012 se puede
determinar lo siguiente:

2011 2012 Variacion
INGRESOR 6.38R.966, 34 7.222.264,07 13%
COSTO DE VENTAS 331135337 3.479.015,17 5%

UTILUDAD BRUTA 307761297 3.743.248,90 22%



GASTOS ADMINISTRATIVOS 737,349,732 1.034.308,15 40%

GASTQS DE VENTA 679.321,01 786.873,01 16%
INGRESOS NO

OPERACIONALES (16.963,27) {11.100,22) 179%
GASTOS NO OPRACIONALES 82.530,64 153.560,54 87%
UTILIDAD NETA 1.586.374,86 1.779.607,42  12%

Del cuadro armba descrito, se puede resumir brevemente un analisis de los gastos observande que el
rubro de gastos de administracion s& ha incrementado en un 40% en e 2012 con respecto al afic
2011 zun 2 pesar de que s2 ha tratado da reducir al minme los rubros de Gliles de oficing, luz eléctrica
SErvicios publicos eic

En cuanto al rubro da gastos de venta eslos se han incrementado en un 16% con [os respeto a los
obienidos en el 2011 que se justifican pot & incremento de las ventas que conlievan un incremento en el
rubro de comisiones, gastos de vige movilizacion y tansporte de mercaderias que son gastos que
varian conforme al compertamiento de las ventas,

En cuante al resuitado neto obtenido en el 2012 se observa un increments del 12% con respecto a la
Uthdad neta obtenids en el 2011

C-ESTRUCTURA DE LOS ACTIVOS Y DEL PATRIMONIO

ACTIVOS [ wpartic. % partic
ACTIVO CORRIENTE 438576327 __ 8721% _|552749650 | 88,04%
ACTIVOS FUIOS 64251415 | 12,78% |747.46942 | 1190%
OTROSACTIVOS 812,01 002% |343201 | 005%
TOTAL ACTIVOS 5.029.089,43 | 100,00% |6.278.387,93 | 100,00%

| PASIVOS -]
PASIVO CORRIENTE 122002541 | 24% 120458080 |  21%
PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMON 10 | 3.809.064,02 o 4.873817,13 | 7%
PASIVO Y PATRIMONIO 5020.089.43  100% | 6.278.397,93 | 100%

D - RECOMENDACIONES

A mi parecer y una vez revisados y analizados profesionalments los estados financieros
presentados por fa empresa mi recomendacion para mejorar aun mas fa posicion ecendmica
de fa empresa es que la compaliia implemente una politica agresiva de recuperacion de



cartera . én cuardo a los ingresos y z la utllidad obtenida segin se desprende fos balances y
estados financieros presentados por la empresa por fo fanto sahvo e mejor oriterio del
Directorio de la Compafiia, recomiendo que se mantenga el mismo conlrol y registros actuales
mantenidos por ia Contabiiidad de la Empresa.

CONCLUSIONES

1 0s Estados financieros segun mi parecer presentan razonablements la posicion financiera de
fa emprese af 31 de Diciembre def 2012, de iguai forma 1og resulfados operacionales oblenidos
en el gfercinio econdmico de 2012,

Por uitimo sefiores accrorustas guwero maniestar mi agradecimiento por la confianza
deposttada en mi persona y fue me han brindado y hago extensivo ef reconocimienta y
gratitud a la administracion por la colaboracién que me ha proporcionado y les exprese mi
afecto personal y mi conviccion de gue dias mejores vendran en ef fufuro.

Pueden contar sigmpre con mi solidaridad personal,

'R\

IAMRLIN RODRIGUEZ C.
COMISARIO




