'x\"!’,’!ﬂr»

L

COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

o INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
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Pannell Kerr Forster

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas )
COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los balances generales d¢ COMCUMAYSA COMPANIiA MINERA
CUMAY DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, y los estados conexos
de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en

- esas fechas (Expresados en USD6lares). Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de

la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados
estados financieros basdndonos en nuestra auditoria.

2. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requicren de la plancacion y ¢jecucion de una auditoria que tenga como objetivo
obtener una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres
de errores importantes. La auditoria incluy6 aquellas pruebas de los registros de contabilidad
y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su
revelacion en los estados financieros. La auditoria también incluyé la determinacion del uso
de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones
importantes realizadas por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion
de los estados financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables
para nuestra opinion.

3. La administracion de la Compaiiia ha decidido mantener como activos diferidos
US$19,937,508.51 correspondiente al costo acumulado de varias concesiones devueltas al
Estado Ecuatoriano y una restitucion de derechos sobre concesion, argumentando que los
resultados de la inversion efectuada en esas concesiones tienen un beneficio para aquellas que
se encuentran en la misma zona de exploraciéon y explotacion. Esta practica no esta de
acuerdo con las normas internacionales de contabilidad (NIC), ni con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

4. En nuestra opinién excepto por lo que se menciona en el parrafo 3, los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de de CONCUMAYSA COMPANIA MINERA
CUMAY DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus
operaciones, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos en la Nota B.
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5. Con Resolucion No. 318-2003 del 19 de diciembre del 2003, la Sala de Conjueces
Ocasionales de la Sala de lo Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia
ratificé la Resolucion del 6 de noviembre del 2000 emitida por la Sala de Conjueces de lo
Contencioso Administrativo de la Corte Suprema de Justicia. El Tribunal Distrital en su auto
del 3 de mayo del 2004 niega a la empresa Minera Cumbaratza S.A. el pedido de aclaracién y
de ampliacion a su Resolucion del 16 de marzo del 2004 y Ginicamente dispone que se oficie

: al Registrador de la Propiedad de Zamora notificandole que las medidas cautelares han sido

I, revocadas. Esta notificacion se produce con oficio 275-TDCAG-04-037-94-MC del 12 de

mayo del 2004, por lo que a nivel de Registro de Propiedad de Zamora siguen vigentes y
vélidas las inscripciones de los actuales titulos mineros del area. Segun se describe en la Nota

'R, los asesores legales de la Empresa han confirmado que no existe contingente sobre la

validez y propiedad de los titulos de concesién minera que posee la Compaiiia

6. La Compafiia es propiedad de F.V.International, que a la vez es propiedad de Zamora Gold

Corp., la que reporta sus estados financieros consolidados bajo las normas de la Bolsa de

Valores de Yukon Canadd. De acuerdo a la norma ecuatoriana de contabilidad NEC 19 y

o norma internacional de contabilidad NIC 27, no se requicre consolidacion de la compaiiia
participada, en este caso Concumaysa, Compaifiia Minera Cumay del Ecuador S.A.

/ L
ool Kir Fs L el
! dgar Naranjo L.

14 de mayo del 2004 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias No.O15
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES

(Expresados en USDblares)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo
Documentos y cuentas por cobrar (Nota C)

Activos en transito (Nota D)
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota E)
ACTIVOS FIJOS (Nota F)
INVERSIONES EN ACCIONES (Nota G)
ACTIVOS DIFERIDOS (Nota H)

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del
2003 2002
3,376.68 920.12
45.694.71 23.390.47
173,919.88 173.919.88
222.991.27 198.230.47

1.144 55957
279.806.61
1.613.334.99
23,716,298 91

1.139.966.12
333.983.71
1.613.5334.99
23.220.082.69

26.977.191.35

26.505,797.98

PASIVO CIRCULANTE: _
Documentos v cuentas por pagar (Nota 1)
Gastos acumulados por pagar (Nota J)

TOTAL DE PASIVO CIRCULANTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota K)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota L)
Capital social
Rescrva de Capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Pérdidas acumuladas

TOTAL DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

\\\ . }_\ - A

! L.
Ing. Pablo Dicindio
Representante Legal

104.382.28
663.656.56

108.736.12
533.085.87

768 038 84

18.425.058.97

200.00
10.947.447 81
218.874.94
(3.382.429.21)

661 821 99

17.904.535.27

200.00

10,947 447 81
218.874.94
(3.227.082.03)

7.784.093 .54

7.939.440.72

26977191 .35

20.505.797 98

e

'St Franco Celi S.
Contador

Vea notas a los estados financieros
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDoélares)

INGRESOS

Procesamicento de oro
Ventas de Activo fijo
Otros (Nota M)

COSTOS YGASTOS

Costo de ventas

Gastos de administracion (Nota N)
Gastos financicros

Otros

PERDIDA DEL EJERCICIO

\

Ing. Pablo Dicindio
Representante Legal

Afios terminados al
31 de dictembre del

2003 2002

0.00 35.358.01
76.11

15.815.98 124.268.50
15.892.09 159.626.51
16.115.15 96.285 54
118.793.56 23.041.46
133.76 18.064.28
36.196.80 52.643.63
171.239.27 190.034.91
(153.347.18) (30.408.40)

o

.

Lo
§r. Franco Ccli S.
Contador

Vea notas a los estados financieros



COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

(Expresados en USDdlares)

Aportes para
Capital futuras Reserva de Pérdidas
Social Capitalizaciones capital acumuladas
Saldo al | de enero del 2002 200.00 218,874.94 10,947,447.81 (3,196,673.63)
Pérdida del ejercicio (30,408.40)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 200.00 218,874.94 10,947,447 .81 (3,227,082.03)
Pérdida del ejercicio (155,347.18)
Saldo al 31 de diciembre del 2003 200.00 218.874.94 10,947.447.81 (3,382,429.21)
2//7
. |- ~. aglr
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Ing. Pablo Dicindio Sr. Franco Celi S.
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clicntes
Ifectivo papado a proveedores v empleados

OLros ngresos
Efectivo neto usado de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

Efcctivo ncto usado cn las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:
Aumento dcl pasivo a largo plazo

Disminucion del pasivo a largo plazo
Licctivo  ncto proveniente de las actividades

de financiamicnto
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

v Lot

(v \-x (,; N "\' .{ (":.« P ( A

7 Ing. Pablo Dicindio
Representante Leeal

Aiios terminados al
31 de diciembre del

2003 2002
76.11 35.358.01
(54.674 54) (270373 84)
15.815.9% 124,208.50
(38.782.45) (110,697.33)
(565.60)
(565.60)
41.239.01 108.500.00
(2.050.00)
41.239.01 106.450.00
2.456.56 (4.812.93)
920.12 5.733.05
3.376.68 920.12
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éi‘l Franco Cchi S.

Contador

Vea notas a los estados financieros
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDolares)

A.ﬁos terminados al

31 de diciembre del

2003 2002
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
PERDIDA DEL EJERCICIO (155,347.18) (30,408.40)
Depreciacion 50,849.45 51,555.69
Diferencial cambiario 118.413.78
Pérdida en venta de activo fijo 133.76 2.169.79
Provision dce interescs (58.842.12)
14.049.81 (35.525.04)

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por cobrar
Activos en transito

Activos diferidos

Documentos y cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

(23.703.80)

(374.987.65)

(4,353.84)

350.213.03

49,539.70
(20.117.58)
(490.304.14)
385,709.73

(52,832.26)

(75.172.29)

o W LK ECTIVO NETO USADO DE LAS ACTIVIDADES

'* gl - ‘w»@
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DE OPERACION

(38.782.45)

(110.697.33)

[

WL j\‘ .
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Ing. Pablo Dicindio
Representante Legal

Vea notas a los estados financieros
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMRE DEL 2003 Y 2002
(Expresadas en USDolares)

A. COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.:

w

La Compailia se constituyé el 7 de abril de 1994 en la ciudad de Quito — Ecuador. Su objeto social
es dedicarse a la industria mincra en todas sus fases incluyendo la prospeccion, explotacion, fundicion,
refinacion, transformacion y comercializacion de minerales metalicos y no metalicos.  En ¢l afio 2001
comenzd la fase de exploracion en la concesion Katy y también empezd a ofrecer servicios de
procesamiento de oro a su relacionada Mineraustro. En el afio 2002 empez0 la etapa de exploracién en
las concesiones Pamela | y Wintza 3.

Los ingresos y egresos vinculados con esta operacion son imputados a los resultados del afio.

La Compaiiia es propietaria de las acciones de Minera del Austro S.A., Minera Real S.A. en el 98.21
y 96.67%, respectivamente.

Al mismo ticmpo, la Compania - F.V.International Acquisition Corporation s propictaria cn ¢l

100% de las acciones a Concumaysa. Esa compaiiia es propiedad de Zamora Gold Corp, que reporta sus
estados financieros consolidados bajo las normas de la Bolsa de Valores de Yukon, Canada.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Compafiia mantiene sus registros contables en USDolares a partir del 1 de abril del 2000 y de
acuerdo con los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados cn la preparacion de
los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mdas importantes que se
han utilizado:

Los costos vy gastos de exploracion se registran como activo diferido para ser amortizados a partir
del inicio de la fase de explotacion.

Las inversiones en acciones hasta el afio 2000 se encuentran registradas al costo reexpresado més el
efecto de aplicar el procedimiento de la NEC 17.

1 as provisiones por intereses se capitalizan anualmente al pasivo a larpo plazo.

El costo de venta se determina por la acumulacion de gastos directos que se incurren para la
explotacion de oro, no se registran inventarios.

Los _ingresos_y _gastos que no se relacionan con fa exploracion, se registran por ¢l método
devengado, los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan,

Los activos fijos estdn registrados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los
activos relacionados. La vida util estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS AROS
Instalacion y construecion de campo 20
Mucbles de oficina 10
Mucbles casa de arquitecto ) 10
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion 10
Fquipos de inpenicros 10
Muchles de campamentos 10
Planta 10
Equipos de computacion *) Sy3
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COMCUMAYSA COMPANiA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

™) A partir del 1 de enero del afio 2002 se modifico la vida qtil estimada desde 5 hasta 3 aiios,
aplicando esta tasa a los valores en libros registrados a esa fecha, basandose en el Decreto Ejecutivo
No0.2209 publicado en el Registro Oficial No.484. El efecto de este cambio es inmaterial y no

modifica la presentacion de los estados financieros.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso local en la

Republica del Ecuador.

C. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del

2003 2002
Anticipos (1N 22,027.97 12,027.97
Empleados 1,472.37 317.38
Scrvicio de Renlas Internas (2) 5.286.95 5,769.95
Otros 16,907.42 5,275.17
45,694.71 23,390.47

(1) Incluye principalmente a anticipos por US$6,027.97 entregados a Patricio Navarro para la
perforacion en las minas y, US$16,000.00 al Estudio Juridico Zavala y Carmigniani por

diligencias legales.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente electuadas por los clientes.

D. ACTIVOS EN TRANSITO:

Molino de bolas y repuestos (N
Terrenos

31 de diciembre del

2003 2002

171,989.17 171,989.17
1,930.71 1,930.71

173,919.88 173,919.88

(1) Incluye principalmente US$102,746.87 por la importacion de un molino bajo ¢l régimen de
_ internacién temporal con reexportacion en el mismo estado, US$22,445.67 por repuestos y
accesorios del mismo y US$20,040.29 de multa por contravenciéon de la importacion
establecido por ta Corporacion Aduanera LEcuatoriana (CAE).

F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLLAZO:

Internacionales

Zamora Gold (n
Locales
Mineratistro (2)
Minarcal (2)
Bioscku

31 de diciembre del

2003

2002

196,810.16

821,192.48
126,556.93

197.995.78

840,024.05
101,946.29

1,144,559.57

1,139,966.12

(1) Corresponde a préstamos otorgados para capital de trabajo.
(2) Corresponde a gastos de operacion pagados por Concumay por cuenta de sus relacionadas.

Estas cuentas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento definida.
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‘COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.
F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

01-01-03 Adiciones Ventas 31-12-03
Muebles de oficina 24,611.80 24,611.80
Muebles casa de arquitecto 6,800.01 (398.20) 6,401.75
Equipo de oficina 8,508.86 8,508.86
Equipo de comunicacion 21,853.95 21,853.95
Equipos de computacion 86,170.03 86,170.03
Equipos de ingenieros 45,885.16 (5,214.01) 40,671.15
Muebles de campamentos 16,031.95 (131.96) 15,899.99
Instalacion y construceion de campo 44,356.35 44,356,135
Terrenos 24,456.75 24,456.75
Planta 361,967.55 361.967.55
Laboratorio en construccion 505.36 505.36
641,147.77 (5,744.23) 635,403.54
Menos: Depreciacién acumulada (307,164.06) (50,849.45) 2,416.58) (355,596.93)
333,983.71 (50,849.45) (3,327.65) 279.800.61

G. INVERSIONES EN ACCIONES:
# Valor Valor Correccion Valor ¢n

Compaitia Acciones Participacion Nominal Costo Monetaria Libros vep
Minera del Austro 122.211 98.21% 0.04 3.888.44 336,099.30 530.987.74 R7.401.70
Minera Real 29.999.998 96.67% 0.0004 12.000.00 1.360.547.25 1,372,547.25 200,305.77
1,613.534.99 2879747

1. ACTIVOS DIFERIDOS:
31 de diciembre del
2003 2002

Costos diferidos (N 1,412,669.17 801.911.17
Concesiones diferidas 11,580.50 11.546.50
Planta Campanillas (2) 79,794.23 79.794.23

Otros costos diferidos

3) 22,212,255.01

22.326,830.79

23,716,298.91

23.220.,082.69

(1) Incluye principalmente US$152,577.93 por costos de exploracion realizados en la
concesion Katty y US$826,100.94 por intereses originados por préstamos recibidos de las
compaiiias relacionadas Patnova y Sernart Holding.

(2) Incluye principalmente US$76,072.74 por la amortizacion diferida

Campanillas.

(Y Incluyve principalmente US$19.937,508.51

por concesiones  devucltas

de la

planta

oestado vy

restitucion de derechos sobre concesion. (En ¢l 2002 fue US$20.055922.29). Durante el
periodo 2003 se amortizo US$118,413.78 por diferencial cambiario originado e¢n la

concesion Nambija L.

I. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Incluye principalmente US$22,450.00 por pagar a MILLORE por repuestos y accesorios de un
molino de bolas, US$17,204.40 a Bondar Clegg por analisis de las muestras de oro extraidas y
US$10.274.69 a Seguros Rocafuerte por el pago de multa por contravencion en la importacion
de un molino a favor de la Corporacion Aduancera Ecuatoriana (CALE).
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J. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Intereses por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Salarios y honorarios profesionales

(1) Incluye principalmente US$246,222.71 originado

COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

11
31 de diciembre del
2003 2002
) 359,439.50 . 292,318.23
(2) 248,579.44 200,592.20
15,314.21 11,350.74
40,323.41 48,824.70

()()3,()5(),»5(1_

553,085.87

en los intereses por préstamos

otorgados por Senart Ho'lding, con una tasa de interés del 15%, el cual es capitalizado
anualmente y no tiene fecha de vencimiento definida (En el 2002 US$209,575.34)

(2) Incluye principalmente US$132,022.71 de impuestos por pagar al municipio (1.5 por mil) y

US$80,634.03 por contribucion a la Superintendencia de Compaiiias.

K. PASIVO A LARGO PLAZO:

Internacionales
Yorton.

Zamora Gold
FVI International

Locales
Patnova S.A.
Senart Holding
Bioseku

(n
(h
(D

(2)

31 de diciembre del

2003

2002

1,000.00
5,944,944.30

1,000.00
5,944.944.30

8,997,341.09 8,997,341.09
98,227.17 85,414.93

3,345,492.52 2,875,834.95
38,053.89

18,425,058.97 17,904,535.27

(1) Corresponden a valores adeudados de periodos anteriores.

(2) El movimiento de la cuenta ¢s como siguc:

Saldo micial
Préstamo recibidos
Pagos efectuados

Compensacion  de deudas con Bioscku (Ver nota

Q (b))

Intereses capitalizados

Saldo final

31 de diciembre del

2003

2002

287583408

41.239.01

_ 428.418.50

2.827.319.33
108,500.00
(2,050.00)

(130,618.01)
378.083.063

3.345492.52

2,875,834.95
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 5.000 acciones comunes — autorizadas emitidas y en circulacién con
un valor nominal de US$0.04 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones: Segiin Acta de Junta General Extraordinaria Universal
de Accionistas celebrada el 9 de junio de 1998, se resuelve transferir a esta cuenta el saldo de
US$218,874.94 registrado en la cuenta Contribuciones permanentes.

Reserva de capital: Se incluyen los saldos de las siguientes cuentas que se originaron en
ajustes por inflacion hasta el 31 de marzo del 2000: Reserva por revalorizacion del patrimonio y

Reexpresion monetaria.

Pérdidas acumuladas: La ley de Régimen Tributario Interno permite la amortizaciéon de
pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que se obtuvieran dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas ganancias.

INGRESOS:

Incluye US$15,812.40 por reembolso de gastos del personal otorgado a sus relacionadas
Mineraustro S.A. y Minerareal S.A.. Al 31 de diciembre decl 2002 correspondia a otros
servicios administrativos y de guardiania en las minas, que la Compaiiia ofrece a sus

relacionadas.

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Incluye US$118,413.78 por amortizacion del diferencial cambiario, originado en la coneesion

devuclta Nambija 1. '

SITUACION TRIBUTARIA:

La Compaifiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde que inicié sus
operaciones. Existen otras obligaciones que no se han cancelado, Ver Nota J (2).

CONCESIONES MINERAS:

A continuacion mencionamos las concesiones mincras que sc encuentran a nombre de la
Compaiiia y que tienen actividad de exploracion desde el aiio 2001.

Titulo de Concesion Minera del Area Katty (Codigo 500056)

El 26 de septiembre del 2001 se inscribio en el Registro Minero del Canton Zamora, Repuiblica
det Tenador, ¢l titulo de concesion Minera del Arca Katty, con lo que se sustituye el titulo de
Exploracion de la misma area. El area de concesion se cncuentra formada por 2 hectareas
mineras contiguas ubicadas en la parroquia CUMBARATZA, cantén Zamora, provincia
Zamora - Chinchipe.  Esta concesion le conficre en legal y debida forma el derecho real v
exclusivo para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas
las sustancias minerales que pucdan existir y obtenerse en ¢l arca. La vigencia de la coneesion
es de 30 afios a partir de su inscripcion en ¢l Registro Mincro.
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P. CONCESIONES MINERAS (Continuacion):

Titulo de Concesion Minera del Pamela 1 (Cddigo 500409)

El 11 de octubre del 2001 se inscribié en el Registro Minero del Canton Zamora, Republica del
Lcuador, el titulo de concesion Minera del Area Pamela 1, con lo que se sustituye el titulo de
Exploracion de la misma area. El drea de concesion se encuentra formada por 3.116 hectareas
mineras contiguas reubicadas en la parroquia GUAIZIMI, cantén Nangaritza, provincia Zamora
— Chinchipe. Esta concesion le confiere en legal y debida forma el derecho real y exclusivo
para prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las
sustancias minerales que puedan existir y obtenerse en el drea. La vigencia de la concesion es
de 30 afios a partir de su inscripcién en el Registro Minero.

Titulo de Concesion Minera del Area Wintza 3 (Codigo 500471)

El 16 de octubre del 2001 se inscribié en el Registro Minero del Cantén Zamora, Republica del
Ecuador, el titulo de concesion Minera del Area Wintza 3, con lo que se sustituye el titulo de
Exploracion de la misma arca. Fl drea de concesion se encuentra formada por 722 hectareas
mineras contiguas ubicadas en la parroquia ZURMI, canton Nangaritza, provincia Zamora
Chinchipe. Esta concesion le confiere en legal y debida forma el derecho real y exclusivo para
prospectar, explorar, explotar, beneficiar, fundir, refinar y comercializar todas las sustancias
minerales que puedan existir y obtenerse en el area. La vigencia de la concesion es de 30 afios a
partir de su inscripcion en el Registro Minero.

Concesiones devueltas

Durante el afio 2001 en el proceso de exploracion, la Compaiiia devolvié concesiones al Estado
Ecuatoriano y se restituyd la cesion de derechos que se comenta a continuacion:

El 11 de julio de 1995 se suscribio el contrato de Union Transitoria entre la Cooperativa de
Produccion Minera 11 de julio y la Compaiiia Mincra GRIBIPE S AL por medio del cual. Ta
Cooperativa cede a favor de GRIBIPE S.A., el 75% de los derechos y acciones provenientes del
titrlo de concesién de exploracién minera del area denominada NAMBIJA 1. Existen ciertas
condiciones y papos por csta cesion. BN 16 de marzo del 2000 se suseribe ¢l Contrato de
Declaraciones Ampliatorias y Moditicatorias, a través del cual se acepto que CONCUMAY
subroguce todos los derechos y obligaciones provenientes del contrato de Union Transitoria. El
23 de julio del 2001, por incumplimiento de Concumay, se restituye a favor de la Cooperativa el
75% de derechos y acciones que tenia sobre la concesion Nambija 1.

La Compafiia incluye en activos diferidos US$15,529,907.00 por los costos incurridos en la
exploracion de la cesién mencionada.

PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA:

1. Contrato por cambio de acreedor

a) El 30 dc junio del 2000, se suscribe un contrato de cesion de acreencias, en los
siguientes términos resumidos:

e Concumay adeuda a Compania Mumera GRIBIPE S.AD USS2L025 186,70 po
servicios de administracion y financiamiento acumulados desde mayo de 1998.



l“"“‘ - f I 'e-w«r 'Fﬁ:: a5 ‘ g fm o ‘ . ‘s&m& ‘me“ ‘MH«, ‘,w,,@

‘ e

-

‘p?{: E

14

COMCUMAYSA COMPANiIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

Q. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPANIA (Continuacién):

e GRIBIPE cede los derechos que tiene como acreedora a favor de SENART
HOLDINGS LTD., y Concumay acepta al nuevo acreedor.

e Concumay acepta pagar el 15% de interés anual sobre los saldos vigentes y
cancelar la deuda hasta seis meses después de que el acreedor lo requiera.

En caso de no hacerlo se causaran intereses de mora equivalente al 1.3 veces la tasa
activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador. No se determina
plazo especifico para el vencimiento.

e Concumay debe cumplir varias condiciones durante la vigencia del contrato, como
pagar al dia sus impuestos, no incrementar sus deudas y no repartir dividendos por
mas del 30% de la utilidad liquida.

b) El 31 de julio del 2002, se suscribe un contrato de cesién de acreencias, en los

siguientes términos resumidos:

e BIOSEKU adeuda a Concumay S.A. US$136,618.01 por servicios de
administracion acumulados desde el afio 2001.

e Concumay cede los derechos que tiene como acreedora a favor de SENART
HOLDINGS LTD. BIOSEKU se obliga a restituir las cantidades recibidas,
préstamos posteriores que reciba y a efectuar abonos parciales de sus obligaciones,
en la medida en que la actividad a la que se dedique genere resultados y a cancelar
la deuda hasta seis meses después de que el acreedor lo requiera.

No se determina el plazo especifico para el vencimiento.

* Los contratantes declaran que cualquier controversia que surja entre ellas por la
falta de pago de BIOSEKU. respecto a cualquier obligaciéon que tuviere con
SENART HOLDINGS LTD.. sea resuelto en arbitraje de derecho, de acuerdo con
las reglas del centro de arbitraje de la Camara de Comercio de Guayaquil.

2. Contrato de administracion

El 31 de marzo del 2000, se suscribe contrato de administracion, bajo los siguientes términos
resumidos:

Se precisa que Concumay sera la operadora de las concesiones mineras de Minera Real
Minareal S.A. y Minera del Austro Mineraustro S.A., que ademas es su accionista
mayoritaria.

Desde el mes de abril del 2000 PATNOVA S.A. prestard servicios administrativos a
Concumay en relacién a la actividad minera que estd desarrolla, como la que opera para
Minareal y Mineraustro.

Los servicios administrativos se comprenden, entre otros, la gerencia y asesoria técnica
de la operacion, los servicios administrativos de la operacion, la elaboracion de estudios
de factibilidad para el desarrollo de los recursos minerales y de los demas informes
mineros.

El contrato de administracién tiene un costo de US$35,000 mensuales. El de operacién
para las concesiones de Mineraustro US$15,750 mensuales y el de operacién para
Minereal US$3,500 mensuales.

Concumay abonard US$15,750. Mineraustro US$15,750, Minereal US$3,500,
mensualmente.

La vigencia del contrato es tres afios y vence el 1 de abril del 2003. No fue renovado al
vencimiento.
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COMCUMAYSA COMPANIA MINERA CUMAY DEL ECUADOR S.A.

R. COMENTARIOS DE LOS ASESORES LEGALES SOBRE EL ESTADO DE LAS

CONCESIONES:

Los titulos de concesién minera sobre las dreas recibidas en concesidn, han sido cuestionados
dentro de un proceso legal. Segun los asesores legales. nuestra compafiia mantiene los derechos
sobre dichas concesiones y, no existe contingente que pueda poner en riesgo nuestros derechos. A
continuacién transcribimos las conclusiones de nuestro asesor legal. El doctor José Alvear Icaza
nos ha confirmado que: “Esto significa que la Empresa que usted representa mantiene y conserva
todos sus derechos que le corresponde por los titulos mineros otorgados legalmente en esa zona a
la Empresa que usted dignamente dirige. El litigio Cumbaratza ha concluido y el uitimo auto
dictado por la Sala de Conjueces el 2 de febrero del 2004 no lesiona los derechos de las empresas
mineras y de ios mineros que se encuentran trabajando en la zona denominada Cumbaratza’™.

Adicionalmente, el Tribunal Distrital en su auto del > de mayo del 2004 niega a la empresa
Minera Cumbaratza S.A. el pedido de aclaracién y de ampliacién a su Resolucion del 16 de
marzo del 2004 y Ginicamente dispone que se oficie al Registrador de la Propiedad de Zamora
notificandole que las medidas cautelares han sido revocadas. Esta notificacién se produce
con oficio 275-TDCAG-04-037-94-MC del 12 de mavo del 2004, por lo que a nivel de
Registro de Propiedad de Zamora siguen vigentes vy validas las inscripciones de los actuales

titulos mineros del area.

S. DERECHOS DE AUTOR:

La Compariia ha dado cumplimiento a las normas sobre derechos de autor en el area de
sistemas.

T. HECHOS SUBSECUENTES:

El 20 de febrero del 2004 se cancel6 la patente de conservacion del area de concesion
para:Wintza 3. cédigo 500471; Pamela 1, cédigo 500409 y Katy. cédigo 500056.



