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Informe de los auditores independientes (continuacién)

A los Accionistas de Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.:
Opinion calificada de auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados

financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de “fundamentos para la opinion
con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A. al 31 de diciembre de
2017, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo

terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Fundamentos para la opinion con salvedades

Limitaciones al alcance

Al 31 de diciembre de 2017, no hemos recibido documentacion soporte que nos permita concluir sobre la
correcta adopcidn y registro inicial de Normas Internacionales de Informacion Financiera ni tampoco de su
posterior medicion a la fecha de los estados financieros adjuntos. En razén de esta circunstancia, no nos fue

posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2017, no hemos podido verificar la existencia y valoracion de los inventarios por US$

34,170. En tal virtud, no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2017, no hemos recibido documentacion que nos permita verificar la correcta
contabilizacién del impuesto a la renta corriente. Razén por la cual, no hemos podido identificar los posibles

efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién "Responsabilidades

del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros".

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada

para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.
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Independencia

Somos independientes de Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A. de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,

y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.
Parrafo de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 la Compaiiia
se encuentra notificada por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador con causal de
disolucién de sus operaciones. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia y su
Administracion estan tramitando el levantamiento de esta causal asi como el cumplimiento de todas las

obligaciones que la Compaiiia mantiene pendiente con este organismo de control.
Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.
Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. En la preparacién de estos estados
financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio
en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compania o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando estas existan.

Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera individual o
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en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios

tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros,

ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propédsito de
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

¢  Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si
basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas
en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.
Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como
un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una

manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno

que identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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Otro asunto

Los estados financieros de Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A., al 31 de diciembre de 2016 y por el
afo terminado en esa fecha, se presentan para efectos comparativos y no se encuentran auditados, revisados

ni compilados por nosotros y, en consecuencia no expresamos una opinion ni cualquier otra forma de

seguridad sobre ellos.

% l.wv’%&&":—g—

Katherine Cabezas Acosta
RNAE No. 117

Quito, Ecuador
1 de septiembre de 2019



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Ddlares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:
Efectivo en cajay bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Impuestos por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente:

Propiedades, muebles y equipos

Total activo no corriente

Total activo
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resentante Legal

2016
Notas 2017 (no auditado)
7 - 18,053
8 106,263 125,951
9 34,760 16,165
1,249 1,249
10 18,434 13,664
160,706 175,082
519,939 535,872
519,939 535,872
680,645 710,954
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Notas

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2016
2017 (no auditado)
46,815 -
65,162 89,982
1,921 61,421
13,714 -
12,153 8,562
139,765 159,965
7,299 -
149,034 187,238
156,333 187,238
296,098 347,203
2,279 2,279
5,419 5,419
376,849 356,053
384,547 363,751
680,645

710,954



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Ddlares de E.U.A.

2016

Notas 2017 (no auditado)
Ingresos operacionales 15 445,955 520,247
Costo de servicios (313,195) (380,494)
Utilidad bruta 132,760 139,753
Gastos de administracion 16 (155,977) (145,612)
Pérdida en operacion (23,217) (5,859)
Otros ingresos 46,379 29,959
Gastos financieros (2,366) (1,592)
Utilidad antes de impuesto a la renta 20,796 12,508
Impuesto a la renta - -
Resultado integral del afio, neto de impuesto
alarenta 20,796 12,508
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Expresado en Dolares de E.UA.

Resultados acumulados

Ajustes de

Capital Reserva primera Utilidades Total

suscrito legal adopcion retenidas Total patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (no auditado) 2,279 5,419 369,148 (25,603) 343,545 351,243
Mas:
Utilidad neta - - - 12,508 12,508 12,508
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (no auditado) 2,279 5,419 369,148 (13,095) 356,053 751
Mas:
Utilidad neta - - - 20,796 20,796 20,796
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,279 5,419 369,148 7,701 376,849 384,547
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresado en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion
Depreciaciones

Cuentas incobrables

Bajas

Variacion en el capital de trabajo

Variacion de activos - disminuciéon (aumento)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Impuestos por cobrar

Variacion de pasivos - aumento (disminucion)
Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Efectivo neto (utilizado en)provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion:
(Disminucién) incremento neto en el efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio

Saldo al final

-

2016

2017 (no auditado)
20,796 12,508
19,168 19,168
333 -

- 5)710

19,355 35,682
(18,595) 6,591
- 1,606

(4,770) (3.499)
54,114 (91,720)
(24,820) (52,303)
(59,500) 61,421
13,714 -
(34,613) 14,393
(14,818) 9,557
(3.235) -
(3,235) -
(18,053) 9,557
18,0 53 8, 496
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1.  OPERACIONES
Unidad Educativa Dario Figueroa Larco S.A., es una Compaiiia ecuatoriana constituida el 24 de marzo
de 1994, su actividad principal es ensefianza educativa en todos sus niveles a excepcion de la superior y

elaborar y comercializar utiles.
La direccién de la Compaiiia es Sector el Choclo Av. Luis Cordero y Calle Quito, Sangolqui - Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 1 de septiembre
de 2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la gerencia, estos estados

financieros seran aprobados por los accionistas, sin ninguna modificacion.

Con fecha 15 de marzo de 2016, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros notificé a la
Compaiiia en causal de liquidacion. Durante el segundo semestre del 2019, la Administracion se
encuentra efectuando todos los tramites necesarios asi como solventando todos los incumplimientos que

la llevaron a esta situacion para poder continuar operando bajo negocio en marcha en los afios siguientes.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de

Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia con excepcion de las obligaciones por beneficios

a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales.

Los estados financieros se presentan en Dolares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador

y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

Adopcidn de politicas contables
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos

que se inician en o después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar.
- Modificaciones a la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por impuesto

diferido por pérdidas no realizadas.
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Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:

Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

La adopcidn de dichas normas no tuvo efecto en su posicion financiera y resultados de operacion; por

lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparaciéon de sus estados

financieros son las siguientes:

(@)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Se considera efectivo y equivalentes de efectivo los depdsitos en cuentas bancarias, de gran liquidez
y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor, los

mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad

y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los activos financieros al momento

del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor

razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar. Lo

aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiiia se describen a continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos

2



Notas a los estados financieros (continuacisn)

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés

efectiva se reconoce en el estado separado de resultados como ingreso financiero.

Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado separado de resultados

como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:
e  Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;
e  Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;
(a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o (b) no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compaiiia evalua si ha retenido, y en
qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compaiiia no
ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compaiiia contintia reconociendo
contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En

ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado.

El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y

obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre (i) el importe original en libros del activo, y (ii) el importe maximo

de contraprestacion recibida que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros,
indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades

financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses,
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la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado delos pagos en mora, o en las

condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

La Compania analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo

de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalta si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evalda de manera colectiva para determinar si existe deterioro de
su valor. Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son

incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta
a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa

de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar

los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor.
Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales.

Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron
o transfirieron a la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultado

integrales.
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Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segun corresponda. La Compaiiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento

del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, donde los costos de transaccion

directamente atribuibles, forman parte del costo inicial y se presentan netos.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros

pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por

pagar.
Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar
La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar a entidades relacionadas, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las

cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el

estado separado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros

respectivos se reconoce en el estado separado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado

separado de situacion financiera.
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()

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en
el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actiian en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de

datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion

al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mds bajo de informacion que es

significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
separados sobre una base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias
entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final
de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explico anteriormente.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o

de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios
Los inventarios correspondientes a uniformes y ttiles escolares estan valorados al costo promedio,

los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del

negocio, menos los costos estimados de venta.
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(d) Propiedades, mueblesy equipos
Las propiedades, muebles y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion

acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacidn es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra

contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del

ejercicio en que se incurren.
Las propiedades, muebles y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si

procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Anos
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de las propiedades, muebles y equipos. El valor residual de un
activo a menudo es poco significativo y puede ignorarse en el calculo de depreciaciéon a menos que

sea probable que sea material.

Un componente de propiedades, muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicion o cuando no se espera obtener
beneficios economicos futuros por su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afo en que se retire el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de

los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
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(e)

()

Cualquier o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se

registra con cargo o abono a los resultados segun corresponda.

Las politicas seguidas por la Compaiiia para la estimacion de la vida atil de estos activos y la

estimacion de deterioro se describen en la

Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren,
la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo
o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la
venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos
que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o

grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por

deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones

por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcion
del activo deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios de tipo
operativo o econoémico que indiquen que el valor neto registrado de las propiedades, planta y
equipos no pueda ser recuperado.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes que
se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa. La gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en
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(&)

h)

las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales

aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segtin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de

impuestos sobre las ventas.
El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado
separado de situacion financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados

Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad

contable.

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones, los
mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion

originada por la terminacion de la relacién laboral.

Beneficios a empleados a largo plazo

La Compaiiia, segtn las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponden a la jubilacion patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situaciéon
financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo, la estimacién
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado

integral en el periodo en el que ocurren.
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k)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de uniformes y ttiles se reconocen
cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente

transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y

se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos
El costo de ventas, que corresponde al costo promedio ponderado de los productos que
comercializa la Compaiiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al

reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

e  espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo

de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demads activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:
e  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
¢  mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o
e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

1)  Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de

ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas

utilizadas por la gerencia:

Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacién. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los

parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros separados.

. Estimacién para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base_a
una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de_los
mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a la cuenta del gasto en la que se.acumuld la

provision.

e  Vida util de propiedades, muebles y equipos:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de

ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
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al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de

ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:
El valor presente de los beneficios a empleados a largo plazo se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, los beneficios a empleados a largo plazo son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan

a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero los bonos corporativos de alta
calidad de Estados Unidos y el tiempo faltante promedio para la obligacién, segtin indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.

Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base

de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracién toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesore

legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros inciertos curran

o se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias conllevan el
ejercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucion de los eventos

futuros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
En julio de 2014, el IASB emiti¢ la version final de NIIF g “Instrumentos financieros”, que reemplaza a la
NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de

NIIF 9.

Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- clasificacion y medicion
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- deterioro

- contabilidad de coberturas

La NIIF g es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, con aplicacion anticipada
permitida. A excepcion de la contabilizacion de coberturas, se requiere una aplicacion retrospectiva de
los aspectos considerados en esta norma, sin embargo, la informaciéon comparativa no es obligatoria.
Para la contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con

algunas limitadas excepciones.

La Compaiiia espera adoptar esta nueva norma en la fecha de vigencia requerida y no restablecera la
informacién comparativa. Durante el afio 2017, la Compaiiia realizé una evaluacién detallada del impacto
de los tres aspectos fundamentales de la NIIF g. La evaluacion fue efectuada considerando la informaciéon
disponible a la fecha y puede estar sujeta a cambios derivados de informacién disponible para el afio 2018,

fecha en la cual esta norma entrara en vigencia.

En general, la Compaiiia no espera un impacto significativo en su estado de situacién financiera y
patrimonio, excepto por la aplicacién de los requerimientos de valoracién de deterioro detallados en la
NIIF 9. De acuerdo con el diagndstico preliminar de la Compaiiia no existira un impacto significativo en
las cuentas de patrimonio. En adicion, la Compaiiia implementara a partir del periodo de vigencia de

esta norma, los cambios en la clasificacién de sus instrumentos financieros.

A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al1 de enero de 2018. En este

sentido, la Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.
El analisis de los tres segmentos son los siguientes:

(@) Clasificacion y medicion
La Compaiiia no espera un impacto significativo en sus estados financieros separados producto de
la implementacion de los requisitos de NIIF g para la clasificacién y medicién de sus instrumentos

financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo contractuales
y se espera que generen flujos de efectivo para la Compaiiia. La Compaiiia analiz6 las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y concluyé que cumplen
con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF g. Por lo tanto, no se

requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

Las acciones de capital que posee la Compaiiia en entidades que no cotizan en bolsas de valores
publicas estan destinadas a mantenerse en el futuro inmediato. Para estas acciones de capital no se
reconocieron pérdidas por deterioro durante los afios anteriores. La Compafiia aplicara la opcién
de presentar los cambios en el valor razonable en otros resultados integrales, por lo que se
encuentra analizando los efectos de este cambio, que pueden resultar en un impacto en las cuentas

de patrimonio.

(b) Deterioro
La NIIF g requiere que la Compaiiia registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos

financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por toda
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la duracion del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesgo de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Compaiiia aplicara el enfoque simplificado y el registro de
las pérdidas esperadas considerando la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales. La Compaiiia estima que no existirdn impactos significativos

en las cuentas de patrimonio debido a la implementacion de esta nueva norma.

NIIF 15 Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo
de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De
acuerdo con la NIIF15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una

entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos. Se
requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de
enero de 2018 o posteriormente. La Compaiiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva
requerida utilizando el enfoque simplificado. La Compaiiia ha efectuado un diagnostico preliminar de la

NIIF 15 en el cual estima no tener impactos significativos por la adopcion de esta norma.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4
“Determinacién de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC - 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC - 27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un

arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y la informacién
a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos
bajo un tinico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos financieros de
acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y
los arrendamientos a corto plazo (es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario
reconocerd un pasivo por los pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el
arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo subyacente durante el plazo del

arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso).

Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por
el arrendamiento y el gasto por la amortizaciéon del derecho de uso. Los arrendatarios también estaran
obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir ciertos eventos (por ejemplo, un cambio
en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que resulten de un
cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocerd el valor de la reevaluacién del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el

derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos
principios de clasificacion que en la NIC 17 y registrardn dos tipos de arrendamiento: arrendamientos

operativos y financieros.
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La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar

mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compafiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnostico y

medicion de los impactos por la aplicacion de NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 4o - Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferir los inmuebles, incluyendo los que
estdn en construccion o desarrollo, desde o a propiedades de inversidon. Las modificaciones establecen
que el cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la definicion de propiedad
de inversién y hay evidencia de dicho cambio de uso. Un mero cambio en las intenciones de la direccion
no proporciona evidencia del cambio de uso. Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma
prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o después del comienzo del ejercicio en el que la
entidad aplique por primera vez las modificaciones. Una entidad deberia volver a evaluar la clasificacion
de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para reflejar las
condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo con la NIC 8 solo se permite si
es posible hacerlo sin utilizar informacién obtenida posteriormente. Estas modificaciones son efectivas
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion

anticipada.

La Compaiiia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros separados, ya que

no posee propiedades de inversion.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacién aborda la contabilizacién del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos

tributarios implican una incertidumbre que afecta a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a

impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos

relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar. La Interpretacidon aborda especificamente

los siguientes aspectos:

- Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipotesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

- Cémo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas pendientes de
compensar, las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucion de la incertidumbre.
La interpretacion es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
pero se permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compaiiia aplicara la interpretaciéon desde

su fecha efectiva.

Dado que la Compaiiia opera en un entorno tributario complejo, la aplicacion de la Interpretacion puede

afectar a sus estados financieros separados y a las revelaciones requeridas. En adicion, la Compaiiia podria
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tener que implantar procesos y procedimientos para obtener la informacidn necesaria para aplicar de

manera correcta la Interpretacion.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a en el afo 2018, sin embargo, de
acuerdo a la conclusién de la Administracion de la Compaiiia, no tienen impacto alguno en los estados

financieros de la Compaiia. Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para periodos

posteriores:
Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1de enero de 2021

Modificacién NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF - Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018
Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la

valoracién de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de

forma separada para cada inversion 1de enero de 2018
NIIF g Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro - Modificaciones a la NIIF 4 1de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones 1 de enero de 2018
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su

asociada o negocio conjunto Por definir

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el los instrumentos financieros se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Activos financieros medidos al costo amortizado -
Efectivo en caja y bancos - 18,053
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 106,263 125,951
106,263 144,004
2017 2016
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones financieras 54,114 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 65,162 89,982
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,921 61,421

121,197 151,403

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumentos.
7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba por el efectivo disponible en

caja chica y los saldos mantenidos en instituciones financieras del Ecuador.
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La Compaifiia mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Estados Unidos de América en entidades

financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

8. EUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

2017 2016
Deudores comerciales 72,844 92,198
Otras cuentas por cobrar 36,315 36,316
Provision de cuentas incobrables (2,896) (2,593)
106,263 125,951

Las condiciones de vencimiento promedio de las cuentas por cobrar por servicios facturados son hasta

60 dias. No existen cuentas por cobrar vencidas.

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Uniformes 26,649 9,588
Utiles escolares 7,471 6,381
Otros 640 196
34,760 16,165

10. IMPUESTOS POR COBRARY PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Impuestos por cobrar:
Crédito tributario de impuesto a la renta 18,434 6,049
Crédito tributario de IVA - 7,615
18,434 13,664
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 5,476 -
Retenciones de IVA 5,242 -
Retenciones en la fuente 2,075 -
IVA por pagar 921 -
13,714 -

1. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016, las obligaciones financieras se formaban principalmente por los saldos
mantenidos con la Cooperativa Pichincha, el dinero correspondiente a esta obligacion se utilizé para

actividades operativas de la Unidad Educativa.
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12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corresponden
principalmente a obligaciones contraidas con proveedores recurrentes para el giro normal del negocio

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

a) Corto plazo

2017 2016
Obligaciones con el IESS 8,483 5,999
Participacién laboral 3,670 2,563
12,153 8,562
b) Largo plazo
2017 2016
Jubilacién Patronal 115,701 143,864
Desahucio 33,333 43,373
149,034 187,238

14. PATRIMONIO

a) Capital suscrito
El capital suscrito por la Compaiiia, representa los aportes pagados por los accionistas registrados
en la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. Al 31 de diciembre 2017 y 2016

el capital social estd compuesto por 2,279 acciones de valor nominal de 1:

(b) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital emitido, Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse

para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

(c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 369,148 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio si las hubiere, utilizado en

absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:
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2017 2016
Pensiones y derechos 377,959 426,641
Matriculas e inscripcién 43,540 51,090
Uniformes y ttiles escolares 24,456 42,516

445,955 520,247

16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los gastos de administracién se forman de la siguiente manera:

2017 2016

Honorarios profesionales 41,762 8,880
Mantenimiento 20,313 6,043
Depreciacion 19,168 19,168
Arrendamiento 14,400 13,200
Servicios basicos 11,962 4,524
Suministros y materiales 9,421 3,987
Cuotas y contribuciones - 8,498
Otros gastos 38,951 81,312

155,977 145,612

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
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