Sony Music Enterfairment Ecuador 3.A

Notas a los Estados financieros

31 de diciembre de 28418

1. Organizacion

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADROR 8. A, se consfituyd como saciedad andnima &l
4 de mayo do 1954, con el objelo de impoetacion, manufactra locat mercaden, promaocian,
vanias y en generaf loda forma de comercializacin v loda clase de producins musicales en
todas sus formas. Adicionalmonte B compadiia pedrd dedicarse a eoniralar arlislas nacionales
o extranjeros y a comercilizar los defechos oe aulor,

La direccion de ks Compafiis on Quite, Nuibc: doe Vels N36-193 y Naciones Linidas,

los estados financicros scran prescntados para la aprobacién de la Junla General de
Accionistas. Un opintdn de la Gerencia, osbos eslsdos financieros serdn aprobados sin
madificacion aflguna.

2. DBases de prescenlacion de los astados financieros

Los estados financicros adjunlos han sido preparados de acuerdo con fa Norma Internacional
de Informacidn Financiora pard PYMES {NHF o [FRS en 51 sigla en inglés). La presentacidn de
tos estados financicros de acuende con NIF, exige 1a determinacion y aplicacidon consistente
de poliicas conlabies & las ransaccionas, hechos y rapresentan iz adopaion integral, cxplicila
¥ sin rescrvas de ks referidas normas inlernacionalas,

Los presertes cslados {inancierns han sido praparados en base af costo histdrico, a partir de
tos regislros de conlabifidad manienides por la Compadia.

A la focha doe ennisién de los estados financiaros, se han publicado moedificaciones, st deseriben
las mds relevanies, que seran de aplicacion obligaloda a partir de las fechas gue sc indican a
Contir sk,

Fecha de
Morma Asunlo aplicacion
Boccion 1 « Aclaracion de los Bpos de entidades cnumeradas on o parafo 1.3 () na
tienen automalicamoente colgacion publics de rendic cueentas. .
Enoro 1,
Pequenas y s |ncorporacibn de guias do aclaracion sotre of uso de la NI parm bas 017
Mediana PYMES on lus estados fingucieros separsdos de la conlroladora.
Entidades
Seccion 4 Incorporecion e un reguerimienio de preseniar las propiedades de
B iversion medidas af costo menos la depieciacin y o deleriore de valor  Enera?,
' i-'-smd{} e scumulados de forme Separads. W F
Situackn

Firanciera
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Socrion § foorporcion de un fequerifento para gque ias entidados agrospen las

patizins Dresantndas en olrg reseflado infegral sobee la base do St son Enero 1,
Estarfo del pofenciafrmenic roclasificables al roseflado deob perfodo—sobre |a base do 207
Hosultado Presentacion de Paidas del Olro Resgltado intogral.
Irdegeal y Esladn
de {iosublados
Seccidn §

Incomporaciin de una opeitn pat pormilie gue una enfidad contahilice las  Eoeio 1,
Eslados invorsiones en subsidiadas, ssociadas y ontidades controladas de forma 01
F-iaroienns Gonjusdta gn sus estados Gnancieros soparadoes Wificando o método de fa
Consolidados ¥y podicipacidne ¥ aclaracion de la definicidn de osfados  finaaciemos
Beparados separados”,
Seccidn 11 « 5o aflade una exencidn por "esfuerso o coste desproporcionade” 2 ia

wiedicion de inversionns &0 msiumentos de pairimnonio g valor
[nsteumonios razoitakile.
Financieros »  Aclaracion on la guin sobre medicion del valor razonable do fa Seceidn
Basicos 11 de cuando o la mejar evidencia dat valor razonablc pueds sor un
procio et 4n acuerdo de venka vineulsnle,

Scegitn 17 I-neru 1,

+  Inoarparacion de wise opcids para uiiiiear of movetn do revaliaciin. 20
Propledadas,
Planta y iZquipo
Saceion 29 Alincacitn de los pancipios mes importanies de [ Secddn 29 con o KIC

17 Impuesty 2 fas Ganancias para of reconocimients y medicion de jos  Chero 1,
inpunsto a las  impuoslos dileddos, pen modificada parm s conpiuents ©on jos oiros e ¢
Ganancias reguortmientos de lz MIF puara jfas PYMI-S,

Las cnmiendas antes indicadas, no tienen impacto significative en los estados financieres, cxceplo
por io adopeitn de |4 crmienda de fa stocidn 9, respecio dl registro de |as inversiones en asociadas
al valor de parlicipacion.

. Principales politicas de contabilidad

Las principales politinas de conlabilidad son 1as siguientes:

3.1. Estimacicnes conlubles significativas

La informacién conlenida en eslos esfados financieros es responsabilidad del Representanie
Lagal, gue manifiasia cxpresamente gque se han apficado on su ickahdad Wos priinciros y crilenios
inciuidos en ia NHF.

| & preparacion de los estadoes financicros de conformidad con NilF para PYMES, requicren
que fz Adminisiracion realice juicios, cstimaciones ¥ sunosicionos confables que afeckan a los
importes de los dctivos y pasivos ¥ 1a revelacion do pasivos contingentes & fa fecha de los
cstades financicros. [as oslimacionas sor cvaladas anualmenle y se hasan an ¢l crilerio do
la adininistraciGn. Sin embargs, los resullados reales puceden diferir de eslas estimaciongs.

las siguienles eslimaciones han sido incllidas on los ostades linancicros g la Compaidiia al
clerre del gjercicion Provision para cuentas incobrables, vida ulif do muebios equipos e inipuesio
2 fa renis.

slas estimaciones s¢ han realizado cn funcidn de 13 inejor informacion disponibiec en fa fecha
de emisitn de los presenles eslados financiorns, poro es positie que acontecimignles que
puedan lener lugar en el futuro obliguen 8 modilicarlas {af alza 0 a la baa} en proximos
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poriodos, fo {ue se haria de forma prospoctiva, reconociendo los efectos del cambie da
cstimaciaon an i0s codrespondientes esfades financieros fullres, scgin los esfablecido on la
Scocidn 10 de NIiF para PYMES.

3. Instrumenios financieros

3.21.

322,

Efpctivo ¥y equivalenies e cfectivo

El eleclivo ¥ equivalentes de eleclive comprende el disponible ¢n cfective, bancos,
facilmoente converdibles en clectivo y que eslan sufetos a fesgos pucoe significatives de
combio do valor.

Aclivod financieros

Reconscimiento, clasification y medicion inicial

ta Compania clasifice sus aclivos linancieres on las sigaienles calegorias: aclives
linancicros hasla su vencimicnto, préstamos y cuentas por cobrar, aclivos financiers
con cambios en resultades. Los activos linancicros Se reconacen por su valor razonable
mas s coslos de transaccién dircclameanle atribwiblos, excepto los aetivos financieros
aue s¢ contabilizan al valar razonable con cambios en resuifados,

La Administracion delerming la clasificacion ¢e sis instromentos financicros en el
momanlo def reconocimiani indcial. La Compafila mantuvo activos findncioros en 3
categaria de prostamos y olras cuontas por cobrar, cuyas caracleristicas son las
siguienias.

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenlas por cobrar

Las cuenlas por cobrar comerciles, préstamos y cuenlas por cobrar relacionadas na
destvados con pagos lijos o determinatiles, gua @ € negocian en ur mercado activo,
son clasificarnos como grastamas v cuentas por cobrar, Estas partidas se incluyen on al
activo corriente excoplo por los vencimiontos mayares a 12 meses desde [ focha del
estadn de situacion financiera que se clasifican como activos no corfientes.

Medicion inicial

Los activos ¥ pasivos linancierss son medidos inicialmente a su valor rasonable mas
cualquier coslo atribuible a la transaccion. Se enlicnde por valor ravenable de un
frstrimento financiero en una fecha dada, ef importe por of gue podrfa ser comprado o
venadide en osa fecha enfre dus partes informadas en [a materfa, y en condiciones de
independencia motua, gue aclden libre vy prudenternente. La referencia mas objeliva v
habiluai ded valor razonabie de un instromenlo linancicro es el pracio que se pagaria por
&l zn un mercado arganicade, [ precio de collzacion” o "precio de mercado'}). Si esle
procio de mearcads no pucde ser eslimade de manera ohjetiva y fiable para un
deteepdnado ingfoumento financiers, e reoure para estimar sy wvalor rRzonabie o
establecido en rangacciones recientes de instrumentos andlegos o af valer aciual
desconiads de ledos los flujos de caja (uturos (cobros o pagos), aplicande un lipo de
interés de mercady para instrumenlos financieros simifares {misimo plazo, moneds, tipo
dg tasa de interés y misma cafificacién do ricsgo equivalenice).
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Medicion posterior

Los prostamos y cucnlas por cobrar gue manticne kb Compafla se valoran a su "coslo
amorfirade” roconociendo en ks cuenias de resullados los intereses devengados en
funcion de s tasa de inlerés efective (TIR). Por coslo amorlizado se entiende af coslo
inicial menos los cobros doeb principal mds o moenos ki amorli-acion acumukada de 1
diferencia catre los importes infcial ¥y al vencimiento, leniendo en cuenta polenciales
reducciones por doloriore o impago. ba medicidn poslenor de les inslrumenios
financieros incluye:

» Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden peincipalmente a los
monlos adeudados por la venta de produclos y prostacion de seevicios en &l curso
normat de jog pegocios, S5ise esperan cobrar en un afio o monos se claslican como
activos comrientes, de o contrario se presentan como actives no cormicnics. El plazo
de crédito con eslas empresas es de 30 das, la Compartia realiza estimacionos do
deterioro por eslas cuenlas a cobrar. Fstas cuanias se reqistran a su valor nominal
gue es cquivaiente a su coste amortizadao,

s UOtras cuenias por cobrar: Hepresentadas prncipalmoenle por anlicihos @
proveedores ¥ olros menores gue se fiquidan en & corto plazo. 5o rogistran al vaior
del desembolso realivade que es el equivalente a su costo amortizado.

Baja de actives financieros

LIn aclivo linanciemn se da de baja cuando: expiraron les derechos cortractuales a recibir
s thos de efectivo; se han translarioo los derechos contracluales sobre los flujos de
eleclivo vy 52 hayan transierido susiancialmente todos los riesgos y beneficios inherenles
d la propiedad det activo.

Deterioro del vaior de los aclivos financieros

Af clarre del afo, la Adminisiracion de fa compafiia evalla si existen evidencias de gue
un acliva linanciere o un grupe de activos financieros se encuentran detferiorados oh sy
valor. Un aclivo linanciero o gropn de activos financieros se consideran detenorados on
sk valor sulamente si existe evidencia objetiva de delerioro de ase valor como resultado
do uno o mas ovenlos ocurdidos despuds del reconncimianto inicial det aclivo, y ese
evento qua causd fa pérdids liene mpacto sobre las flujos de efective futures estimados
generados por of active financicro o of geepo de activos financieros, ¥ ese impacto prede
eslimarse con fiabilidad.

Lz evidencia de un deteriors podria inclul, entee olros indicias que ef deudor ¢ grupo de
deudores se encuentran oo dificultades financieras significalivas, el incumphmienio o
mora an los pagos de la dewda por capilal o Inlereses, la probabilidad de que se declaren
an guiebra u adoplen otra forma de reorganizacidn financiera, o clindo dalos
observabios indiguen gue existe una disminucion medible en los Hujos de efeclivo fuluiroes
eslimadoy, asi como cambios adversas en el eslado de Ing pagos en mora.

Pasivos financieras

Recanoeimisnte y medicion inicial

Los pasives financicios se clasifican, al momenko de sU recanacimienlo infcial, como
pazivos financieres al valor razonable con cambios on resuliados v cuenias por pagar,
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Todos los pasivos financierns se reconocen inicialmenle por su valer razonable y, en af
caso de los préslamos ¥ cuentas por pagar confabifizadus por so cosio amortizado se
registren nelos de ins costos de fransaccion dircolamente alfibuibles. La Compafia
mantiene on ¢sla cateqorla las cuentas de acrecdores comearciales, otras cucnlas por
peiger, cHonlas por pagar relacionadas, amicipo de clianles,

Medicidon posterior

Posterios a su reconocimicnlo inkcial se miden al easio amortizado aplicando e método
de inteids efectivo. La Compafila presenta fas siguientes cucntas dentro de esia

calegorla:
» Cuentas por pagar comerciates

Hon obligaciones do pago por bienes o senvicios adquiiidos de provecdorss locates o dal
exterior en & curso normal de los negocios. Se reconocon a s valor nominal que as
equivalenie a su costo amedfi-ado puas no ganeran intereses y son pagaderas a 30 dias.
I:n caso de que sus plasus pactados de pago sean mayores a 12 meses, se resentan
COMo pasivos no corienles ¥ no generan intereses, gue so roconocen en el Bstada de
Hesultado lnlegrat bajo o rubra de gaslos por intereses.

» Cuentas por pagar a eotidades refacionadas

Cormesponden & obligaciones de pago por regatias que no dovengan infereses y sa
regislran a su valor nomingt gue es equivalente a su coslo amorlizado.

« Oras cucnfas por pagar

Corresponden 4 obligaciones de pago que son cxigibles por parte del acreedor en cf
corto plare. No devengan intereses y se registran a sy vador nominal que es eguivalontc
a su costo amortisado,

s  Otros pasivos nancicros

Posterior a su reconosimiento inicial se mide al costo amorlicadao aplicando el método de
inferés electivo. En cspeclfico, la Compaidia presenta s siguicnles coenlas dentro de
esta categoria,

Baja dc pasivos lhanciaros

Ll pasivo financicro se Ja de baja cuando fa obligacion eslablecida conlracluaimonte so
haya pagade o csié vencida, Cuando un pasivo financiers exislenle es reemplazado por
olr pasivo provenienle del mismo prestemista baje condiciones sustancialmento
diferentes, o st las condiciones de un pasivo existente sc modifican de manera sustancial,
tal permuta o madificacion se trata como una baja dol pasive original v & reconacimiento
de un nueevo pasivo, y i dilerencia entre los importes e Bbios respectivos se reconoce

en ef astado de rosuflados inlegral,

Compensacion de instrumoentes financieros

Las activos finandieros y Ins pasivos financicros s¢ compensan de manord que se
informa el mporle neto en el estado de situacion financiera, solamente si cxisle un
derecha actual legalmente exigitdie de compensar los impoeles reconocidos, ¥ existe la
intencidn de Eguidarlos por ol imparte neto, o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos
en forma simuiianea,
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Valor ravonable de \os instromentos fingncieros

La Comgpahla mide sus instrumentos linancieros al valor raxonable en cada fecha del
osfado de sifuacion tinanciera. B valor razonabio es o precio gue so racibiia por vender
un activo 0 que se pagariz al transferls un pagive on uha fransaccion acordada entre
particinantes de yn Mercado & ia facha de modickon,

El valor razonable de un aelivo 0 pasive se mide wiizando los supuestos gue los
parlicipanles on of mercado vsarian al ponade valor al adiive © pashen, asumiendo que
los paticipantas en el mercado actlan on su mejor inferés eeondmico, Una madicién a
valor razonable de un activa 0o Beancies andrd on Cuenta la capacidad del padicipante
dal mercado para generar benalicios eoondmicos mediants la (Nllizacion dof active en su
mAXImo ¥y major Uso, o awdianie i venta de ésie @ olre parlicipante del mercado gue
ulilizaria of active on su mbximo y mojor uso. La Companla utiliza éenicas do valuacidon
que son apropiatas en ias cireunsfandias ¥ por las cuales liene suficiente informacion
disponibie pura medir ai valor razohabie.

Inverslones en asociadas

Las inversiones en asociadas sc contebifizan por of métndo de parlicipacion. Bajo el méledn
de la parlicipacion, ia inversion se reconoce iniciaimente al cosky, v ef importe o0 bos se
nerementa o disivinuye para reconocer ia participacion gol inversor en los resuitados do la
inverlida después de la fecha do adiuisicion,

En cada fecha do presenlacion de informagian financiera, 'a Compaiia determing sf existe
aiquna evidencia objeliva de gue se haya deteriorado of valor de la inversion on fa asociada. Sf
esle fuese el caso, la Compaiila calouts ! mpanie te Ya perdida por deteriond del valor como
ia diierencia enlre @ importe recuperabie de la asociada y sy importe en libros y se rooonace
esie impone oot cuenta "paiivipacion on Wiidades/ (pérdidas) de vna asocizda” en of estado
de resuflados.

Activos Tijos

Log aclivos fijos sc valorah a su gosto hisldsico, nedo de so correspondiente dopreciacian
acuimulada y de las pardidas por deleriore que hayo axpermeniado, £ coslo incluye tanin tog
desembalsos diactamente aliibuibios & @ adguisicion o consfruccién del octive. Los
desemboisos poslenores g la cornpra o gUguisician =olo son capitafizados cuantda os pwobable
qua banelicios sconbimicns fulWos asocledos a fa invorsidn fluyan hacia iz Compaita v los
coglos puaeden ser medidos razonablemente,

ta Compafia, en base al resullado de lag pruchas de detedoro, considera que o valor cuntable
de los aclivos no supera &l valor recuperable de Ios mismos. Los activos {iffos netos, en su caso
dei valor residuai de ios mismas, se deprotia distibuyondo inealmente of costo entre fos afios
de vida (il estimada, que constituyen el perlodo on el gue l2 Comparnta espera ulitizados. Las
vidas Ofiles se rovisan pendticamenis, L gasto por depreciacidn se registra en ef estado de
resullades daf pericdo, en base a los siguientes estimados de vida atil,

Afios _
10

Mucbles y enseres
Fauipos de computacion

Ooterioro de \os activos fijos

Ao largo del ojercicia, ¥ fundamonlaimente en Iz fecha de cierre del mismo, se evallla si oxjslo
afgln indicio que algun active huiviors podide suifit una péndida por deferioro. En caso gue
exista aliin indicio se realiza ona esfimacion del monlo recuperabie de dicho active paca
determinae, &l manto del delerioro. $i se trata do actives idendificables que no generan fiios de




36

3.7

3.8

Sony Music Entertainment Ecuador 8.A
MNotas a los Estades financieres (conlinuacion},

caja de forma indcpendienie, 52 cslima la recuperabiidad de las unidades gencradoras de
ofective a 1a gue pertensce al aclive, calendiendo come ta! of menor grupo identificable de
aclivos que geneda enlradas de elgciive indopendientes, Fl monto recuperable corresponde al
mayo! valor enlre of valor jusio de Ins activos, menos fos costos eslimados de venlas, ¥ of valor
en uso (valor achisl de fos Nujos futums que se estima ganerard ef active o la unidad generadora

de efeclivo).

En casc que & monlo recuporable sea inferior af valor nefo en libros dot activo, se regislra
correspondiente pérdida por doteriore por fa diferencia, con cargo al rubio "Depreciaciones™ del
cslade de resullados.

Las pérdidas por deledoro reconacidas en un aclive en gjercicios anteriores, son reversadas
cuando se produce tin camnbio én las astimaciones sobre SU Monto recuperable, aumentando
of valor del acliva con abono a resuitados con of Bmite def valor en lbros que ol aclivo hubiers
{enido de ro haberse realizado @i ajuste conlable.

Provisiones

Los pasivos de montas o vencimienlos incieros exislenles a 1a fecha de fos eslados financiemns,
surgedas como conscoucncia de hechos pasadus do los que puaden derivarse disminuciones
patrimoniales de probable materalizacitn, se registran en ef eslado de sileacion linanciers
como provisiones por ©f valor aclual del monte mas probable que se gstima que tendrd que
desenmbofsar para pagar la obligacion. §.as provisiones son revisadas g fa fecha del balance y
ajustadas a la mefor eslimacion de esa fecha,

Los monlos reconocides come provisiones son fa mejor estimacion con fa inlormacion
disponible an I3 lecha doe la omisién de tos estados financieros, del desembolso necesanio para
liquidar la ohligacidn presonle y o0 revisadas on cada cierre confable posterior.

S of efecio del valor temporal dei dinero es significativo, las provisiones sc descuenlan
iilizando na lasa aclua! de marcada anlas de impucslos que reffeja, cuando corresgonda, los
ricsgos especliicos dol pasivo. Cuandn se reconoce of descuanto, el aumento doe la provisian
producto def paso dof ticmpo se feconoce coimo Un costo financiene en el eslado de resuftados,

impuesto a la renta

H impuesto a la renta se carga a los resullados defl afio sobre fa base imponible determinata
en la Mola 12, v esta consliluida a I tasa dob 25%.

Reconocimicnio de ingresos grdinarios

{08 INgresos 50 Teconocen cuanto oy probable que los beneficios ceondmicos asociados a la
lransaccion fluyan 2 [a Compafla y ©f monto de ingrese puede sor medido confiablemente,
indepondientemente del momento on que se genera el pago. Lus ingrosos se miden por ef valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, lenicndo on cuenta las condicicnes do
pago definidas contractualmoente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Cuanda pucda ser estimado can fiabilidad, cslo os, libre de ermor significative, ol resulfado de
una ransaccion puede ser eslimado con fabiidad cuande se cumplin las siguienies
condiciones: bl monte del ingreso puede ser medido con flabilidad, es probable que fos
beneficios econtmicos asociados cor la fransaccién Mwicdn hacia fa entidad, los cosbos
incurridos por 3 lransaceidn v los costos para complelark, pucden ser madides con figbifidad.
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Reconocimicnto de costos v gasios

Los costos ¥ gastas s regisiran a medida qua so devengan, independizntemante del momenie
on QUE ¢ pagan, ¥ $e registran on los periodos con los cuales se relacionan.

Reservy legal

La i ey de Companias requiere gue se ransfiera a la reserva legal por lo menos o] 10% do b
utilichad neta anual, hasta que la reserva leque por 0 menos at 50% dot capital social, Ticha
reserva no pucde distribuirse como dividendo en efeclive, excepte en caso de figuidacion de ia
Compania, pero piede viflicarse para cubyir pordidas de operaciongs o para capializarso.

Resultados acumuiiados por adopeisn por primera vez de fas NHF.

Gonforme 4. kg Hesoluchkan Mo, 8C. WL CPA RS, GA1L.007 dal B do septicmbra de 2011,
emilida por fa Superinlendencia ¢e Compafilas, el saldo deldor en la subcuenla "Hesultados
Acumutados provenientes de la adopoion por primerd vez de fas NilF, podra sor absorbido por
los Resuilados Acumuiades v fos dot ditime oiewicio ooondmico conciuideo, 5 os hubiers.
Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Companla sc levan cn Balares de FE.UA., gue os la moneda doe
curse legal del Fouador,

. Instrumentos financierds por catogoria.

Loy instromenios Anocionss por cateaonia, so condorman o i siijuente manera;

........ ZHE 2T
Mo Mo
Corrienie Lorriante Corriente Gorrfonte
Activos financieres medidos a vafor nominai
I-feqtaro on brnoos 316, 418 - 47 AG5 -
Acfivas finaocieros medideds @ costo amorizado:
Ciuenkas pror cobrar temercialos, nelo 65,148 - 10,048 -
Cuenfas por cobrar rlxcionadas 119,184 - 128,607 -
Totfal activos financieros _. SNTSY T ' - 121 NI -
Pasivos financieros rsdides af cosio aimorifzado:
Cugntas por pagar comercialos g0 - 2 -
Cuantas por pagar relacionadas 107 007 17843 53 045 15, T80
Tolal pasivos financicros _ 1437 846 T?,843_: _ 653,747 16,785

B! valor en Bbros de fos inslrumenlos financiaros s¢ aproxima al valar raznonable debido & gue o s
mayoita son de coro plaro.

. Efeclive vy eguivalentes de efective

Et efective y eguivaientes doe efectivo ostan conformados de (a siguienle manera:

Caja - -
Bancos 36418 341,466

2018 20417

316,418 347,466
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Fl salda o Bancos corrasponde a los depdsitos realizados instituciono s linansieras incales, ios cualas
son de fibre disponibilidad y no generan inlereses.

. Cuentas por cobrar comerciales

| o5 saidos de |as cuentas por cobrar 2l 31 de dicicmbre, son como sigue:

208 2017
Crianta por cobrar comerciales 238,023 338,161
{-} Provizidn cuenta incobrablos {339,023} (338023)
Saldo neta . T ..}
l.os vancimientos de fas cuenias por cobrar, es como siguae.
Saldos Provisidn Totak Saldos Provizian Total
tHasta 60 dias - - 1368 - 138
Mas de 364 dias 339,023 (335,003} - 235,023 {338,023} -
339,023 (339,003) - 373,181 {338,023) 138

Al 31 de diciembre, las cucnlas por cobrge ciyo venchiniento son manor a 60 dias san recuperablos
en su totalidad y aguollas cuyo vencimdento o8 mdas de 360 dias se encuentran en procesos legales y
totaimente provisionadas.

. Guentas por cobrar v pagar relacionadas

Las cuentas por cobrar v pagar a refacionadas, ask coma kas ransaceciones realizadas con ostas, son
COMmMG Sigua:

Fstado |ntegral de Hesutados Estado de Stloacion Financiera

GCostasf  Guenlaz por Cucntes por

Vealas Gaslo Lobzar 1PAQRF
2018
Sociedad de produclones de fonogramas 209 948 - 65,158 -
SME Brasil . - - 16,785
Sony busic | nteriainment [fliskes) - 155,167 - 108,058
SME tnternationai F-H0, 1 tda. - 812 - ¥
SME Coloinhia. - - 119,184 -
SME Intarnational Scrvices GmbH. - 641 - .

209,943 155843 184343 124,880
ity )
Soviedad de produciores de lonogramas 185,179 - 10,708 -
Sony Brasll : - - 16,785
Sony Music Enferlsinrment INC - Y, %6 3. 828 63,045
Lony Music Enterainmen! - 4,004 - -
Sony Music Gofombia - - 114,832 -
Sony Music i-spafa - - 7,941 -

tandrg 91450 139,308 Y9830

Las cuentas por cobwar representan fos saldos pendisntes de cobio a sus compafilas relacionadas
localas y del exterior.
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La Administracion de ly Compafia, no ha participadn on lransacciones ng habituates yio relevantes,
Las lransgociones con partes relacionadas se han redlizade en os misows Weominos gque & 58
huticsen reahizado con loreeres.

lmpucstas por gobray y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar estan conformados por o shpwentie:

2018 2047
lpuestos por cobrar:
Getdilo tribulario VA 1,454 8,681
Jhasd o 9881
impuesios por pagar:
Relonciones an fa fuenie 457 G4
Veienciones en kg fueale exterior 12 18,3¢7
Relenciohes VA LA a7
Retenciones WA oxterdor 33 5. 382
Impuesin & la renta por pagar 18,359 12,347
. 17349 98,88

Las retanciones on ba Tuetle o WA por pagar, son impuestos gue se figuidan mensualmente.
Inversiones on asociadas

Al 3% de diciembie de 2018, jus inversiones en asociadas, SO0 COPNG SiHUE,

%% do
Jaticipmcion 2048 2007
Sony Music de Colombia 1,7538 5,718 75,18
lrbag 75718 75719

Al 31 de diciembre de 2018, 1as inversiones on actionss se presenlan a su costo historice, vy no
incluyon provision por efectos del deterioro de eska inversion o ajusladas a su valor de paricipacidn.

Aclivos intangibies

Las aclives inlangibles, estén tormados de ko siguignte manora;

S i _ e w57
Costo Antorljzacla Sakdo Cosl Amorfizacid .
hfsl:':icﬂ hczn-:f;?ndan ::elg hi.-st':;i:n__ l_htm?l:::aﬁan hi:aid'c netn
Software 32,750  (20,014) 12,736 32,750 {4.097) 23,653
22780 T _200M) | 13735 32750 (8097 | 23653
Capilat social

Al 31 de diciemiire da 2018, ol capilal sustiile ¥ pagado de Y Compalila os de $ 5,000 participaciones
te US3 1,00 cada una, y sus principales soecios v porcenlajes de parlicipacion son los siguicnies:
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tond Niamero de Capital
Accionistas iamero o Gt

Sony Music Entostainment Central América S.A 124,999 4,999 95
Sohy Music Enlarainmenl Inlernations §imited Y Tam
195000 600000

12, impuestc a la renta

a) Conciliation tributaria

Las parlidas que alvetaren la utifidad contable pars delerminar ki Wilidad fiscal, fusron las

Siguicribes!

2018 2017
fPérdida}l uttlidad antes de impuesto a ki renla {62} 28120
(+} Gastos no deduciblos 927,148 76,189
{ 1 Deducciones {11,270) o
Base impontble 115,196 105 284
Tasa de impuesto a la renta 25% 255,
Impuesto @ ia renta causado del afo {28, 749) {26,322}
{-) Anticipas ¥ retenciones 17,440 13,876
Irapuesto por pagar {16,358) (12,346}

a} Revision tribidaria

Ble acucrdt con disposiciones lepsies, ja autoridad idbutara lehe la faculiad de revisar fas
declaraciones da impuesto & la reata en ef plazo de lres afos o partiy de ka fecha de prescnlacin
dix 1a declaracicn.

¢} Tarifa de impuesto a la renta

| impucsto 8 i3 renty se calcula 214 lasa det 25% sobye |as ulilidades tribulables para o afio 2018,
En caso de gue (2 Compafila reinviceta sus atilidades en el pais, Ja laga de enpuesto a la renla ge
rédiciria on 10% sebre of morio reinverido, siermpie v coandty S8 efectie of comrespondiente
aumento de capilal, hasta el 31 de diciembre dal siguiente afio.

d) Anticipo del impuesto & la renta

El anticipo se delerming $0bia fa base de la declaracion def impuesto 2 fa ronla del ado inmadialo
anterior, aplicando ciorins porcentajes al valor de ks actives tolales, palrimonio tolal, ingresos
afavables ¥ costos y gaslos deducibles. Fl anticipo se8rd compensade con of impuestio a la renta
causado y no es susceplible de devolucidn, salvo ciorlos casos de excepoion. Fn caso de gue of
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, e anlicipo se convierde en
mpucsto a 2 renta minimo. Adiclonalmoente, se exclyen de (8 delerminacion det anticipd (05
gasios incremenlales por gencracién de nucvo emplec o mejora de masa satarial ¥ 15s inversiones
¥ gastos cfectivamoenle reatizados.
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¢) Reformas & la Ley Orgénica de Régimen Tribwiario Intemo

Loy Orgénica para la Weactivasion de ia Eceedmica, Fortalotimionto de ta Dolarizacién y
Modernizacion oo la Gestién Financiera, publicada e! 29 de diciembre de 2017, mediante
Regigtro oficial Ko 180,

Se¢ incrementa ta larifa def impuesio 2 12 renta det 22% afl 268%, y al 28% cuando ki sociedad
tenga accionislas, socios, paricipes constitoyentes, bensficiarios o similares, rasidentos en
pasatsos fiscales o reglmenes de menor imposicion con una participacion directa o indirccta.
Apiicacion de ka lanifu dol 28% cuando las sociedades Ro cumpian con ol deber de informar
sobhre la participacidn de sus accionislos, socios, parlicipes, constiduyenios, beneficiarios o
stmifares.

Hor reinversion de ulilidados [a tadla de impuasio gl reata secd reducida al 15%, para las
siguientes sociedades Fxporizdoras habilsales que s¢ dedigeen a la produccion de biehos,
incluido o sector manufaclurero que posean mas del 50% o mas de compoencnte nacional, s
oot las socledades de bunismo receplivo.

ta tanfa para microompresas ¥ pequeiias empresas ¥ cxporladores habiluales, mantiencn fa
tarifa ot 22%.

Se exencran efimpueeslo a la renla as nuovas microempresas durante 3 ados, contados g partir
del primer cjorcicio fiscal que gensran ingresos, emples & incorporen valor agregado nacionsl
en su priuccion,

Se incluye como deduccitn on los gashos personales, a los padras, quispes no debacan parcibis
pensicnes jubitares por aporie a la seguridad social o patronal.

Las deduecionos por desahucio y jubiacion solo seran deduciblos los pagoes ofectuadoes por
estos conceplos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejorcicios fiscales
antariores como deducibles o no.

Todo pago superor 2 LSS 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones del
Sistema Financiero, a través de giros, franslorancias de londos, tarjetas de crédiio o débifo ©
cuatauier otro meadio de pago clacirdiico.

Los sujelos pasivos que no declaren al SR ia informacidn sobre su palfitnonio en el exterior
wio SU valor, ocullando dio manera dingcls o indirecia, en todo o en parte serdn sancionados
con ung mutla det 1% Jdol valor tolal de sus activos o el 1% de sus ingresos correspondienles
al gjescicio fiscal anterior (2017),

t.as socicdadas, sucesivnes indivisas obfigadas a llevar contabilidad no considerarsn en ol
calouly det anticion gel npuesta a ki dola, oxclusheamenie on af rubro 36 toslos ¥ gasiod, os
syeldos vy salaros, i décima larcarg ¥ cudrta remuneracion, asi come 108 aportes patronales
at seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del ciiculo del anticipo def impuasto a ks renla, se excluyen los rubros

correspondionles a aclives, costos y gastos doducibles de dicho impuesto y palrimanio, cuando

carrespondan os montos releridos o gastos incremenlales por generacidn do nuevo ampleq,

as! como la adguisicion de nuevos aclivos productives que permitan ampliar la capacidad

productivo future, genorar un mayor nivel de produccian do bienes o provision de sefvicios.

Dovolucidén del anlicipo de impueste a ks renfa, EL S por olicio o previa solicifud del

conlibuyente, podrd conceder b roduccion o exoncracion def pago del anlicipo de conformidad

con las casos, t&rminos ¥ condiciones guo s= establerean en of Reglamanio.

Se rostringen las cxencionas [liscates en transacciones con contribiyenies ubicados en

paraisos fiscales:

= [xencidn dol impuesto a la renla por dividendos o ulibidades penerados en proyectos
publicos en afianza oidblica privada.

*  Peducibiidad de pagos originados por linanciamienlo axterns provisto en ef numerat 3 dal
artfcula 13 del referido cuerpo Jegal,

» =xencionos al impuesto a4 la salida de divisas en pagoes por linanciamienio exierno o en
pagos reakzados al extodor en ef desarollo de proyecios de APP,

Deyolucion de 150 an Iz actividad de exporiacion, e iz parle gue no sea utilizada coma crédito

tribulario, lienen derecho a la devolucidn por los pagos realizados en [a imporlacion de materias
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primas, insumos y bienes de capilal, siemgre ¥ cuatda sean inCoiphiadod 8N pliesos
produciives de bienes quo se oxiodan

Ley Chrgdnica para ef Fomenio Produclive, Atraccion de Inversiones, Geoperacidn de
Emplzo, y Cstabilidad ¥ Equilibric Viscal (Publicada en agosio de 2048),

» Establoce ix tata progresiva parg ef papo oicse de impueste 2 ki renda, por la utiiidad
generads en fa enajenacién de acciones, parlicigacionss g viies derechos representalivos de
Gapital, 1 cual establece un pago que va desde ol 0% haste of 10% sebire o tlilidad.

Exoperaciin def impuesio & ta ronla v anlicipo de impicsto a a0 recta, pa das nuovas
inversiones produtives que so electlon fueea de dreas urbanas de Quile y Guayaguil.

Cxoneracion del 158 para las nuevas inversinnes productivas gue suscrdban confiatos da
ihversidn, en los pagoes mealizados poy impolusiones do blenes de capilal v malera pama
heeesarias para of desarofio deb proyects, hasta los monles v plasos cstablgaidos en o
contialo, dividendos distiibuttoos, despeés det pago dot impuesto g la enta, durante e plaro
indicado en el contrate, sietipra gque la inversion provengie ded oxfianiere y se doruosho g
ingrest de tivisas & paly,

Pary las sogicdades gue reinviorlan en ef paly al menos gl 50% de las uiidades, estacan
exonerados dol 130 s pages realizaoes al cxdenior por concepte de dividendos en favor do
boneficiarios cfeclivos residenios en of Fouador,

= Fxoncracion dol jimpuesio a i3 renda vy anficino para inverstones en industrias basicas,
considers una exoncracion por 1h afos contadoes desda of prrmer a0 on gque se gonore
mgresos alriblibles a b oueva bversion, pudidndose dampliar ef plaro par 5 #fios mas =i fas
iversiones se roalizan en cenlones onferizos. Adicionatmionte, para las soclodades nuevas
¥ oxistantos, o exoneracion aplica sclo en secicdades que goneren cmgleo nelo,

Exonoracion dof fmpuesto 4 ia ronta a cerlos seclures considerados como pilorflanos.

&
« increimenio def limile pard (a2 deduccion del 100% adicional de gastos por conceplo te
cupashacion Wonicn v mojofa on la produchividad del 1% af 5%,

la wfa de fmpuesle a 3 refla (@ partir det afo 2018) s2 incrementa on lres punios
porcentuales, cuando et a cadeta &8 actlonislas axiste un residenta establecido o amparado
el un paridfso Nscat y i of beneficiario elective es residente en Ecumdor, a cuawde ne se
cumple la abligacian do ieporiar nasta el benedficizrio cleclivo,

= {1 pofoentiaie de relencidn de dividendos ¢ utifidades serd aquivalonie a fa diferencia anlre la
méxima tarifa de impuesto 8 la renla aca porsonas nalirales (35%) ¥ la farifa de impoeste 2
la renta aplicadu por la sociedad.

» So eliming ol pageo minimo ded anticipo del impuosto a ls renda.

« Sg gliming 2 dovolucian del anticipa de impuests o ka font on [2 parie que excods el TIE,

Se cluye como bones gravados con tarfa 0% de WA a i compra de; vehiclios clécincos
para bso particalar, mnspoite plblico y de cargs, batorias, cargadoras, cargatuies para
clecirolineias parg vehiculos bibrides y eléclivos, pancles solares y planias para o
trakamiento de aguas residuales, bartas posguerces de construncion nueva de astifier.

» Tarifa 0% da VA h eeivicios of constreccion de viviendas de inlorés social v a la renta do
fferras para uso agricola.

Uso do! ¢régio triputario de 1WA, pagade on compras o redonido por cienlas, sa limia a 5
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aftos.

« bos contribuyenles gue nu scan consumidores finales y mantenga fransacciones con
proveedores det RIS deberin emitis liuidacidn de compras, registrando of IWA, el cuid podrd
ser utilizado como crédilo Iributario, da ser el caso,

= 5o cxcluye como hecho generado del 1SR a |as compensaciones,

« Seincluye on las exencraciones del {50 fos pagos por concepto de: transferencias o envios
elecluados a entidudes linancicras dol exterior en atencion af cumplimienio de condiciones
establecidas para e clorgantienio de sus crédiles, amortizscion do capital © intereses de
credifos otorgados por inlenmediagios Bnancicros U olro pe de Instituciones debidamente
calificadas, pagoes por manterimienio de barcos de aslillero.

= 5i se registra gastos con empresas fanfasmas o incxdstenles, o faculiad delerminadora dol
SR se incremenla a 6 anos.

13. Gastos de administracion
Los gaslos de administracion ai 31 de diciembre, son como sigua:

2018 2017
Honorarios prolesionales 26 496 31,956
Depreciacionas y amorlizaciones 11,162 9.4867
Tasas y olfos impuestos 8,736 ¢, 648
Senvicios asicos 2,215 2,138
Provision Cuentas Incobrables . 15,8058
Comisiones bancarias 1 687 1,435
Gastos de Vigje 245 §39
Ofrog gastos {89 1,215
56,406 _B9,604

14. Mangjo de los riesgos financieros

Ll manejo genaral de riesgos se hace 3 ravés de la Administracién, Fsia estiuctura busca minimizar
potenciales efectos advarans en el desempedo financiers de la Compaila en cada una de las dreas
que se describen a conlinuacion;

Riesqo de liquidez

La potitica de Eguides de i Compaitia se basa cn la reanlencion doe un nivel de eleclivo suficiente gue
le permita tanlo hacer frente 4 los perledos adversos del negocio, asl como 2 sus obligaciones de
corla plazo, Al 31 de dicteimbre de 2018, la compadiz manficne como fuenie de inanciamicnlo los
valores de electiva vy equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmediata, sobre los cuales ho exisle reslriccidn afguna,

Riesgo de crédita
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En lo referente al ricsgo de crédilo correspondiente a kas cUontas por cobrar, @S U Acsgo gue
histdricamente ha mostrado ser elevado vy cuya oxplicacian viene dada por la naturalesa del proceso
do cobranza. Ll monle de cuentas por cobdr ol ciorre del afio repiesenta saldos gué S recuporan &
G dias.

Geslibn ot capital

La Compaidiia Hene por objetivo mankener uh adecuado nivel de capitalizacion, gue le permils ascgurar
su eficiencia para el desarrolio de sus ohjetivos do mediano y fargo plazo, con el fin de manlenor una
sOlida posicion financhera.

Eventos subsecuentss
Enirc ¢ 31 de diclembre de 2018 vy Ia fecha de emision de estas eslados {inancieros no se produjeron

eventos gue, en opinian de la Administeacion de la Compafia, pudieran kener un efecto significativo
sobre los ostados linanciesos o que requiaran revefacion.

Margoory Laguna ing,
Vicemosidenta
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