Sony Music Entertainment Ecuador 5.A

Notas a ios Estadas financieros
31 de diclembre de 2017

1. Qrganizacisn

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADUR 5.A., se conatituyo cama samedad andnima el
3 de maye de 1994, con el objeto da impastacion, manufactura local mercadeo, promocion,
vanias y en general 1oda forma da comercializacion y toda clase de productos musicales en
todas sus formas. Adicionalmente ta compaiiia podra dedicarsa a conlratar artistas nacionales
o axiranjaros y a comerclallzar los derechos de aulor,

La direccion de la Compafiia en Quilo, Nuefez de vela N36-193 y Nacionas Unidas.

Los estados financleros seran presentados para la aprobacion de la Junta General de
Accionislas En opinion de Ya Gerenciz, estos estados financieras setan aprobados sin
medificacion alguna.

2. Bases de presentiacidn de los estados financieras

Los estados financiaros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de informacion Finandera para PYMES {MIF o FRY en su sigia en ingles). La presaniacion
de los estados financleros de acuerdo con MNIIF, exige ls delamenacion vy aplicacion
consistenie de poilicas conigbles a2 las Yansacuonegs, hechos y representan la adopudn
iregral, axplicita y sin reservas ds les referidas nomas internacionales.

Los presentes eslados financiercs han sido preparados en base al costo hiztoneo, & parlir de
loe registros de contabilidad mantenides per la Compafia,

4 ta fecha de emision de fos eslados financieras, s» han pablicrdn modificacionas, ke
describean las mas relevantes, gue seran de aplicacion obligatorie a partir de |las fechas que sa
indican a continuackon:

Fecha de
Morma Asunto aplicazion
- « Aciaracion de gue oz tipos de enidades enumerades en el pamafo
Seccién 1 1 3fh} na fienen aulomaticamente ahligaciin poblica de randln & enias :
nero 1,
Fequaias y i oy 2017
Mediangs + Imcorporacién de guias <u aclarackin scbre & uso de 12 NUF para Jas
Ericades PYMES en los estados financieros saparados 4e ta contrafadora.
; s |Moorporgcion de un Jequarmento da presentar f3s ropedades de
Seccidn 4 inversién medidas al costo menos la deprecacidn y & deterioso de valod
acumulados de forma separada. Enwra 1,
Estado da 2017
Situasidn
Financiera + Ehminacion del requerimeento da revelar informacidn comparativa para

la conclhadion de las ditas de apefiwa y clemma de is3 acciones an
croulacion
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Seccitn 5 TURILM i ArSiGn SR L5 TEGUGrrIGhia pard qud 185 ortidades aafupen |ad
prialbims wresentadas e alo texHagy nlegral sobre |4 Race da 2 son Enero 1,
Estade dgl potengalmants reclasificatiles al reauliadu del rertodoe—<0biv 12 e e 20T
RAslain Presentacon do Partides del Ul Heaultads integral.
Integinl y Catado
38 Resultacos
Feccrn 9 ITCorporacitn 08 uha opocn para pemetr que une entidad contatelice las
invetsiones an subsidianas, azociadas v entrdades controladas de forma Enarc 1.
Estados cofjuata en sus estados fingnceios separados utilizando » mealadn da ia oOF7
Financiumms participacitn ¥ aclaracion de 13 defnicon de “eMados hirancieres
Consolidedos vy separados’.
Separados
Beccidn 11 s 5o ahade (nE ANenCiin por “Asheren o costo desproporcionade’ a |a
madicion do invarsiones en nstrumenios e patimonio a valor
Instrumantos raronabhe Enera i
Financieras
Basicos « Aciaracidn en la guia sobre madicsin del valor razonable de la Secoidn 2017
i1 da cudindo la igor evidencia del waior razorable puede o un
Pprecio en un acvardo 08 venla vinculante.
Seccién 17 Eraic 1,
Propedades, INCorporgcion de una opcion para utilizar ek moedaly dy 1evaluacion. 2017
Hiarta ¥y Equipd
Seccion 25 Alineacién de los prncipios mas imporianies de la Secodn 29 con is NIC
i2 mpueste a las Ganancias para o reconocrmiento y medician de los Enerc 1,
impuedsio a3 las impuesins difendos, pero modificada para ser congfuenie can Qs Glres Wit
Ganancias requenmeentos de la MIIF para laa PYMES
Agemas de !az defiucones nuevas gue se saden al glosario como
Muevas resuliada de las oiras modificasones, se han propuesio las siguientes Enero 1,
definicianas defirrdones nuevas: 2017

mercadde active;

TGMilaras CEroas & LhNa [elsona;
negocio an &l exirame o;

nanos mirmo del arendamientos ¢
[k crssios de ransaccidn.

Las enmendas antss Indicadas, no tienen impacto sionificative en Ios estados financieros, excento
por o adapeion de la enmlenda de la ssccidn &, respecto al registro de las inversiones en
asociadas al valgr de particlpacion,

3. Principaiss politicas de cortabilidad
Las principales politicas de contabilidad son fas siguientes:
3.1. Estimaciones contables significativas

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de! Representanies
Legal, gue mamfiesia exprasamente que se han apicado en su Wo@ldaa los principos y
criterios incluidos en la NIIF,
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La preparacion de los estanns finandieras de contormidad con NIIF para PYMES, requirren
gue |a Administrackin roallce julcios, estimaciones y suposiciones contables qne afectan a los
importes de 23 acthvos ¥ pasvos v la revelacidn de pasivos conlingantas a |a techa de lus
estades financieros. Las astmaciones son evaluadas anualmente y s Dasan en et critedo Uy
la administracian. Sin ambargo. kos resultados reales purden diferic de wslas eslinmacionas.
Las siguientes esilmaciones han sido incluidas en los estados fmancienos de la Camparia ai
ciame dal ejercicio; Provisidn para cuenlas incobrables, vida dtil de muebles equipos y
impuestos.

E«las eslimaciones se han realizado en funcién de fa mewt informacion disponible n 1a fecha
de amisidn de los prasentes estados financiaras, paro es posible gue aconlgcimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a mwdificarias (al alza 0 a la bajal en oroximos
parindos, o que se harla de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de
estimaciin an los comespandientes estados financlares luluros. segln los eslablacids en (&
Seccidn 10 de NIIF para PYMES.

Instrumentos financieros

3.2.1. Etectivo y equivalanies de efactivo

El efectlya v equivalentas de efectvo comprends el dispanible en efectivo, bancos,
faciimenie converlibles an efeclivo v que estan sujelos a riesgos poco significatives de
cambio de vaior

3.2.2. Actives financieros

Reconoclmlento, clasificacion y medicibn inicial

La Compania clasifica sus aclivas financieros en las siguientes categorias: actives
financiesns hasla su vencimieno, prestamos y cuentas por cobrar, aclivos financiaros
con cambios on resultadns. Los activos financieros se raconocen por su valor
razonahle mas los coslos de iransarcion dmctaments atchuibles, exceoto los activos
financieros que se conlabllizan &l valer razonable con cambiog en resullados

La Administracion determing la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momanta dal reconocimients inicial. La Compafila mantuvo activos financieros an la
categoria de préstamos y ofras cuentas por cobdar, cuyss caracteristicas son las
siguientes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por colwar comerciales, préstamos y otvat Cuentas por cotwar no
derivadss can pagos fes o determinables, que no s& negocian én un Marcace aclivo,
son clasificados came préstamos y cuentas por cobrar. Estas pertidas se incluyen en sl
ectiva corrlente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del
astado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrienles,

Medicion inlcial

Los activaos y pashvos financieros son medidos inicizimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion. Se entiende por valor razonzbie de un
mstnumenta inancero en una fecha dada. el imparte por el Que podrla ser comprado o
vendido en esa facha entre dos partes Informadas en la maleria, v en condiciones de
ndepandencia mutua, gue actizan hbra y prudentements. La retarencid mas obahyva y
habitual del valor razonable de un instrumento financierc es el precia que se pagaria
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por 8 en un mercado orpanizada, {"preca de cotizacion” a “precio de mercasdo’) 5
este precio dé mercada na puade ser astimado de maners ohjetiva y fiable paa un
determinads instrurmenta financiern, se recurre para estimar su valul rajonable al
gelablocids en lmnsacCionss recentes de osbomenios analogos o al vaior 3chal
doscontado ds todas los flujos du caja fulurus {cobros o pagos), apliranda un fipo de
Interés ge mercado para msirumentas financierns similares (Mismo piaZo, moneda, lipo
de 253 de interés y misma caiificacion de rlesgo aguivalenie)

Medicidn posterior

Los préstamos y cuentos por cobrar que mantiene la Compafida se vatoran a su “costo
amortizedn™ reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion da su fasa da interds efectva (TIR). Por casla amartiradn se entienda ol costn
inicial menos los cobros del principal més o mencs la amortizacon acumulada de ia
diferencia entre 10 importes inicial ¥ al vencimiento, leniendo en cuenta potenciales
reducciones por deteriore ¢ impage. La medicion posterior de los instrumentos
financieres incluye:

« GCuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden principaiments a
los monlos adeudados por a venta de productos y prestacion de servicios en el
cursa normal da los negocics. Si se asparan cobirar en un ano o manos s clasiican
como actives corrientes, de to contranio se pressntan como aclivas no comientes. Ef
plazo de crédilo con esias empresas es de 30 dias, la Companiiz realiza
estimaciones de detercro por sstas cuentas a cobrar, Eslas cuentas se regqistran a
su valkor nominal que es equivalants a su coslo amortizado.

« Otras cuantag por cobrar: Reprasentadas principetmente par andicipps a
proveadores v ofros menores que s# liquidan en al corlo plazo. Se registran ai valor
dal desembolso realizado que es al equivalente a su cosle amarlizado,

= Otros pasivos financiercs: Posterior a su reconocimisnto inicial se miden al costo
amortizado aplicando o método de interés slectivo. En especifice. la Companiia
presenia 1as siguienies cuentas dentro de ésta categoria:

« Cuenias por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o sarvicios
adquiridas de proveedores Iocates o del extarior en el curso normal de o5 nagocios,
Sa reconocen a U valor nominal que es aquivalente a su costo amortizado pues no
generan ntereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dias. En caso de gue sus
plazos paclados de pago saan mayores a 12 mases, so presentan come PEsivos no
comientes y generan infereses. que se reconocen en e Eslade de Hesullado
Integral baso el rubro de gasios por intereses

» Ofras cuentas por pagar: Correspanden a obligacionas de pago que son exiglbles
pol pars del acreadol én el cono plazo. No devengan inkereses y 58 registran a su
valor nominal que ¢ equivalenta a su costo amortizado.

Baja de activos financleros

Un active financiero se da de bala cuando: expirsron ios derechos conlractuales a
reclbir los flujos de afective; se han translendo los derechos contractuaies sobre los
fiujos de efectivo y se hayan iransfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes & la propiedad del aclive.
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Deteriora del valor de ios actlvos Mancleros

& crerme del afo, la Adminisiracion de la compafifa evalda s exlsion evidonclas de que
un activa financiero o un gropo de activos firancleios se encusnbian deterlorados en su
wvalor. Un active financiere o grupe de activos financieios se consideran deteriorados en
su valor solamente si exlste ovidencla objetiva de detanare de ase valor como resultado
de uno o mas eventDs ocumidos después del reconocimiento inicial dal activo, y ese
Bvenid Que causa ia perdida bene mmpacto sobre s fuos de efectvo fuluros
estimados generados por el aclivo financiero o al grupo de actives financieros, y ese
impaclo pusdes eslimarsa con Nabibidad.

La evidencia de un deteriorn podria incluir, antre obros indlvios gue 8l deudor 0 Grupo
de deudores se encuentran en diflcultades financieras significativas, et Incumplimignto
o mora gn los pages de la d=uda por capital © inlereses, la probabilldad de que se
declaren an qulebra u adopten ofra farma de reorganizacion financiera, o cuando dalos
phsarvables indiguan oue exlste una disminucion medble en los flujps da efective
futurgs estimadas, asi coma cambios adversos en el estado de 1os pagos en mora, 0 an
las condiciongs econdmicas que se correlacionan con 0% incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconccimlento y medicidn Inicial

| os pasives financierns se clasifican. al momento de su reronoacimianto inicial, como
pasivos financieros at valor razonable con eambios en resultados v cuentas por pagar.
Todos los pasivos financietos se reconocen inicialmente por su valor tazonable y, én el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabillizades por su costo amortizado se
registran netos de los costos de bansaccion directamente atribuibles. La Compadila
mandens en esla calegoria las cusntas de acreedoras comerciales, olras cueantas por
pagar, cuentas por pagar refacionadas. anticipo de cliantes,

Madizidn posterior

Poslerior a su reconocimiento inicizl se miden al costa amortizado aplicando el méatodo
de inkerés efacthva. La Compafia presanla las sigulentes cuenias dentro de esta
calegoria

Cuentas par pagar comerclales

Son obligaciones de paga por bienes o servicios adgulridos de proveedores locales o
del exterlor en e curso normal de fos negocios. Se reconocen & su valor nominal que
es aquivalente a su cosio amortizade pues ro generan intereses y son pagaderas a 30
dla=. En caso da gue sws plazes paclados de pago sean mayores 2 12 meses, se
presentlan como pasivos no corrientes y no genaran inlereses, que 58 rACoONocan &n el
Estada de Resultado Integral bajo el rubro da gastos por intereses.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por regalias que no devengsn inlereses y se
Tegisiran a su valor nominal gue es eguivalents a su costo amortizedso.

Baja de pasivos financieros
El gpasivo financierg se da de baja cuandn la obligacion establecida contractuaimente so

haya pagado o esté vencida. Cuando un pasivo financiero exlstenta es reemplazado
por pito. paswo avenients dal mismo prestamista bajo condiciones susiancialments
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diferenios, ¢ 51 188 condicones de un pasvo existente se modifican de manea
susiancal, tal permuta o moddicacion se trate como una baja dwl pasivo original y el
monucimiento dg un nuevo paslva, vy la diferencio entrn loa impodes ea lilios
respaciives se reconoco on el estado de rasultados integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Lus actvos financieros v los pasivos financierss & compénsan de manera que se
informa el importe nete en el estado de siuacidn financiera, solamente si exisie un
derechio olual leyelmente exgibie do compensar los importes (eodnucidus, y axiste ia
intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivas & forma simultanes.,

Valor razonable de 106 Instrumentos financleros

La Compafia mide sus instrumentos financiercs 2l valor razonable &n cada fecha dal
astado de sHuacktn Bnanciera. B valer razonable es el precio que se recthiria por
vender on activo o gue se pagariz al ransferr un pasiva en una transaccion acordads
entre padicipantes de un mercado a la fecha de medlcidn,

El valor razonable de un activp o pasivo se mide wtilizando los supuesios gue los
participantes en e mercado usarian al ponerle valor al aclivo o pasivo, asumiendo que
s panicipantes en el marcadn aciuan en su major interes economicn. Una medicidn a
valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenla la capacidad del
participante dgl mercado para generar beneficios econdmicos medlante la wtilizacién
del aclivo en 5L MEXMmo ¥ Mejor Uso, 0 medianie Ia venta de éste 8 olro paricipante del
mercade gue utilizaria el activo en su maximo y mejor uso, La Compania utiliza
tonicas de valvackin que sl apiopidas en las cirgunsiancias y pul 18s cudles liete
suficlenta informacion dispanible para medir al valor razonable, maximizands el uso de
datos chsarqablas relevantes y minimizands e! uso de datos no observables.

Inverslones en asocladas

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el méledo de participacion Bajo el metodo
da la participacidn, 12 inversién se reconoce |nicialmente a! costo. v al imporie en libroz se
incrementa o disminuye para reconocer |a padicipacion det inversor an o resuliados de |a
imvarhida después da 2 facha de adguisiidn

En cada fecha de presentacién de Informacion financiera, la Compania delermina si axiste
alguna evidenciz objetiva de que se haya delerorado ef valor de la inversion en la asociada.
Si este fuese el caso, la Compafa calcula el wmponte de la pertida por detenofo del valor
como |a diferencia enire el importe recuperable de |z asociada y su Importe en libros y so
Tecunoue esle wnpuile en e cuends “parlicipacon en uiiidades! (pardides) Je ung asociada”
&n gl estado de resultados,

Actives fijos

Los activas fijos se valoran a su costo biskdrco, nelo de su cormespondients depreciacon
acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya exparimentade, El costo incluye tanto los
desembolsos direclamente atribuibles s la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adouisicion sole son capitalizados cuandg es
probable que beneficios scondmicos fuluros asociados 3 & inversion fluyan hacia la
Compaflia y los costos pueden ser medidas razonablements.
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La Compania. cn base al resultadi de iss prosbes de deteriorn, consldera que ol yalo!
contable de los activos nu supera el valor recuperable de los mismos, Los activos fes netos,
cn 5u caso del valor resdual de los mismos, se dwprucia distribuyendo linealmente o cotto
entre los anos de vida uhl eshmada. que conslituyen el pariogo &n & que 1a Compafiy espera
utilizarips, Las vidas utiles se revisan peridodicaments Fl gasto por depreciaclon se registia on
el estado de resultados del periodo. en oase @ jos siguienies wstimados de vida .

Afos
Mugbles y enseres 13
Equipts de compLidacion 3

Deterloro de los activos fljos

& In largn del siercicic, y fundamentalmente on la fecha de clere del mismo, 58 avalia si
existe algun indicio gue algun active hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro, En caso
aque axista algun indicio se realiza una estimacion del monta recuperable de dicho activo para
caterminar, 8 monto del deteriora, Si se trale de activos Wentificables que no generan flujos
d2 caja de forma independiente, se estima la recuperabiiidad de las umidades generadoras de
fectivo a |la que pertenace el activo. entendiando como fal & menor grupo identificable de
aciivos que genera entradas de efective mdependiantes. El monto recuperable corresponds al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos fos costos estimados de venlas, v @
valor en yso (valor actual de los flujos futuros que se estima generara el acllyo o la unidad
genaradara de efectiva),

En caso que ¢ mento récuparabie sea infendd al vaior nelo 2n ibios déi aclivo, se regisira la
comespondients pérdida por delanocro por |a dilerencia, con carge al nubfe “Depreciaciones”
dol ostodo de resultadas.

Las pardidas por detariore reconncidas en un active en e|arcicios amterioras, son reversadas
tuando se produce un cambio n las estimaciones sobre su manto recuperable, aumeanlando
el valor el activo oo abono a resultados con al Hrute del valot en libras que el active hubiara
tenida de no habersa realizado el ajuste contable.

Provisiones

Les pasivos dg monios o vencimeentas incierlos existentes a la fecha de los eslados
financlargs, surgidas como consecuancla de hechos pasados de los que pueden derivarse
disminucionas patmmonizles de probable matenalizacion. se regisiran en & estado os
siuacin financiera como provisiones por @l valor actual del monta mas probable que se
estima que lendra que desembolsar para pagar la obligacein. Las provisiones son revisadas a
Iz fecha del balance y sjustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los monlos reconocidos como provisionas son 18 mejor estimacian con la informaclan
disponible en |a facha de |a amisitn de los astados finapcieros, dal desembolso necasans
parz |lquidar la abligacion presents v son revisadas en cadzs cleme contabie pasienor,

3i el efecta del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuenlan
uliizando una asa actual de mercado antes de impueslos gue refleja, cuande corresponda,
Ios riesgos especificos del pasive. Cuando se reconcce @l descuento, &t aumento de la
provisson producto ded paso del Hempo se reconoce como un costo financlers en el estado de
resultados.

impuesto a ia renta

£l Impuasio a la ienta s& caigs & los resullados del afo sobre la base impordble delenminada
en la Nola 12, v estd constiluida a la 1a5a del 25%

10
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3.8 Reconocimisnta de ingresos ordinarios

Los ingresos se reconocen cuando es probadile gue los beneficios econdmicos asociados 4 1a
transaccinn fluyan a la Compafila y &l momo de ingreso pusde ser medide confiablementa,
mdependisntemente ded rmienic en gue se genera el pago. Los ingresos 5& miden por el
valor razenable de la contraprestacdn recbida o por recir. lemendd en cuenta las
condicioneas de page definidas contractualments y sin INCiur IMpuestos M aranceles

Cuando pueda ser astimado con labiliday, esto es, liore 0 error signdiGative, 8l resultads e
una lransaccidn puede ser estimade con figbilidad cuando se cumplan las siguienles
condrcienes, El monto del ingreso puede ser medds con fiabhidad, 8s probable gue los
peneficios economicos asocddos con fa fransaccdn flurdn hacia la enlidad. 105 2ostos
Incurndos por la ransaccion y 105 costos para completaria pueden ser medidos con fiakihdad

3.3 Reconocimiento de costos y gastos

Los coslos y gasios se registran a medida que se devengan, indepandentameants del
marmento en que $e pagan, y $& registran en los periodos con los cuales se relacionan

3.10 Reserva legal

La Ley de Compsafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utidad neta anual hasta que Ia reserva leque por lo menos al 50% del capital social. hcha
reservd No puede distribuirse como diwdendo en efeclivo, excepio en cast de liguidacon de
la Compania, perc puede viihzarse para cubrir pardidas de operactones o para capitalizarse

311 Resultados acumuladas por adopcitn por primera vez de las NIIF.
Conforme a la Resotucion No SC ICI CPA IFRS G.11.007 dei 9 de septiemore de 2011,
emitwda por la Superintendencia de Compatias, el saldo deudor en la subcuenta Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por snmera vez de las NIIF, podra ser absorbido
per los Resultados Acumulados y los det altimo ejercicio econdmico concluide, silos hubiere.
312 Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafia se llevan en Dolares de E.U A | que es la monada de
curso legal dal Ecuador.

4. Instrumentos financieras por categoria.

Log msifatienlos ancisrss pof calégaia, s& conformdn dg la sipuweénle mmanara

&% cst i BONE

MNo " Mo
Corrhents Corriente Corrients Corriente

Activos financleros medidos a valor nominal

Elective an banuos 347 486 - 319,244 -
Activos financiores medidas 2t costo amontiado;

Cuentas por cobiar cometciales neto 10,846 . 15.805 -

Cuerilas por cobiar relaconadas 128,601 - 109,162 .
Tatal actives Bnancienos 486,813 - 444,231 -
Pasivos financieras medidos al costo amortizada: i

Acreedores comerclales o2 - :

Cutetilda i gl | elaio s 75,030 . 28.973 z
Tolal pasivos financierms 80,532 - 28,073 -
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£l vaior en Ibros 08 s nstrumentas hnancieros se aproxima al valor raronabie debidn a que son
de corio plazo

. Etectivo y equivalentas de etective

El etecive v aquivaientes de etectivo estan conformados de 18 siguiente manera

2017 2018
Caja - 300
Bancos 347 465 319,144

347,456 _ 319.244

El saldo en Bancos corresponde a los depositos realizados wnsituciones finanoeras locales, los
cuaies $on de bre arisponipigad y No generan inlereses

. Cuentas por cobrar camerciales

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, Son CoMo Sigue’

2017 2018
Cuenta por cobrar comerciales 345 BES 335023
i3 Provigitn cuenta incobrables {339.023) (323.218)
Salda neto 10.846 15.80%

LOS vencimienios de 1as cuentas por cobrar, 25 como sigue

i M = v EERRE g

Saidos Provisidn Total Saldos Pravisidn Total
Hasta 60 dias 10,5468 - 10 846 - . -
Mas de 380 dias 339,023 (230.023) - 338,023 (323,318} 15 805
349,869  (336,023) 10,846 339,023 (323,218) 15,805

Al 31 de dwmermbre, |35 cuentas por cobrar clientes cuyo vencimeento es mangs a 60 dias son
recuperablas en su iotalidad y aguellas cuyo vencimento as mdas de 360 dias se encueniran sn
procesos legslas v iotalmente prowvisionadas

. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Las cuantas por cobrar y pagar a relacionadas. asi comao las lransacciones reaizadas con estas
SON COMo sigue:

Eftado integral de Pesubizdoe  Ectado do Suncidn Financiera

Costoy Cuantas por Cuemias por
VENtas Gasio Cobrar Pagar
2017
Socedad de productones de fonogramas 185179
Sony Brasd - - . 15.785
Somy Mus: Enlentammenm INC - 8T 356 3828 3,045
Sany Music Entertanmant - 4 44 . -
Sany Music Colombia . - 116 822 -
Sony Music Espada - s 7,441 .
185,174 91,450 128,601 79,820
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2018

Se0bdad do productores de lonogramas 14

Sany Brasi - - - 16,785

Bony Music Enterdanment NG 3,828 74,845 3828 1%, 288

Sony Music Soloimbig - - 106 354 -
178, 160 74,845 109,182 28.073

Las cusntas por cobrar representan las saldos pendientes de cobro a sus compafias relacionadas
del axtarior

Las susntas por pagar corresponden a 1o0s valores pendientes de pago por regalias generadas en lo
etecucibn publica de fonngramas. los cuales na ganeran miefeses y S pagan con ia recepcion de la
factura del exterior Los costos por pstos servicios ascenden a USS B7 356, en el afio 2017

La Administracion de la Compafita, no han partGipado en transacoones no habituales ylo

relevantas Las transaccionas con partes refacionadas se han realizado en 106 mismos i&rmnes que
st s2 hubvesen realizado con tarceros

Impuestios por cobrar y pagar

Los impuestas por cobrar ¢ pagar estan corfgrmados por |0 siguente

2017 2016
Impuestos por cobrar:
Credita tributario IVA 9681 8177
4 6H1 CRYE
Impuestos por pagar:
Relanciones en la fuente 524 434
Retenciongs en |a fuente exterior 186.377 8248
Retencionas IVA 37 25
Ratencicnes WA extarior 8383 5808
Impuesto a |z renta por pagar 12 347 11,838
38 688 26,454

Las retenciones en la fuente & IVA par pagar, sun impuesios que se liuidan mensuatmants.

Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones an a5o0Gadas, SoN Come sigue:

T da Valor
__participatidn nominal 2017 2016
Sony Music de Colombia 17538 75.719 75,719
1.7538 75.718 75719

Al 31 de diciembre de 2017 |as invarsiones en acciones € presertan 4 su COSto histonco, y No
mcluyen provision por efectos del detenoro de esta inversion o ajustadas a su valor de pardicipacien
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0. Actives Intangibles

Lo activers intanglbles, setan formados 99 12 SIQUIORTE Manera:

2016 217
Costo amortizacitn TS " Costo Amaortizacitn
histtrico  Acumulada neto bisldrico Acumuladg o neto
Softwere . . . 32750 {9,087) 73,653
- : ~ T33.860 (@.067) 23653

11. Capital socizl

Al 31 de dimnbie de 2017, el capilal suscrie y papgedo de la Compallis es de 3 5,000
participaciongs de USS 1,00 cada una, y sus princlpales secios y pofcentajes de participacion son
lae siguicntes:

. Numara de Capitai
Accionistas Acciones Suscrile
Sony Muslc Enlertainment Cantral América 5.A 124,999 4.89898 06
Sony Music Entertainment Intemational Limited ; TR, . %

125000 ___ 500000
i2. Impuesto a ka renta

a) Conciliacion tributara

Las partidas gue alectaron |z utlidad contable para delerminar la ulifidad fiscal, fueron las

sigiientes:
20137 2018

Liilidad antes de impuesic a la renta 23,1240 47 4867
Gastas no deducibles 75,169 56,068
Base imponibla 105.289 103,537
Tasa de impuosto a la renta 25% Z25%
Impueste a [2 renla causado del afio (26,322 {25 R4}
{=} Anticipos y relenciones 13,976 13,846
IMpuUests por pRgar {12,346} 11838

b} Revisitn tributaria

De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad {ributana liene la facultad de revisar las
declaracicnes da impueste g 18 renta en e plazo de tres afios a partlr de |a fecha de presantacian
de la declaracion,

c} Tartfa de impuesto a la rénta

El impueste 2 la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tributables para el afc
2017. En caso de que |z Compafia reinvierda sus utilidades en el pais, Ia tasa de impuesio a la
renta se raduciria en 10% sobre el montoe reinvertido, siempre v cuando se efechle sl
correspondiente aumento de capital, hasta el 3 de diciembre dal siguiente aho.
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Anticipo del Impuests a la renta

E anucipo s¢ determing sobre la basc de la declaraciin de! impuesio a 1z renta dot afo
Inmadlatlo anterlor, aplicando certos porcentajes al valor de los activos (otabes, pahlimanio total,
Inireens gravables v coctos v gostos deducibles. Fl anticipn sera compensadn con el impuoesto a
la renta causado y no es susceptible de devoluckdn, salvo ciertos cosos de excepcion. En caso
de que al imouesia g |3 renta causado fuere menor al anticipo determinado. el anbicipo se
convierte en impuesto a la renta minime. Adicionalmante, se exciuyen do la determinacion del
aniimpo los gastos incrementales por generacidn de nuevo emplec 0 Mejors de masa salaral y
las inversiones y gastos efeclivaments reafizados.

Refarmas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno

Ley Organica para la Reaclivaclon de la Econdmica, Fortalecimianto de ks DolarizaciBn y
Mopdaemizacion de 2 Gestion Financiera. publicada & 22 de diciembre de 2017, madiante
Registro oficial Mo 150,

+ Seincrementa la tanfa del impuesto a l= renta del 22% a1 25%, v &l 28% cuando {a sociedad
lenga accionistas, soclos, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes én
paralsos fiscales o regimenes da menar iMpescion con una participacion diracta o indlrecta,

= Apficacion de 1a tanfa del 28% cueande las sockedades no cumplan con el deaber de informar
scbre la participacidn de suUs accionistas. socios, padicipes, constituyentes, beneficiancs o
similares.

+« Por reinversion de utiidades |a tarifa de impuesto a la renia serd reducida al 15%, para las
siguantes sociedadas: Exportagoras habiuates que se dediguen a la producccn de blenes.
incluido el secior manufaciurero gue posean mas del 50% o mas de componente nacional, asi
Lo ids sucedades de fuisne ieceplivo.

s La tarifa pare microempresas v pequenas empresas y exportadores habiluales, mantenen la
tarlfa dal 22%,

= Se exonaran el impuesto a la renta las nuevas microgmpresas durante 3 anos, corlados a
partir de! primer ejersicio fiseal que goneren ingreses, empice © incorporen valor agrogado
racional en su produccion,

+ Se mncluye come dedisccitn en los gasias personales, a los padres, quienes no daberdn
percibic pensiones jubilares por aporte 2 la seguridad social © patranal,

« Las deducclones por gesahucio v Jubilacian solo serén deducibles 105 pagos efectuados por
es5ins concaplos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en aprclcios fiscales
anterigres como deducibles o no.

¢ Todo pago supanor a U5% 1,000 nbligstoramante deben resiizarso mediante Instituciones del
Sistema Financiero, a traves de giros, ransferencas de fondos, tarjetas de crédito o debito o
cualguier ofra medio de pago electrénico.

« Los sujetos paslvos que no declaren af SR la informacion sobre su patimome en el exterior
yio su valor, ccultando de manera directa o indirecta. en fodo a en parte seran sancionados
con une multa del 1% del valor total de sus agtivos © el 1% de sus ingresos correspond|eres
af ejercicio fiscal anterior (2017},

+ Llaz sociedades, sucesiones Indivisas obligadas 8 llevar contabilidad mne consideraran en sl
calculo ded antcipa det impuesio a la renta, exclusivamente en 2l rubro de cosios y gastos, [os
susldos y salarios, [a décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los apories patronales
al seyuie sucal ollivatono

Az mismo, para efecto del caicuo del anucipo dal impuesto a fa ranta, se sxciuyen 108 rubros
cormespondlentss a actlvos, costos v gastos deducibles de dicho impuesio y patrimonio,
cuantdy vorraspondan lus monlas referidus o gastos inuremeniales por generacion de nuevo
empleg. 88l como la adquisicion de nuevos activos productvos gue permitan amphiar la
capacidad productys futuro, generar un mayod nivel de produccidn de bienes o picvision da
Sevicios
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» Devolucion det anticipn de impuesto a ks renta, EL 3R] por oficto o previa solichud ded
conlrbuyente, podrd conceder e seduccidn o exonwacidn del pago del anticipo de
conformidad con las casos, términos ¥ candiciones que s establarcen en & Reglamento,
« 5o restringen las exenciones liscales en transaculones con contribuyentes ubicados en
paralsas fiscales:
= Exencien del Impuesto @ la renta por dividendos ¢ ultidades generaoos an proyectos
publicos en afignza publica privada.

* Deducibiidad do pagos chgnades pol financiamients exiemo pisvisiu ot el numeral 3 del
articulo 13 del refefido cuerpe legal.

= Fxenciones al impuesto a ia salida de divisas on pagos por fmanciamiento exlemo o &n
pagos reaglizados al extend! en & desamclic de provaclos de APP.

o Devolucidn de I1ED en fa zctividad de gxporiacion, en la pare gue no sea utiizada como
crédite ibutario. tienen derecho a iz devoludidn por los pagos realizados en |a Imporiacion de
matetias primas, insumas y bienes de capital, siempre y cuande sean wmesmarados en
procesos produclivos da bienes que se aexportan.

13, Gastos de administracién

Los gastos de administracién at 31 da diciembre, son como sigue:

2017 2016

Gastos de Viaje 939 3,616
Serviclos Basloos 2.13% 2,057
Hannrarios profesionales 11,056 27912
Comisiones bancarias 1435 1478
Tasas y ofros impuestos £.548 18 B63
Depreciacionas D467 aro
Frovision Cuentas Incobrables 15,805 -
Otros gasios 1215 1,760

69,604 55 B48

14. Manejo de los rlesgos financleros

£l manejo generzl de nesgos se hace a fravés de la Administracion. Esta estnsctura busce minimizar
potenciates efecios adversos en el desempefio financiero de la Compafia en cada una de las dreas
que se descnben a continuacion;

Rissgo de liguidez

La politica de liquidez de |a Compafiia sa baza sn fa mantencion de un nivel de efactive suficiante
que ke permita tanta hacer frente a los perlodos adversos del negocio, asl ¢coma a sus obligaciones
de corto plazo. Al 31 de dicembre de 2017, la campaiia mantiene como fusnte de financiamiento
los valores de efectivo y equivalentes de afecliva y cuentas por cobrar, gue son de disponibilidad
inmediata, sobra fos cuales no existe rastricckin alguna.

Rlesgo de créditc

En lo referente al riesgo de créditc cormespondiente a las cuentas por cobtar, es un fl@sgo gue
histéricamente ha mostrado ser elevado y cuya explicacion viene dada por la naluraieza del proceso

de cobranza. El monte de cuentas por cobrar al cieme del afio represemta saldos que se recuparan a
680 dias,
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Gestbon de capital

La Compafila lene por abgatvo mantener wn sdecusdo nivel de capi@llzacidn, gue ke permita
asegurar su encioncia para ol dasamolio de sus objetvos de madiano y lgo piazo, con el fin 68
markener una solida posicidn financiera.

Eventos subsecuentos
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de eslos estados fnancieros no se

produjeron eventos que, &n opimdn de iz Administracion de la Compafiia. pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financienes o Que requieran révelacion.

.
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