INFORME DE COMISARIO

Al 31 de diciembre del 2014

Ala Junta de Accionlstas




Quite, 20 de marzo de 2015

Seficras Accioristas da
SOMY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR 5.A.
Prasants .-

Diatinguidos Sefores:

En ml stilidad de Comisario Principat de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADDR
3A, presshte a Ustedes el Informe comespondiente al perlodo terminado al 31 e
diclembre de 2014 en cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compafifas del
Ecuador, referante al nombramiento y a las atribuciones y obligacionas de |os
Comlsafos; ¥ [2 Rasolusldn Mo, $2.1.4.3.0014 del 18 de Septiembre da 1892 da la
Superintandancia referents a |os raguisitos que deben contener los irfomes do
Camisanos.

Cumplimiento por parie de kos administradores da lag normas legekes, estetutarias v
reglamentanias, as( como de las resaluciones da la Junla Ganeral de Accionistas v del
Directorio

Da la lagtura de las narmas estatuterias v reglamentarias v de las actas de Juntas
Ordinarias y Extracrdinarias ¢alsbradas durante el afo 2014, puedo sefalar gue la
adminiztraclén da la Compafifa ha cumplido ¢on las dispoziciones establecidas an la
Junta da accionistas.

Comentario sobre los procedimientos da control Intemo da la Compariia

E! sisterna de control interno, considerado en su conjunto as adecuads v suflclente
para eumplle 2o oy objstivos del misme y ofrecer a la Administracidn una segurldad
razgnable sobre lag opscacionss y sotividades gue se desarollan y gue permiten la
preparacian y pragssentacién adaecuada de los estados financieros, de conformidad con
las normas contablas vigentas.

La Companila estd dando cumplimianto a la RESOLUCION Mo, SCV.DSC.14.009. La
Superintendencia de Compantas y Valores, axpide las Mormas da Prevencion de
Lavade de Actives, Financiamiento del Terrorismo vy Otros Dalitos para las Compaliiag,
publicada en el Registro Gficial No. 292, publicado &l dia 18 de Julle del 2014, La
Compafila SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADQOR 5A ha procedido a gy
cumplimlantn,

Gpinlén respecto a las clfras prasentadas en las estados financieros y su
correspondenclia can las raglstradas an las |kros de contabilidad; y, si éstos
han sido elaborados da acuardoe con los princlplos da eontabllldad generalmente
aceptados

Come rasulade de nuestra revisidn los estados de situacion financlera al 31 da
dickambre del 2014 y 2013, v |os sortespondientes estados de resultados intagrales, da
cambins atn al patdmonie de los acckanistas v de flujps de efectivo por los afios
tarminados el 31 de diciembra da 2014 y 213, sefslarmos la existencia da las
siguientes notas:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
1. IDENTIFICACION DE LA COMPARIA

La Compafila sa conshituys medianta escrtura piblica inscrita an al raglstro marcandil
el 3 de mayao de 1984, previa agutorizacién de la Superinfendencia da Compafiias.
Mediante resdlucién Mo 24.1.1.1.0904 Su objetc =ocial, es la de impordacidn,
manufactura local, memadeo, promocion ¥y ventas de teda clase de producios
musicales en todas 5us formas, produstos con videos de peliculas en todas sus formas
y cuglguisr producto elestrdnlcn mlaclonady  con 18 recopilacion, edicdon, transmisidn
ge sondo 0 Imagenes vy publicacldn que e haya desarrellado o gua pudiera
dasarrollarss an ol futura,

Adicionalments la Compafia podra dedicarse a contratar artlstas nacionalas o
axtranjgros ¥ a comercializar log derechos de autor.

El capital social de |l Compaiia, de acuerdo a la escritura de constitucidn se
encuentra conformado por 125,000 acciones ordinarias de valor nominal de USD 0.04;
a8 la fecha, se encuentran totalmente pagadas.

Las operaclonss da la Compafla o han visto deteroradas an lns dltimos afios deblde
a la prolfaracin en al mercado de wentas de discos piratas, los cuales son
comercializados a precics reducidos, ocasionandole a la Compania una reduccion
sustancial de sus ventas. Mo g3 posible establecer los efectos que esta situacion
pueda ocasionar en los resultados futuros y en la posicion financiera de [a Compania.

2. PRINCIPALES POLITICAE CONTABLES

LIna dascripeclén da las principales polticas contablas adoptadas an la praparacisn de
sus astos estadns financieros sa prasanta & continuacian:

Base de presentacion de los estados financieros

El juego complelc de estados financleros de SONMY MUSIC ENMTERTAINMENT
ECUADOR S.A., ha sido preparade de acuerdo con Moermas InternEcionales de
Informacion Flranclera (NIIF) o Interpretacionss amifldas por el Comits ds
Interpretaciones de [as Mormas [nemacianales de Irfomacion (CINIIF], emitidas por
& Intermacicnal Accounting  Standards Board {IASB), asl como, segdn los
requerimlanios ¥ opclonas informadas por la Supenntendancia da Compafilas dal
Ecuadar, La preparaclon da kos estados financieros conforme a las MIIF, requiers al
uso de clertas gslimaciones contablas criticas.

También exige 2 la Administracion que ejerza su juicio en el proreso de aplicacion de
las politicas contables, La Administrackin de |z Compania declara que las MIIF han
sido aplicadas integralmente y sin reservas en 2 preparacidn del presente juego de
estados financieros,

La Acdminlstracldn de la Compalila, al periode 2014, ha reglstrado Ingresos por #f
cobrg de los derechos conexos por el uso de la masica. Los recursas obtenldos
pedTrllirdn cancelar [os pasivos financieros an los tdminos ¥ los plazos adeacuados y
obtaner un nivel adecuada de ingresos para la Comparila.

Mediante Decreto Ejecutivo Mo 2430, publicado en el Suplemento del Regislro CHicial
Mo 494 del 31 de diciembre del 2004, se estableclercn con vigencia & partir del 2005,




a3 normas gue depen aplicar las Companias para |a deteminaclin de |08 preclos de
transferencia gn sU3 transacciones con panes relacionadas. Dichas nomas fuaron
cormplementadas ¢on IRs disposicipnes de la Reasolekdn No NAC-DGR Z005-0640,
puticada en el Registro Dfica) Mo Y88 del Y8 de oneng 98l 2008, madiante la cual sg
dispone gue Ios confibuyentes dal Impueestc a la renta gque hayan efectuads
transaceiones con partes relacionadas domlcdliadas en al extaror, dentro d& un mismo
porfodn flssal en un monta scumulado supatlor a USC 300600, estan obligados a
presentar al Senicic de Rentas Intarnas & informa Integral de preclos de
transferencly,

A la feche da asta vferme la Cornpaliis e esia ooliigade 8 presentar et Intomme de
precios de mansfaténcia requendn por el Servicio de Rentas Intamas, sobre lag
qperaciones efectuadas con partes retaciunadas domicliadas en el axtafar durante el
ajerdleio fiscal 2014, dabido 2 que al nlvel de transaccionas &n este afio NG $Uperan el
monte asteblecido.

L& Compania presentd ¥ pagd de acuerdo con [ae disposicionas legales Wvigentas gus
obligaciones tdbutarias comd agerke ©e  Telencibn y pETCERCISH de Impuesto a la
Renta, Reloncignes en la Fusnte e Impuasts &f Valor Agregade los cualas se
gncuentran da gonformidad con los estados financlems ¥ registros enntghles.

Purante ¢! afic 2014 s Empresa genatd ventss netas relacionadas 2 los cobros
derachos conexos por afgcucidn phablica par $ 172 450 20.

En o ooatos vy 03sins $2 cegistran ks regall@s Y O&sion  BOTMMEITEGWS
raspactiyvamente, pam el afo 2014, suman LISD 80,466 .62

For tamto la Compania tiene una uttlidad neta de USD 5615342 lusgo de las
daducciones del 22% d8 Impuesto a |2 Ranta,

3. HNOTAS DE CONTABILIDAD
3.1. Efectiva y equivalentes a| efectivo.

La Compearia considera coma efective a log saldos en cafa y bancds ain resticcionss,
En al Estado de Situackdn Flnanciera Clasificado os sobreginos, da exlstr, se casifican
coma abligesiones oon naliugleres fnancieras oh ¢ "PERIVD GO,

3.2. Cuantas por cobrar a largo plaza

Comezponden hasicamente a valoras por cobrar a sus clienles por ventas reallzadas,
por el curso nomnal de lus negocios, sobvg [8% cuales congidaramos se encuentran &
walaor reronahle. Se e lEraren proAseTRS por deienore te ia taters demido a qua
axisten procesos [egales [nslaurados 8 boE cllentes mono=os.

La provisldn de cuentas de dugdoso cobro se reallzd en anos anteriores, on base a un
anakisis da antigdedad de la cartera vigente a la facha g8 gvaluacion, para 8l ejercicio
2014,




33. Litigles y otras contlngenclas.

La Compafila ha ulilizadg estimaclonas para valgrar v registrar aliunos de los activos,
pasivos, ingragos, gastns y comprorisoes. Baslcamanle aslas astimaciones se refieren
d.

o Lagvalussidn de posibles pardidas por deteriormo de determinados activos.

» Loz criterios empleados en |2 valoracidn de detarminados actlvos.

« La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requerdas, al valor da
las mizmas.

En cualguisr caso, a5 posible qus acontecimientes que puedan tener lugar en el futuro
ohlguen a modiflcarlas en o prdximos sjercicios, b que se realizera de forma
prospecliva.

3.4. Cuentas por Fagar
Ragalias Artistlcas v autorales

La Compafila esta contractualments obligada a pagar a sus entklades relasionadas en
el extanior ragallas artlsticas que =8 ancuentran provislonadas an al estada flnanckaro a
razon del 24% del valor cobrada por derechos conexos por &jecucidn pibllea, E| saldo
de regalias por pagar 2l 31 de diciembre del 2014 es da USS 7681204 oque
correaponde 2 123 obligacicnes reales que |la compania mantiene con sus agnciadas.

35. Impuests a las gananclas.

El gasto por impueste a la rants del perlode compranda al Impussie & la renta
corriente y al impueste diferida, |a tBsa de impuasto 3 las ganancias para (06 afies
20114 v 204 3 ascienden a 22%.

£l gasto por impuesto a la renta comente se determina sobre |a base imponible ¥ sa
galoula de acuerdo con |as disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
parledo contahlla,

El resulfade por Impuasto a las ganancias 58 daelemmina por @ provisidn de impuestas
a las ganancias del ejarciclo.

3.6 Eztado de Flujo da Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, e incluyen todos aguellos flujos
de efeqtivo reflacionados con el gim del negogio, incluyendo ademss los intereses
pagados, los ingresos Anancieros y en general, todos aguellas flujos que no astan
deftnldes coma da Inverslén o fnanciambanly, Cabeg destacar gue el concepio
oparacional ulllizado an aste sstada, 85 mas ampllo quea &l congiderado en el estado
da rasultados.

3.7 Cambios de an politicas y sstimaciones contablas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios an las
politicas y estimacionss contables respecto al 3t de diciembre de 2013.




Evento postarior al 31 da Diclembre de 2014

Ala techa de emizion de 108 eskados tinancieros, con fecha 31 de diciembra da 2014,
ho 5& produjeron eventos que en la opinidn da la Administracion de a2 Compafila,
pudlaran terer un efecio significative sobra dichos estados Anentiercs que no se
hayan revalads en [os mismos.

4. Informar gobre &l cumplimlznto de las disposiciones contenidas on al Art
279 de La Ley de Compafiias

En cumplimiento con fas disposiclonas contenldas en el Art. 273 de la Ley da
Companias, los procedimientos aplicados y nuestros hallazgaos fueron los skjuignbes:

« Carciorarsa de |a constituciGn ¥y subsistencia de las garantfas de los
administradoras y gerenlas &n las casos que fueren exdpidas.

« [} las revisiones efectuadas se deteming gque eslas no son exigidas por la
Companl(a.

» Exigir a los administradores la antrega de un balance mensual de comprobacldn.

=  Hemos revisado los balances mensuales de comprobacidn por €l aiis minado el
31 da CHelembre de 2014 ¥ hemos efectuado procadimiantes analllicoes sobre los
saldns presentados,

» Examinar en cualguisr momenta ¥ una vez cadg tres meses, por Io menos, los
libros ¥ papeles de la Compafifa en Ios Eslades de Cajs y Cartera.

«  Convesar a juntas genereles dg accionistas en los cazos detarminados en la Ley
da Compafifas.

Mo ha llegado a nuestro conocimiento, sliuacionss que sean consideradas comg
incumplimientos por parte de la Administraclén da la Compania, tal coma lo
establecen los articalos 212, 236 Inglso 3 y 266, de la Ley de Compaflas; por lo
que no ha sido necesano qua come comisans principal, convguemos a juntas
generales de accionistas.

» Solicitar a Ips admiplstraderes gque hagan constar en el orden del dia, previameantbe
a la convocatorla de 12 Junta de direclono, los puntos que crean comvenienta.

Para las Juntas de accionistas efectuadas durants el ano Eeminadoe el 31 de
Diciembre de 2014, las convocatorias las ha meallzade directamente le
Administraciin de la Compania.

» Asistir con voz informativa a las Juntas gansrales.
Cansideranda la facha da mi nembramiante, he aslstido a las Juntas Generalas
Ordinarias y Extraordinarias Universales de Acdonlstes, celebradas par |a
Compania en el 2014, revisadas las actas concluyo gua np existen situaciones
significativas de las gue no 2 hayan, comunicado an el presontd Infanme,

» Vigilar en cualguier tiempo las operacionas da la Compaiia.




Hemos raalizade procsdimisntes de revision de las operacipnes efectuadas por la
Companila a partir da la fe¢ha de mi nombramiento. Mo ha identlficads asunlos que
deban ser informados.

Fadir Informas g los adminisiradores.
A la fecha de este Informe de comlsario, ha sido puesta a nuestra disposicidn el

informe da gestibn por 8l afie terminado el 31 de Diciembre de 2014 de la
Gerencia General.

Proponer molivademente la remacion de los admin|stradoras.

No ha llegadn a nuesslro conccimiento siluaciones que séan Gonsideradas de
motivo para proponer la ramocidn dg s administradores.

Frasantar g la Junta General [as danuncias gue reclhs acerca de la administracin,
con gl informe relativo & las mismas.

A partle de la fecha de mi nombramiento, no ha llegade a ml eenocimiento ni ha
recibido denunclas presenisdas en contra de |2 Administraclin &n su conjunto o
algin mismbro que la eonforma.

Las administradores v al personal de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECLUIADOR
S.A.; me han brindade todas las facllidades para e ejecucion de mi trabajo.

Sin mas gue informar respecto del ejercicio acondmice de 2014 v esperando haber
cumplida la funckdn gncomendada, quedo a su disposicldn para sbsolver cualquier
inquiatud o duda relacionads con &l trabajo desarmallado.

Ce ustedss =afioras Arclonistas.

Aynamenie

Lecda, Amande Yéne:
CONTADDRA




