Quito, 20 de Marzo d= 2014

Sefomes Accionistas de:
SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR S.A.
Pragente.-

DCistinguidos Sefores:

En mi calidad de Comsarle Principal de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR,
3.4, prezanty a Ustades el Infomme comaspendienta al pericdo terminado al 31 de
digiembre de 2013 en complimiento a b dispeesic en la Ley de Compefias del
Ecuador, referemte al pombramiento ¥ a las atrlbuciones ¥ obligagiones de los
Comisanos; v la Resolucian Mo, 92.1.4,30014 dal 18 de Sepliembra gde 1992 de |3
Superintendencia reéferente @ Ios requlsitos que deben contener o fnformes de
Comisarios.

Cumplimiento por parte de los administradores de fas normas legales, estatutarias v
reglamentarias, asi coma de las resoluciones de la Junta Genaral de Accionlstas y del
Clirectoric

De la leclura de las nommas estatutarias y reglamentarias y de das actas de Juptas
Ordinarias y Extragrdinaras celebradas durante el afo 2013, puedn sefalar gue la
adminiglracion de la Compafila ha cumplido con Ias disposiciones establecidas en la
Junta de acclioniglas.

Comentaria saobre log procedimiemtos de cortrol interng de la Compafla

Coma resullado del entendimiants obtenida del sistema de contral interno vigents an @
Compafila, na ha llamade mi alencion asuantos impartantes que deban ser informados,
an relacion con el ambignte de contrdl tomads en su conjunta, s Activos astan
protegidos conlrg pérdida pOr uso o Jdisposicién nu autorizada v las fransacciones se
ejeculan de acuerdo con a2 autorizacién de la gerencia ¥ =g registran agecuadamente
para permitir | preparacién de log estados fingnoleros de acuardo con las Naormas
Internacionales de Informacian Financiera {MIIF},

Esta résponsabilidad incluya: el disefio, implementagién v manlenimienta de contrales
intarnos relavanies para la preperagidn v presentacion razonable de los estagdos
financieros, gue no contengan digtofsiones importanies, debido a fraude o grror;
gelecoidn ¥ aplicacion de politicas contables apropiadas, ¥, a8 determinacidn de
estimaciones contables razonables de acuerds con [as clreunstancias.

Opinlon respacto a las clfras prasentadaz en los estados finantieros y su
correspondencla con las fegistradas en los Ifbros da contabilidad; y, si éstos
han sido elabgorados da aguerdo can los pringlpios de contabifidad generalmente
aceptados

Comao resuitado e nuestra revislon 02 estados de sltuacion financiera al 31 da
diciernbre ded 2013 y 201 2, ¥ o8 ¢omespondlentes estades de resyllados integrales, de
cambiog en el patrimanio de los accionislas y da flujss de efestive por los afics
terminados el 31 da diciembre de 2013 y 2012, sefalamos 3 existensia de Ios
siguiantes rotas:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1. IDENTIFICAGION DE LA COMPARNIA

La Compafila sa constituyd mediante ascritura plblica Inscrita en el registra mercantil
el 3 de maye de 1884, pravia aulorzacidn de la Superinlendencia de Compandias.
Medlante resolucldn Mo 84.1.1.1.0904 Su objeto social, &5 13 de importacion,
manufactura local, mercaden, promeocion ¥ ventas de lods clase de productos
musicales en todas sus formas, productos con videos de peliculas en todas sus fomas
y cualguier producto elecirdnico relacionado con |2 recopilacion, adicidn, transmisidn
de sonido 0 imagenes y publicacin que se haya desarrgllado o que pudiera
desarrollarse en &l futuro.

Adicichalmente la Compafila podrd dedlcarse a <ontratar afislas nacionales o
exlranjerss v 3 camercializar s derechos de autor,

El capilal social de la Compaiia, de acuerdo a |8 escriture de constitucian  =e
encuentra conformade por 125,000 acciones ordinarias de valor nominal da US0 0.04;
a la fecha, se encuentran tofalmente pagadas.

Las operaciones de la Compahia se han visto deterioradas en los Oltimos afos debido
a la prolifaracidn en el mercade da wvantas de disoos piratas, Iog cuales son
comersiallrados a preclos reducldos, ocasiohandale a la Compania una reduccion
sustancial de sus venlas asl como perdidas recurrenlas, Mo es posible establecer los
efectos gue esta situacion pueda ocasionar en los resultados futures y en la posician
financiera da la Compania.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

LIma descripcidn de Izs principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de
sus estos estados financiorps se prasanta a continuacian:

Base de presentacion de los estados financleros

El juego completo de estados financieros de SONY MUSIC ENTERTAINMENT
ECUADDRE S.A.. ha sido preparadc de acuerdo con Mommas Intemacionales de
Informacidén Financiera [(MIF) e interpretaciones emilidas por el Comité de
Intarpratacicnes de [25 Mommas Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por
gl Internacional Accounting  Standards Board  ([ASB), asl comao, sagan  los
requermientos ¥ opcicnes informadas por 2 Superntandencia de Compafilas del
Ecuador, La preparacidn de los estados inancleres confarme a [as NIF, requisre &
usa de ciertas estimaciones cantables critleas,

Tambidn exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de
las politicas contables. La Administracién de la Compafila deglara qua las MNIIF han
sidn aplicadas imtegralmente v slh reservas en la preparacibn del presente juego de
estados finanareros.

ta Administracion de la Compania, el periodo 2013, ha registrado ingresos por el
cobro de los derechos conexos por el usc de la misica. Los recursos obtenidos
permitiran cancelar Ios pasivos financieros en los teminos v 105 plazos adecuados ¥
obtener un nivel adecuads de ingresas para ks Gompafiia.



Medlante: Decrato Ejecutive Mo 2430, publicado en el Buplemento del Registro Oficiai
Mo 434 de| A1 de diciembre dal 2004, sa astablecieron con vigenciz a partir del 20085,
las rarmas gue deban aplicar las Compariias para la determinacion de los precios de
ransferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Dichas nomnas fueron
complementadas con las disposicdones de la Resolucion Mo MAC-DGR 20050640,
publicada en el Reqgistro Oficial No 188 del 16 de enero del 2006, madianty la cual se
dispone que log contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectuado
transaccichas con partes relacionadas domiciliadas en el extarlor, dentrd de un mismo
peflodo fiscal en un monte acumulada superior a USD 300.000, eslan obligados &
presentar al Saervicio de Rentas Intemas el informe integral de precios de
transfarancia,

A la fesha de este informe la Compafila ng asta obligada a presentar el informe de
grecias d& frensterends regqueride pot & Sorvicly de Rentas Internas, cobre los
operaciones efectuadas con partes relacionadas domiclliadas en el extenor durante al
ejersicio fiscal 201 3, debido a que el nivel de transacciones en aste afo NS superan el
rontn establecido.

La Companla presentd v pagd de acuardg con las disposiciones legales vigentes sus
obligacionss mbutarias como agente de  retencién y percaepcién de Impuesto a la
Renta, Fetenciones en la Fuenle g impuesto al Valor Agregado 198 cuales se
encuentran de corformidad can los astadas financkaros vy ragistros contables

Durante & afo 2013 la Empresa genero ventss netas de derechos conexos por
glecucldn piblica por § 121.685.37.

En Ios costos y gastos e registran las regalisas vy gastos  administrativos
respectivamente, para &l ano 2013, suman LS0D 66.057 .36

Por tanto la Compania tiene una uthidad neta de USD 4625538 luegn de las
dadycciones del 22% de Impuesta 3 la Renta,

3. NOTAS5 DE CONTAEILIDAD
3.1. Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Carmpanifa comsident comg Sfectivo & 118 saldos @ ¢a)jF ¥ Banoos sin resiiooiones.
En el Estado da Situacion Financiera Clasificads los sebragirgs, de axistir, e clasifican
como obligaclenes con instituciones financieras en el “Pasivo cotriente”,

3.2. Cusntas por cobrar a largo plazo

Carresponden basicamente a valores por cobrar a sUs clisntes por ventas realizadas,
por el curso nommal de los negocios, sobre las cuales conslderamos $6 anclentran a
valor razonable, Se registraran provisiones por delerivte de [a cartera debido a qua
exizten propesos legales hstaurados a los clientes momsos.

La provision de cuentas de dudoso cobro 58 realizo en afios anteriores, € basa a un
analisis de antigiiedad de 1a ¢artera vigents a la fecha de evaluacian.



3.3.. Litiglas y atras centingenclas.

La Comparia ha utilizado eslimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, INgresas, gastos v compromisos. Basicamente estas estimarciones se refieren
a:

» L3z evaluacion de pasibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
» Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

» L& necesidad de constituir provisiones v, en &l caso de ser regueridas, el valor de
13z mismas.

En cualquiar caseg, a5 posibla que acontegimiantos que pwadan tenar lugar an el fulurg
abliguen a medificadas en Ios priximos ajarcicios, o gue se reallzarfa de forma
prospectva,

3.4. Guentas por Pagar
Ragalias Artisticas y autorales

La Compafia esta contractualmente obligada a pagar a sus entidades relacionadas en
al exterior regatias artisticas qua se encuentran provizsionadas an el estado Ananciero a
razon el 30% del wvalor cohrado por derachos conexgs por sjecucidon plblica a
Soprofon. El saldo de regalias por pagar al 31 de diclembre del 2013 es de USE
84 82969 que corresponde 3 las obligaciones reales que la compania mantiens con
SUS asociadas.

3.5, Impuestc a |as ganancias.

El gasto por impuesty a la ranta del peripdo comprende al impuesto a 12 renla
corriente y al impuwesto diferido, [as tasas de impuesto a8 (85 ganancias para [0s AR0S
2013 y 2012 ascienden a 22% v 23% respactivamente.

Et gasto por impuesto a la renta comiente se delemming sobre 1 base Imponible v s
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tribotarias vigentes para cada
perladdo contabla,

El resultado par Impuesta a las ganancias se determina por la provision de impuestos
8 las ganancias del eeraclo,

1.6 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos arlglinados por aclvidades da la operacidn, se incluyen todos agquellos flujos
de electivo relaclonados con e giro del negocio, incluyendo ademas Ios intereses
pagadcs, log ingresos fimancierss v en general, tdos aquellos flujes que no estan
definidos como de inversion a4 financiamienta, Cabe destacar gue el congepln
pperacional utilizado en este estado, es mas amplio que el consderads en el estado
de resultados.

3.7 Camhlas de an paliticas y estimaciones contablas.



Los estados financieros 8l 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en [as
politicas y estimaciones contables respechte al 31 de dictambre da 2012.

Eventn posterar al 31 da Diclembre de 2013

A la fecha de emision de los estadas financieros, con fecha 31 de diciemnbre de 2013,
N0 se produleran eventos gue en la opinkin de [a Administracion de la Gompafnia,
pudigran terer un efecto significative sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en Ios mismos.

4. Informar sobre el cumplimlente da las dispasiciones contenldas en el Art.
278 e La Ley da Compafias

En cumplimiento con ias disposiciones contenidas en el At 279 de la Ley de
Companias, los procedimientos aplicados y nuestros hallazgos fueron log siguisntes:

« Cerciorarse de la consfilucion y subsistencia de las gerantias da [fos
administradares ¥ gerentes en |08 casos Que fueren exigidas.

+ [De las revisiones efectuadas =e determino que estes no son exigidas por la
Compafiia.

» FExigir 2 o3 administradoras la entraga de un balance mensual de comprobacibn,

»  Hamos revigado oS halancas mansyalas da comprobacidn por al afio terminado e
41 de Diclembra da 2(H3 v hamos afectuada procadimisntos analllicos sobre os
saldos presentadss,

v«  Examinar en cualquier momento ¥y ung ve2 cada tres meses, par o menos, los
libros y papeles de la Compafia en los Estados de Caja v Cartera.

= Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinades en |3 Ley
de Compafilas.

Mo ha llegado a nuestto conedmlents, situaciones que sean ¢onsideradas como
incumplimienlos por parte de la Administracion de la Compania, tal come o
astablecen |os articulos 212, 236 inciso 3 ¥ 266, de |3 Ley de Comparias; por o
qua ng ha sidg nacesano que coOMmo cOmisaro principal, conyoquemcs a juntas
genarales de acclenlstas,

«  Sollcitar a los administradoras que hagan constar an & orden del dia, previamente
a la vonvocatona de la junta de directorio, os puntos que crean ¢conwvanianta.

Para las Junlas de accionistas efectuadas duranle | afio lerminads e 31 de
Diciemkre de 2013, laz cowvecatardss las ha reslizado  directamente  la
Administracion de la Compafiia.

« Aziztir con voz informativa a [as juntas generales.

Considerando la fecha de mi nombramiento, he asistido 2 las Juntas Generalas
Ordinarias ¥y  Exfraordinarias Univarseles de Acciontstas, celebradas por [



Compafila en al 2013, revisadas lag actas concluyg que na exlsten situacicnes
significativas de las que no se hayan, comunlcada en &l presente informe.

» Vigllar en cualquier tiempo las aperaclones de la Compafia.
Hemos realizado procedimientaos de revision de las operaciones efectuadas por la
Compahia a partir de la fecha de mi nombramienta. Mo he idantificado asunios gue
deban ser informados.

« Pedirinformes a los administradoras.
A |la fecha de este informe da comisann, ha sido puesta a nuestra disposliadn el
forme de gestidn por 2 afo terminada € 31 de Dhiciembre de 2013 de I=
Gerancla General,

«  Proponer motlvadamente la remaclon de los administadores,

Mo ha llegado 8 nuestro conocimiento situaciones que =ean consideradss de
motivo para proponer la remocion de los administradores.

» Fresentar 3 la Junta General 1as denuncias que reciba acerca de |a administracian,
con &l informe ralativo a las mismas.

A partlr de la fesha de mi nombramienta, no ha llegado a ml conoamiento ni he
recibido denuncias presenladas en contra de la Administracidn en su conjunto o
algin miembro que la confoma.

Los adminlstraderes v el personal de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECLUADOR
5.4 me han brindado todas las facilidades para la ejecodion de mi rabaja,

Sin mas gue informar respecto del gjercicio econdrmico de 2013 y asperands haber
cumplida la funcién encomendada, quedo a2 su disposicion para absclver cualguier
inguletud o duda relacionada con al trabajo desarrollzdo.

De ustedes seficres Accionistas.

Atentamanta

Leda, Amanda Yanez
CONTADORA



