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uito, 25 de Abril de 2012

efores Accionistas de:
ONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR S.A.
%resente.-

istinguidos Sefiores:

n mi calidad de Comisario Principal de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR
S.A. presento a Ustedes el Informe correspondiente al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2011 en cumplimiento lo dispuesto en la Ley de Compaiiias del Ecuador,
referente al nombramiento y a las atribuciones y obligaciones de los Comisarios; y la
Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 18 de Septiembre de 1992 de la Superintendencia
referente a los requisitos que deben contener los informes de Comisarios.

Cumplimiento por parte de los administradores de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y del
Dlrectorio

De la lectura de las normas estatutarias y reglamentarias y de las actas de Juntas
Ordinarias y Extraordinarias celebradas durante el afio 2011, puedo sefalar que la
administraciéon de la Compaiia ha cumplido con las disposiciones establecidas en la
Junta de accionistas.

Comentario sobre los procedimientos de control interno de la Compaiiia

Camo resultado del entendimiento obtenido del sistema de control interno vigente en la
Compaiiia, no ha llamado mi atencién asuntos importantes que deban ser informados,
en| relacion con el ambiente de control tomado en su conjunto, los activos estan
prategidos contra pérdida por uso o disposicién no autorizada y las transacciones se
ejecutan de acuerdo con la autorizacion de la gerencia y se registran adecuadamente
para permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros ‘y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos
han sido elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
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Como resultado de nuestra revisién del balance genera
del |estado de resultados por el afo terminado en |
existencia de los siguientes asuntos:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiiia se constituyé mediante escritura publica inscrita en el registro mercantil
el 3/de mayo de 1994, previa autorizaciéon de la Superintendencia de Compaiiias.
Mediante resolucibn No 94.1.1.1.0904 Su objeto social, es la de importacién,
manl.ufactura local, mercadeo, promocién y ventas de toda clase de productos
musicales en todas sus formas, productos con videos de peliculas en todas sus formas
y cualquier producto electrénico relacionado con la recopilacion, edicion, transmisit’)@zD




e sonido o imagenes y publicacion que se haya desarrollado o que pudiera
esarroliarse en el futuro.

dicionalmente la Compaiiia podra dedicarse a contratar artistas nacionales o
xtranjeros y a comercializar los derechos de autor.

| capital social de la Compaiiia, de acuerdo a la escritura de constitucion se
ncuentra conformado por 125,000 acciones ordinarias de valor nominal de USD 0.04;
la fecha, se encuentran totalmente pagadas.

as operaciones de la Compaiiia se han visto deterioradas en los Gitimos afios debido
la proliferacion en el mercado de ventas de discos piratas, los cuales son
comercializados a precios reducidos, ocasionandole a la Compafiia una reduccion
sustancial de sus ventas asi como de pérdidas recurrentes en los ultimos afios, esta
situacién ha obligado a sus accionistas a operar a partir del mes de marzo de 2006 en
niveles minimos. Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2011 no incluyen
ningun ajuste relacionado con los efectos en los resultados futuros de esta situacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafia estan de acuerdo con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC), los cuales requieren que la Gerencia efectue
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de
albunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron adecuados en las circunstancias.

Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2011. De acuerdo con
las| cifras presentadas en los estados financieros y las disposiciones contempladas en
la Ley de Compalfiias del Ecuador, la Compaiiia podria estar sujeta a una disolucién
legal, debido a que las pérdidas acumuladas superan el 50% del capital social y
reservas. Asi mismo, el capital de trabajo de la Compafia es insuficiente para
satisfacer los pasivos en los plazos inicialmente establecidos.

La |/Administraciéon de la Compaiiia, el periodo 2011, ha registrado ingresos por el
cobro de los derechos conexos por el uso de la musica. Los recursos obtenidos
permitiran cancelar los pasivos financieros en los términos y los piazos adecuados y

| . R s
obtener un nivel adecuado de ingresos para la Compania.

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No 494 del 31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005,
las hormas que deben aplicar las Compafiias para la determinacion de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron
complementadas con las disposiciones de la Resoluciéon No NAC-DGR 2005-0640,
publicada en el Registro Oficial No 188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual se
disp| ne que los contribuyentes del impuesto efectuado
transacciones con partes relacionadas domiciliadals RSl eXEHERINERYOIe UN Mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior B0 0D MeR&N phliga os?
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resentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de
transferencia.

la fecha de este informe la Compafiia no esta obligada a presentar el informe de

recios de transferencia requerido por el Servicio de Rentas Internas, sobre las
peracaones efectuadas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior durante el
jercicio fiscal 2011, debido a que el nivel de transacciones en este afio no superan el
gnto establecido.

L
o

Compafiia presenté y pagd de acuerdo con las disposiciones legales vigentes sus
ligaciones tributarias como agente de retenciéon y percepcion de Impuesto a la
enta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado los cuales se
encuentran de conformidad con los estados financieros y registros contables.

Djurante el afo 2011 la Empresa genero ventas netas de derechos conexos por
ejecucion publica por $ 51.639.31 y tiene ingresos por rendimientos financieros por
USD 1.794.39. Dando un ingreso total de USD 53.433.70

En los costos y gastos se registran las regalias y gastos administrativos
respectivamente, para el aino 2011, suman USD 27.254.83

Por tanto la Compania tiene una utilidad neta de USD 21.096.32 luego de las
deducciones del 24% de Impuesto a la Renta.

3. NOTAS DE CONTABILIDAD
Caja y Bancos
Ja y equivalentes de caja estan definidos como caja y deposntos en bancos,
acilmente convertibles en montos conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante
de cambios en el valor.

c entas por Cobrar

La cuentas por cobrar clientes, representan valores que se encuentran pendientes de
ro, actualmente su recuperacion se la esta realizando a través de abogados, son

rec nocidas y registradas al monto original de la factura.
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La rovisic’m de cuentas de dudoso cobro se realizé en
an hsns de antigliedad de la cartera vigente a la fecha d

Cuentas por Pagar

;

Ul1ToO
Las|cuentas por pagar por compras, las cuales normaime' 0 de treinta

dias, son registradas al costo, que es el valor razonable considerando que seran
pagadas en el futuro por bienes y servicios recibidos tanto facturados como pendientes
de facturar a la Compaifiia.

Las|cuentas por pagar de provisiones de regalias se esta analizados los ajustes
efejuados en anos anteriores mismos que sera regulado con NIIFS.

idas Acumulada¢>

er




De conformidad con disposiciones legales vigentes, las pérdidas de la Compaiiia
originadas en afios anteriores y sujetas a la aprobacion por parte de las autoridades
fiscales, podran ser amortizadas dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que no sobrepase del 24% de la utilidad obtenida.
En el afio 2011 se utilizo en la conciliacién tributaria la provision de amortizacién por
pérdida por USD $ 7.059,10 ddlares.

Evento posterior al 31 de Diciembre de 2011

A la fecha de emision de los estados financieros, con fecha 31 de diciembre de 2011,
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

Como resultado de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera se ocasionara ajustes cuyo efecto en el Patrimonio cambiara la posicion
financiera de la Empresa.

4. Informar sobre el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art.
279 de La Ley de Compaiiias

En cumplimiento con las disposiciones contenidas en el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias, los procedimientos aplicados y nuestros hallazgos fueron los siguientes:

e Cerciorarse de la constitucion y subsistencia de las garantias de los
administradores y gerentes en los casos que fueren exigidas.

e De las revisiones efectuadas se determino que estas no son exigidas por la
Compaiiia.

e Exigir a los administradores la entrega de un balance mensual de comprobacién.

e Hemos revisado los balances mensuales de comprobacion por el afio terminado el
31 de Diciembre de 2011 y hemos efectuado procedimientos analiticos sobre los
saldos presentados.

e Examinar en cualquier momento y una vez cada tres meses, por lo menos, los
libros y papeles de la Compaiiia en los Estados de Caja y Cartera.

o Convocar a juntas generales de accionistas en los casos determinados en la Ley
de Compaiiias.

No ha llegado a nuestro conocimiento, situaciones que sean consideradas como
incumplimientos por parte de la Administracion de la Compaiiia, tal como lo
establecen los articulos 212, 236 inciso 3 y 266, de la Ley de Compaiiias; por lo
que no ha sido necesario que como comisario principal, convoquemos a juntas
generales de accionistas.

o Solicitar a los administradores que hagan constar en el orden del dia, previam?ﬁg;)
a la convocatoria de la junta de directorio, los puntos que crean conveniente. | y¥
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Para las Juntas de accionistas efectuadas durante el afio terminado el 31 de
Diciembre de 2011, las convocatorias las ha realizado directamente la
Administracion de la Compaiiia.

Asistir con voz informativa a las juntas generales.

Considerando la fecha de mi nombramiento, he asistido a las Juntas Generales
Ordinarias y Extraordinarias Universales de Accionistas, celebradas por la
Compaiiia en el 2011, revisadas las actas concluyo que no existen situaciones
significativas de las que no se hayan, comunicado en el presente informe.

Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Compaifiia.

Hemos realizado procedimientos de revision de las operaciones efectuadas por la
Compaiiia a partir de la fecha de mi nombramiento. No he identificado asuntos que
deban ser informados.

Pedir informes a los administradores.

A la fecha de este informe de comisario, ha sido puesta a nuestra disposicion el
informe de gestiéon por el afo terminado el 31 de Diciembre de 2011 de la
Gerencia General.

Proponer motivadamente la remocion de los administradores.

No ha liegado a nuestro conocimiento situaciones que sean consideradas de
motivo para proponer la remocién de los administradores.

Presentar a la Junta General las denuncias que reciba acerca de la administracion,
con el informe relativo a las mismas.

A partir de la fecha de mi nombramiento, no ha llegado a mi conocimiento ni he
recibido denuncias presentadas en contra de la Administracién en su conjunto. o
algun miembro que la conforma.

Los administradores y el personal de SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR
., me han brindado todas las facilidades para la ejecucion de mi trabajo.

Sin mas que informar respecto del ejercicio econémico de 2011 y esperando haber
cumplido fa funcion encomendada, quedo a su disposicion para absolver cualquier
inquietud o duda relacionada con el trabajo desarrollado.

De lustedes serfiores Accionistas.

Muy atentamente;

"Cj' z alina




