Sony Music Enfertainment Ecuador S.A,

Estadas nancieros al 31 de diciembre de 2018
con 8 informe de los auditores independientes



Sony Music Entertainment Ecuador S.A.

Estados financieras al 31 de diciembre de 2018
son el Informe de ios audlteres indepandiantes

Contenids

Inferme de log Auditores Independientes

Estados Financleros Separades

Ealado do SlURTION FIMBIGEBIR .. i oo oo e s e e st aa1 s ea a1 o oo 44 RS R R PR £ e e ot 4R R
Eslado de Resilladan IBOTA] .. s e o it s e s sa a1 a2 e e oo RR LR R R et e e R g R R
Eslado de Camiios e @l P AT ... ovi e s e oo oot vt st e ssan s esm rmra e e st em e pmte o e et em e e P2 e e et ha £ e e e e
iR o P08 08 BRIV o1 veeieveereis s e e oe e teavsinretasia 1ot sbesm b e en e 1o pee e bd et 1ot e bn st e e o pame 1= 44 Lt Lt w1t m e e s r

Molas & los Estados FERANCEBIOS. v o

LS T O



Wl

informe de los Auditores independientes

A los Acclonistas de Sony Musle Enterfatnment Ecuador 5.A.

Qpinidn calificada

Hemos auditado el estado de siluacién financlera adiunto de Sony Music Eatertainmont Ecuador
8.4, al 31 de diciembre de 2008, ¥ fos correspondientes estados de resullados, cambios en &l
patrimonio y fujos de efeclivo por el afio lerminade en esa fecha y un restinen de las politicas

contables impatiantes v ofras notas aclaratorias.

En ruiestra opinidn, excepto por los efeclos de! ajuste mencionado en ef parrafo de bases de nuestra
apinidn, ios estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos
materiales, la siluacion financiera de Scny Muzic Entertainment Ecuador 5.A., al 31 de diciermnbre
de Z018, ast como sus restiiedos vy flujos da efectivo correspondisntes af ejercicio ferminado en esg
fecha, de conformidad con la Momma Internacional de Informacién Financiera para pequeiias y

medianas empresas (NitF- PYMES).
Bases para auestra opiridn

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones en asociadas se regisiran al costo histdrico les cuales no
han sido aclyalizadas ai valor proporclonal reportada por la asociada, ast como lampoco se han
reafizado [as estimaciones sobre ef deferioro de las misimas. De acusrdo con ba informacion financiera
de la Compafita matriz, el ajuste determing que o2 aclives, log resultados del afo y resuitados
acumutados se encueniran sobre estimados.

Hemos ffevado a cabe nuestra sudiloria de conformidad con lag Normas Internacionales de Auditoria
{MEA). Muestras responsabilidades de acuerds con dichas nomas sg describen mas adelante en
la seccitn responsabilidades del audilor en refacién con la audiloria de los estados financieros de
nuestio informe. Somos independisntes de la Compaiiia da acuerdo con el Cadina de Etica emitido por
la Federacitn Nacionat de Comtadores del Ecuador, junlo con los requerimisntos de élica que son
aplicables & nuestras audiforias a los estadas fnancistos en Ecbador y hemos cumplido las demas
responsabifidades de Slica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos qua la evidendia
de audidoria que hemos oblenids es suliclente y apropiada para ofrecer Una base para nuesira

CRERFeN.
Responsabifidad de fa Administragion de la Compafiiz por los gstados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de los estados
financleras adjuntos de conformidad con las NIIF, ¥ def confrol inferno que fa direcoiin considenrs
necesaric para permitir 1a preparacidn de eslados financizros libres de erores de importancia relaliva,
debido a fraude o error.

En la preparacitn de fos estados financieres, fa adminisltracidn as responsable de avaluar ia
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando y uliiizando este
principio contable, a menos gue fengan fa intencidn de liguidar o de cesar sus operaciones, o bien no
exista olra alternativa realisia. La Administracion es respopsable de la supenvisidnh del proceso de

presentacion de fa iformsacion fngnciers de la Campaiia. Fiogishirpd b pamey 0
iy wark by tho insiule
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financiercs en su conjunto estan fibres de erores materales, debido a fraude o error,

anlhiity.

¥ emitir un informe de auditorfa que contisne nuestra opinion. Seguiidad razonable &3
un alto gradeo de seguridad, pero no garantiza gue una audiloria realizada de
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Informe de fos Auditores independientes (confinuacién}

materiafes gi, individualmente o de forma agregada, puede prevarse razonablemente que influyan en
las dacisiones econdmicas que fos usuarios toman hasindose en los eslados financieros. Como parle
de iz audiorfa de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuesiro julslo
prolesional ¥y mantenemos una actitud da esceplicismo profesional duranie toda ia auditaria, También:

» identiicamos y valoramos las rissgos de errores de importancia relativa en los astados financieros,
deblde a fraude o error, disefiames y aplicamos procedimientos de audiindia para responder a
dichos riesgos y chienemos evidencia suficiente y adecuada pars proporcionar una base para
nussira opinidn, £ riesgo de no delactar un eror material debido a un frauds es més elevado que
ait &l caso de un eror de importancia relativa debido a error, ya que el fraude puede implicar
ajision, falsificacion, omislones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la

wiineracién del control inlerna.

» Obtenemos conocimients del conlrol interng relevante con el fin de diseffar procedimientos qus
sean adecuados en funeibn de las circunstancias vy no con |z finalidad de expresar una opinién
gobre ia eficiencia def controf tema de fa entidadd,

+ Evaluamos g las politicas contables apilcadas son aprapiadas y que las estimaclonss contables
sean razonahles, asf como la correspondients informacian revelada por fa Admiinistracion.

« Concluimog sohie o adecuado de la ulilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de hegocio en marcha ¥, basandose en la evidencia de audiloria oblenida, concluimos
sobra si existe o no una Inceridumbre material refacionada con heches o condiciones gue puaden
generar dudas significativas sobre I capacidad de la Companla para conlinuar come negocic sn
marcha. 3i concluimos gue existe una incerfidumbre matenral, se reguiere gue llamemos la
atencidbn en nuesico informe sobvre fa corespondierde informacion revelada en los estados
financieres o, si dichas revelaciones no son adecuadas que expresamos una opinkdn madificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia oldenida hasta la feche de nuesho Informe de
auditoria. Sin embargo, hechos 0 condiclones futures pueden ser causa de que ia Compahia deje
de ser un negocio en marcha,

» FEvaluzmos la correspondients presentacién general, i estructurs y ef conlenida de los eslados
financieros, incluida la informacidn revelada, ¥ 3 los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacenies de un modo gue fogran su presontacion razonabie.

Comunicamos a los respansables de Ia Admlnistracidn con relacidn a, enlre olras cusstiones, of

alcance ¥ & momento de realizacion da la auditorfa y jos hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa del sontrol inlerno que iderdficamos en &l transcurso de fa auditorfa.

informe sobre ofeos raquerimientos legales

£l informe sobre &l cumplinmienio de ohligaciones Wributarias corrsspondiente al afto terminado al 31
de diciembre da 2018, se emile por separado.

H& A4 C}Zé/&,
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A.

Estado de Situacion Financiera

AF 31 de dictembre de 2018

Expregados en Ddlares de E LA,

Acfivos

Actives corelantes:
Equivalsntes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadaz
Impuastos por cobrar
Total sctivos corriantes

Activos no corrianfes
Inversiones en asociadas

Agtivos fijos, neto
Activos Intangiblag
Total actives

Paslvas

Pasivos gorrientes:
Cuantas por pagar
Cuentas por pagar relacionadzas
Impuestos por pagar

Total paslvos cofrientes

Fasivos no corrlentas;
Cuantas por pagar relacionadas

Tolal pasivos

Patrimonlo
Capital sccial
Resenva legal
Resultados asumulados

Total patrimonia
Total pasivo y patrimonio

Sra. Margeory Laguna" .I
Vicepreaidenta

Notas 2018 2017
5 § 316418 $ 347,466
& _ 138
7 184,343 139,308
§ 1,454 9,681

502,215 496,594

g 75.719 75,719
1 247

10 12,736 23,563
590,671 596,213

909 702

7 107,037 63,045
8 17,348 38,665
125,295 102,415

' 17,843 16,785
143,138 119,200

11 5,000 5,000
2,500 2,500

440,033 469,514

447,533 477,014

& 580,871 $ 596,214

g /{{!{M@

.- {' Sr. Fadil "::férgara
Cantador

Las nofas adfuridas, son parte infegrante de los estados financleros,



Sony Music Enterfainment Ectador S.A.

Estado do Resultados Integral

Por el afio ferminado el 31 da diciembre de 2018
Expresados en Dilares de E.LLA.

Notas 20%a 2017

Ingresos ordinarios 7 $ 209,848 § 186,079
Costo por regalias 7 {455,187} {87,350}
54,784 BH,723

Gastos de operacion:
Administrativos 13 {55,408) (B8 ,604)
Otras gastos (57} -
{Pérdida} utllidad cperacional T (a8 29,119
Impuasto a fa renta 1z (28,799) (26,322}
(Pérdida) utiiidad neta % (29,491} $ 2,797

Sra. Margeory Laguna
Vigepresidenta ' Contador

Las notas adfuntas, son parte integrante de los estados financleros. 2
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A.

Estado de Fiujos de Efectivo

Por el afio ferminade al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de £.10.A,

2018 201¢
Fluios de efectivo en actividadas de operacién.
Efectivo recibido de clientes 5 173270 % 154,310
Efectivo pagado a praveadores (204,328} {63,337
Efectivo neto (ietilizade) pravisto en actividades de nperazion {31,049) 60,372
Flujos de efectivo en aclividades de inversidin
Compras da activos fijos - {0,097}
Oiros activas - {23,653)
Efactivo neto (utiizado) en actividades de inversidn - {32,750}
{Cisminucion) aumento neto de eguivalentas de afactivo {31,048) 28,222
Equivalentes de efective al inicio da aio A47 4805 310,244
Equivalentes e efactlvo af final de! afio 316,418 347,466
Concliacidn da ka {pérdida) utilldad netz con ol efectivo
{ufillzacdo} proviste on actividades de operacidn:
{Pérdida) utifidad nela {29,481} 2,797
Ajustes por:
Dapreciaciones ¥ amortizaciones 114,182 2,467
Impussio g fa renta 8,785 28,322
Clros ajustes - 15.805
Efective provenients de actividades de operacién anles
de cambios en el capital de trabajo:
{Auments) de cusntas por cobrar (44,885) {23.828)
Disminucién (aumsnio) cusntas por cobrar relacicnadas 8,228 (7,941}
(Dlsminucién} aumento en cuantas por pagar (8,262} 52,460
Aumento (disminucién) en olras cuemas por pagar relacionadas 3,401 {14,108}
Efectivo neto {utilizado) pravista en actividades do operacidn % (31,049) % 60,872

S ol il foi
-------- Si. Padi Q'érgara
Contador

Vicoprasidenta

Lag notas adfuntas, son parte infegranita da los estados financieros. 4




Sony Music Entertainment Ecuador S5.A
Notas a los Estacdos financieros

31 de diciembre da 2018

1. Organizaclén

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR 5.A., se constituyd come sociedad andnima of
3 de mayo de 1994, con el objelo de imporacion, manufacturs local mercadeo, promocién,
ventas y en generat toda forma de somercializacién y tada clase de produstos musicales en
todasg sus formas. Adiclanalments Iz compaiiia podra dedicarse a contratar afistas nacionales
0 extranjeros y a comercializar los derechos de autor,

La direccibn de fa Compafifa en Quits, Nufez de Vela N36-193 y Naciones Unidas,

Los eslados financieros serdn presentados para la aprobacion de la Junia General de
Accionistag. En opinidn de la Gerencia, estos eslados financiercs seran aprobados sin

madificacién alguna.

2. Bases de presentacion de los estadas financlercs

Los estades financieros adjuntes han sido preparados de acusrde con la Morma Internacional
de Informacian Financiera para PYMES {NilF o IFRS en su sigia en inglés). La presentacién
de los estados financieros de acuerdo con NIF, exige la determinacién y aplicacion
consistente de politfcas contables a las transacciones, hechos y representan la adopeidn
integral, explcita vy sin reservas da las referidas normas internacionales.

Los presentes astados financierss han sids preparados en base al coslo histérico, a pariir de
los registros de contabifidad mantenidos por la Compaidiia.

A la fecha de emisidn de los estados fhancleros, se han publicado modificasiones, se
describen las mas relevanles, que serdn de aplicacién obligatoria a pardl de las fechas que se

indican a conlinuacidn:

Fecha de
Norma Asunio aplicacion
Soccion 1 * Acharacibn de fos tipos de entidades enumeradas en & parrafo 1.3 (b}
no fienpen automalicaments obtigacion publica da rendir cusnias. E ;
nero 1,
Pequefias y + Incorporacién da gutas de aclaracitn sobre & uso de fa NIF para fas 2017
Mediana PYMES en los estades financieros separados de k2 conlraladora.
Entidades
Seccidn 4 Incorporacitn de un requenimiento de presenfar las propiedades de
inversion madidas al costo menes ia depreciacion y el delerioro de valor  Enerc 1,
Eslado de: acuniuiados de forma separada. 2007
Siferachin

Financiera




Sony Music Entertainment Ecuador 5.A

Notas a los Estados financieros (continuacion).

Seccidn & Incorporacion de un requermiento para que las enlidades agrupen fas
parlidas presentadas en ofro resullado inlegral sobre ia base de s son  Enerol,
Estado da potenciaimenie reclasificables al resullado del periodo—sobre la base de 2047
Resultado Pragentacién de Panidas del Clro Resuitads lnbegral,
infegral y Estada
e Resuliados
Secciin 8
Incorporacion de una opeidn para pemitic gua una enlidad conlabilice las tnere 1,
Estados inversiones en subgidianias, asociadas y enfidades contraladas de forma 2047
Financleros conjunla en sus estados financleres separados utliizando sl mélodo de la
Consolidados vy parlicipacidn y  aclaracidn de lz definfcldn da “estados finahcleros
Separados separados™.
Seicion 14 « Sg ahade una exencidn por “esfuerrn o coste desproporcionade” a la
medictdn de inversiones en strumentos de patrimonio a valor
Inatrumentos farahabie,
Financieros * Aclaracién en ia gula sobre medicion del valor razonable de la
Basicos Seccitn 11 da cuando a la mejor evidencia del valor razonable pusde
sor uh precio en un acierda de vanta vincuianle.
Seccidn 17 Enero 1,
= Incorporacidn de una opeion para utfiizar &f medeto de revalussidn. 2017
Fropiedades,
Planta y Equipn
Seccidn 28 Alineacion de los principios mds importanies de la Seccidn 29 con ja MNIC e ’
nare 1,

12 Impuestc a fas Ganancias para el reconccimienle ¥y madician da2 los
Impussto a las impuestos diferidos, pere modificada para s2r congruente con los olros 017
Ganancias requarimientos de fa MIIF para las PYMES.,

Las enmiendas anles indicadas, no fienen impacio significativo en los estados financieros, excepto
par lo adopcién de l2 enmienda de ka seccidn %, raspecto al registro da 1as inversicnes en
asociadas at valor de panticipacién.

3. Principales politicas de contabilidad

Las principales polificas de contabilidad son ias sigulantes:

3.1. Estimaciones confables signlificativas

Lz informacion contenida en estos esfados Thancieros es responsabliidad del Represenfanie
Legal, que manifiesta exprasamenie gue g8 han aplicado en sy totalidad los principios y
criterios inclufdos en la NiF.

La praparacibn de 108 estados linancizgros de conformidad con NEF para PYMES, requieran
gue !a Administraciin realice julefos, estimaciones y suposicicnes contables que afectan a los
impores de los activos y paslves ¥ la revelacion de pasivos conlingentes a fa fecha de los
estatdos financieres. Las sslimaciones son evaleadas anualimente y se basan en el criterio de
ia adminislracion. Sin embargs, los resuitadoes reales preden diferir de sstas estimaciones.

Las siguientes eslimaciones kain sido incluidas sn los estados financieros de la Compafia al
cierre del ejercicic; Provisidn para cuentas ineobrables, vida dfii de muebles equipos e

impuests & la renta.

Eslas estimaciones se han realizado &n funcién de la mejor informacidn disponible en 1a fecha
de emisién de fos presentes eslados financieros, pero &8 posible que acontecimienlos que
puedan tener lugar en el Juturo obligusn a modificarlas (al alza o a la haja) en proximos

5




Sony Music Enfertainment Ecuador S.A

Notas a los Estados financieros (continuacién).

periodos, 1o gue se harla de forma prospectiva, reconociende los efectos del cambio de
estimacitn en los cormespondientes estados financieros fultiros, seghn los eslablecido en la
Seccidn 10 de NHF para PYMES.

3.2, instrumentos financiaros

3.2.4.

3.2.2.

Efectivo y equivatentes de efectiva

El efectiva y equivalenfes de efeclive comprende ef disponible en efectivo, bancos,
facitments convedibles en slectivd vy qoe estan sujelos a rissgos poco significatives de
cambio de valor.

Activos financleros

Raconocimlento, clasificacion y medicién Infcial

La Compafia clasifica sug activos financieros en las siguientes categorias: aclivos
financleros hasta su vencimiento, préstames ¥ cuentas por cobrar, adlivos financisros
con cambiog eh resultados. Los aclivos financieros se reconocen por su valor
razonable mas 10s coslos de transaccion directamente atrbuibles, excepto los aclivos
financisros gue se contabilizan al valor razonable con cambios an resultados.

ta Adminlstracidn determing ia clagificacin de sus instrumentos finaneieros en el
mamneits del reconocimienio inicial. La Compafiia manluve actives financlerss en da
categoria de préstamos y olras ciuentas por cobrar, cuyas caracleristicas son las

siquientas:
Cuenias por cobrar comerclales y otras cuerttas por cobrar

Las cuenfas por cobrar comercialas, préstamos y cuentas por cobrar relacicnadas no
derivados con pagos fijos o deferminables, que no se negocian en un mercade aclivo,
son clasificados como préstamos v cuenlas por cobrar. Estas partidas se incluyen en sl
acltivo corrfents excepio por los vencimlentos mayores a 12 meses desde Ja fecha del
astado de situaciin financiera gua 3a clasifican coma aclvos no coThentas.

Madlcion inicial

Los activos y pasivos financieros son medides iniciaimente a su valor razonable mas
cuajguiar costo alribuible a iz iransaccidn. Se enfiende por valor razonsble de un
inslrurenio financiero en una fecha dada, &l importe por of que podila ser comprado o
vendido en esa fecha enbre dos partes informadas en la matedda, ¥y en condicionss de
independencia mutua, que actien libre y prudentements. La relerencia inds objefiva y
habitual del valor rezonabls de ur instrumento financiero es el precio que se pagaria
por & en un mercado organizade, {"precio de cotizacidn” o “precio de mercado”). Si
esle precio de mercado no puede ser ssfimado de manera shietiva y fiable para un
determinade instrumento finahciero, se resusre parg estimar su valor razonable al
establecide en Yransactiones retieriss de instrumentos andlugos o al valor achual
descontade de todos los flufos de caja fuluros (cobras o pagos), aplicando un tipo de
interés de mercado para instrumentos financieros simifares {mismo plaze, moneda, tipe
de tasa de inlerés y misma calificacién de riesgo equivalente).
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A
Motas a tos Estadaos financieros {continuacion).
Medlcidn postarior

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiens la Compafiia se valoran a su “costo
amorfizadc” rsconociendo en Jas cuentas de resulladas los infereses devengados an
funcldn de su tasa de inferés efecliva {TIR), Por costo amortizade se enllende ef coslo
inicial menos los cobros dei principal mas 0 menos la amortizacion acumuladn de la
diferencia enlre los importes inicigl y al vencimienio, leniendo en cuenta potenciales
reducciones por deterioro o impago. La medicidn posterior de los insirumenios
finsainaiamns innhaye:

» Cuentas por cobrar comoerciales: Esfas cuentas corresponden principalmente a
los montos adeudados por i3 venta de productos v prestacidn de senvicios en el
curso normal de los negocios. Sise esperan cobrar en un afic a menos ga clasifican
comd activos corrienies, de 19 contrario se presentan come activos no corfentes, £
plazo de crédilo con estas empresas es de 3G diss, la Compadia realfize
estimaciones de deteriorc por estas cuantas a cobrar. Estas cusitas se regisiran a
su valor nominal gue es eguivalenie a su costo amonizado,

» Ofras cuentas por cobrar. Representadas principaimenie por anticipos a
proveedores y olros menores que se liguidan en e corlo plazo. Se registran al valor
del desemboizo realizado que es al equivalente a su costo ameordizada,

Baja de activas financieros

Un active financierc se da de baja cuando: expiraron fos derechos coniractuales a
recibir jos flujos da afechive, ga han fransferide los derachos coptrachuvales sobre los
fiujos de electivo y s& hayan transferido sustancialmente lodos los fesgos y bensliclos
inherentes & la propiedad def activo.

Deterioro del valor de los actives financieros

Al clerre del afio, ia Administracién da la compaiila evailia si existen evidenclas de que
un active inandlere ¢ un gripo de activos financieros se encuertran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deferiorados en
sif valor solamente si existe evidencia obletiva da dafedior da ess valor como resufiado
de uno o mas evenlos ocurddos despuds del reconcoimiento inisial del active, v esa
svenio gue causa la pérdida tiene impacte sobre {os flujos de efeclivo fuluros
estimados generados por & aclive financien o e grupo de aclivos financieros, v ese
impacta puede astinarse con fiabilidad.

La evidencia de un delerioro podria incluir, entre olros indicios que el deudor o grupo
de doudores se encuentran en dificullades financieras significativas, ef incumplimisnio
@ mora en los pagos de la deuda por capifal o intereses, i probabilidsd de que se
declaren &n Guishra ¥ adopten olra forma de rearganizacion financisra, o cuando datos
ohearvadies indiquan gus existe ung disminucidn medible en ios flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios advarsos en el ssfado de jos pagos en mora.

Pasivas financisros

Reconochmienta y medicion inlcial

Laos pasivos financieros se clasifican, al momenio de sy reconocimients inicial, como
pasivos financierps af valor razonable con cambios en resullados y cuentas por pagar,
Todes los pasivos financieros se reconocen iticialmente por su valor razonable v, en el
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caso de i0s préstamos y cuantas por pagar contabilizados por s coste amoilizado se
Tegisiran netos do los coslos de fransaccitn directaments alribuibles. La Companla
manptiena e asia caltegaria las cuentas de acreedores comercialas, oiras cuentas pot
Ragar, cuemas por pagar relacionadas, anficipo de clienles.

Madicidn posierior

Fostarior a gy reconotimiens inictal se miden al costo amorizado apficando el método
de imterés efectivo. La Compafila presenta las siguientss cuentas denirc de ssia
caleqotia;

« Cuentas gor pagar camerciales

Son obligacionsas da paga por bienss o senvicios adquindos de proveedores locales b
del exterior en el curso nermal de los negoecios. Se reconocen 2 su valer nominal gue
es ediivalente A su coste amortizagda puss no gehRTan inleTe368 ¥ Son pagaderas a 30
dias. En caso de gue sus plazos pactados de pego sean mayores a 12 meses, se
presentan como paszivos no cordentas y na genaran Biersses, gue 3o reconocen en el
Estado de Resultado integral bajo el rubro de gastos por intereses.

» Guanfas por pagar a entidades refacionadas

Corresponden a obligaciones de pago por regalias que no devengan intereses y se
regisiran a su valor nbiminal gue es eguivalanle a su cozfo amartizada.

» {fras cuentas par pagar

Corresponden a obligaciones da pago qus son exigibles por parte dal acraedor en ot
corte plazo. No devengsn intereset vy se registran a su valor nominal gue es
equivalents a su costo amortizado.

+ Ofros paslvos flnanclieros

Posterior a su reconocimlents inicialf se mide al coste amortizado aplicando el método
de inlerds efectivg. En aspaciiice, Ya Compafia presenta las siguientes cuentas denirg
de esta categoria,

Baja de paslvoa finghcieros

El pasive financiero s6 da de baja cuando ia obligacitn establecida conlractualmente se
haya pagade o esté vangids., Cuando un pasid financlere exisionte ee reemplazadp
por otro pasive proveniente del mismo prestamizla hajo condiciones sustancialmende
diferentss, ¢ si las condiciones de un pasive existenie se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y ef
recongocimienio de on nuevo pasive, v la diferancia eolre ips impories en oros
respeclivos se reconoca en e estado dg resultados integral.

Campensacién de inatrumentos financleros

Loz aclivos fingncieros vy los pasivos fimanciergs se competisan de manera que se
informa el impofte neto en of eslado de siluacidn financiera, solamente si existe un
deracho actual egaimente exigible de compensar los imporias reconocidos, ¥ exisle la
intencidn de lquidarlos por & imparie neto, o da realizar fos aclivos y cancelar ios
pashing en forma simpiténca.
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Valor razonable do los instrumentos financisros

La Compaiiia mide sus inslrementos financieros al valor rezoneble en cada fecha del
estado de sitvaclén financiera. El valor razenable es el precie que se recibfrla par
vender un activo o gue s& pagaria al transfetir un pasive en una transaccion acardada
enlre paricipantes da un mareado a la fecha de meadicidn.

E valor razanable de un aclivo o pasivo se mide wiiizando los supuestos gue los
participardes en &l mercado usarlan al ponere valor al activa ¢ pasiva, asumlendo que
los particlpantes en el mercado actdan en su mejor interss econdmico. Una medician a
valor razonable da un aclive no financiero tendrd en cuenta la capadidad de!
participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la ulilizasidn
del activo an 54 méximo y major uso, o mediants ia venta de éste a olro participanie dei
mercado qua ulilizaria el aclivo en su méaximo y mejor uso. La Compafila uliliza
téchicas da valuacién gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficienda informacin disponible para medir al valor razanable.

Inversianes en asociadas

Las fnversiones en esociadas se contabilizan por el método da parlicipacion. Bajo e! método
de la participacién, la inversién se reconcce iniciaimente al coslo, y of importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la paricipacion del inversor en los resuitados de {a

invertida después de la fecha de adquisicidn,

En cada fecha de presentacidn da infermasion financiera, la Compadtia delermina si existe
alguna evidencia objstiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asockada.
Si este fusse af caso, la Compaftia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor
comg la diferencla enfre el importe recuperable de la asociada y su Importe en fibros y se
reconosa este importa en la cuenta “participacion en utifidades! {pérdidas) de uns asociads”
en el eslado de resultados.

Activos fijos

Los aclives fijos s valoran A su coste histdco, neto de su correspondiente depreciacion
acumilada y de las pérdidas por deferioro que haya exparimentade. £l coste incluye tanio los
dezembolzos direciamenie alrbuibles a lz adaulsicién o conglruccidn del acllva, los
deseinbolsos posteriotes a la compea o adquisicidn sole son capitalizados cuando es
probable gue heneficios econdmices futwros asociados a la inversidn fluyan hacia la
Compafia ¥ los costos pueden ser medidos razonablsimsnis.

La Companiz, en base al resuifade de las pruebas de deteriero, considera qua el valor
contable de los activas no supera el valor recuparable de los mismos. Los aclives fijos nelos,
en su caso del valor residual de los mismoes, se deprecia distribuyendo Enealments el cosio
entre fos afios de vida dtif eslimada, que constiluyen el periodo en af que la Compaiia espera
utifizarlos. Las vidas ifiles se ravisan periédicamente. El gasto por depreciacion se registra en
el estado da resultados del perfado, en base a fos siguienles estimados de vida Gl

Aflos
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Deteriore de los activos fijos

A io large dal sjersicio, y fundamentalmente en ia fecha de ciere del mismo, se evalda si
exisle algin indicio que algtin activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso
que exisla algdn Indiclo se realiza una esfimacién del mento recuperable de dicho activo para
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determinar, el monde dal deterlore. 8§ se iralz do activos Identificables gue na genaran fivjos
de caja da forma Independianie, se estima la recuperabiiided ds las unidades generadoras de
ofactivo a la que pettenece ¢ active, entendiendo como tat &f menor grupo identifficabls da
acfivos que genera entradas de efactive independisntes. Ef mento recuperabls corresponde a
mayor valor enfre et valor justo de los actives, menos los costos estimados de ventas, v &l
valor en uso {valor actual de los flufos fuluros que se estima generara el activo o la unidad
generadora de efeciivo).

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor nato en libros dal active, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por fa diferencia, con cargo ab rubro “Depreclaciones”
del estado de resulladas,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en elarcicios antariores, aon revarsadas
cuandao se produce un cambio en las estimaciones sohre 2u monpto recuperable, aumeniando
af valor del activo con abong a resuilados con el imile dal valor en libros gue of activo hubiera
tenido de no haberse realizado & ajuste coniable.

Proviaiones

Los pasivos de monles o vencimientos incieros existentes a la fecha de los estados
financigros, surgidas como consecuencis da hechos pasades de los que pueden derivarsa
dismiinuciones patrimeniates de probable materiafizackin, se registran en af aestado de
situgcidn firanciera coine provisiones por e valyr aclual da! monte maés probable gua sa
estima que tendrd que desembaolsat para pagar ia obligacién, Las provisiones zon revisadas a
la fecha det! balance y ajustadas a la major eslimacién de esa fecha.

Los miontas reconocidos como provisipnes son la mejor estimacion con la informacidn
disponibla en s fecha de la amisidn de los esfados financieros, det desembolso necesario
para Hiquidar Ja obligacién presente y son revizades en cada clere contable posteror.

5l o efecto del valor tempoerat del dinere es significafive, las provislones se dezcuentan
uHlizando una {asa actual de mercado antas de impuestos gue refleja, ctiandn corregponda,
los riesgos aspecificos dal pasive, Cuando se regonoce of degcuente, & sumenta de fa
provisidn producito def paso def flempo s8 econdos ooing wi cosle financiers en et estado de

rasultados,
impuesio a ia renta

El impuesto a la renia se carga a los resultados de! afto sobre la base imponible doterminada
an la Nota 12, y esid constituida a |a lasa dei 25%.

Reconoclmlents de Ingresos ordiharlos

Los ingresos se reconosan cuando as probable que loz beneficios scondmicos asoclados ala
transaceion fluyan 8 la Companfa v ef monto 02 ingrgsa puede ger medida canfiabloments,
independientemenie dal momente en que se genara &l pago. Los ingresos &a miden por e
valar razonable de la contraprestacidn recibida o por reclblr, tenientdo on cuenta las
condiciones de pago definidas sontraciualmente ¥ sin inciulr impuestos ni aranceles.

Cuando pueds ser estimsado con fiabliidad, esto es, libre de arror significalivo, ef resultado de
una transaceoidn puede sor estimade con fiabilidad cvando se cumplan las siguiantes
condicicnes: El moito def Ingresoc puede ser medido con fiabilidad; es probable qus los
beneficios econdmicos asocladoes con la transaccidn fluikdn hacla i3 entidad; los costos
incuridos por la transaccion v los costos para completaria, pueden ser medidos con fabifidad,
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3.9 Reconocimisnte de costos y gasies

{os costos v gasios se regisiran 2 medida gue se devengan, independieptamenle del
mamenie en que se pagan, ¥y se regisiran en ios pertodos con los cuales se refacionan.

3.10 Resarva legal

La Ley de Compafifas requiers que se transfiera & 1a reserva fegal porio menas e 1% de la
utifidad nela anual, hasta que ia reserva llegue por lo manos al S0% det capital soclal. Dicha
reserva no puede dislribuiise coma dividendo en efeclivo, exceplo en caso de fiquidacion de
la Coinpaniia, pere puede ufilizarse parg cubrir perdidas de operacicnes o para capitalizarse.

311 Resuitados acumulados por adopzion por primera vez de fas NifF.

Conforme a la Resolucion Mo, 8G. ICL CPA. IFRS. 5,11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por la Superintendancia de Compaiifas, &l salds deudor en fa subeuenta "Resuliados
Acumulados provenfentes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, podri ser absorbido
por los Rasultados Acumulados y los del Gllimo ejsrciclo econdmice conclisido, s fos hubiare.

3.12 Reglstros contables y unldad monetaria

Los regisfros conlables de la Compafia se levan en Délares de E.U.A., que es ia moneda de
ceirso fegal del Ectador.

Instrumentos financieros por cafegoria,
Loz [nstrumentos finanderas por categorta, se conforman de la siguienle matera:
2014 217
Mo Ho
Corierle Corrents Corrlents Cordente
Actlvos flnzncloros madidas a valor nominal
FEfeclive &n bancos 318,418 - 347 466 -
Actlvos financieras maedidos al costo amorttzado:
Cuenlas por oobrar comerlales, o 85,159 - 10,846 -
Cusnlas pof cobrar refacionadas 118,184 - 128,601 -
Totel ectives fluancieros 500,761 - 406,213 -
Paslvos financioros madidos al coslo amortlzado:
Cuentas por pegar comarciales 0o - Toz -
Cuantas por pagar refacionadas 107,037 17.843 53,045 16, 785
Tolat pasivos financleras 107, 846 17,843 83,747 16,785
Ei walor an libros de los inslrementos financizros se aprodima al valor razonsbfe debido a2 que en su
mayotfa son de conto plazo.
. Efectivo y equivatentas de efectivo
£l efectivo y equivalentes da efactive estan conformados de 1a siguients mansera:
2018 2047
Caja - -
Baneos 316,418 347 AG6

316,418 347 466
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El saldo en Bancos corespordde a los depdsitos realizados instilucionas financieras locales, los
cugles son de lbre disponibilidad y no generan inlereses.

. Cuentas por cobrar comerciales

Los sajdos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, son como sigua:

20148 2017
Cuenta por cobrar comersiales 235,023 339,151
{-} Provisidn cuenta incobrables {330,023 (339,023}
Saldo neto “ 138

Los vencimientos de jas cuentas por cobrar, &5 como sigus:
201e 217

Saldos Provizién Total Saldos Provisidn Total
Hasta 60 dias - - - 138 - 133
Mé&s de 280 dias 333023 !339‘023! - 339,023 £330 023) -
36022 (339,023) - 323,161 {339,023} 138

Al 21 de diciembre, fas cuenias por cobrar cuyo vencimiento son menor a 60 dias son recuperabies
an su totaidad vy aguelias cuyo vencimiento es mas de 380 dias s2 encuentran en procesos legales

¥ tofalmente provisionadas.

. Cuenias por cobrar ¥y pagar relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar & relaclonadas, asi como las fransaccionss realizadas con eslas,
S0 como sigue:

Estado [nfagrai de Resufiados Eslgdo de Situacidn Financlera

Toalesi Cuanfas por Cuanlax por

Ventas Qazio Cohrar Pagar
2018
Sociadad de productores de fonogranas 209,048 - 65,159 -
SME Brast - - - 16,785
Soniy Music Entertainment (filiates) - 155,167 - 108,058
SME Indernallonat ERC. Lida. - 6i2 - 3y
SME Colombia. - - 114,184 -
BME infernalions Senvices GmbH. - 64 - -

208,948 155,843 184,343 124,880
2017
Seciedad de producleres de fonogramas 185,179 - 10,708 -
Soryy Brasil - - - 14,785
Sony Music Enfertsinment NG - 87,358 ag2a £3,045
Sony Musiz Enferteinment - 4,004 - -
Sony Music Colombia - - 116,832 -
Seony Music Espafa - - 7.941 -

185,179 61,450 139,300 79,830

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro a sus compafilas refacionadas
tocales v dal exderior.
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Lz Administracién de la Compaiiia, no ha participado en ransacciones no habituales yo relevantes,
Las fransaccicnes con paites relacionadas se han realizado en lps mismos léminos qgue s se
rwbiesen realizado con lerceros.

Impuzsfos por colrar y pagar

Los impuestos por cobrar ¥ pagar estan corformados por 1o siguiente:

2018 2017

mpuestes por cohrar:
Credilo tributario VA 1,454 0.681

3454 9,681
Impuestos por pagar: o
Retenciones en fa fuenta 457 524
Retencicnas en ia fuenie sxlerior 12 16,377
Retenciones IVA 805 37
Retencienes VA exterior 6 8,383
impuestc a la renta por pagar 16,350 12,347

17,349 38,668

Las refenciones en ia fuenta e IVA por pagar, son impuesios gue se Equidan mensuaimente,

. Inverslones en asociadas

A 31 de diciembre de 2018, fas inverslones en asociadas, son como sigus:

% e

particlpaghén 20178 2017
Sany Music de Colombia 1,7538 75,719 75,719
1,7538 75,718 76,719

Al 31 da divlembre de 2018, las invarsiones en acciones se presentan a 2u costo hiskbrico, v no
inchiyan provisith por efectos del deterioro da esla inversion o ajusiadas a su valor de parlicipacion,

Activos Intangibles

Las actives intangibles, estan formadaos da {a siguiente manera:

2186 — 27
Costo Amortfracién Said Cost Amorilzaclin
higtdrico Acumuyizda net»-.;] histc:;i:o Acumulada D@00 heto
Soflware 32,760 {20,014} 12,736 32,750 (2,097) 23,653
32.750 20,014) 12,736 32,750 {9,007} 23,653

Capital saclal
Al 31 de diciembre de 2098, el capilal suscrile vy pagado de la Compafiia &2 de $ 5000

partizipaciones de USS 1,00 cada una, y sus principales socios y porcentaies de pearticipaciin son
los siguientes:
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I MNamero de Capital
Accionistas Acclones Suscrito
Sony Music Entertainmen! Cenlral Ameérica 8 A 124,699 4,999,860
Sony Music Erdertaimnent infernationaf Limited 1 1,04
125,000 ___5,000.00

12, Impusesto a la renta

a} Conclifacion tributarla

Las partidas gue afectaron la utiiidad conlable para determinar fa ulilidad fiscal, fueron ias

giguientes:
2018 2017

{Pérdida) ulilidad antes de Impuaste a la renta {682} 29,120
(+) Gastos no deducibles 127,148 74,169
(-) Deducciones {11,270) -
Raze imponible 115,186 105,285
Taza de mpuasio a la renta 26% 25%
impuesto a ia renla causado del afo {28,799} (28,322)
{-y Anticipos v retenciones 12,440 13,876
impuestc por pagar {16.359) {12 346)

b] Revision tributarla

De acuerdo con disposiclones legales, la autoridad fributara tiene la factfad de revisar las
declaraciones de impueslo a fa renta en el plazo de tres aftos a parlir de |5 fecha de presentacion
de la decfaracion.

¢} Tarifa de impuesio & la renta

Ei Impuesto a la renta se calcula a fa 1asa del 25% schre las uliidades tfbuiables para af afio
2018, En caso de que la Compaiila reinvierla sus wiildades en st pals, la tasa de impuestz a la
renfa se reduciia en 0% scbre el monto reinverdido, siempre y cuando se efectie el
correspondienta aumento de capital, hasla ef 31 de diciembre de! siguiante afto.

d) Anficipo dal impuesto a la renta

Ei anticipo se determina sobre la bagse da la declaracién del impueste 2 la remnla dej afo
inmediate anterior, aplicando ciertos porcenlajes af valor de los aclivos totales, pabrimonio tolal,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. £f anticipo sera compensada con & Impuesio a
ia renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo cierfos casos de excepeidn. En caso
de gue el impueste a la renta causado fusre menor al anticipe deferminado, e! anticipo se
condieits en impuesio & i tenla minmmo. Adisionaiments, 8o exdiuyen de la determinacion del
anficipo fos gasloa incramentales por generacién de pugve emplee o mejora de masa salaral y
lag invarsinnes y gastos efaciivamente realizados.
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a} Reformas ala Ley Orgénlca de Régimen Tributario Interno

Ley Crgénlca para la Reactivacion de ia Econdmilca, Fartalecimlanto de ia Dolarizacidn y
Modernlzacidn de la Gestidn Financlera, publicada al 29 de diclembre de 2017, mediante
fegislro oficiat No 150,

Se incrementa s tarifa del impueslo a [a renta del 22% al 25%, v al 28% cuando ia sociedad
tanga aocionistas, socing, paddicipes constiluyenies, beneficiarios 0 similares, residentes en
paraisos fiscales o regimenes de manor imposiclon con una parficipacion directa ¢ indirecta.
Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sotiedades ne cumplan con ! deber de informar
sabﬁ ia parficipacidn de sus accioniztas, socios, parficipes, cansiituyentss, bapeficiatios o
simiares,

Por reinversian de utilidades la larifa de impussto g la renta sera reducida al 156%, para las
siguientes sociedades: Exportaderas habituales que se dediquen a la produscion de bienes,
inchiido el sector manufaciurero gue posean mas dai 50% o mas de cormponente nasional, asi
coima las sociadades de hurisma receplivo.

La tarifa para microemprasas y pequeiias empresas y sxporiadores habituales, mantizsnen ia
tarifa del 22%,

Se excneran el impuesto a fa renla las nuevas micreempresas durante 3 afing, contados a
partit del primer sjercicio fiscal gue ganeren ingresos, emplea g incorporen valor agregado
nacional en su produccidn,

Ss incluye como deduccitn en fos gastos personales, a los padres, quienss no deberdn
parcibir pensionas jubitares por aporte a la seguridad social o patronal.

ias deducciones por desalhusio y jubfacion solo seran deducibles los pagos efectuados por
estos conceptos, siempre que No provengan de provisionas declaradas en ejercicing fiscales
anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a USE 1,000 obligatoriamenta deban realizarse medianie instiftciones def
Sistema Financierc, a lravés de giros, transferencias de fondos, lajetas de orédito ¢ dabilo o
cualquier otre medio de pago elecirnico.

Los sujetos pasivos Gue no declaren at SR la informacion sobra su patrimonic en el extarior
via sif valor, ocullanda de manera directa o indiracta, en todo o e pare s8fan sancionadog
coit uhe e del 1% det valor tolal de sus aclivos o g} 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior {2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a Hevar contabifidad no considerardn en ¢l
calcuio del anticipo def impuesto a la renta, exclugivamente en € rubro de coslos v gastos, los
sueidos y salarios, Ia décima fercera y cuarta remuneracion, asi come log aporles patronales
al seguro social chligatorio.

Ast mismo, para efecto dal calcule del anticipe del impussto & la renta, se excluyen los rubros

comrespondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y palrimonic,

cuando correspondan los montos seferidos o gasios incrementales por generacion de nuevo

emplao, azl como la adguigicién de nuevos actives produciivos que permitan ampliar la

capacidad productive futuro, generar un mayor nivel de produceidn de biettes o provislin de

senicios,

Davolucidn del anticipo de impuesto a la renla, EL SRt por oficio o previa solicitud del

conltbuyente, podrd conceder la reduccidn o exoneracidn del pago det anticips de

conformidad con las casos, férminos y condiciones gue se establezcan en i Reglamento.

Se maskingen las exenciones fscales en Wbansaccionres cob contdbuyentes ublcados en

paraisos fiscales:

» Exencién del impuseto a la renta por dividendos o utifidadss generados en proyecios
piblicos en allanza pablica privada.

»  Deducibilidad de pagos eriginades por financlamionto externc previsto en & numeral 3 def
aniculo 13 del referido cuerpo lsgal.

15



Sony Music Enterfainment Ecuador S.A
MNofas a los Estados financieros (continuacion).

= Exenciones al impuesto a la salida de divises en pagos por financlamiento externs o en
pagos realizados &l exterior en el desarolio de proyecios de APP.

Devolucién de ISD en la actividad da exportacién, en iz pare gque no sea utifizeda como

crédito tibutario, fienen deracho a ia develucidn por los pagos realizados en la importacién de

viaterias pHmas, insumos y Dlenes de capial, siempre y cuando sean incorporados en

pracesos productivos de bisnes que se exporten.

Loy Orgénlca para el Famento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generaclén de
Erplea, y Estabiiidad y Equllibric Flacal (Pub#fcada an agosto de 2018},

= Establecs Ia tabla progresiva pars &f pago dnico de impuesilo a s rente, por l2 ulilidad
generada en la enajenacién de acciones, parisipaciones U clas darechas representatives
de capilal, la cual establece un pago que va desde el 0% hasla el 10% sobre la ufitigad.

« Exoneracion del impueste a la renfs y anticipo de inpuseto a la renta, para las nuevas
inverslones productivas que se slactien fusra de Areas uwibanas de Guo y Guayagui.

» Exoneracion de! 18D para las nuevas inversiones praductivas que suscrban conlratos de
inversién, en loa pagos realizados por imporaciones de bienes de capital y maleriaz prima
recesatas para & desarrollo del proyecto, hasta los montos v plazos establecidos en
contrate, dividendos distribuidos, después del pago dat? impuesto a la renta, duranie ol plazo
indicado en el contrate, siempre gus la inversidn provenga del extranjerc y se demuastre e
ingreso de divisas al pals,

« Para las sociedadss que reinviertan an el pals al menos &l 50% de las uifidades, estardn
exonerados del I1SD), ios pagos realizados al exterior por concepto dg dividendes en favor de
beneficiarios efectivos residentss en el Ecuador,

« Cxoneragidn del impuesto a la renla ¥ anticipo para inversiones en induslrias basicas,
cansidera una exonaracidn por 15 angs confados desde el primer afic an gue s& genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion;, padidndose ampliar el plazo pos § afios wés stlas
inversiones se realizan en canlonas franterizos. Adicionalmente, para las sosiedades nuevas
¥ existantes, g exoneracion aplica golo en sociedades que genaren empleo neto.

s Exoneracion del impuesto & 1a rents a olerdos seclotes constderados some priontanios,

» Incremento dei fimilte para la deduccidn de} 100% adicional de gasios por concepio de
capacitacién tecnica ¥ mejora en la productividad, del 1% al 5%.

= La farfa de impuests a la renla {a partir del afio 20138} se incrementa en tres puntos
porcenfuales, cuando en la cadepa de acciohislas exizte un residente establecido o
amparado en un paralso fiscal ¥ ¢f el beneficiario efactivo es residente en Ecuador, 0 etando
o se curnple la obligacidn de reportar hasta el heneficiario efectivo.

+ El porcentaje de retenclén de dividendos o ulifidades sera equivalents a la diferencia entre la
maxima farifa de mpuests a 1a renta para personas natirales (39%) v ia {anifa 42 ipuesio 2

fa renta aplicada por la socledad,
» Se elimina el page minima del anlicipo del impuesto a la renia.
» Se elimina la devolucidn del anticipo da impussio a la renta en ia pare que exceda el TIE.

» Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de: vehiculos eléctricos
para uwzo paticular, renspore piblico v de carga, baterkas, cargadores, cargadores para
electrolineras para vehiculos hibridos v eldclricos, paneles scolares y plantas para el
fratamienio de aguas residiales, barcos pesqueros de consfruccidn nusva de astiffero,
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Nolas a tos Estados Hnancieros (continuacion).

» Tarifa D% de IVA en senvicios de construccidn de viviendas de Injerés social y 2 la renta da

tierras para usg agricala.

« Uso del eredito tributario de iVA, pagado en gompras o refenido por clienes, se imitaa b

afos.

= Los conbdbuyenies que no sean consumidores finales ¥y mantenga transacciones con
praveedares del RISE, deberdin emilir liquidasion de2 comgras, regislrando ef IVA, el cual

podra sor ulifizado cona crédite YWibulasio, do ser ot caso.

= Sa excluye come hecho generado del I1SE a las compengasionss.

» Se incluye en las excnaraciones del 13D ios pagos por concepto de: ranslerencias o anvios
efectiados a enlidades financieras del exterior en atencidn al cumplimisnto de condicionses
esiablecidas para el oforgamiento de sug crédilos, amertizacidn de capilal o inlergses de
crédifos olorgados por intermediarios financistos u oo Yipo de instilucionas dabidaments

cafificadas, pagos por mantenimienta de barcos de astifero,

= 51 se registra gastos con empiesas fantasmas 0 inexistentes, la faculiad determinadora del

SR se incrementa a 8 afios.

13. Gastos de administracion

Los gastos de administraciin 8l 31 de dicembre, son camo sigue:

2048 2017

Hororarios profesionales 29 495 21,954
Depreciacionas y amarizacionss 11,162 9,467
Tasas y olros impuestos 0736 G848
Senicios Bashoos 2,216 2139
Frovisitn Cuentas Incobrables - 15,805
Comiziones hancarias 1,662 1,435
Gastos de Vigje 245 839
Otros gastos _ 5308 1.24%

—.. 55408 05604

14. Mane)o de )os riesgos financleros

o maneio general de riesgos se hace a fravés de ia Adminisiracidn. Esta estruchura busca minintizar
potenciales efecios adversos en el desempefo financlero de {a Compafila en cada una de las areas

qua se dascriban a continuacion:

Riezgo de ficuldez

La politica de liquidez de la Coinpaitia 52 basa en {a mantencién de un nivel de sfective suliciente
que le permita tanto hacer frenle a las periodos adversos del negooio, asi como a sus ohligaciones
de coro plaze. Al 31 de diciembre de 2018, la compania mantishe come {uante de finapciamiento
Ice valtres de sfeclive y equivalenies de efeclivo ¥ cuentas por cobrar, gue son de disponibilidad

inmediata, sokre los cuales no existe restriceidn alguna.
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15.
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Motas & los Estatios financleros {continuacion).

Ries¢o de cradito

En lo teferente al riesgoe de crédito correspondiente @ las cuentas por cobrar, @8 un riesgo gua
hisféricarmente ha mostrado ser elevado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del pracese
de coranza, i monto de cuentas por cobrar al ciere def afe representa saldos que se recuparan A
80 dias.

Geoatidn da capital

l.a Gompafila fiene per objetivo manterer un adecuado nivel de capHalizacidn, gue le permita
asegurar su eficiencia para el desaralin de sus objelives de inediant ¥ largo piazo, con el fin de
ntantener una sélida posicidn financiora.

Eventos subsecuanics

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos eslados financieros no 56
pradujeron evantos gue, en apinlén da la Adwmintslracién de s Compadta, pudieran lener un efeclo
significativo sohre fos asfados financieros o que requisren revelacian.
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