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Exit. Tone Empresacial 01 905 Masacre 

informe de los Auditores independientes 

A los Acolonistas de Sony Music Entertafament Ecuador S A * 

Opunión calificada 

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de Sony Music Entertammont Ecuador 
5.A,, al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados de resultados cambios en el 
patrimonio y ftujos de efacliwo por ei año terminado en esa fecha y un resumen de las polticas 
contables importantes y otras notas aclaratorias. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos del ajuste mencionado en el párrafo de bases de nuestra 
opinión, los estados fmancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
matenales la srluación financiera de Sony Musio Entertainment Ecuador $ A,, al 31 de diciembre 
de 2918, así como sus resultados y flujos de efecto correspondientes al ejercicio termunado en esa 
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera para pequeñas y 
medianas empresas (NIF- PYMES) 

Basos para nuestea Opinion 

Al 31 de dictembre de 2018, las inversiones en asociadas se registran al costo hustorico las cuales no 
han sido actualizadas al valor proporcional reportada por la asociada, así como tampoco se han 
realizado las estimaciones sobre el deterioro de las mismas De acuerdo con la nformación Inanciera 
de la Compañia matriz, el ajuste determna que los activos, los resultados del año y resultados 
acumulados se encuentran sobre estimados 

Hemos llevado a cabo nuestra autoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditona 
(ia) Nuestras responsabiidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en 
la sección responsabilidades del auditor en selación con la auditoría de los estados fmancieros de 
nuestro miorme Somos independientes de la Compañra de acuerdo conel Código de Ética exmtido por 
la Federación Nacional de Contadores de! Ecuador, junto con los requermientos de álica que son 
aplicables a nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
rosponsabítidades de ética de conformidad con esos requenmientos Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficionte y apropiada pafa ofrecer ima base para nuestra 
opimon 

  

Responsabilidad de ta Administracion «e la Compañía por los estados financieros 

La Admanisttacion es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las NIF, y del controf mterno que la dirección consttere 
hecesano para permitir fa preparación de estados fmancleros libres de errores de importancia relaliva, 
dtudo a fraude o estor 

En la preparación de fos estados fmancieros, la admunstración es responsable de evaluar la 
capacidad de ta Compañfa de contmtar como negocio en marcha, revelando y ullizando este 
principio contable, a menos que tengan la intención de liquidar o de cesar sus operaciones, o bien no 
exsta otra altematwa realista La Administracion es responsable de la supervisión del proceso de 
presentacion de ta formación financiera de la Compañia gestos 

cod mal 
Responsabilidad del Auditor Ema 

oo rg 
Nuestros objetivos son obiener una segundad razopable de que los estados ota Sra 
financieros en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude o error, DAA 
y emitir un informe de auditoría que contiene Nuestra Opinion Seguridad razonable es 
un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditona realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditona siempre detecte un error 'ersallonal 
materia! cuando existe Los errores pueden deberse a fraude o error yse consideran ns 
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Informe de fos Auditores Independientes (continuación; 

materiales 81, individualmente o de forma agregada puede preverse razonablemente que nfluyan en 
las decisiones económicas que los ustianos toman basándose en los estados financieros Como parla 
de la auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro julcio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda ia audtoría También 

+ identíicamos y valoramos los riesgos de errores de Importancia relativa en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos nesgos y obtenemos evidencia suficiente y adecuada para proporcionar una base para 
nuestra opinión El nesgo de no detectar un esror material debido a un fraude es más elevado que 
en el caso de un error de importancia relatva debido a error, ya que el fraude puede implicar 
elusión, falsificación omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 
vulneración del control interno 

+ Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante con el fin de diseñar procedimientos que 
sean adecuados en función de las cxcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficiencia del contro! mtenio de la entidad 

+ Evaluamos sl las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estmaciones contables 
sean razonables, así como la correspondiente informacion revelada por la Administración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del pancipio 
contable de negocio en marcha y, basándose en la evidencia de audiloría obtenida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre matenal sefacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas sgniticatwas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha Si Gonclumos que existe una mcertidumbre matenal, se feguiere que llamemos la 
atención en nuestro informe sobre ta correspondiente información revelada en los estados 
financieros o. s: dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opinión modilicada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de 
auditoria Sm embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser un negocio en marcha 

  

+ Evaluamos la correspondiente presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financioros, includda la información revelada, y st los estados financieros representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un mado que logran su presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración con relación a, entre otras cuestiones, al 
alcance y el momento de realización da la auditoría y los hallazgos significativos, asi como cualquier 
deficiencia significativa del control mtero que identificamos en el transcurso de la auditoria 

informe sobre ofcos requerimientos legales 

El informe sobre el cumplimiento de obligaciones tibutanas correspondiente al añío terminado al 31 
de dierembre de 2018, se emite por separado 

ole 84 la 
$C-RNAE No 563 

Far mente “ernanido Tarapués 
RNCPA No. 30739 

Quito Ecuador 
Marzo 15 de 2019



Sony Music Entertainment Ecuador S.A. 

Estado de Situación Financiera 

AL31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólares de E U A 

Activos 
Aotivos corrientes. 

Equivalentes de efecto 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar relacionadas 
Impuestos por cobrar 

Total activos cornentes 

Activos no corrientes. 
Inversiones en asociadas 
Aotivos fijos, neto 
Activas Intangibles 

Total activos 

Pasivos 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 
Cuentas por pagar relacionadas. 
Impuestos por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrlentas, 
Cuentas por pagar relacionadas 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital socia! 
Reserva legal 
Resultados acumulados. 

Total patrimonio 
Total pasivo y patrimonio 

  

ra Margeory Laguna 
Vicepresidenta 

Notas 

u
n
a
 

10 
a 

”“ 

$ 

$ 

  

487,533 
590,673. $ 

    h 

Las notas acjuntas, son parte mtegrante de fos estados financieros, 

by Udala 

Sr Paúl Vérgara 
Contador 

2048 2017 

3164418 $ 347,466 
138 

184,343 139,309 
1,454 9,881 

502 215 496.594 

75,149 75,719 
1 247 

12,736 23,583 
590,871 596,213 

909 702 
07.037 63,045 
17,349 38,808 

125,295 102,415 

A 
119 260 

5.000 5,000 
2,500 2,500 

440,033 469,514 
477,014 
596,214



Sony Music Entertainment Ecuador 5.A. 

Estado de Resultados Integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Expresados en Dólares de E ULA 

Notas 2018 2017 

Ingresos erdmanos 7 $ 209,948 $ 188,079 

Costo por regallas 7 (155,187) (87,350) 
54,787 28,723 

Gastos de operación: 
Admmistrabvos 13 (65,400) (69,604) 

Otros gastos (67) 

(Pérdida) utilidad operacional (682) 29,119 

Impuesto a ta renta 12 (28,799) (26322) 

(Pérdida) utliidad neta $ (2040) $ "2787 

     

    

  

     ll 

Sra Margeory Laguna Sr Paúl Vérgara 
Vicepresidenta Contador 

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros 2  
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 
Expresados en Dólares de E U.A, 

2018 2017 
    Flujos de efectivo en actividades de operación 

Efeciwo recibido de chentes 
Efecto pagado a proveadores 

5 173,278 $ 154,910 

(204,328) _ (99387 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación (81,049) 60,972 

Fluyos de efectivo en actividades de inversión 
Compras de actvos fijos (9,097) 

123,653) Otros activos 
Efectivo neto (utlizado) en actividades de inversión - (82,750) 

    

(Disminución) aumento neto de equivalentes de efectivo (81,048) 28,222 
Equsvalentes de efectivo al inicio del año 347,466 319,244 

Eguivalentes de efactIvo ai final del año 316,418 347,466 

Concliiación de la (pérdida) utilldad nota con el efectivo 

futilizado) provisto on actividades de operación: 
(Pérdida) utilidad neta (29,481) 2,797 
Ayustes por 

Deprectacionos y amortizaciones 11,162 9,487 
Impuesto a la renta 28,799 20,322 
Otros ajustes - 15,805 

Efectwo proveniente do actividades de operacion artes 
de cambios en el capital de trabajo" 
(Aumento) de cuentas por cobrar (44,898) (23,820) 
Disnunución (aumento) cuentas por cobrar relacionadas 8,228 (7,943) 
(Dismunución) aumento en cuentas por pagar (8 262) 52,460 
Aumento (dismmución) en oltas cuentas por pagar relacionadas 3,401 (44 108) 

Efectivo neto (utilizado) provista en actividades de operación $ (31,049) $ 80,972 

  

Maras ha El beypuioó> 

Contador 

  

Sra Margeory Laguna 
Vicepresidenta 

Las notes adjuntas, son parte mtegrante de los estados financieras  



Sony Music Entertalnment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros 

31 de diciembre de 2618 

1. Organización 

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR S.A, se constituyó como soctedad anónima el 
8 de mayo de 1994, con el objeto de mportación manufactura focal mercadeo, promoción, 
ventas y en general toda forma de comercialización y toda clase de productos musicales en 
todas sus formas Adicionalmente la compañla podra dedicarse a contratar artistas nacionales 
o extranjeros y a comercializar los derechos de autor 

La dirección de la Compañía en Quito, Nuñez de Vela N36 193 y Naciones Unidas 

Los estados financieros serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Acciomstas En opmón de la Gerencia, estos estados fmanaieros serán aprobados sin 
modificación alguna 

2 Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional 
de Informacion Financiera para PYMES (NIIF o ¡FRS en su sigla en mglés) La presentación 
de los estados financieros de acuerdo con NIF, exge la detemmación y aplicación 
consistente de polílicas contables a las transacciones, hechos y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a parts de 
los registros de contabilidad mantenidos por la Compañia 

A la fecha de emisión de los estados financieros, se han publicado modificaciones, se 
descniben las más relevantes, que serán de aplicación obligatoria a parlr de las fechas que se 
indican a contimación 

  

Fecha de 
Norma Asunto aplicacion 

Sección Y + Aclaración de los tipos de entdades enumeradas on el paralo 1 3 (1D) 
o tienen automáticamente obligación publica de sendir cuentas 

Enero 1 
Pequeñasy + Incorporación de guías da aclaración sobre ei uso de la AF para las 2017 
Mediana PYMES en los estados financieros separados de la contraladora 
Entidades 

Sección 4 Incorporación de un requerimiento de presentar las propiedades de 
inversión medidas al costo menos la depreciacion y el deterioro de vator— Enero, 

Eslado de acumuñados de forma separada 2017 
Situación 
Financiera 

 



Sony Music Entertalnment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros (continuacion) 

Sección 5 incorporación de un requenmento para que las entidades agrupen las 
parklas presentadas en otro resuilado integral sobre la base do st son — Enero 1 

Estado del potencisimente reclasifoables a) resultado dol periodo—sobro la base de — 2947 
Resilado Presentación de Partidas del Olro Resultado Integral 

integral y Estado 
de Resulladas 
Sección 

Incorporación de una opción para poritr que una entidad contabílce las — Enero, 
Estados inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma — 2017 
Financieros — conjunta en sus estados financieros separados ulizando el método de la 
Consoiddados y paricpación y adaración do la definición de “estados financieros 
Separados separados” 
Setoonti +  Seañade una exención por "esluerzo a costo desproporionado” a la 

medición de inversiones en Ínsttumentos de patrimonio a valor 
Instrumentos rozonable 

Financieros ——» Aclaración en ia guia sobre medición del valor razonable de ía 
Básicos Sección 11 de ruando a la mejor erxdencia del valor razonable puede 

úserun precto en un acuerdo de vanta vinculante 
Sección 17 Enero 4, 

+ Incorporación de una opción para utilizar el modelo de revaluación 2017 
Propredados, 
Planta y Equipo 

Sección 29 Alineación delos pánompos més amportantes dela Seccn 29 coma IO nero 12 Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medición de los 
Impuesto a las impuestos diferdos pero modilicada para Ser congruente con los olros — 2917 

Ganancias requerimientos de fa NIF para las PYMES 

Las enmiendas antes mdicadas, no fienen impacto signíficatwo en los estados finamoreros, excepto 
por lo adopción de la enmienda de la sección 9, respecto al registro de las inversiones en 
asociadas al valor de partiapación 

Principales políticas de contabilidad 

Las prmapales políticas de contabilidad sor las siguientes 

31. Estimaciones contables significativas 

La mformación contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Representante 
Legal, que menfiesta expresamente que se han aphicado en su totalidad los princmios y 
entenos incluídos en la NIF 
La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF para PYMES, requieren 
que la Admmistración realice jutojos, estanaciones y suposiciones contables que afectan a los 
importes de los activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los 
estados fimancieros Las estimaciones son evaluadas anualmente y se basan en el enteno de 
la admmisiración Sin embargo, los resultados reales pueden difenr de estas estimaciones 

Las siguientes esímaciones han sido ncludas en los estados financieros de la Compañía al 
cierre del ejercioio Provisión para cuentas incobrables, vida útl de muebles equipos e 
impuesto a la renta 

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor información disponible en la fecha 
de emisión de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que 
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en próxmos 

5  



Sony Music Enfertalnment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros (continuación) 

periodos, lo que se harla de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambro de 
estimación en los correspondientes estados finanojeros futuros según los establecido en la 
Sección 10 de NUF para PYMES 

3.2. instrumentos financieros 

324. 

3.2.2. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efechwo comprende el disponible en efecto, banos, 
Tácilmente convertibles en electo y que están sujetos a riesgos poco significativos de 
cambio de valor 

Activos financieros 

Reconocimiento, clasificación y mestición Inicia 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar, aciivos financieros 
con cambios en resultados Los actwos financieros se reconocen por su valor 
razonable más los costos de transacción drrectamente atribumbles, excepto los actos 
financieros que se contabhlizan al valor razonable con cambios en resultados 

La Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento micial La Compañía mantuvo activos financieros en ía 
categoria de préstamos y olras cuentas por cobrar, cuyas características son las 
siguientes. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerctales, préstamos y cuentas por cobrar relacionadas no 
derwados con pagos fjos o determinables, que NO se negocian en un mercado aclvo, 
son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar Estas partidas se incluyen en el 
ackvo corente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la fecha del 
estado de sttsación financiera que es clasifican como activos no comentes 

Medición miclat 

Los actívos y pasivos finanoioros son medidos micialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atnbuible a la transacción Se entiende por valor razonable de un 
Instrumento financiero en una fecha dada, el importe por af que podrfa ser comprado o 
vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la materta, y en condiciones de 
mdependenais mutua, que actuen líbre y prudentemente La referencia más objetiva y 
habitual del valor rezonable de un mstremento financiero es el precio que se pagaría 
por él on un mercado organizado, ('precto de cotización” o “precio de mercado”) Si 
este precio de mercado no puede ser estimado de manera objetva y fiable para un 
determinado msrumento financiero, se recutre para estimar su valor razonable al 
establecido en transacciones recientes de instrumentos análogos o al valor actual 
descontado de todos los ftujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo de 
imterés de mercado para mstrumentos financiejos similares (mismo plazo, moneda, tipo 
de tasa de interés y misma calíficación de iosgo equivalente)  



  

Sony Music Entertainment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros (continuacion) 

Medición posterior 

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiens la Compañia se valoran a su “costo 
amorlizado” reconociendo en las cuentas de resultados los infereses devengados en 
función de su tasa de interés efectiva (TIR) Por costo amortizado se entiende el costo 
inicial menos los cobros del pancipal mas o menos la amortización acumulada de la 
diferencia entre los portes mictal y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales 
reducciones por deterioro o impago La medición postenor de los instrumentos 
fancieras mate 

+ Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden principalmente a 
los montos adeudados por fa venta de productos y prestación de servicios en el 
curso normal de los negocios S se esperan cobrar en un aña a menos se clastfican 
como activos cortientes, de lo contrario se presentan como activos no comentes El 
plazo de crédito con estas empresas es de 30 días, la Compañía sealiza 
estimaciones de detenoro por estas cuentas a cobrar Estas cuentas se regisitan a 
su valor nomnal que es equivalente a su costo amortizado 

+ Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por antipos a 
proveedores y otros menores que se liquídan en el corto plazo Se registran al valor 
del desembolso realzado que es el equivalente a su costo amortizado 

Baja de activos financieros 

Un acto financiera se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a 
secibr los flujos de efectua, se tan tranefendo los derechos contraciiales sobe tos 
fiuyos de efecto y se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos y henoficlos 
inherentes a la propredad del activo 

Deterioro del vator de los activos financieros 

Al clerre del año, ta Administración de la compañía evalta sí existen evidencias de que 
un aotivo financiero o UN gitipo de activos financieros se encuentran deteriorados en su 
valor Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran deteriorados en 
su valor solamente st existe evdencia objetiva de detenaro de ese valor como sesullado 
de uno o más eventos ocurridos después del reconocmuento inicral del activo, y ese 
evento que causa la pérdida tene impacto sobre los flujos de efecto Juturos 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actos financieros, y ese 
impacto puede estimarse con fiabilidad 

La evidencia de un deterioro podría incluir, entre otros indicios que el deudor o grupo 
de deudores se encuentran en dificultades financieras significativas, el cumplimiento 
9 mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se 
declaren en quiebra u adopten olra forma de reorgamzación financiera, o cuando datos 
vbservavles indiquen que existo una disminución medible en los flujos de efecto 
futuros estimados, así como cambros adversos en el estado de los pagos en mora 

Pasivos financióros 

Reconocimiento y medición inlctal 

Los pasos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento intcial, como 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados y cuentas por pagar 
Todos los paswos financieros se teconocen mictalmente por su valor razonable y, en el 

7  



Sony Music Entertaínment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros (continuación) 

caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados ¡or su costo amortizado se 
Tegistran netos de los costos de transacción directamente atnbuibles La Compañía 
mantiene en esta categoría las cuentas de acreedores comerales, otras cuentes por 
pagas, cuentas por pagar relacionadas, anticipo de clientes 

Medición posterior 

Postenor a su reconscmiento inteta) so miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectwo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría 

+ Cuentas por nagar comerciales 

Son Obligaciones de pago por bienes o semmcios adquindos de proveedores locales o 
del extenor en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan nieresos y son pagaderas a 30 
dias En aso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se 
presentan como pasivos no comentas y na generan intereses, gue se reconocen en el 
Estado de Resultado integral bajo el rubro de gastos por mtereses 

+ Cuentas por pagar a entidades refacionadas 

Corresponden a obiigaciones de pago por regallas que no devengan intereses y se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartzada 

» Otras cuentas por pagar 

Corresponden a obligaciones de pago qué son exigibles por parte del arreedor en el 
corto plazo No devengen mereces y se registran a su valor nomnal que es 
equivalente a su costo amortizado 

+ Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se muda al costo amostizado aplicando el método 
de interés efectia En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categona 

Baya de pasivos financieros 

El pasivo financioro sa da de baja cuando la obligación establecida contractualmente se 
haya pagado o esté vencida  Guando un paswo financiero existente es reemplazado 
por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente 
diferentes, o si las condiciones de un paso explente se modifican de manera 
sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes On líbros 
respectivos se reconoce en el estado de resultados integral 

Componsación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importo neto en el estado de siluación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe la 
intención de Iquidarlos por el importe neto, o de realizar las ecios y cancelar los 
pasivos en forma simultánea  
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Valor razonablo «e los instrumentos financioros 

La Compañta mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del 
estado de situación financiera El valor razonable es el precio que se feclbufa por 
vender un actvo o que se pagaría al transfers un pasivo en una transacción acordada 
entre parkapantes de un mercado a la fecha de medición 

El valor razonable de un aclivo o paswo se mude utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasiva, asumiendo que 
los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico Una medición a 
valor razonable de un aclwo no financiero tendrá en cuenta la capacidad del 
participante del mercado para generar beneficios económicos mediante la utilización 
del activo en su máximo y mejor uso, a mediante la venta de éste a olro participante del 
mercado que ulilzaría el activo en su máxmo y mejor uso La Compañía utiiza 
técnicas de valuación que son apropiadas en las excunstancias y por las cuales tiena 
suficiente miormación eispomible para medr al valor razonable 

Inversiones en asociadas 

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el metodo de participación Bajo el método 
de la participación, la mversión se reconoce insialmente aj costo, y el importe en libros se 
merementa o disminuye para reconocer la parlicipación del inversor en los resultados de la 
invertida despues de la fecha de adquisición 

En cada fecha de presentación de información financiera, la Compañía determina sí existe 
aíguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la versión en la asociada 
Si este fuese el caso, la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor 
como la diferencia entre el importe recuperable de la asociada y su Ímporte en libros y se 
reconoce este importe en la cuenta “participación en uliidades! (pérdidas) de una asociada” 
en el estado de resultados 

Activos fijos 

Los activos fos se valoran a su costo histónco, neto de su correspondiente depreciación. 

acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado El costo incluye tanto los 
desembolsos dwectamente alnbubles a la adquisición o construcción del acfivo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capttalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compaña y los costos pueden ser medidos razonablemente 

La Compañía, en base al sesultado de las pruebas de deterioro, considera que el valor 
contable de los actos no supera el valor recuporahle de fos mismos Los actwos fjos netos, 
en su caso del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo Inealmente el costo 
entre fos años de vida úl! estimada, que constituyen el período en el que la Compañía espera 
utilizarlos Las vidas utiles se revisan periódicamente El gasto por depreciación se segistra en 
el estado de resultados del período, en base a los siguientes estimados de vida úl 

Años 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Deterioro de los activos fijos 

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de crerre del mismo, se evalíla sI 
extsle algún indicio que algún activo huluera podido suftwr una perdida por deterioro En caso 
que exista algún indicio se realiza una estenación del monto recuperable de dicho actvo para 
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deterawar, el monto del deterioro $: se trela de actwos idenilicables que no generan flo 
de caja de forma Independiente, se estmma la recuperabitdad de las unidadas generadoras de 
efectivo a la que pertenece el activo, entendisndo como tai el manor grupo «dentiicable de 
activos que genera entradas de efectivo independientes El monto recuperable corresponde al 
mayor valor entre el valor justo de los actos menos los costos estimados de ventas, y el 
valor en uso (valor actual de los flujos futuros que se esta generará el activo o la unidad 
generadora de efectivo) 

En caso que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros det activo, se registra la 
correspondiente pérdida por detenoro por la diferencia, con cargo al rubro “Depreciaciones” 
del estado de resultados 

Las pérdidas por dotenoro reconocidas en un actwo en ejercicios anteriores, aon reversadas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando 
st valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en tibros que el activo hubiera 
tenido de no haberse realizado el ajuste contable 

Provisiones 

Los pasivos de montos o vencimientos muertos existentes a la fecha de los estados 
financieros, surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden denvarso 
dismmuciones patamomiales de probable materalzación, ss registran en el estado de 
situación financiera somo provisiones por el valor actual del monto más probable que se 
estima que tendrá que desembolsar para pagar ía obligación Las provisiones son revisadas a 
la fecha del balance y ajustadas a ia mejor estimación de esa focha 

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimación con la información 
disponible en la fecha de la emisión de los estados financieros, del desembolso necesario 
para tquidar la obligación presento y son revisadas en cada cierre contable posterior 

Si sl electo del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
utilizando ima tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, 
los riesgos específicos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumenta de la 
provisión producto del paso def tiempo se raconace como in costo financiero en el estado de 
resultados, 

impuesto a la renta 

EJ mpuesto a Ja senta se carga a los resultados del año sobre la base mponibla determnada 
en la Nota 12, y está constituida a la lasa del 25% 

Reconocimiento de Ingresos ordinarios 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneflaias económicos asociados a la 
transacción fluyan a fa Compañía y el monto de ngresa puede ser medido confiablemento, 
independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se miden pos el 
valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, temiendo en cuenta las 
condiciones de pago defirdas contractualmente y sin incluir impuestos m aranceles. 

Cuando pueda ser estimado con fiablidad, esto es, libre de error signiicativo, el resultado de 
una transacción puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan las siguientes 
condiciones: El monta del ingreso puede ser medido con fiabiidad, es probable que los 
beneficios económicos asociados con la transacción flulrán hacia la entidad, los costos 
incurridos por la transaccion y los costos para completaria, pueden ser medidos con fiabilidad 
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3.9 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se registran a medida que se devengan independientemente del 
¡momento en que se pagan, y se registran en los perlados con los cuates se relacionan 

3.10 Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a ta reserva legal por io menos el 10% de la 
ubiidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha 
reserva no puede distnbunse como dvdendo en efecto, excepto en caso de liquidación de 
la Compañia, pero puede utikzarse para cubre pérdidas de operaciones o para capilalizarse 

3-11. Resultados acumulados por adopción por primera vez de las NUF. 

Conforme a la Resolución No SC ICf CPA IFRS G 11007 del 9 de septiembre de 2011, 
emitida por ta Superintendencia de Compañías, el saldo deudor en la subcuenta “Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF, podrá ser absorbido 
porlos Resultados Acumulados y los del úllimo ejercicio económico concluido, st los hubiere 

3.12 Reglstros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E UA, que es la moneda de 
curso legal del Ecuador 

Instrumentos financieros por categoria, 

Los instrumentos financieros por categoría, se conforman de la siguiente manera 

2018 — ar mo 7 Corenie Comente Comente — Content 
Activos ivancioros maditos a valor nominal 

   

Efectivo en bancos 310,418 -  347ASG 
Activos financieros medidos al costo asortizado. 

Cuentas por cobrar comerciales, neto: 85,159 10,846 
Cuentas por cobrar relacionadas 119,184 126,801 

“Totel activos fisancieros 500,781 ETA - 
Pasivos fInancforos madidos al coslo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales 909 - 702 
Cuentas por pagar refacionadas 107.097 17843 83,045 16785 

Tolat pasivos financieros. 107,948 17,843 63747, 18,785 
  

El valor en libros de los mstrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a que en su 
mayoría son de corto plazo 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo están conformados de la siguiente manera 

2018 2017 

Caja 
Bancos 310,418 _ 347.486 

316,418 347466 
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El saldo en Bancos corresponde a los depósitos reafizados mshluciones financieras locales, los 
cuales son de bre dispombilifad y no generan intereses 

Cuentas por cobrar comerciales 

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, son como sigue 

2018 2917 

Cuenta por cobrar comerciales. 339,023 329,161 
(3 Provisión cuenta incobrables (939,023) _(939,023) 

- 138 Saldo neto 
  

Los vencimientos de fas cuentas por cobrar, es como sigue 

    

2018 2017 
Saldos Provisión Total ' Saldos Provisión Total 

Hasta 60 dias - - 128 138 
Más de 360 días 339,023, _(339,029) - 339.023 (339 029) - 

  

239,023" — (335,023) - 323.481 LD 135, 

AL 31 de diciembre, fas cuentas por cobrar cuyo vencimiento son menor a 60 días son recuperables 
en su totatidad y aquellas cuyo vencimiento es más de 380 días se encuentran en procesos legales 
y totalmente provistonadas 

Cuentas por cobrar y pagar relacionadas 

Las cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, as: como ias transacciones realizadas con estas, 
sen como sigue 

_Estado de Suuación Financlera 
  

Estado integra de Resultados 
    

  

“Eoalasí o “nta por Ventas Sesto orar Pagar 
2018 
Soriadad de productores de fonogramas 209,948 65,159 
SME Brasil - 16,785 
Sony Muslo Entertainment (Mates) 155,167 - 108,058 
SME Infernallonal ERO Llda 612 - 37 
SME Colombia - - 119,184 - 
SME intemalional Services GmbH - 64 - - 

209,948, — 155,843 184,343. 124,880 
2017 
Sociedad de productores de fonogramas 185,179 10,708 - 
Sony Brest - 16,785 
Sony Musto Enertamment INC 87,358 3,828 53,045 
Sony Muslo Entertainment 4,094 - - 
Sony Musio Colombia - 116,832 - 
Sony Msto España 7,961 

185,179 91,450 139,309 79,890 

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro a sus compañías relacionadas 
locales y del exterior 
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La Administracion de la Compañía, no ha participado en transacciones no habituales y/o relevantes 
Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos lómunos que sl se 
hubiesen realizado con terceros 

Impuestos por cobrar y pagar 

Los impuestos por cobrar y pagar están conformados por lo siguiente 

2018 2017 
Impuestos por cobrar" 
Credito tnbutano IVA. 1454 9,581 

1454 9,681 
impuestos por pagar” 
Retenciones en la fuente 467 524 
Retenciones en la fuente extenor 12 10,377 
Retenciones IVA 505 37 
Retenoiones IVA extenor 6 9,383 
impuesto a la renta por pagar 16,359 12,347 

  

Las retenciones en la fuente e IVA por pagar, son impuestos que se Iquidan mensualmente 

Inverslones en asociadas 

Ai 31 de diciembre de 2018, las mverslones en asociadas, son como sigue 

do 

  

participación 2018 2017 

Sony Music de Colombia 1,7538 75,749 75,719 
1,7598 75,119 775 749 
  

Al 31 de diciembre de 2018, las mverstones en acciones se presentan a su costo histérico, y mo 
incluyen provisión por efectos del detenoro de esta inversión o ajustadas a su valor de participacion 

Activos Intangibles 

Los activos mtangibles, estan formados de la siguiente manera 

  
as q AKÁA ÁEec— A 

Costo Amortización Saldo Costo —— Amortización — ggjgo poro 
higtónco—, Acumplada neto histórico Acumulada 

Sotiwase 32750 _ (20014) _ 12736. _ 32,750 (9,097) _ 23,653 
32,750. 20,044) — 12,738. 32,760 (9,097) — 23,653 

Capital soclal 

Ai 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito y pagado de la Compañía es de $ 5,000 

partioipaciones de US$ 1,90 ceda una, y sus principales socios y porcentajes de participación son 
los siguientes 
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s Número de Capital 
Accionistas Acclones Suscrito 

Sony Music Entertamment Central América S.A 124,999 4 999,96 
Sony Music Entertainment Internatona! Limted 9.04 

3,000 00 

12. Impuesto a la senta 

a) Conclitación tributaria 

Las partidas que afectaron la utilidad contable para determmnar fa utítdad fiscal, fueron las 
siguientes 

2018 2017, 

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (682) 29,120 
(+) Gastos no deducibles 127,148 76,169 
(+) Deducciones (11,270) - 
Base imponible 115,486 105,289 
Tasa de Impuesto a la renta 25%, 25% 
Impuesto a la renta causado del año (28,799) (25,322) 
(2 Anticipos y retenciones 12.440 13,978 
Impuesto por pagar 716359) 12,349) 

h) Revisión tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributaria tiene la facullad de revisar las 
declaraciones de mpuesto a la renta en el plazo de tres años a partir de la fecha de presentación 
de la declaración 

e) Tarda de impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se calcula a la 1asa del 25% sobre las ulfidades tuibutables para al año 
2018 En caso de que ¡a Compañla remvierta sus ufilidades en el país, la tasa de impuesto a la 
rente se reduciía en 10% sobre el monto renverido, siempre y cuando se efectúe el 
correspondiente aumento de capital, haste el 31 de diciembre del siguiente año 

d) Anficipo del impuesto a la renta 

El anticpo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor de los actvos totales, patrimonio tola!, 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo será compensado con el impuesto a 
la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo riertos vasos de excepción En caso 
de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antspo se 
coniieite en impuesto a la renta mino Adicionalmente, se exciuyen de la determinacion del 
anticipo los gastos morementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa satanal y 
las inversiones y gastos efectivamente realizados 
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e) Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario interno 

Ley Orgánica para la Reactivación de ta Economica, Fortalecimiento de la Dotarización y 
Modernización de la Gestión Financiera, publicada al 29 de diciembre de 2017, medianto 
Registro oficial No 150 

« Se incrementa la tanta del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad 
tenga aceiomstas, socios, participas constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o indirecta 

+ Aplicación de la tana del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber de informar 
sobre la pariicipación de sus accionístas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares 

+ Por reinversión de utilidades la tarifa de mpuesto a la renta será reducida al 15%, para las 
siguientes sociedades Exporladoras habituales que se dediquen a la producción de bienes, 
imeluido el sector manufacturero que posean más del 50% o más de componente nacional, así 
coma las sociedades de turismo receptivo 

+ La tarifa para microempresas y pequeñas empresas y exportadores habituales, mantienen la 
tanta del 22% 

+ Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 años, contados a 
parts del pmmer ejercicio fiscal que generen ingresos, emplea e incorporen valor agregado 
nacional en su producción 

+ Se moluye como deducción en los gastos personales, a los padres, quienes no deberán 
percibir pensiones Jubilares por aporte a la segutidad socral o patronal 

+ Las deducciones por desahucio y Jublación solo serán deducibles los pagos efectuados por 
estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales 
antenores como deducibles o no 

« Todo pago superor a US$ 1,000 obigatoriamente deben realizarse mediante instíuciones del 
Sistema Financiero, a través de gros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o 
cualquier otro medio de pago electrónico 

+ Los sujetos pasivos que no declaren al SRÍ fa información sobre su pafrímomo en el exterior 
ylo su valor, ocullando de manera directa o indrecta, en todo o en parte serán sancionados 
son «na multa del 1% del valor total de sus aclwos o el 1% de sus mgresos correspondientes 
al ejercicio fiscal anterior (2017) 

+ Las souiedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarán en el 
cálculo del anticipo del mpuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los 
sueldos y salanos, la décima tercera y cuarta remuneración, as] como los aportes patronales 
al seguro social obligatono 

Asi mismo, para efecto del cáfeulo det anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los rubros 
corespondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, 
cuando correspondan los montos seferidos o gasios incrementaes por generación de nuevo 
empleo, así como la adquisición de nuevos activos produciivos que permitan ampliar la 
capacidad productvo faturo, generar un mayor nivel de producción us bienes o provisión de 
serviolos 

+ Devolución del anticipo de mpuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa solicitud del 
contribuyente podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo de 
conformudad con las casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento 

+ Se restungen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en 

paralsos fiscales 

+ Exonción del impuesto a la renta por drudendos o ultidades generados en proyectos 
públicos en altanza pública prvada 

+ Deducibildad de pagos ongimados por financiamiento extemso previsto en el numeral 3 del 
antículo 13 del referido cuerpo legal 
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+ Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en 
pagos realizados al extenor en el desarrollo de proyectos de APP 

Devolución de ISD en la actividad de exportación en la parte que no sea ullizada como 
crédio tributano, tenen derecho a la devolución por los pagos reatizados en la importación de 
wmatenas primas, insumos y bienes de capial, siempre y cuando sean moorporados en 
procesos productos de bienes que se exporten 

Loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fleca! (Publicada en agosto de 2018), 

+ Estableco la tabía progresa para el pago único de impuesto a la renta, por la utilidad 
generada en la enajenación de acciones, participaciones U atras derechas septesentafivos 
de capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad 

« Exoneración del impuesto a la renta y antripo de impuesto a la renta, pasa las nuevas 
inversiones praduclas que se electuen fuera de áreas urbanas de Quíto y Guayaquil 

+ Exoneracion del ISD para las nuevas Inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión, en los pagos realizados por importaciones de bienes de capital y materia prima 
vecesavlas para el desarrollo del proyecto, hasta los mantos y plazos establecidos en el 
contrato, dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta, durante el plazo 
indicado en el contrato, srempre que la mverstón provenga del extrangero y se demuestre el 
ingreso de dmisas Al país 

+ Para las sociedados que reimviertan en el país al menos el 50% de las utilidades, estarán 

exonerados del 15D, los pagos reahizados al extenor por concepto de dividendos en favor de 
beneficiarios efestyos residentes en el Ecuador 

+ Exoneración del impuesto a la senta y anticipo para mversiones en industrias basicas, 
considera una exoneración por 15 años contados desde el primer año en que se genere 
ingresos atbutbles a la nueva inversión, pudiéndose ampliar el plazo por 5 años más alas 
inversiones se realizan en cantones fronterizos Adicionalmente, para las sociedades nuevas 
y existentes, la exoneración aplica solo en sociedades que generen empleo neto 

+ Exoneración del mpuesto a la renta a ciertos seciores considerados Somo priofitanos 

+ Incremento del fimte para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
capacitación técnica y mejora en la productuidad, del 1% al 5% 

+ La tanfa de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se morementa en tres puntos 
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe Un residente establecido o 
amparado en un paralso fiscal y si el beneficiano efectivo es residente en Ecuador, o cuando 
no se cumple la obligación de reportar hasta el benoficiano efectivo 

+ El porcentaje de retención de dividendos o utitdades será equivalente a la diferencia entre la 
máxima tanfa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanta de impuesto a 
la renta aplicada por la sociedad 

+ Se elimina el pago mínimo del anticipo del impuesto a la renta 

Se elimina la devolución del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TIE 

+ Se seluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de vehículos eléctncos 
fosa to particular, transporte plblico y de carga, baterias, cargadores, cargadores para 
electrolineras para vehículos Iubridos y eléctricos, paneles solares y plantas para el 
tratamiento de aguas residuales, barcos pesqueras de construcción nueva de astillero 
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+ Tanta 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés social y a la renta de 
tterras para uso agrícola 

+ Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes se limita a 5 
años 

+ Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con 
proveedores del RISE, deberán em Iquidación de compras, regisirando el IVA, el cual 
podrá ser utilizado conto crédito tributano, de ser el vaso 

+ Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones 

» Se ¡ncluyo en las exonsraciones del 1SD los pagos por concepto de transferencias o envías 
efeckiados a entidados financieras del extenor en atención al cumplimiento de condiciones 
establecidas para el otorgamiento de sus créditos, amortización de capital e Intereses de 
créditos oforgados por intermediarios fisancioros y olto 1ypo de instituciones debidamente 
caííficadas, pagos por mantenimiento de barcos de astilero 

+ Stse registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del 
SRI se incrementa a 8 años 

13. Gastos de administracion 
Los gastos de adimnistración dl 31 de diciembre, son como sigue 

2018 2017, 

Honorartos profesionales 29,498 31,958 

Depreciaciones y amortizaciones 11 162 9,467 

Tasas y otros impuestos 9,735 8548 
Serycios Básicos 2,210 2,139 
Provisión Cuentas Incobrables - 45,805 

Comustones bancanas 1,062 1,435 
Gastos de Viaje 245 239 
Otros gastos 589 1,248 

— 55406 69,804. 

14, Manejo de los riesgos financieros 

E) manejo general de riesgos se hace a través de la Administración Esta estructura busca minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño Imanciero de la Compañla en cada una de las áreas 
que se descuiben a contiivación 

Riesgo de fiquldoz 

La poliica de igudoz de la Compañia se brasa en ta mantención de un nivel de efectwo sutciente 
ue le persata tanto hacer frente a los penados adversos del negocio, asi como a sus obligaciones 
de corto plazo Al 31 de diciembre de 2018, la compañía mantiene como fuante de financiamiento 
(os valores de ofectvo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad 
Ínmedrata, sobre los cuales no existe restricción alguna 
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Notas a los Estados fmancleros (continuación) 

Riesgo de cradito 

En lo referente al nesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un Nasgo que 
hstóricarmente ha mosltado ser elevado y cuya explicación viene dada por la naturaleza del proceso 
de cobranza El monto de cuentas por cobrar al cierre del año representa saldos que se recuperan a 
so días 

Gestión de capital 

La Compañía teno por objelwo mantener un adecuado nel de capllalzación, que le permita 
asegurar su eficiencia pare. al desarcalla de sus objetivos de mediano y largo plazo, con el fin de 
mantener una sólida posición financiora 

Eventos subsecusntos 

Entro el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no 88 
produjeron evantos que, en opinión de la Adiwietración de la Compañia, pudieran tenes un efecto 
significativo sobre los estados financieros o que fequieran revelación 
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