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Informe de los Auditores independientes 

Alos Accionistas de Sony Music Entertainment Ecuador 5.A... 

Opinión calificada 
Hemos auditado ol estado de situación Iinanciera adiunto de Sony Music Entertainment Ecuador 
S.A, al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes eslados de resultados. cambios en el 
pabimonio y flujos de efectwo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables importantes y otras notas aclaratorias 

En nuestra opmión, excepto por los efectos del ajuste mencionado en el párrafo de bases de nuestra 
opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
maternales la situación nánciera de Sony Music Entertainment Ecuador S.A,, e 31 de diciembre 
de 2017. así como sus resultados y flujos «e efectivo cormespondientes al ejercicio terminado en esa 
fecha, de confoimidad con is Norma intemacional de Información Fancera para pequeñas y 
medianas empresas (NIF. PYMES). 

  

Bases para nuestra opinión 

Al 31 de diciembre de 2017 las inversiones en asociadas se registran at costo histónco las cuales no 
han sida actualizadas al valor proporcional reportada por la asociada. así como tampoco 58 han 
realizado las estimaciones sobre el deterioro de las mismas De acuerdo con la intormación financiera 
de la Compañia asociada, el ajuste determina que los acllvos. los resultados del año y resultados 
acumulados se encuentran sobre estimados 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de contorrdad con las Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabilidados de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en 
ía seccion tesponsobllidades del auditor en retación con la auditorra 0e los estados financieros de 
nuestro informe Somos independrentes de la Compañra de acuerdo conel Código de Ética emitido par 
la Federación Nacional de Contadores del Ecuadur. junto con lus sequernientos de étna que son 
aplicables a nuestras auditorias a los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabiidados de ética de conformidad con esos toquerimientos Considaramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para oírecer una base para nuestra 
opinión 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Asministración es sesponsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros acjuntos de conformidad con las NIIF y del conto! wmtemo que la dirección considere 
"necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores de importancia relativa, 
debido a fraude o error. 

Én la preparación de los estados financieros la administacion es responsabie de evaluar :a 
capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando y utilizando este 
ptincipio «uutable. a menos que la adamsiración tenga la intención de liquidar ú de cesar sus 
operaciones o bien no exsia otra allemativa realista La Administracion de la Compañía es 
Tesponseble do la supervisión dol procesc de presentación de ta información feancicra do la 
Compañia 

    

  

Otros asuntos 

Las estados financieros correspondientes al 31 de diciembre del 2018, no han sido auditados por 
cuanto para este año no existia la obigatoriedad por parte de la Superintendencia de compañías y se 
presentan para propósitos de comparación con las cfras correspondiente al año 2017 

Aumicna corporal Copacezción  Consutona Tristar.     

   



Intorme de los Auditores independientes (continuación) 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestros objetos son abiener una segundad razonabie de que los istadus financieros en su 
conjunto están líbres de errores materiales, debido a fraudo 0 error, y omitir un informo do auditoria 
que contiene nuestra cqanión. Seguridad razonable 4. un alto grado de esguridad, poro To garantiza 
que una audiloría realizada de conformidad con tas Normas Internacionales do AUAIROA siempre 
detecte un error material cuando extste, Los errores pueden doborse a fraude o ofror yoe consideran 
materiales sl, individualmente o de forma agregada, puode preverse razonablemente que influyan en 
tas decisiones econámiras que los usuarios toman Baeándoso on los estados financieros. Come parte 

de la auditoria de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria, aplicamos nuestra juicio 
profesional y mantenemos una actud de escevtcismo profesional durante toda la aucitaria 
También, como parts de nuestra auditoria 

  

  

  

» identiicamos y valoramos los riesgos de errores de Importancia relativa en los estados fnancieros, 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error mateñal debido a un fraude es más 

elevado que en el caso de un enor de mportancsa relativa dobido a error, ya que el trauge puede 
implicar elusión, falsificación, omslones deliberada, manifestaciones mtencionadamente erróneas 

le vojnereción del contra interno. 

  

+ Obtanemos conocimiento del control mterno relevante para la ausitoria con el fin da diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la entidas, 

=- Evalvaiwos si las polilcas contables apittadas Sun apropiadas y que las eslinaciunes contables 
sean razonables, asi como la correspondiente información revelada por la Adminisiración 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilzación, por parte de la Administación, del principio 
contable de negocia en marcha y, besándose en a evidancia de auditoria obienida, concluimos 
sobre si existe o no una incertidumbre mateñal relacionada con hechos o condiciones que pueden 
generar dudas sigrificalivas sobra la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha. St concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la corerponciente información rovetada en los 
estados financieros D, si dichas revelaciones no son adecuadas que expresemos una opirión 
modificada Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ta fecha 

de nuestro informe de auditoría Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de 
que la Compañía deje de ser un negocio en marcha 

  

+ Evaluamos la correspondiente presentación general, la estructura y sl contenido de los estados 
financioros  inckuda ta información revelada, y ss los octados financiaros ropresentan las 
transacciones y hechos subyacentes de un mado que logran su presentación razonable. 

   
    

Comunicamos a los responsables de la Adminsstración con relación a entre otras cuestiones. el 
alcance y el momento de realización de la auditoria y los hallazgos signficativos, asi como cualquier 
deficiencia significativa del control interno que identificamos on el transcurso de la auditoria 

4434. Cte ee e 

SC-RNAE No. 563 

Femando Tarapués 
RNCPA No. 30739 

Quito - Ecuador 
Marzo 29 de 2018



Sony Music Entertainment Ecuador S.A. 

Estado de situación financiera 

Al 31 de diciembre de 2017 
Expeesados su Dólares de EUA. 

    

    

    

    

Notas 2017 2016 

Activos 
Activos corrtent 

Equivalentas de efectiva ss 347 468 $ 319 244 

Cuentas por cobrar comerciales $ 10,845 15.805 

Cuentas por colnar relacionadas 7 128.601 109,182 

Impuestos por cobrar. 8 9,681 8,177 

Total activos comentes 196,594 482,408 

Activos no corrientes 
Inversiones an asociadas 9 75,719 75,119 

Activos fijos, neto. 247 617 

Actos intangibles 10 29,563 
Totat activos 596,213 525,744 

Pasivos 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar 702 a 
Impuestos por pagar. 2 38,668 26,454 

Total pasivos corrientes “39.370 26,454 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas poc pagar relacionadas 7 79.830 28,073 

Total pasivos 119.200 54,527 

Patrimonio. 
Captal social n 5,000 5.000 
Reserva legal 2,500 2,500 
Rosultados acumulados 469,513 468,717 

Total patrimonto A7TO13 474.217 

Total pasivo y patrimonio s 596,213 5 526,744 
    

   
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 1



Sony Music Entertainment Ecuador S.A. 
Estado de resultados integrales 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2017 
Expiesados en Dolsros do EUA. 

    

    

   

Notas 2047 2018 

Ingresos ordinarios ros 186,079 $ 178.180 
Costo por tegalías 7 (87.356) 174 845) 

98,723 103.515 
Gastos de operacion. 

Administrativos ” (69,604) (55,846) 

Utilidad operacional 29,119 47,469 

Impuesto a la renta 2 (26,322) (25,884) 

Utilidad neta 5 2797 5 21,585 

  

mor 

  

E 
“Sra. Margeory Laguna 

Vicepresidenta 

  

Las notas adjuntas, son parte ¡mtegrante de /os estados fmancieros. 2
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año terminado al 21 de dicienmbie de 2017 

Expresados en Dólares de E.U A. 

      

2017 
Flyos de ofociivo en aciividados de operación: 

Efectivo rocibido de clientes s 154,310 $ 
Efectivo pagado a proveedores (93.237) 

Efectivo nsto provisto en actividades de operación 60,372 

Ftujos de otoctivo en acttvidados de inversiór. 
Compras de actwos fijos (9.097) 
Otivs actives 123,553) 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (92,780) 

Aumento neto de equivalentes de efectivo 28,222 
Equivalentes de efectivo al inicio del año 319,244 
Equivaientes de efectivo al final dei año 347.466 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo 
provisto en actividades de operación: 
Vlidad nera 2.797 
Ajustes por. 
Depreciaciones y amortizaciones 9,467 
Impuesto a la renta 26,322 
Ovos ajustes 15,805 

Efectivo proveniente de actividades de operación antes 
de camblos en el capital de trabajo: 
(Aumento) de cuentas por cobrar (23,829) 
(Aumento) disrrinución cuentas por cobrar relacionadas 17.944) 
Aumento (disminución) en cuentas por pagar 52.480 
(Disminución en otras cuentas por paar (14,108) 

Efectivo neto provisto en actividades de operación , 50,972 $ 

  e ER y 

Ae 
Sra. Margaory Laguna 

Vicepresidenta 

  

Las notes aqjuntas, son parte integrante de los estados financieros. 

2016 

172,135 
(152,120) 

20,015 

  

20.015 
299,229 
319.244 
  

21,565 

(695) 
28,124 

(6,025) 
5487 

(15,981) 
(12,450) 
20,016 

 



Sony Music Entertainment Ecuador S.A 

Notas alos Estados financieros 

31 do diciombre de 2017 

1. Organización 

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR S.A,, se constituyó como sociedad anónima el 
3 de mayo de 1994, con el objeto de importación, manufactura local mercadeo, promoción, 

ventas y en general toda forma de comercialización y toda clase de productos musicales en 
todas sus formas. Adicionalmente ta compañía podra dedicarse a contratar artstas nacionales 
o extranteros y a comercializar los derechos de autor 

  

La dirección 09 la Compania en Quito, Nuñez de Vela N36-193 y Naciones Unidas. 

Los estados Mnancleros serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Accionistas En opinión de la Gerencia estos estados financieros seran aprobados sin 
modificación alguna 

  

2. Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos han slo preparados de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera para PYMES (NIF o 1ERS en su sigla on inglés) La presentación 
de los estados financieros de acuerdo con NIF, exige la determinacion y aplicación 
consistente de políticas contables a las lransecciones, hechos y representan la adopuan 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas mternacionales. 

Los presentes estados Inancieros han sido preparados en basá al costo histérico, a part de 
los registras de contabilidad mantenidos por la Compañta 

A la fecha de emisión de los estados fnanmiaras, se han publicado modificaciones se 
describen las más relevantes, que serán de aplicación obligatoria a parti de las fechas que se 
indican a continuación 

  

Fecha de 
Norma Asunto aplicación 

- + Anarsción de que Tos úpos de ertóadas enumeradas on a pÁralo Sección 4 0 en area ración pon rt aro Pequeñas, Fomusta2 Y 4 corporación de gulas de aceración sobra el uo de la NAF pass las 2017 
es PYMES entos estados nanimos separados de lacoralader 
"rc a 

Sección 4 lnveraión medidas al costo menos ta depreciación y el deterioro de valor scimulado! de loma separada Eno 1 Estado de : 
Savación 2017 Pr, 4 Eirinación det requasiiento de revelar Inormnación compasiva para 

la conciliación de las afras de apertura y cierre de las acciones en 
circulación



Sony Music Entertainment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros 

        

Bacción Incorporación de un roquermiento para que les entidades agrupen las 
partidas presontadas on otro resultado integral sobre la base de ae sun ENPIOL, 

Estado del bitencialmente fevlasificarias l rasuliado 901 porsodo—gobro la base 49 2017 
Rogultago Presentacion de Parties el Oo Resultado Integral 
intagra y Estado 
ae Resuñtacos. 

Sección 9 Ircorporesion se uno opcon para pemvtt que «ise entidad cortalaice las 
inversiones en subsidianas, asociadas y éntdados controladas de forma — Enero 1 

Estados conjunta en sus estados financieros separadas utlizando el mórada de ta 2917 
Enancreros participación y aclaración do la doiwaión de "esíados finanaeros 
Consolldados y sepauados” 
Soparados 

Sección 11 Y Sn añade ina mrención per “entunero 9 costa despinporinnade” a la 
megición do Invarsones en Imstrumontos de palimonio a valor 

Instrumentos razonable Enero + 
Financieros 

Básicos + Aciaración en la guía sobre medición del valor razonable de la Secuón — 2017 
11 de cuardo la mesa evidencia del val razonable puede ser un 
preci e un acuerdo de venta vinculante 

Sección 17 Era 

Propiedades, Incorporación de una opcion para ubizar el modelo de ¡evaluación 2017 
Planla y Equipo 

Sección 29 Alineación de los principios más importantes de la Sección 29 con ta NIC 
12 Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medición de los: — Enero 1 

Impuesto ales — impuestos dfendos, pero modificada para ser congruente con los aros. 2047 
Ganancias requenmiontos de la NUF para las PYMES 

Además de las dainiciones nuevas que se añaden al plasario como 
Nuevas resultado de las olas modicacionas 5e han propuesto las siguientes — Enero 1 
definiciones —— deliniciones nuevas. 2017 

mercado activo; 
Tambares cercanos a una persona, 
negocio en el extranjero 
pagos minimos rel arendariente: y 
(6) costos de transacción 

  

Las enmiendas antes indicadas. no tienen Impacto significativo en los estados financieros excepto 
por lo adopción de la enmienda de la sección 9 respacio al regisito de las inversiones en 
asociadas al valor de participación. 

). Principales políticas de contabilldad 

   Las prinsales políticas de contabilidad son tas siguientas, 

3,1. Estimaciones contables significativas 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Representante 
Logat que mantiesta expresamente que se han aplicado en su torataao los propios y 
Eniarios incluidos an la NIF
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A 

Notas a los Estados finan 

  

ros 

La preparación de los estados financioros de contormicag con NIIF para PYMES. requieren 
que la Administración realice Juicios, estmacionos y suposiciones contables que atecten a los 
ampoules du los activos y pasivos y le revelación ga pasivos contingentes a la fecha de las 
estedos Imancieros. Las esumnaciones son evaluagás anualmente y so besan en ei crterto de 
la adimistración Sin embargo, tos resulados rualos puedan diferir do ectas estimacionos 
Las sigulentes estimaciones han sido Inciuldas en los estados tuancieros de 1a Compañía al 
cierre del ejercicio: Provisión para cuentas incobrables, vida Util de muebles equipos y 
impuestos. 

  

Estas estimaciones se han realizado en función de la megor Información disponible en fa facha 
Ga emisión de los presentes estados financieros, pero es posible que acontecimientos que 
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modíficarlas (al alza o a la bajal en próximos 
perlados, lo que se haria de forma prospectiva, roconociendo los efectos del cambio de 
astmación en los cortespondiontes estados financiaros futuros, segun los establecido en la 
Sección 10 de NIIF para PYMES, 

Instrumentos financieros 

3.2.1. Étectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el disponible en efectivo, bancos, 
fácilmente converúbles on etectvo y que astán sujetos a riesgos poco significativos de 
cambio de valor 

  

3.2.2. Activos financieros 

  

Reconocimiento, clasificación y medición Inicial 

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos 
financieros hasta su vencimiento, prestamos y cuentas par cobrar, acivos fnancieros 
con cambios en resultados. Los activos financieros se reconocen por su valor 
razonable más los costos de transacción directamente alrbuibias excepto Ins activos 
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados 

  

La Administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. La Compañía mantuvo actvos financieros en la 
categoría de préstamos y olras cuentas por cobrar cuyas caracteristicas son las 
Siguientes: 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas pot cobrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no 
derivados con pagos fjos y determinablas, que no se negocian en un mercado acto, 
son clasificados como próstamos y cuentas por cobrar Estas portidas se incluyen on el 
activo corriente excepto por los vencimientos mayores a 12 meses desde la feche del 
estado de situación financiera que se ciasífican como activos no corrientes 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atlbuible a la transacción Se entiendo por valor razonable de un 
instrumento financiero en una fecha dada, el Importe por el que padria ser comprado a 
vendido en esa fecha entre dos partes informadas en la matería, y en concitciones de 
independencia mutua, que actuen fibre y prudentemente La cotorencia más objetiva y 
habitual det valar razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaría



Sony Music Entertainment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros 

por ál an un mercado organizado, ("precio de colzación o "pecto de mercado") Si 
este pruclo do mercado no puede sor ostimado do manera objeua y fiable pata un 
determinado Instrumento financiero, se recur para gstimar su valor razonablo al 
astaniacido uu Wramsacciones reciemtos de IMSUTuMBntos analogos o al valor actual 
descontado de todos los Mujos de caja futuros (cobios u pagos), aplicando un tipo de 
Interés de mercado para instrumentos financieros siniaros (mismo plazo. monada. tipo 
de lasa de interés y misma calificación de riesgo equivalente) 

Medición posterlor. 

  

Los prestamos y cuentas por cobrar que mantiene la Compañía se vatoran a su “costo 
amoruzado” reconociendo en las cuentas de resultados los intereses devengados en 
función de su lasa de interés atectwa (TIR) Por costo amortizado se entienda al costo 
inicial menos los cobros del principal más o menos la amortización acumulada de la 
diferencia entre los importes Inssal y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales 
reducciones por deterioro o impago La medición posterior de los instrumentos 
financieros mcluye 

+ Cuentas por cobrar comerciales: Estes cuentas corresponden principalmente a 
los montos adeudados por la venta de productos y prestación de servicios en ol 
curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en un año o manos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, El 
plazo de credito con estas empresas es de 20 dias, la Compañia realiza 
estimaciones de deterioro por eslas cuentas a cobrar. Estas cuentas se registran a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado. 

» Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por anticipos a 
proveedores y otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor 
del desembolso realizado que es et equivalente a su costo amortizado 

+ Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicral se miden al costo 
amortizado aplicando el métado de interés efectivo. En específico, fa Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

= Cuentas por pagar comerciates: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en al curso normal de los negocios. 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amertizado pues no 
generen intereses y son pagaderas entre 30, 50 y 90 días. En caso de que sus 
plazos pactados de pago sean mayaros a 12 meses, se presentan como pasivos no 
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el Estado de Resultado 
Integral bajo el rubro de gastos por Intereses, 

+ Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones de pago que son exigibles 
por parte del acreedor en el corto piazo. No devongan mtoreses y ss registrar a su 
valor nominal que es equwvalente a su costo amontizado 

Baja de activos financieros. 

Un activo financiero se da de baja cuando: expiraron los derechos contractuales a 
recibir los flujos de efectivo: se han transferido los derechos contractuales sobra los 
fujos de efectivo y se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
¡ntierentes a la propiedad del activo.
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Sony Music Entertamment Ecuador S.A 

Notas a los Estados financieros 

Deterioro del valor de los activos financieros 

Al clore del año, la Administración de la compañia evalúo si existen evidencias de que 
Un activo fInancioro o Un grupo de activas financieras se encuentran deteriorados en su 
valor. Un acto financiero o grupo de activos financieros se consideran datanarados en 
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado 

de uno O mas eventos ocumidos despues del reconocmiento inicial del acto, y ese 
evento que causa la perdida tene impacto sobre los lujos de etecuvo futuros 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de actvos financieros, y ase 
impacto puede esimarse con fiabilidad. 

  

La evidencia de un deterioro poda inclu, entre OITOS indicios qué sl deudor o grupa 
de deudores se encuentran en dificultades Financieras significativas, el incumplimiento. 
9 mora en los pagos de fa deuda por capital o Intereses, la probabilidad de que se 
declaren on quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera o cuando datos 
observablas indiquen que axste ¡ma dismensción medible en los flugos de afertivo 
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora. o en 
les condicianes económicas que se corretacionan con los incumplimientos, 

  

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición Inicial 

Los pasivos fnanderos se clasifican al momento da si1 reconocimiento inicial, como 
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por pagar. 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el 
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se 
tegisttan netos de los costos de transacción directamente atribuibles La Compañía 
mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por 
pagar cuentas por pagar relactonadas, anticipo de clientes, 

  

Medición posterior 

Posterior a su reconocimiento macia! se miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuantas dantro de esta 
categoria: 

Cuentas por pagar comerciatos. 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o. 
del extecor en el curso normal de las negocios So reconocen a su valor nominal que 
*s equivalente a Su costo amortizado pues no generan nteroses y son pagadoras a 40 
sías En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, 5e 
presentan como pasivos no cornentes y no generan Intereses, que se reconocen en el 
Estado de Resultado Integral bayo ei rubro de gastos por intereses 

Cuantas por pagar a entidades relacionadas 

  

Corresponden a obligaciones de pago por regalías que no devengan intereses y so 
rogistran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

Baja de pasivos financieros 

El pasivo financiero se da de baza cuando ia obligación establecida contractualmente se 
haya pagado o esté vencida Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado 
por otro pasivo proveniente del mismo prestamista hajo candicionas sustancialmente
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úiferentes, o sí las condiciones de un pasivo existanto so modifican de manera 
sustancial tal permuta o modificación so trata como una baja dol pasivo anginal y al 
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entro los importes en Moros 
Tespectwos se reconoce un el estado de resultados Integral 

Compensación de instrumentos financieros 

Los actvos finencioros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
Informa sl importe neto en el estado do oltuación financiera, solamente sl existe un 
derecho actual fegalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y exssle la 
Intención de fiquidarlos por el imporia neta, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simuliánea 

Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del 
estado de situación financiera. El valor razonable es el precio que se recibirie por 
vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo en una (ransacción acordada 
entre parllexpantes de un mercado a ta fecha do medición 

  

El valor razonable de un actwo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo 0 pasivo, asumiendo que 

los participantes en ol mercado actuan en su mejor interés económico Una medición a 
valor razonable de un activo mo fnanciero tendrá an cuenta la capacidad del 
participante del mercado para generar beneficios económicos mediante ¡a utilización 
del acto en su máximo y mejor uso, o mediante la venta de este a otro parkcipante del 
mercado que ufilizaria el activo en su máximo y mejor uso La Compañía utiliza 
tgnicas de valuación que son apropiadas en lus urcursiandas y por las cuales tene 
suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de 
datos observables relevantes y minimizando el so de datos no observables 

3.3 Inversiones en asociadas 

Las inversiones en asociadas se contabiizan por el método de participación. Bajo el método 
de la particpacion, la inversión se reconoce inicialmente al costo, y el importe en libras se 
incrementa o disminuye para reconocer la participación del inversor on los resultados de la 
invertida después de fa fecha de adquisicion 

En cada fecha de prosontación de información financiera, la Compañía determina si existe 
aiguna evidencia objeta do que se haya deteriorado el vator de la Inversión en la asociada, 
Si esta fuese el caso, la Compañía calcula el impone de la pérdida por aetenoro del valor 
como la diferencia entre el Importe recuperable de la asoniada y su importe en fíbros y se 
reconoce este Importe en la cuente “participación un Utilidades! ¡pérdidas) de una asociada” 
an ol estado de resultados. 

3.4 Activos Mljos 

Los activos filos se valoran a Su coslo histórico, neto de su correspondiente depreciación 
acumulada y de las pérdidas por deterioro qua haya experimentado. El costo incluye tanto los 
desembolsos directamente atnbuibles a la adquisición o construcción del actvo Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a ta inversión Muyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos rezonablemente.
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La Compañía en base el sesullado de las prusbas de delalloio, cunsidera que el valor 
contable de los activos no supera el valor recuperable de las mismos. Los activos Mos netos, 
on su caco del velor residual de los rsmos. se deprecia distubuyendo linsalmente el costo, 
entre 1os años de vida uti ostimada, qua consutuyen et poriado en el que la Compara espera 
Utfizarios. Las vidas uLIOS 50 revisan penodicamente El gasto por depreciación se regisira en 
el siado se resultados del perlogo, en bsse a 1os sIguiontes estimados de vida ut 

Años 
Mueblas y enseres Ue 
Equipos de computación 3 

Detertoro de los activos fijos 

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierra del mismo, se evalia sí 
existe algún indicio que algún activo hubiera podido sutrir una pérdida por deterioro, En caso 
que exista algún indicio se realiza una estimación del monto recuperable de dicho actvo para 
determinar el monto del deterloro. Si se trata de activos identificables que no generan lujos 
de caja de forma independiente, se estma la recuperabilidad e las unidades generadoras de 
efectivo a la que portenece el activo entendiendo como tal el menor grupo identificable de 
activos que genera entradas de efectivo indepancientes. El monto recuperable corresponde al 
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y el 
vator en uso (valor actual de los fujos fuluros que se estima generará el activo o la unidad 
generadora de efectivo). 

En caso que el monto recuperable sea ferior al valor neto en ilbros del activo. se registra ia 
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al subro “Depreciaciones” 
del estado de resultados 

Las pérdidas por deterioro reconocicas sn un activo en ejercicios anteriores. son raversadas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando 
el valor del activo con abono a resultados con el fímite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse realizado el ajuste contable, 

   

Provisiones 

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha do los estados 
Imancieros surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse 
disminuciones patsimonioles de probabie matenalización, se tegistran en el estado de 
situación financiera como provisiones por el valor actual del morto mas provabie que se 

na que tendrá que desembulsar para pagar la obligación Las provisignes son revisadas á 
la fecha del balance y alustadas a la mejor estimación de asa fecha. 

    

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimación con la información 
disponible en la fecha de la emisión dle los estados financieros, det desembolso necesario 
para Iquidar la obigación presente y son revisadas en cada clerre contable posterior 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan 
utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refieja, cuendo corrasponda, 
los riesgos especificos del pasiva, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la 
provisión producto del paso del ttempo se reconoce como un costo financiero en el estado do 
resultados 

Impuesto a la ranta 

  

El impuesto a Ja renta se carga a los resultadus del año sobre ia base Imponible determinada 
enla Nota 12, y está constituida a la tasa del 25% 

10
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3.8 Reconocimiento de ingresos ordinarios 

Los ingresos so reconocen cuando as probable que los beneficios aconómcos ssociados a la 
lransaceión fluyon a la Compañia y el manto de ingreso puede ser medido confiablemente 
independientemente del momento en que se genera el pego Los ingresos se miden por el 
valor sazonable de ta contraprestación recibida o por cecibir temiendo en cuenta las 
condiciones de pago definidas contractualmente y sin inciur Impuestos mu aranceles 

Cuando pueda ser estimado con habingad esto es ire de error significatewo el resultado de 
una transacción pueda ser estimado con fabiidad cuando se cumplan las siguientes 
condiciones. El monto del ingreso puede ser medido con fabilidad, es probable que los 
beneficios económicos asociados con la transacción furán hacia la enteiad, los costos 
incurndos por la transacción y los costos para completarla pueden ser medidos con fiabilidad 

3.9 Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos se registran a medida que se devengan indepencientemente del 
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales ss relaaiunan 

3.10 Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la 
utiidad neta anual nasta que la reserva fegue por lo menos al 50% del caprtal social Dicha 
reserva no puede distriburse como divdendo en efectivo axcepto en caso de hquidación de 
la Compañía pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

3.11. Resultados acumulados por adopción por primera vez de las NIIF. 

Conforme a ¡a Resolución No SC ICI CPA IFRS G 11007 dei 9 de septiembre de 2011 
emitida por la Supenmiendencia de Compañas, el saldo deudor en la subcuenta “Resultados 
Acumulados provententes de la adopción por primera vez de las NIF. podrá ser absorbido 
por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio económico concluido 5: los hubiere 

3.12. Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se tievan en Dolares de E U A. que es la moneda de 
curso legal del Ecuador 

Instrumentos financieros por categoría. 

  

201 0 
o No” 

Comento Corriente Comente Corriente 
  

Activos financieros medidos a vesor nominal 

  
  

  
  

  

    

Etecivo en hancos 347.466 - 319244 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 

Cuentas pre cobrar comercales neto. 10,848 - 15805 
Cuentas por cobrar relacionadas 128,603 - 109182 

Total activos financieros 488.033 MAZA 
Pasivos firancioros medidos al costo amortizado 

Acieedores comerciales. 702 - 
Curl pus purgas telauivuandas 79,830 - 29.073 

Total pasivos financieros 80,532 28.073 
  

1
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El valor en Ibros de lOs INSUUMHNLOS Tinanciaros se aproxima al vator razonable debido a que san 
de corto plazo 

. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de electiva están conformados de la siguiente manera 

ROT 0 
Caja - 100 
Banoos 347,465 _ 319,144 

347.466 _ 319,244 
El saldo en Bancos corresponde a los depositos realizados instituciones financieras locales, los 
Cuales son de tre disponbwoad y no generan intereses 

,, Cuentas por cobrar comerciales 

Los saldos de :as cuentas por cobrar al 31 de diciembre, son como sigue: 

  

        

07 208 
Cuenta por cobrar comerciales 349 969 339 023 

(3 Provisión cuenta incobrables (339,023) 323.218) 

Salgo neto 10 846 15.805 

PARECEN 
20 as 

ios Proviión Tomás Coin Tota 
Hast260 das 10245 1086 . Mes 00 200 das eS. 200003 Lo _ogord 20208 8008 

349.869. 1899023) —1OBAD 339.023 (823,218) 15 805 

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar cientes cuyo vencimiento es menor a 60 dias son 
recuperables en su totalisad y aquellas cuyo vencimiento es más de 360 dias se encuentran en 
procesos legales y totalmente orovisionadas 

. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas 

Las cuentas por cobrar y pagar a relacionadas as: como las transacciones realizadas con estas 
son como sigue 

    do Integra! de Res Estado de Situación Financiera 
     

  

ventas Best 
207 
Sociedad de productores as fonogramas 185.179 
Sony Brasil - + E 18785 
Sony Muste Emtenaiment INC - 87 256 3.828 53.045 
Sony Music Emertainment . 4,094 - 
Sony Music Colombia - - 116.832 - 
Sony Must Espal - - 7,941 - 

185 73 31,450, 128.601 733%
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2018 
Sociedad de productores de tonogrames 174322 
Sony Erasil - - - 10,785 
Sony Music Entertamnment ING 320 74 845 3,828 11,288 
Sony Musis Colombia - - 105354 - 

178160, 74.845 109.182 28,973 

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro a sus campañas relacionadas 
del extenor 

Las cuentas por pagar corresponden a las valores pendientes de pago por regalías generadas en la 
ejecución pública de fonogramas los cuales no generan intereses y se pagan con la recepción de la 
factura del exterior. Los costos por estos serucios ascienden a US$ 87.356, en el año 2017 

La Administración de la Compañia, no han participado en transacciones no habituales y/o 
relevantes Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que 
si se hubiesen realizado con terceros 

.. Impuestos por cobrar y pagar 

Los impuestos por cobrar y pagar están conformados por lo siguiente 

  
  

    

2017 2016 
Impuestos por cobrar: 
Crédito tributario IVA. 9,681 8177 

9881 8177 
Impuestos por pagar: 
Retenciones en la fuente 524 434 
Retenciones en la fuente extenor. 16.377 8.248 
Retenciones IVA 37 25 
Retenciones IVA exterior 9383 5.809 
Impuesto a la senta por pagar. 12,347 11 938 

36 668 26.454 

Las retenciones en la fuente e IVA por pagar, son impuestos que se Iguidan: mensusimente 

Inversiones en asociadas 

A131 de diciembre de 2017 las inversiones en asociadas, son como sigue 

%de Valor 
gactripación —_nominal 2017 2016 

Sony Music de Colombia 17538 15,719 75,719 
1,7538 75719 75,718 

AL 31 de diciembre de 2017 las mverstonas en acciones se presenten a su costo Iwstórico y no 
Incluyen provisión por efectos del deterioro de esta mwersión o ajustadas a su valor de participación 

a
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10. Activos Intangibles 

Les activos intangibles, están formados do la siguionto manora; 

    

  

  

2016 - _ EXA 
Costo — amonizaión — Saldo ost — “Amor SR 

histórico Acumulada poto mtatórico Acumulada 
Software - - 32750 (3,097) 29.653 

  

z z 33,860 (6.097) 23,653, 
  

  

41. Capital social 

AI 34 de diciembre de 2017 el capital suscitó y pagado de la Coipañia es de S 5,000 
participaciones de US 1.00 cada una, y sus principales socios y porcentajes de participación son 
los siguentes, 

do Número de Capital Accionistas. Acciones Suscrito 

Sony Music Entertamment Contral América S A 4.999,96 
Sony Music Entertamment International Limited 0.04 

5.000.00 

  

12. Impuesto a la renta 

a) Conciliación tributaria 

Las partidas que afectaron la uldad contable para determinara utiidad fscal, fueron las 

  

Siguientes 

A 
Vslitad antos de mpuesto a la renta 29,120 47,489 
Gaslos no deducibles 19.169 50,068 

105,289 103.527 
Taca de impuesto a la renta 28% 25% 
Impuesto a le renta causado del año (25,322) (25.884) 
(+) Anticipos y retenciones 13,978 13,946 
Impuesto por pagar 12.4 11.938) 

b) Revisión tributaria 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones de impuesto a ls renta en el plazo de tres años a partir de la fecha de presentación 
de la declaración 

€) Tanta de impuesto a fa renta 

El ampuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre las utilidades tibutabies para el año 
2017, En caso do que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la Lasa de impuesto a la 
fenta se reduciría en 10% sobra el mento reinvertido, siempre y cuando se efectue al 
correspondiente aumento de capttal. hasta el 31 de diciembre del siguiente ao 
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d) Anticipo del Impuesto a la renta 

ol 

El anticipo se deternira sobre la base de la ductaración del impuosto a la renta get año 
inmodiato antenor aplicado crertas porcentajes al valvr de los activos 101al05, patrimonio total, 
Ingreans gravablas y costos y gastos deducibles Fl antiripo sera compensada ron el impuesto a 

la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo ciertos casos de excepción En caso 
de que sl impuesto a la renta causado fuera menor al anticipo determinado, el ambcipo se 
convierte en impuesto a la senta mínimo Adicionalmente, se excluyen de la gOterminación del 
antiopo los gastos merementales por generación de nuevo emplao o mejora de masa salarial y 
las inversiones y gastos efectivamente realizados 

  

Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Económica. Fortalecimiento de la Dolanzación y 
Modemización de la Gestión Financiera publicada el 29 de diciembre de 2017. mediante 
Registro olicial No 150, 
+ Se'ncrementa la tara del impuesto a la renta dol 22% al 25%. y el 28% cuando la sociedad 

tenga accionistas socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en 
paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o indirecta 

» Aplicación de le tarifa del 28% cuando las sociedades no cumpian con el deber de formar 
sobre la partiapación de sus accromstas, socios, participes, constituyentes, beneficianas o 
similares. 

» Por solnversión de unidades la taria de impuesto a la renta será reducida al 15% para las 
siguientes sociedades: Exportacoras habriuales que se dediquen a la prosucción ue bienes, 
imclurdo el sector manufacturero que posean más del 50% o más de componente nacional, así 
como las sucedades de tusmo receptivo 

+ La tarifa para mictoempresas y pequeñas empresas y exportadores habitua 
tarifa del 22% 

+ Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 años, contados a 
partir do! primer ejarcicio fiscal que generen ingresos. empleo e incorporen valor agregado 
nacional en su producción 

+ Se incluye como deducción on los gastos personales, a los padtes. quienes ne deberán 
percibir pensiones jubilares por aporte a la seguridad social o patsonal, 

+ Las deducciones par desahucio y jubiación soto serán deduribles los pagos efectuados por 
estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales 
anteriores como deducibles o no 

+ Todo pago superior a US$ 1 000 obligatoriamanto dobon realizarse modianto Instituciones del 
Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o 
cualquier otro medio de pago electrónico 

+ Los sujetos pasivos que no declaren al SRÍ la información sobre su patrimonio en el exterior 
ylo su valor. ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte serán sancionados 

¡con una multa del 1% del valor total de sus acbvos o el 1% de sus ingresos correspondientes 
al ejercicio fiscal anterior (2017). 

+ Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarán en el 
calculo del anticipo del Impuesto 8 la renta. exclusivamente en 6l rubro de costos y gaslos, los 
suoldos y salanos la décima tercera y cuarta remuneración, así corno los aportes patronales 
al seguro sovial ubuyatono. 

    

roantienen la 

  

Asi msmo, para etecto del calculo del antexpo det impuesto a la renta, se excluyen los rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrmonio, 
cuando correspondan los montos referidos a gastos incrementaies por generación de nuevo 
empleo, así como la adquisición de nuevos acios productos que permitan ampliar la 
capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de 
servicios 
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+ Devolución del anticipo de impuesto a ta renta El SRI por oficio o previa soliatud del 
contmbuyanto, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo de 
contormidad Con tas casos, términos y condiciones que 96 ostablezcan en el Reglamento 

+ Se restringen las exenciones fiscales on transacuiónes con contribuyentes ubicados en 
pararsos fiscalos; 
* Exención dl Impuesto a la renta por dividendos O Utisiades generados en proyectos 

públicos en allanza pública prvada. 
+ Deducibiidad de pagos criginados pur firranicienmento valero previsto sn el numeral 3 del 

articulo 13 del referido cuerpo lega 
+ Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagas por financiamianto extemo a an. 

pagos realizados al extenor en el desarrollo de proyectos de APP. 
+ Pevolución de 1SD on la actividad de exportación, on la parte que no sea utilizada como 

crédito tributario, tenen derecho a la devolución por los pagos reaizados en la importación de 
materias primos, Insumos y bienes de capital slempre y suando sean incorporados en 
procesos productivos de bienes que se exporten 

  

Los gastos de administración al 21 de diciembre, son como sigue: 

    

2017 2016 

Gastos de Viajo 929 261€ 
Servicios Básicos 2.139 2.057 
Honoranos profesionales 31.956 27912 
Comstones bancarias 1.435 1.478 
Tasas y otros impuestos 6/648 18.663 

Depreciaciones 9 467 370 
Provisión Cuentas Incobrabl 16,805 

  

Otros gastos 215 4.750 
69,804 55.846 

  

  

  

14. Manejo de los riesgos financieros 

El manejo general de riesgos se hace a través de la Administración. Esta estructura busca minimizar 
potenciales sfectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía en cada una de las áreas 
que se descnben a continuación: 

Rlesgo de liguidez 

La política de liquidez de la Compañía se basa en ta mantención de un nivol de electivo suficianta 
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi como a sus obligaciones 
de corto plazo Al 31 de diciembre de 2017. la compañía mantiene como fuente de financiamiento 
los valores de efectivo y equivalentes de efecivo y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad 
inmediata, scbre los cuales no existe restricción alguna 

Riesgo de crédito 

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar es un riesgo que 
hustóricamente ha mostrado ser elevado y cuya explicación viene dada por la naturaleza del proceso 
de cobranza El monto de cuentas por cobrar al cierra del año representa saldos que se recuperan a 
50 días. 
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Gestión de capital 

La Compañía limtiw por ubjstvo mantener un adecuado Nivol de capitalización. que te permita 
asegurar su ehciencis para el desarrollo de sus objelvos de mastano y largo plazo, con el fin de 
mentener uno sólida posicion financiera 

  

Eventos subsecuentes 

Ente el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en opimion de ia Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
¡significativa sobre los estados hnancieros o que requieran revelación 

 


