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Informe de los Auditores independientes

A log Acclonistas de Sony Music Entertainment Ecuador S.A.:

Opinidn calificada

Hemos auditado of estade de situacion financiera adjunto de Sony Music Entertainment Ecuador
S.A., ol 31 de diclernbre de 2017, y los correspondientes eslados de resuliados. cambios en el
pabimonio y Aujos de efectvo por el ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables importantes y olras nolas aclaraionas.

En nuestra opmdn, excepla par |0s efectos del gjuste mencicnado en el parrafe de bases de nuastra
apinkdn. los estados financieros  adiuntos  progentan rezonablemepte, en todos os  aspectos
matenales, la sitiacidn inanciera de Sony Mustc Entertainment Ecuador S.A,, o 31 de diclemire
de 2017, asi como sus resullados y fljos de sieclivo comrespondientes al ejercicio terminado an esa
fecha, de coifsinudad con 2 MNarmo nlerfaconal de Infomacidn Financksra paia pequelas y
medianas empresas (NIIF- PYMES).

Bases para nuestra opinidn

Al 31 de dicembra de 2017, las inversionas en asocindas se reglstran al costo histdriea las cuales no
han sido actualizedas al valor proporcional reportada por la asociada, 8si como tampoca sa han
realizado las estimaciones sobre el delarioro da las mismas. De acusido con la intermacion financlera
de la Compania asociada, el sjusle delermina gue los acllvos. los resultades del afho y resultados
acumulados se encueniran sobra eslimados.

Hemos llevade a cabo nugstra auditona de conformidad con las Normas Inlernacionales de Auditoris
{NIA). Nuestras responsabildades de acuerdo con dichas narmas se describen mas adelante an
i seccion responsabillidades del ayditor en retacidn con la auditora de los estados financieros de
nuestra informe. 3omoes independrentes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por
ia Federacdn Nadonsi de Contadoies ded Ecuaduw unlo con kes iequenmientos de éhca que son
aplicables a nuestras audilorias a los estados financiaros en Ecuador y hemos cumplido las demas
rosponsabikdados de ética do conformidad con osos roquesimiontos, Considerames gue la evidoncla
de auditcria gue hemas obtenido es suficiente y aproplada para cofrecer una base para nuesira
ApiniGn

Rasponsabilidad de ia Administracién de la Compadia por las estados financleros

La Adminisiracion as esponsable de la prepatacidn y presentacidn razonable de los eslados
financieros adpuntos de confwmidad con las NIIF. y del control inteme gue 18 diteccicn considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de erores de importancia ralativa,
debida a fraude o aror.

En la preparacion de los estados financieros. la administracion es rosponsate de evaluar ia
capacidad da la Comparia de continuar como negocio en mearcha, revelando y utlizando aste
principic contable. a menos que fa admmisiracion iengs 1a intencian de lkjuidar o de cesar sus
operacionas, 0 bien no exista otra alemmativa realista. Lz Administracion de la Compafia es
responsable 4o |2 supenvisidn dol prosess de gresentacon cde i informacion faancicra do o
Compania.

QOtros asuntos

Las estados financieros correspondientes al 31 de diciembre del 2016, no han side auditados por
cusnio para este afio no existiz fa obligatoriedad por pane de la Superintendencia de companias y se
prasentan para propositos de comparacion con las cifras conespondienie al ano 2017,
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Informe de los Auditores Independientes (continuacion}

Responsabllidad dei Auditor

Muestros objetivos son amenst una segundad raconabie de gque s estadus liancios on sy
conjunto esthn libres de enores materiaies, delido @ fraude o error, y amitic un INformae do auditoris
gue contiena nUestra opnkin, Seguiidad razonable e 00 @0 QIEad0 de segurldad, REMe No garantza
dqua una auditora realizada de conformidad con las MNOImMas nternacionales 4o Auditoria slampra
detecte un error materizl cuande exisie, Los orrores pucden deborse o froude o offor yoe consideran
mateiiales sl Individualmente o de forma agregada, puode pravaerse razonasblements que influyan en
s decisiones econdmirgs que los yguarnos 1oman basandose on ot astados financiercs. Came parfe
mlammmmmhnmdcmmmmbadﬁmmn aplicamos nuesira juicio
picfesional ¥y manlenemas una actiud de ssteoticismo profesional durante toda la audidonia
Tambien, como parts de nuestra audnora;

= jdentificamos y valoramos los riesgos de errores da importancia relativa en los estados financisnos,
debido a fraude o eror, disefiamos y aplicamos procedimlenios de auditoria para responder a
dichos riesgos vy obtenamos evidencia de auditoria suficiente y adeouada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El resgo de no detectar un ermor materal debido a un fraude s mas
elevada que en el caso de un aror de Jmportancia relanva debide 2 error, ya que el maute peede
impiicar elusidn, falsificacion, omislones deliberadss, manifestaciones mitencionadaments errdneasz
U i YU islaLi0n del control interno.

« Dhignemos conpcimsents del contral nterne relevante para la suditaria con &l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y \g con la
finaltdad de expresar ura opintdn aobre 1z efldencia del control interno de |8 entidad,

= Evalugins s las pulilicas contabies apicadas sun apiopladas y Guo las eslivecunes contables
saan razonables, asi como la correspondlents informacian ravelada por |a Admintsiracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacen, por parte de la Administracion, del prncipio
contabie de negocio en marcha y, bassndosa en ia evidencia de gudiioria obtenida, concluimos
sohre &i existe o no una incertidumbre materal relacionada con hechos o condiciones gue pueden
genatar dudas significativas sobre la capacidad de k8 Compafia para continuar Como Regocis an
marcha. 51 conchimes que existe una incertidumbre material, sa requiere que llamemos la
atancién en nuostro informe de acditeria sobre fa camospondiente informacidn roveladza en los
estados fnancisres D, si dichas revelacionss no son adecuadas que axpresemos una opinidn
modificada. Nuesiras conciysiones se basan en {a evidencia de auditoria oblenida hasta ia facha
de nuestro informe de auditoria. Sin embarge, heches o condicionas futuros pueden ser calrssa de
gue la Compania deje de ser un negocto en marcha.

+ Ewvaluamoes 'a correspondiente presentacion general, la estructura v o conlenldo de los eslados
financteras, incloida ia informasldn reveldada, v & lom estados finonciaros representan las
transacciones v hechos subvacantes de un modo que logran su presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion con relacion a, entre otras cuestionss. el

aicance y al momento de realizacion de la audiorla y los hallazgos significativas, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno que identificamoes on o transcurso de |2 auditoria.
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Sony Music Entertainment Ecuador S.A.

Estado de sltuacién financiera

Al 31 de diclembre de 201/
Fxpresados an Dolares de E.ULAL

Notas 2017 2016
Activos
Activos cartentos:

Equivalantas de afectiva 5 4 AT 4RF B 314 244

Cuantas por cobrar comeraalas & 10,846 15,805

Cusntas por colnar 18lacionadas 7 125.601 108,182

Impussios por cobrar & 5,681 B 177
Total actives comientes 456 594 452 408
Activos no corrlentes

Inversionas an asociadas 8 78719 75719

Activos fijos, neto 247 617

Activgs intangibles 10 23,563
Totat activos 586,243 528,744
Pasivos
Pasivos cormientes:

Cuentas por pagar 762 -

Impuestos por pagar 8 38.668 26 454
Total pasivos corrientes 36,370 26,454
Pasivos no corrtentes:

Cuentas por pagar relacionadas 7 79.830 28,073
Totai pasivos 119,200 54,627
Patrimnonic

Capilal social 71 5,000 5,000

Resarva legal 2,500 2,500

Resultados acumulados 469,513 4668 717
Total patrimonlo 477.013 474 217
Taotal pasive y patrimonia 3 596,213 % 528,744

_ N T8 /TR0
Sra. Margaory Laguna T 7/Sr. Pali Vargeta L2,
Vicepresidentz / Contador

Las notas sdfunias, son parte integranie de fos estados financieros.



Sony Music Entertainment Ecuador S.A

Estado de resultados integrales

Pur el afio tlerminade &l 31 de diciembre de 2017
Exprosados an Dolares do EU.A

Nolas 2047 s
Ingresos ordinarios 7 s 186,072 % 178.180
Costo por regalias 7 {87.356) (74,845}
98,723 103,315
iastos de cperacian:

Administrativos 13 {69,604) {25.848)
Utilidad operacional 29,119 47485
Impuesio a la renta 12 (26,322) {25,684
LHilidad neta $ 2797 % 21,5685

h';} DIV Ry = .I.{.*'f.t_ L
“Sra. Margeory Laguna
Vicepresidenta

Las nowas sdjuras, son parte integrante de ios estados financieros. 3
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Sony Music Entertainment Ecuador 5.A.

Estade de flujos de efectivo

Por el afc terminado al 31 de diciembye de 2017
Expresacos en Dolares de E LA

2017 _ 2018
Flujos do efective an actividades de operacian:
Efactivo racibido de clianles 5 154310 3 172,138
Efectivo pagado a provesdores (93.337) (152,120}
Efective nato provisto en actividades de operacion 60,972 20,015
Flujos do efoctivo en actvidades de inversior:
Compras de activos fijos (9.087)
Obivs atlives {£3,653)
Efectivo neto {utilzado) en actividades de inversion 132,760)
Aumento neto de equivalentes de efectivo 28,222 20015
Equivalentes de efectivo al inicio del afo 319,244 299,224
Eguivaientes de efectivo al final del aic 347 A6 319244
Cancliizcion de la ulilidad neta con & efectivo
proviste en actividades de aparacicn:
Lidlidad neta 2,797 21,5685
Alustes por:
Depreciacionas y amocrizaciones 9 467 {695)
Impueasto a la rania 268 322 28,124
Ouos ajustes 15,805 .
Efectivo proveniente de aclividades de oparacion antes
de camblos an of capital de trabajo:
{Aumento) de euantas por cobriar {23,829} (6,025)
{Aumento) disminucién cuentas por cobrar refacionadas {7.941) 5487
Avmento (disminucidn) an cuentas por pagar 52.480 15,981}
{ Disminucion) en ofras cuentas por pagar {14,108} {12 4504
Efectivo neto provisto en actividades de operacidn t 1 80,972 20,016

e £

MY L | Py

Sra_Margaory Laguna ~ 7 sr. Padil =%
Vicepresidenta : Cnnmm

Las notas adfuntas, son parte lntegranta de los estadas financieras. 4



Sony Music Entertainment Ecuador 5.A
MNoctas a los Estados financieros
31 do diciembre de 2017

1. Qrganizagion

SONY MUSIC ENTERTAINMENT ECUADOR S.A., se constiluyd como soaedad andnima el
3 de mayo de 1984, con el chjeto de importacion, manufaciura local meicadso, promocion,
ventas v en genaral loda forma de comercializaclon y loda clese de producios musicales en
todas sus formas. Adcionalmente ta compania podra dedicarse a contralar arbisias nacionales
o extranieros y a comercializar los devechos de autor

La direccion oe la Compania en Guile, Nunez de Vela N36-193 y Naciones Unidas.

Los estados fhancleros seran presentados para |8 aprobacidn de {a Junta General de
Accinlslas, En opinion de fa Gemencs, estos estados financiarcs seran aprobados sin
modificacion alpuna.

2. Bases de presentacidn de los estados Bnanciarss

Los estados financleros adjunlos han side preparados de acuarda con la Marma internacional
de Informacion financera parz PYMES (NIF o RS en su 51913 en Inglest. La presentacion
de los estados financieros de acuerdo con NIF, exige la delerminacién y aphicacon
consisiente de poliicas conlables a ias Iransascciones, nechos y representan la adopadn
integrai, explicita y sin resarvas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estadaos financierss han sido preparados en basa al costo histdrics, a partir de
Ios registros de contabilidad mamtenidos por f2 Compania,

A la facha da eamision de Ios estados finannierns, &e han poblicade modificacionas se
descritien las mas relevantes, que seran da aplicacion obligatoria a partr de fas fechas que se
indican a enntinuacion.

Facha de
Horma Azunio aplicacion
: » Aclaracidn de que los tipos de entidades enumeradas en =1 pamefo
Seccidn 1 1 3(h} nn menen autnmaticaments shligacidn pliblics e rendr ciantas g
nera 1,
Pequeafias y . i 27
Medizhas s Inzorporacicn de gulas de aclarecion sobre € use de iz NEIF parz los
Entidadas PYMES &n los estados Gnanciefos separados da la contreladora.
] + |noorporacdion @a un requessmiento dé presenlar laz propiedades de
Seccion 4 inveralén medidas sl costo manos 18 depreclacion v & deteroro de valor
acumuipdes de forma separada. Eneo 1,
Estado de M7
Salacion .
Minarera « Eliminacon det requarimients de revelar informacién compasativa para

la concilacion de |as afras de apenura y cgtre de las acciones en
circulacion.



SeCidn 3 INGOIERRSIAN G0 uh fegutdmiente parad que las sntidades agrapen (A%
parllas presonogas on otre resultads integral sobte |a base de x san  ENe0 1,
Estado del itencialiments ieclasifizibes l resuisdo oo parodo—gobre la baee do YT
Regultads Prosenlocion de Partidas del Do Resultado Integral
Irdmgr=i y Estado
e Resyitacos
Seccidn ¢ IFLONEOrason af und ORoon para paint gue gnz entidad corlatlice 13y
inversiones en subsidianas, asociadas y ertidades coniroladas de forma  Enerc 1,
E atatins sonmunta en sus wslados fnancieros saparados wtilizando &l método e & 2047
Financens parlicipacion vy aciacacion de la defivcion de “eslados fnancieros
Consglldados vy sepadados’
Suparadas
Seccibn 11 v Sroafiade (1nA AKERGHET piw Ceslero 0 costo deepinponnnaia” a ba
medicidn do Invarsones en nstrumentos de patiimonio & valor
INsiurmantos razonatde Eneid 1
Financiarcs 017
Basicos s Aclaracian on la gula sobre medicidn del valor razonable de la Secgdn 2
11 de cuando la e evicencia deil vakl razondide puede 35 un
precs B yn acuerdo de venta vincll ante.
Seccian 17 Exmeniol
Propiadades, Incorporgmdn de una opolon para ythar ef modedo de revaluanion. 207
Hianla ¥ Equipd
Seccion 9 Alineacisn de los principios més imporlantes da la Sectidn 29 con fa NIC
12 Impuesto a las Ganancias para e reconoommiento y medicién da los Enerc 1,
Impuesio a las impuestos difendos, pero modificada para ser congruania con los otros T
Ganancas requenmiontos d¢ la MIF para las PYMES
Aduinds de fas dafinioonss nuevas oue e afaden al plosaric comao
Nuevas resullado de |as olras moddicacionss. se han propuesto s siguientes Enero 1,
defiriciones delincionss nuevas 207

Sony Music Entertainment Ecuador S5.A

Motas a los Estados financiearos

mercado active,

farmliares Cercarnos a wna arsona,
negacio en &l extraneso;

nAagos mimrnoan el arendamlanin v
(@l rosios de traneaceon

@@ B & 4 ®

Las enrmiendas antes indicadas. no thenan Impadto stgnificativo en los estados Ananclerns. excarta
por lo adopoion de la enmienda de |s seccion 9. respeclo al registro de las inversiones en
asociadas al valar de participacion.

. Principales poiiticas de contabiildad

Las principales politicas de contabilidad son fas siguienlos;

3.1, Estimaciones contables significativas

La informacidn contenida en eslos estadas financieros es responsabilidad del Representants
Lepgal, que manifiesta exprésamente gue sa han aplicade &n su lotaldac los pnnoipos ¥
crtarios incluidos an |a NilF.



Sony Music Entertainment Ecuador 5.A
Notas a los Estados financieros

La preparacion de los wstadus financigros de conformidad con MIIF para PYMES. fequieran
que la Administiacian realice |ulcios, SstmMaciones y suposicionses contabies aue atectan a los
impodles dw los activos v pasives v 12 ravelacion oo pasives cantingentes & ia facha de ins
estados inancieros. Las esUMaciones son evalladas ahuatmante v 50 beagn &n & chtens de
Iz administraciin Jin ambaigo, Ioy resultadog ronlos pueden diferr do estas estimacionos,
Las sigulentes extimaciones nan s19a (helulgas en Ios astados inancgeros de ia Compadia al
clerre del ejercicio; Provision para cuentas incobrables, vida Ot de muebles sgqulpos y
Iapuasics,

Eztas astimaciones =a han realizadn en fyncion da la mejor informacion disponible =n la lacha
ga emisitn de fos presentes estados financieros, pern es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en ol future obligien 8 modificarlas (al alza o a la baja)l 2n proximos
periados, lo que se haria de lorma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
astimacion en los comespondlentes estades finanoeros futures, segun los establecido en ja
Saccion 10 de NIIF pars PYMES.

1.2, Instrumentos financieros

3.2.1. Erectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprende el disponiblé on efectlvo, bancos,
taclimanta convertibles en etectivo v que astén sujetns a riesgos poco significativos da
cambio de valor.

3.2.2. Activos financlaros

Reconocimiento, clasiflcacion y medicidon inlcial

La Compania clasifica sus activos financieros en fas siguienies categonas: activos
financieros hasta su vencimients, prestamoes y cuentas por cobear, actives financiedos
con cambios en resultados. Los activos fmancieros se reconocen por su valor
razonabla mas o coslos de fransaccidn directamente alrihuibles. sxeepto Ins activos
financleros gue se contabilizen al valor razenable con cambios en reésultados.

La Administraclon determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
mpmento del reconagimiento inicial. Ls Compafia mantuvo actvos financeras en la

catagoria de préstamos v plras cuenlas por cobrar, cuvas caracleristicas san las
siguiantes:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas pol cobrar comerclales, préstamos vy oclras cuentas por cobrar no
detivades con pagos fjos o determinablas, que no 56 negocian an un mercadse activa,
son clasificados como préstamos y cuentas por cobrar. Estas partidas se incluyen en e
active corrienta axcepto por los vencimientos mayores g 12 meses desde ia foechse del
estado de siiuacion financiera que sa clasifican come activos no corrignias.

Medicion inicial

Los actives v pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas
custquier costo atilbuible a le transascidn, Se entisnde por valor razonable de un
nstrurmento financiaro en una fecha dada, el Imperte por el gue podria ser compradn @
vendido en esa fecha antre dos partes Informadas en la materia, v an candiciones de
independencia mutua, gue aciien liors y prutdentementa. La relerencia mas obptiva vy
habitual de! valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria



Sony Music Entertainment Ecuador 5.A
Notas a ios Estadas financieros

por Al 8N un mercado organizado, {preciv te colzacldn” o "preclo de mercado’). Si
esle preclo de mercgdo no puede sor estimado de maners coliva v Natie pare un
determinadn Instrumento financiers, se recurma para eSUMEr su vaier razonable al
astaiincidy wi Gansacoiones reclenies de (INSINAMenIos analogos o 3l valor agiugl
descontada de torns los Aujos de caja futuros (cobios o pagos), splicando un tipo de
Interes de mercado para instrumantos financiaros similargs {mMEmo plazoe. monada. tipo
de lasa de interés y misma calificadon de desgo equivalents).

Medicién posterior

Los prestamos v cuontas por cabrar que mantiene la Compafia se valoran a =u "coste
amcrizado” reconociends 2n las cuentas de resultados los intereses devengados en
funcion de 5U sA de Interas etectiva (TIR) Por costo amarizedo se entenda el costn
inicial menos ot cobros del principal més o menos la amorlizacion acumulada de la
ditarencia entre los importes Inicial ¥ al vencimiento, leniendo en cuanta polenciales
reducciones por deterioro o impago. La madiciin posterior de los instrumentos
financieros ncluye:

« Cuantas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden principalmente a
los montos adeudedos por la venta de productos y prestaciin de servicios en el
curso normal da los negocins. Si se esperan cobrar en un afio o menos se dasifican
como activos corientes, de ko contrario se presentan como aclives no corrientes. El
plazo de créditc con esias empresas o8 de 30 dizs, la Compafiia realiza
gstimacionas de delenoro por eslas cuentas a cobrar, €stas cuentas se registran a
su valor nominal gue es equlvalente & su costo amortizado.

= {tras cuentas por cobrar Representadas principalments por anliclpos a
pravesdores y otros menores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor
del dasembolse reallzade gue es ef equivalents a su costo amortizado.

+ (Otros pasivos financleros: Postenior a2 su reconocimients inicial se midsn al costa
amortizado aphcando el método de interés efectivo. En especifico, a Compaflia
presenta las sigulentes cuentas dentra de asta calegoria:

= Cuentas por pagar comerciaies: Son obiigaciones de pago por bienas o senncios
adauindos da proveedores locakes o dal exterdor an el curse normal de los negocios.
Sa recohopcen a su valor nominal que es equivalenta a suU costo amertizado pues no
generan inlereses y son pagaderas entre 30, 60 y 90 dlas. En case de gue sus
plazos pﬂﬂlldﬂi de pago sean mayoras a 12 mMesas, se presentan como pasivos no
correntas y genefan intersses, que ss reconocen en @l Estado de Resultado
IMagral bajo el rubro de gastos por Inlereses,

+ Otras cuentas por pagar Comespenden a obligaciones de pago que son exigibles
poi pate del acreador en el corto piazo. No devengarn ntaresas v s& (egisirtan a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizadg,

Bala de activos financleros

Un actvo financiero =e da de bala cuando: expiraron los derechos contractuales a
recibir los flujos de electvo. se han Fansfeddo los derechos contractualas sobra |os
Aujos de efectivo y se hayan transferide sustanciaimente todos los riesgos y benaficos
inhigrentas a la propiedad del activa,
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Sony Music Entertainment Ecuador 3.A
Notas a los Estados financieros

Deterioro del valor de los activos financierus

Al cierre del afo, Ia Administracian de la compania evalda 3 exslen evidencias de que
un activo finangiero ¢ uh grups de activas inapcienss se encuentran deterdorados en su
walor, Un activo financierc o grupe de actvos financieros se consideran dalariorados en
su valor solamente s| exisie evidencia cbjetiva de delerioro de ese vator como resullada
de uno @ mas evenlos ocumdoes daspues del reconocimiento inicial dst achivo, v ase
evenlo Que causd i perdida tehe impacto sobre los luos de elecivo fuluros
estimados generados por of active Ananciero o el grupo de activos financieros, y ase
impacto puede eslimarse con fiabilidad.

La evidencia de un deleficio podria induir, entie oros indicios gue &l deudar o gripad
de deudores se encuentran en dificultades fnancieras significativas, el incumplimiento
o mara en lns pagos de 1a deuda por capital o intereses, la probahifidad de que se
declaren en guiebra u adopten otra forma de recrganizacion financlera, e cuando dalos
ohaarvablas indiquen ouaR existe 1na disminucion meadibla en Ios fluios da afectivo
futuros estimadas, asi como cambics adversos an el gstads de oS pagas &n mora, o en
las condiciones econdmicss que se comaelacionan con los incurmplicmienios.,

Pasilvos financiaros

Reconocimlente y medicidn inicial

| os pasiving financieros se clasifican. al momentn da 51 reconocimiendo inicial, como
pasivos financieros al valar razonabte con cambios en resultados y cuenias por pagar.
Todos los pasivos financieros se reconocan inicialmante por su valor razonabie y, an el
caso de los préslamos v cuentas por pagar comlabilizados por su costo amortizads se
registran netos de los costos de ransaccion directamente atrbuibles, La Compartia
mantiene en asta calagoria las cuantas de acreadores comerciales, otras cuentas por
pagar, cuantas por pagar relacionadas, anticipo de clientes,

Medicién posterior

Posterior a su reconacimiento wicial se miden al costa amoriizado aplicando el matodo
de interés efactivo. La Compadia presenta las siguientes cuenias dantro de esia
categona:

Cuentas por pagear comerciales

Son abligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales o
del exterior &n 8l curso normal de las negocios. Se reconocen a su valor nominal que
as aguivalenie a su costo amortizado pues no generan inteTeses y son pagaderas a 30
dias. En caso de qua sus plazos pactados da pago sean mayores a 12 meses, 56
presentan ¢omo pasivos no carientss y no generan Interesas, gue se reconocen en el
Estada de Resultade Integral bajo =i rubro de gastas por intereses.

Cuantas por pagar a entldades refacicnadas

Corresponden a obligaciones de pago por regalias gue no devengan intersses y sa
ragisiran a su vaior nominal que as equivalends a su costo emortizado.

Baja de pasivos financieros

Ef paslve inanciero se da de baia cuande ia obligacien establecida confractualmente se
haya pagado o eské vencida. Cuanto un pasivo fingnciero existente es reemplazado
nor otrn pasive proveniente del misma prastamista hajn condiciones sustancialments

a
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Jifarentes, o si las condiclones de un pasho existontc 50 moditicen de maners
sustancial, Wil parmuta o modificacion so trate como una bajs dol pasivo ariginal v al
reconocimiento de un nuevo pasivo, y [a diforgnciz antre 105 Importas en Lbros
respectivas se reconoce wn el esiado de rasulados inbegral,

Compensaciton de instrumentos financisros

Los aciwvos finencioros v los pasivos financeros se compensan de manera que se
Iforma &l importe nelo en el estado de shuacién financiera, sofamente sl existe un
derecho aclual legalmente exigible de compensar los imputtes reconocidos, y exisle ia
intencicn de liquidaros por ef imgorte netn, o o8 realizar los activos y cancelar 0
pasives en forma simulldnea.

Valor razonable de los Instrumantos financleros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
astado de situacion financiera. Bl valor razonable es el precio que se recibiriz por
vender un aclivo 0 que se pagaria al kanslerr un pasive en una \ransaccion acordada
enire parlleipantas de un mercado A 1a fecha de madician

El valor razonable de un activo © pasivo s mide ulilizando los supuesios que fos
participantes en el mercado usarian al ponerke valor 2l activo o pasivo, asumienda que
ios participantes en el marcado adian an su mMejor interés econdmico. Una medicion a
valor razonable de un aclivo no financiers tendré en cuenta la capacidad dal
participante dal mercado parz generar benaficios economicos mediante la utifizaclon
del activo en 5u MAXimo y mejor uso, o medianle la venta de este a olro paricipante del
mercado que ufilizaria el activo en su méximo y mejor uso, La Compafia utiliza
Municas de valuacion que son apropiadas en los cifcunsiancias y pon ias cuabes letu
suficients Informacion disponible para medir al valor razonable, maximizande el uso de
datas chsarcabies relevantas v minimizando &l Uso de gatos no observablas.

3.3 Inversiones en asociadas

34

Las inversiones an asociadas se contabiizan por el método de partidpacion, Baio el métado
da la participacion. la inversidn se reconoce iniclaimente al costo, ¥ el importe en libras e
incrementa o disminuye para reconocer [a participacion del inversor en fos resultades de la
invertida despuds da fa fecha de adquisicion.

£n cada fecha de prasentacion de informacion financiera, la Companla determina si exisla
aiguna evidencia obietiva de que se haya deteriorado el valor de la Inversion en ia asociada.
S esie Tuese el caso, la Compaiiia calcula &t impone de |2 péraica por oelenoro del vaiot
coma la dilerencia entre el Importe recuperable de la asociada y su Impone en fibros v s
rea oue esle mporke on la cuenls "patlicipacion an Lliidedesd [pétddas) de uivg asotiada”
an el estado de resultados.

Activos fljos

Los activos fiios se vakran 8 su coslo histérico, neto de sy correspondiente depraciacion
acumulada y de las pardidas por deteriore qua haya expenmantado. El costo incluve tanls los
desembolsos directaments atnbuibles a la adguisicidn o construccion del active. Los
desembolsos peosleriores a |la compra o adguisicion sols =on capilalizados cuando es
probable que beneficios econdmices futuros asooiados 2 la inversion fuyan hacla la
Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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La Compania. en base al iesullado de las prusbas de delslvo, comsidea gque el valo
contable de ios activos no supera ef valor recuperable de ins mismos Los activos Mjos neius,
on su ¢ace gel valer residual de los mismos. s8 deprecia diskibuyende linsalinente el costo
entr Iog anos de viaa ull gstimada, que consutuyen of ponada en al que la Cemparia gspera
Utlzartos. Las viias ulins ge revisan penodicamenta, €| gasto por depraciacion se regisira en
& B5@Edo de resuliados del parlodo, en base a Ios sigulentas esimados de vida bl

ANOE
Musbles v enseres 9
Eguipos de computacion 3

Deterlore de los activos fijos

A lo large deb ejercicio, v tundamentalmente en |a fecha de cierrs del mlsmo, == evalia <
existe algln indicio que algin activo hublera podida sufrir una pérdida por deteroro. En caso
gue axista algln indicio se realiza una astimacion del monio recuperable de dicho actvo para
determinar, el monto del deterlora. Si se trata de activos identificzbias qua no generan fujos
de tala ge forma independiente, se estima la recuperabllidad de las unidades generadoras de
afective a la gue pertenece el aclivo, entendiende coma tal el menor grupo identificable de
activos que genera enfradas de efectivo indepandiantes, El monto recuperable corresponds al
mayor valor enfre al valor |usto de ios aclivos, menos |05 costos estimados de ventas, y &l
valor en usa {valor actual de los Rujos fuluros que se eslima generard ef aclivo o la unidad
generagors de efectivo).

En case gue e monlo recuperable ses oiferiar &l valor neto en iibfos del activo, se registra ia
conespondlente pérdida por deteriore por la diferencia, con cargo  rubro "Depreciaciones™
del estade de resulladas.

Las péardidas por deteriore reconocidss an un activp en ajarcicing ankarintes, son reversadas
cuando se produce wn cambio en las esfimaciones sobre sU mMonto recuperable, aumantanda
el valor def active can abono a resuitados con el Hrite del valor en libros que el active hubiers
tenide de no habersa realizade e ajuste contabla.

Provisiones

Los pasives de monios o vencimienlios incierlos existentss & & fecha de los eslados
financleras, surgidas como consecuencla de hechos pasados de los que pueden derlvarse
disminuciones patimanisies de probabie matenalizacion, se registran en & esiado de
slwaciin nanclers comu provisiones pof & valor acual del maonio mas probabie gue se
&silma que tendl & que desembolsar para pagar la obligacidn, Las provisianes son rovisadas &
la facha del halence v ajustadas a la mejor eslimaclon de gsa fecha.

Los montas reconocidos como provisicnes son la mejor estimacion con la informacion
disponibia sn la fecha de la amizion de jos estados financierns, det desembolsg necesario
para lnuidar |2 cbligacion presents y son revisadas en cada cleme contable posterior

Si el efects del valor temporal del dinerg es significative, las provisionas se descuantan
utifizando una tasa aclual de mercado antes de impuestos que refleja, cuendo comasponda,
los riesgos especificos del pastva, Cuando se reconoce € descuente, el aumento de 1a
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estada da
resLllados

Impuesio a la renta

Ei wnpugsta 3 la renta s¢ carga a ios resuliadus del afo sobre ia base Impenible determinada
en la Nota 12, y esia constituida a |2 tasa del 25%
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Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los Ingresos §0 roconocsen Suandao as prabable qus (o3 bensficos econdimos ssociados a la
transaccion fluyan a ia Compadia y &l monto de ingreso puede ser medido confiablemente.
indeperndhentemante del momento en que se genera &l pago. Los ingresos se miden por €l
valor razonable de i3 conmtraprestacion recibida o por cecibit, lenendo en cuenta las
condiciones g¢ pago definidas contraclualmente y gin indluir iImpuestas ni aranceles,

Cuanga pusda ser estmado can hatidad 310 @5 #bre de eror significatevo. el 1esuitado de
una lransaccion pueds ser estmedo con fiabiidad cusndo se cumplan las sigwentes
condiciones: Ef montc del wmgreso puede ser medido con fiabilidad, es probeble gue los
beneficios econdmicos ascoiados con la transaccidn furdn hacia la entdad, los costos
incunJdos por la ransaccian v los coslos para completarla, pusgen ser medidos con Rabilidad

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran @ madida que se devengan indepengientements del
momerdo &n gue se pagan, y $8 registran en los periodos con los cuales se relacionan

Reserva legal

La Ley de Compafias requere que se transfiera a la reserva iegal por ic manos & 10% de la
utikdad neta anual hasta que ia resarva flegue por Io menos al 50% dei capital social. Dicha
resarva no puede distribuirse como divdendo en efectivo, excepto en caso de hquidacicn de
Ila Compania, pero pueds utihzarse para cubric pérdidas de oparaciones o para capitalizarse

Rasultados acumulados por adopcidn por primera vez de las NIIF.

Contorme a ia Resolucion No. SC ICI. CPA IFRS G.11 007 del & de septiembre de 2011,
emitida por 1a Supenniendencia de Comparigs, el saldo deudor en la subcuents "Resuitados
Acumulados proverientes de la adopcion por primera vez da tas NIIF podrd ser absorbido
por los Resultados Acumulados v 108 del Ultimo epereicio econdmico concluido, silos hutiere.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contabfes da la Compafiia se Bevan en Ddlares de E U A . que es la maneda de
cursoc legal del Ecuador

. Instrumentos financieros por categoria.,

Lo& iNSlNuierdos inantiedi s Pol L3kagong, 56 confonmen Jé & Sgieile manera

2017 RO | R
Ho Na
Comente Corrlente Cormiente Corriante

Aglivos financierps medidos a vebor nominal

Etectivo &n hancos 34T 466 - 319244 =
Activos financiercs medidos al costo amartizado:

Cuenlan pru cobrar comermnles Neio 10,846 . 15805 %

Cuenlas por cobrar refacicnadas 128 609 . 109 182
Total actives financieros 486 813 - 444 2314
Pasivas financieros medidos al costo amortizedo.

Aclewdpl 28 comereialas 7z - -

Ciwginles pur pogal e lguio audas Te. 830 = 28,873 ;
Total pasivos financieros 80,532 . 28,073 -
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El valor en ios de (09 insirumentos hinanciarcs sa aproxima ai vawer razanablé debido & gue san

de corto plazo

. Efectivo y equivalentes de efective

El sfectiva v equivalentes de efectivo eslén confermados de |a siguiente manera

Cala
Bancoos

2017 2016

; 100
347,466 319,144
347466 _ 319244

El saldo en Bancos corresponds a los depositos realizados mnsttuciones financieras locales, los
cuaies son de tore dispondmoad y no géneran Intereses

. Cuentas por cobrar comerciales

L o3 saidos de :@as cuentas por ¢obrar al 31 de diciembra, $00 COMo sIgue’

2017 2018
Cuenta por cobrar comercialas 349 869 339.023
{-} Prowigion cuenta incobrables (339.023) {323.218)
Salan nety 10,846 15805
Los vencintertos de |as cuentas por Cobrar, es como sigue
I 14 L e
Saldos Provision Total Saldos Provisién Total
Hasta 60 dias 10.846 . 10,646 . : :
Mas da 360 dias 338,023 ;339.1323! - 339,023 323 218 15,805
349 869 1335 023, 1 D.B:@_ 239,023 (323218 15,805

Al 31 da dwiembre, las cusntas por cobrar chentes cuyo vencimienta es menor a 60 dias son
recuperables an su totaligad y aguellas cuyo vencimento es mas de 360 dias se encuenirar en
crocesos legales v tolalmente provisionadas

. Cuentas por cobrar y pagar relacionadas

Las cuaerdas por cobrar y pagar & relacenadas, asi como las transacciones reahzadas con estas
SOM COMO Sigua’

_Estado Integral de Regultzdos Estado de Situaciin Financiers

Castoal Cuanlas por Cuentas por

Vemtas Gashs Cobrar Pagar

20T

Sociedad de productorss s fonogramas 185179

Sony Brasil - - . 15,785

Sony Music Entenainment INC - 87 256 3.82E §3.045

Sony Music Enjerainment 4 4l - -

Sany Music Colombla - - 116.832 -

Sany Muzgic Espana - - 7.941 -
185179 91,450 128,601 79830
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2016

Soniedad de proguciores de fonogrames 174 332

Sony Brasi - - = 16,785

Sony Music Erterainment INC aaze 7d 545 3878 11,268

Sany Music Colombia . - 105354 -
174,160 74 845 109182 28073

Las cuerias por cobrar rapresentan 10s saldos pendientes de cobfo a sus companias selacionadas
del extarior

Las cuentas por pagar corresponden a los vaioras pendientes de page por regalias generadas en la
Bi@cUcion pablica de fanogramas, los cusles no genaran intereses y se pagan con la recepordn de la
faciura del exterior. Los costos por estos sarvicios ascienden a USE 87 356, en al ano 2017

La Admirmisiracion de la Compafhia, no han participado en Uansacciones no habiuales yio

relevanias. Las trarsacciones con partes relaccnadas se han realizado en los mismos Brminos que
51 8@ hubiessen reahzado con terceros

impuestas par cobrar y pagar

Las impuestos por cobrar v pagar estan conformadas por [0 siguiesnts:

2017 2016

Impuestos por cobrar
Cradite tributans VA 8 681 BT
9,681 - 8177

Impuestos por pagar:
Retencionas on la fuents 524 434
Retencionas an |3 fuenle exterior 16.377 8.248
Retenciones VA 37 25
Retenciones VA exterior 9 383 5.809
Impussto a la renta por pagar 12,347 11,938
36 663 26.454

Las retenciones an la fuente e VA por pagar, son impuestos gue se iquidan mensudimente.

Invarsiones en asoctadas

Al 31 de diciembre de 2017, 1as inversiones 80 asooadas, S0M oMo sIgue:

Yo de Valar
partivipacién nominal 2017 2016
Sony Mus:ic de Colomtia 17538 5718 /5719
1,7538 N - ?13 _. 751149

Al 31 de diciembre de 2017 |as mversiongs en acciones se presentan @ su Costo stdnco, y no
incluyen provision por efectos del detenoro de esta inversidn o ajustadas a su valor de participacian.
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10, Activos intanglibles

Los acllvas imangibles, «stdn femados de la siguonto manors:

218 217

Goeto  Amortimcidn  $ai66  Cosa  Amoruzacién
hI'EtE:;icn Atumulada rato hl-u'h;!:u Azumulada Saldo neto
Saltwara = . . 32.750 {3.057) 23,653
= # - 33.860 {8.097) 23.6853

11. Capital social

Al 3t de dideribre de 2047, el capital suscile y pagado de la Conpadia es de § 50600
patticipaciones de USE 1,00 cada una, y sus gyinclpales socios y porcentajes de participacién son
las siguicntas.

cionisi Hamern de Capital

- ACCiOnes Suscrito
Suny Music Entertainment Central América S.A 124,999 4 996,95
Sony Music Enertamment International Lirmited » T s
125000 5.000.00

12. Impuestc a ka renta

a} Concillacion tributaria

Las partidas que alectaron |3 ulidad contable para determinar la utifidad fiscal, fuaron las
siglientes

20147 2016
Liilidad antes de mpweasio 2 18 renta 29120 47 469
Gaslos ne deducibles 16,169 56,068
Base imiponible 106,289 103,637
Taca de impuosto a ia renta 25% 25%
Impusesto 2 la renta causado def aho {26,327} {25,884)
(-} Anficipos y relencionss 13,976 13,948
IFrmzesto por pagar (12,346} (11,938)

b) Revisién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la aulondad fributaria tiene @ faculiad de revisar las
declaracionaes da impuests 2 la renta en o plazo de lres afos 2 parlir de la lecha de presenlacién
de la declaracion

¢) Tanfa da impuesio a fa renta

E! impuesto a la ranta se calcula a la tasa def 25% sobre las uwlilidades tribstables pata el afio
2017. En caso de qua la Compafiia reinviera sus ulilidades en el pals, la lasa de impuesio a |3
renta =e raeducina en T0% sobra ol monto reinvertido. siempre v cuaendo se efechle &l
correspondiente aumenic de captal. hasta si 31 de diciembre del siguiente afio.
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d} Anticipa del Impuesto a la renta

&)

El anticipo 50 deternsina sobre |2 base de |9 dockaracion del mpuosto 2 12 renta del afo
inmodiato antenior, aplicands cieros porceniajes al valur de los activos tolales, panmonio al,
Ingreans gravablas ¥ costos y gastos dedusiblas Fl anliripo serd compensadn ron el impirreste a
la ranta causado ¥ no es susceplible de devolucidn, salvo cierlos casos de excepcidn. En caso
de gue = impuasto a I3 renla causado fusrs menor al anticipo determinado. &l anbicipo se
convierte en impurestc a la jenla minioee. Adiconalmente, se axcluyen de 1a determinacion del
anticpo 105 gaslos incrementales por generacion de nueve empleo o mejora de masa salarial y
las inversiones y gastos efectivamenta realizados.

Refarmas a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo

iLey Organica para la Reaclivacion de |a Economica, Forlalecimiento de la Dolarizacitn y
Modemizacion de la Gestion Finandiera, publicada & 29 de dicembre de 2017. mediante
Registro oficial No 150,

¢« Sa incrementa la tarifa del impuesto a 1a renta del 22% al 25%. v al 28% cuando |2 sociedad
tenga accionistas. socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes an
paraisos fiscales o regimones de menor imposicion con una participacian directa o indirecta.

= Aplicacion de la tarfa del 28% cuahdo las sociedades no cumplan con el deber da informar
sobre la participacion de sus acconisias, socios, participes, constiuyentes, beneficlanos o
simfares.

= Por reinversién de ulifidades la lanla de impuesto a la renla serd reducida al 15%, para las
siuenies sociedades: Exponadoras habituales que se deduen a 13 produccian de hienas,
inclurio €l sector manufaciuraro gue posean mas del 50% o mas de cormponente nacional, asi
come @5 sutwdades de tunsme recepiiva,

+ Latarifa para microempresas y pequenas ampresas y exportadores habituales, mantienen la
iarifa del 22%

+ Se exoneran el impuesto a la remta las nuevas micropmpresas durante 3 anos, contadeos a
partir do! primer ejorcicio fiscal gue generen ingrecgs. omples e incofporen valor agregado
nacional en su producclon,

»+ Se nciuye como deduccidn en los gastos personales, a ks padres. qulenes no deberan
percibir pensiones jubidsres por apone a la seguridad social o patranal,

+ Las deducciones por desabucio v jubifacidn solo serdn deduribies Ios pagoes electuados por
estas conceptos, siempre gue no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
Anteriores como deducibles o no.

+ Todo pago supenar a LSS 1,000 abligatoriamante deben realizarse modiante Instilucienas del
Sistema Flnanciero, a travds de Qiros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o débito o
cualguier oire medlo de pago alectrontoo.

s Los sujetos pasives gue no deciaren al SR 1a informacidn sobre su pafrimonio en el exterior
ylo su valor. ocultando de manera direcis o indirecia, en todo o en parle serdn sancicnados
con una mulia del 1% del vaior total de sus achvos © 8l 1% de sus ingresos cormespondiontas
al gjerciclo fiscal antenior (2017},

+ Las socledades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ne considarardn en o
calculo del anticipo del Impuesto 8 la renta, exclusivamenie en el rubro de cosos y gasios, 10
suaitos y satarios, la décima tercera y cuarta refmuneracion, asi coma los aporles patronales
al segun social obiigatoniu.

As) msmg, para efecto del calculo del antpg det impuesto & 2 renia, se axcuysen los rupos
correspondientes a activos, costos y gasios deduciblas de dicho impuesto ¥y patnmonio,
cuandu conespondan ks monios refenidos o gastos incremeniaies por generacion de nusvo
emplen, asi como la adquisicién de nuevos aciivos productvoes que parmilan emgliar la
capacidad productive futuro, generar un mayor nivel de produceitn de bignes o provizion de
SEMVIEIOE,
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» [evolycion del anticipo de impuesto a ka renta, EL SRI por oficie o prewvie salichud del
conthibuventa, podré corceder la reduccion o exoneracidn del pago del anticipe de
conformdad con las casgs, ImMINe:s ¥ condicionea que 86 ostablazcan an ol Heglameanto.
» So recihiingen lag exencioncs fiscales on trangaccicnes can contribuyentss ubicados an
paraigos fiscales;
= £xgncion del impuesto a |a renta por dyidendos o Utihdades gansrados en proyecios
piblicos en allanza pdblica privada.

»  Deducibiidad de pagos oniginmdes pur finncsmenio sxlemo previsio enoel nunetal 3 del
articulo 13 del referido cuenpa legat.

» Exgndones al impuaesio a la salida 2o divisas en pagos por financiamianio axlema a an
pagos realizadus al extenior en el desamolio de proyectos de AFP.

« Devpoluecidn de IS0 en la aclividad de sxponacion, on |2 parte gque no sea wilizada camo
crédita tribulano, henen derecho a ta devolucidn por los pagos realizados en la importacton de
matkerizs primas, Insumns ¥ bienes de capitsl, slempre y cuandn sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

13. Gastos de administrecion
Los gastos de administracton al 21 da diclembra, san como sigus;

2017 2016

Gastos de Viajo 929 361€
Servicios Basicos 2,138 2,067
Henorapos profesionales 31,856 27912
Comisionss bancarias 1,435 1.478
Tasas y otros irpuastos §.648 18.663
Depreciaciones g 467 aro
Provision Cusntas Incobrablas 15,805 -
Otros gasios 1,215 1,750

63 504 55,846

14. Manejo de los fasgos financieros

El maneio general de fiesgos se hace a ravés de la Administracion. Esla estructhura busca minimizar
potenciales efectos adversos en el desempenc financiero de |a Compafia en cada una de las areas
que s describen a continuacion:

Rlesgo de liguider

La poliica de lquidez de la Compafia se basa en Ja maniencidn de un nivel de efective sufcienta
que le permita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocho, asi Gomo a sus obligacianes
de coro plazo. Al 31 da diciembre de 2017, la compania mantiene como fuente de financiamiento
los valores de slectivo y equivalentes de efective y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad
inmadiata, sabre los cuales no existe reskriceion alguna.

Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédilo coirespondienie a las cuentas por cobrar, es un riesgo que
hestéricamente ha mostrado ser elevado y cuya sxpllcacion viene dada por la naturaleza del procesa

de cobranza. El monto de cuentas por cobrar al cierre del afio representa saldos que se recuperan a
A0 dias,
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Gestlén de capltal

La Compafiia limie por vhjalva manenst un adecuado nivel de capializacion, gue fe permita
asaqurar st ehcienoa para 2 desamolio de sus objelivos de mediant v largd pleze, con ¢l hin da
mantener una sdlida posicidn financiera

Eventos gubsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 2077 y la fecha de emision de estos estades financieros no se
produjercn evenlos gue. en opmnion de f2 Administracién de la Comparila, pudieran tener un efeclo
significativo sobre los estados inancieros o gue requiaran revetacién.
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