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Fabidn Arico C.

auditor - consullor

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
IMAGMI S.A.

1. Hemos auditado el balance general que se adjuntan de Imagmi S.A. al 31 de diciembre
del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que un examen de auditoria sea disefiado y realizado
para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee de una
base razonable para nuestra opinién.

3. Ennuestra opinién, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera de Imagmi S.A., al 31 de diciembre del
2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

4. Como se describe en la Nota B, la Compaiifa prepara sus estados financieros tomando
como base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Consecuentemente, los estados
financieros adjuntos no pretenden presentar la posicién financiera y los flujos de efectivo
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Abril 19, 2002 a ico.C.
- R.IN.A.E. No. 312 : Licencia 23,295

Nazacota Pucnio y
Av. Real Audiencia
Telf: 594 366
Quito - Ecuador
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IMAGMI S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2001

ACTIVOS
Activo corriente:

Efectivo 5,546

Cuentas por cobrar C 53,316

Inventarios D 95,790
Total del activo corriente 154,652
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO E 181,070
TOTAL ACTIVOS 335,722
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:

Cuentas por pagar F 41,755

Participacién a trabajadores -G 581

Gastos acumulados por pagar 9,048
Total del pasivo corriente 51,384
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS I 152,666
PATRIMONIO

Capital social 5,731

Aportes futuras capitalizaciones 17,748

Reserva de capital 70,480

Reserva legal ) 1,995

Utilidades retenidas : 35.718
Total del patrimonio 131.672
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 335,722
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 2




IMAGMI S.A.
Estado de Resuitados

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dédlares)
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Ventas netas
Costo de ventas

Margen bruto en ventas
Gastos de administracién y ventas
Utilidad operacional
Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros
Gastos financieros

Total otros ingresos (gastos)

Utilidad antes de participacién trabajadores
e impuesto a la renta

Participacién trabajadores
Impuesto a la renta

ol

Utilidad neta

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2001

582,323
(511,605)

70,718
(65,432
5,286

12
(1,422

(1410)

3,876

(581)
(824)

2471
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IMAGMI S.A.
Estado de Evolucién del Patrimonio

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en U.S. délares)

Aportes Reserva
Capital futuras de Reserva Utilidades
social  capitalizaciones capital legal retenidas Total
Saldos al inicio del afio 5,731 17,748 70,480 1,995 33,247 129,201
Utilidad neta 2471 2471
Saldos al final del afio 5731 17.748 70480 19% 35.718 131,672

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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IMAGMI S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en U.S. délares)

2001
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 567,884

Efectivo pagado a proveedores y empleados (539,445)

Intereses recibidos 12

Intereses pagados (1,422)

Impuesto a la renta pagado (5.863)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 21,166
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Desembolsos por compra de propiedad, maquinaria y equipo (74,967)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n (74,967)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de accionistas recibidos 59,618
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 59,618
Aumento neto de efectivo 5,817
Efectivo al inicio del periodo (271)
Efectivo al final del periodo 5.546

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 5
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IMAGMI S.A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:

Depreciacion
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en cuentas por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2001

2471

42,137

(14,439)
(28,254)
24,289
(5.038)

21,1




IMAGMI S.A.
‘ Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2001
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A. OPERACIONES

IMAGMI S.A. compaiifa extranjera, cuyo domicilio principal es la ciudad de Panama,
Reptblica de Panama4, obtuvo permiso para operar en el Ecuador el 15 de abril de 1994,
su objetivo principal es la produccién y comercializacién de flores de exportacion.

Las condiciones econémicas que han imperado durante los Gltimos afios, han estado
fuertemente influenciadas por un proceso de deterioro progresivo, caracterizado entre
otros por altas tazas de inflaci6n, crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
acceso restringido a lineas de crédito y el fuerte descenso de la actividad econémica. El
Gobierno Ecuatoriano estableci6 un proceso de dolarizacién de la economia que
consistié en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de S/.25.000 por cada US$1. A
partir del mes de abril del afio 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S.
dolares. Durante el afio 2001 los precios de los bienes y servicios locales han continuado
con un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice
general de precios al consumidor del 22,4%. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta dichas circunstancias.

. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad de la compafifa se basan en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, establecidas por Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Las principales
précticas de contabilidad aplicadas por la compafifa se resumen a continuacién:

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
gerencia efectGe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que re requiere presentar en los mismos. Atin cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Inventarios

Materias primas se presentan a sus costos historicos, los cuales no superan el valor de
mercado.
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Lotes en proceso de produccién representan la acumulacién de costos asignados de
materias primas y de mano de obra a cada uno de ellos, mé4s los gastos indirectos que
se aplican en funci6n del 4rea utilizada por cada lote.

Los productos terminados se valoran al final del ciclo productivo de cada lote, por la
acumulacién de los costos incurridos y asignados en cada lote cosechado. El cual
representa el costo de ventas.

Propiedad, maquinaria y equipo

Estan contabilizados al costo de adquisicién, los desembolsos por mantenimiento y
reparacién se registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida ttil estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje
Edificios 5
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 20
Plantas 33

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y
de la reexpresién monetaria originadas en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacién.

Ingresos

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emisién de
facturas a los clientes.

Provisiones para Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta

Son reconocidas en los resultados del periodo en funcién a su devengamiento.




Gastos financieros e Intereses ganados

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de causacién.

Estimaciones

La Administracién de la compafifa, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los
estados financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Variacién en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segtin lo mide el Indice Nacional de
Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos fue como sigue:

2799999999729 2399399993909 )393)3)0)3)) ))

Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 ' 22%

C. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar, fue como sigue:

2001
(En U.S. délares)

Millenium Flowers (ver Nota K) ¢)) 52,143
Impuesto a la renta (ver Nota I) 1,173
53316

(1) Durante el afio 2001 la totalidad de las ventas fueron realizadas a la Compafiia
Millenium Flowers, la cual es la encargada de comercializar el 100% de la flor de

Imagmi S.A.
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D. INVENTARIOS
Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:

2001
(En U.S. délares)

Lotes en proceso de produccién 90,312
Materia Prima 5478
95,790

E. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2001
(En U.S. délares)

Terrenos 9,395
Edificios 8,258
Maquinaria y Equipo 154,766
Muebles y Enseres 6,571
Plantas 113,588
292.579
Depreciacién acumulada (111.508)
181,070

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo, fue como sigue:

2001
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 148,240
Compras 74,967
Depreciacién - gasto : (42,137)
Saldo final, neto 181,070
10
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F. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre, fue como sigue:
2001
(En U.S. d6lares)

Proveedores locales 41,520
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta : 235
41,755

G. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Comparifa en un 15%.

El movimiento de la provisién para la participacién a trabajadores, fue como sigue:

2001
(En U.S. délares)

Saldo inicial 3,141
Provisién del afio 581
Pagos (3.141)
Saldo final 581

H. IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2001, la tarifa del impuesto a la renta se establece en el 15% sobre las
utilidades que se reinviertan en el pais y del 25% sobre las utilidades a distribuirse. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas se
encuentran exentos de impuestos y de retencién en la fuente.

Una reconciliacién entre la utilidad segin los estados financieros y la base imponible, es
como sigue:
2001

(En U.S. délares)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto

a la renta segtn los estados financieros 3,876
Participacién a trabajadores (581)
Utilidad gravable 3295
Impuesto a la renta cargado a los resultados 824

11
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El impuesto a la renta para el afio 2001, ha sido calculado aplicando la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables.

El movimiento de la provisién para el impuesto a la renta, fue como sigue:

2001

(En U.S. délares)
Saldo inicial 3,866
Provisién del afio 824
Pagos (5.863)
Saldo final por cobrar (ver Nota C) 1173)

Los dividendos anticipados, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, a partir del
afio 2002, se encuentran sujetos a una retencién del 25% de impuesto a la renta,
porcentaje que constituird crédito tributario para la Compaiifa, siempre que las
utilidades declaradas a fin del afio determinen un impuesto causado igual o superior a
las retenciones efectuadas.

I. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

Estos valores no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses. El saldo pendiente
es con Imagmi Panama.

J. CONTRATO

o Imagmi Ecuador S.A. es el beneficiario autorizado para la produccién de la
variedad de Gypsophilia MILLON STAR, segtn contrato celebrado con la empresa
Danzinger de Israel, dicho contrato incluye la prohibicién expresa de no propagar
las plantas de dicha variedad. ‘

K. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la
Compaiifa. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital.

12




