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Av. 10 de Agosto N37-232 y Villalengua

ROSBI’O ’Carrera & ASOCiadOS Edif. COMINESA. Of.21 2do. Piso.

Telfs.: 459-914  250-639

AUDITORES CONSULTORES Telefax: (593-2) 459-914
Casilla 17-03-4537. Quito - Ecuador

INF'

DE AUDITORES INDEPENDIE S:

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de

IMAGMI S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de IMAGMI S.A., al 31 de diciembre
del 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar

" una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(NEA). Estas normas requieren que una auditoria sea diseiiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como
una evaluaci6n de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee de una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos lps aspectos importantes la situacién financiera de
IMAGMI S.A.,, al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y su
flujo de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados por ciertos
aspectos, por regulaciones, normas y practicas contables dictadas por las autoridades
estatales. :

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que afectaron
considerablemente la situacién econ6mica del sector productivo del pais, reduciendo
su actividad econémica, iliquidez en sus mercados financieros, altas tasas de
inflacién y devaluacién del Sucre. Durante el aio 2000, la economia del pais
presenta cierta estabilidad, debido principalmente por la reduccién de las tasas de
interés, recuperacion en el precio de exportacién del petréleo y la dolarizacién de la
economia, situaciones que imperan en el desarrollo econémico del pais cuyo futuro
es incierto porque depende de las medidas que adopte el gobierno para lograr la
recuperacién y reactivacién global de la actividad econémica, en tal virtud no es
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posible ain establecer la resolucién definitiva de esta situacién por lo que los
estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias. Adicionalmente, el Gobierno Ecuatoriano el 9 de enero del 2000,
decret6 la dolarizacién de su economia, adoptando el délar de Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en el Ecuador, debido a la crisis econémica
del pais, reemplazando los sucres por dblares de los E.U.A., a un tipo de cambio de
$/.25.000 por cada US$ 1,00 y segiin como se describe en la Nota 2 los estados
financieros al 31 de marzo del 2000, fueron convertidos de sucres a délares de
E.U.A. de acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17).

Nuestra opinién sobse el cumplimiento de las obligaciones tributarias de IMAGMI
S.A., cotrespondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2000, requerida por

disposiciones legales, se emitira por separado.

Marzo 15 del 2001

k ow,fmwg/fu/ -

eg. Nacional de Firmas Auditoras No. 74 C.P.A/Germén Carrera G.

Registro Nacional No. 63 SOC
Registro No. 10.955

Rosero Carrera &
Asociados




IMAGMI S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US Délares)

ACTIVO NOTAS

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por Cobrar Comerciales 3
Inventarios 4

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad,Planta y Equipo 5

Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

2000

37,703.93
67.536.23

105,240.16

148.240.01

148,240.01
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PASIVO NOTAS
PASIVO CORRIENTE:
Prestamos y Sobregiros Bancarios
Proveedores 6
Obligaciones Fiscales 7
Gastos Acumulados y
Otras Cuentas por Pagar 8

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE:
Prestamos a Largo Plazo

Total Pasivo no Corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones,

Reserva Legal 10
Capital Adicional 11
Utilidades Retenidas

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2000

270.98
20,865.01
4,101.68

S5.993.26

31,230.93

93.047.66

93,047.66

5,731.00
17,748.00
1,995.23
70,480.62
33.246.73

129,201,

253,480.17
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IMAGMI S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US Délares)
VENTAS NETAS 386,917.27
COSTO DE VENTAS (335.832.12)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 51,085.15
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 9,972.03
Otros Gastos de Administracién 31,720.09
Total Gastos de Operacién 41,692.12
Utilidad en Operaci6n 9,393.03
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Intereses Pagados (1,403.77)
Intereses Ganados 102.73
Diferencia en Cambio .. 1,445.56
Resultado por Exposici6n a la Inflacién (REI) 11.400.43
Total Otros Ingresos (Gastos) no Operacionales 11.544.95
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS 20,937.98
15% Participaci6n a Trabajadores _ 12 3,140.70
25% Impuesto a la Renta 12 3,992.99
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 13.804.29
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.
3
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

(Expresado en US délares)
APORTE RESERVA POR
CAPITAL FUTURAS RESERVA REVALORIZACION REEXPRESION CAPITAL UTILIDADES
CAPITALIZACIONES LEGAL PATRIMONIO MONETARIA ADICIONAL RETENIDAS TOTAL

Saldos al 1 de enero del 2000 5,731.00 17,748.00 55.77 12,116.92 15,1563.54 8,626.35 59,431.58
Aplicacién de la NEC 17 47,366.76 (4,156.60) 12,755.55 55,965.71
Transferencia Saldo Reserva por

Revalorizacién del Patrimonio al

Capital Adicional (59,483.68) 59,483.68
T ia Saldo Reexpresi6

Monetaria al Capital Adicional (10,996.94) 10,996.94
Utilidad Neta del Ejercicio 13,804.29 13,804.29
Transferencia a Reservas 1,939.46 (1,939.46)
Saldo a Diclembre 31 del 2000 5,731.00 17,748.00 1,995.23 70,480.62 33,246.73 129,201.58
Las notas adj son parte 9! de los F
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IMAGMI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en US Délares)
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FLUJO DE CAJA USADO EN OPERACION:

Valores Recibidos de Clientes 368,230.98
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (384,408.60)
Gastos Financieros (3,542.18)
Otros Ingresos 144.52
Efectivo Usado en Operacién (19,575.28)
FLUJO DE CAJA USADO EN INVERSIONES:
Compra Activos fijos (9.942.12)
Efectivo Utilizado en Inversiones (9,942.12)
EFECTIVO PROVENIENTE DE FINANCIACION:
Préstamos y Sobregiros Bancarios 270.98
Aumento Préstamos Accionistas 29,246.42
Efectivo Provisto por Actividadeside Financiamiento 29,517.40
Movimiento del Efectivo 0.00
Efectivo al Inicio del Afio 0.00
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 0.00
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
5
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IMAGMI S.A.

ESTADO D_E FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en US Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL FLUJO USADO EN OPERACIONES:

Utilidad Neta 13,804.29
Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
0 en ciones:
Depreciacién 19,288.35
Resultados Exposicion a la Inflacién (REI) (11,400.43)
VARIACIONES EN ACTIVOS
Aumento Cuentas por Cobrar (17,714.65)
Aumento de Inventarios (38,788.43)
VARIACIONES EN PASIVOS
Aumento Proveedores 11,495.65
Aumento Obligaciones Fiscales 3,873.44
Aumento Beneficios Sociales e IESS 838.14
Disminucién Anticipo de Clientes (971.64)
EFECTIVO USADO EN OPERACION (19,575.28)
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
6
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IMAGMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

IMAGMI S.A., es una entidad de derecho privado, que obtuvo la
domiciliacién para realizar operaciones en el Ecuador en el afio de 1994,
su objeto principal es la produccién y comercializacién de flores de
exportacion.

El Ecuador desde 1998, ha enfrentado una serie de acontecimientos que
afectaron considerablemente la situacién econémica del sector productivo
del pais, reduciendo su actividad econémica, iliquidez en sus mercados
financieros, altas tasas de inflacién y devaluacién del Sucre.

Durante el afio 2000, la economia del pais presenta cierta estabilidad,
debido principalmente por la reduccién de las tasas de interés,
recuperacion en el precio de exportacién del petréleo y la dolarizacién de
la economia, situaciones que imperan en el desarrollo econémico del pais
cuyo futuro es incierto porque depende de las medidas que adopte el
gobierno para lograr la recuperacién y reactivacién global de la actividad
econémica del pais, en tal virtud no es posible ain establecer la
resolucién definitiva de esta situacién por lo que los estados financieros
adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a)  Bases de Preparaci6n de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectiie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que re requiere presentar en los mismos. Aiin cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.
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IMAGMI S.A.

b)

Debido al cambio de la unidad monetaria como se describe en el
literal b) los estados financieros adjuntos expresados en délares
estadounidenses no son comparables con los estados financieros del
aiio terminado el 31 de diciembre de 1999, expresados en sucres. Por
este motivo, la Compaiiia no presenta en los estados financieros
adjuntos, informacién comparativa del afio anterior.

El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley,
el Esquema de Dolarizaci6n, el que consistié en retirar los sucres en
circulacién (Unidad Monetaria de la Repiblica del Ecuador) y
reemplazarlos por d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica; y,
fijar el tipo de cambio en 25.000 sucres por US$ 1,00. Este proceso
se extendi6 hasta el 13 de septiembre del 2000.

Esta Ley establece que las compaiiias y personas naturales obligadas
a llevar contabilidad, efectien la conversién de sus registros
contables de sucres US d6lares, por el periodo del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000, y a partir del 1 de Abril del 2000, mantengan los
registros contables en US d6lares.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a
US d6lares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 (NEC 17), como sigue:

e Las cuentas no monetarias del balance general fueron
reexpresadas con el propésito de reconocer los efectos de la
inflacién entre la fecha de transaccién y el 31 de Marzo del
2000, fecha de transicién. El resultado de este ajuste, fue
registrado en la cuenta Reserva de capital de resultados
denominada “Resultado por Exposicién a la Inflacién”.

* Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas,
con el propésito de reconocer los cambios en el poder
adquisitivo del sucre con respecto al US d6lar entre la fecha de
incorporacién de cada partida a los Estados Financieros y la
fecha de transicién, mediante el uso de indices especiales de
correccion de brecha. Los resultados de estos ajustes se
registraron en la cuenta de patrimonio denominada “Reexpresion
Monetaria” los efectos acumulados hasta el 31 de Diciembre de
1999; y, en la cuenta “Resultados por Exposicion a la Inflacién”,
los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el 1

de Enero al 31 de Marzo del 2000.
8
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* Las cuentas del estado de resultados y de flujos de efectivo no
fueron reexpresadas por inflacién ni ajustadas por los indices especiales
de correccién de brecha.

* Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000,
expresados en sucres ajustados por inflacién y por los indices
especiales de correccion de brecha, fueron divididos para 25.000
sucres, con el propésito de obtener los estados financieros expresados
en US délares.

Un resumen del efecto de la aplicacién de la Norma de Contabilidad
No.17 (NEC 17) realizada al 31 de Marzo del 2000, se muestra a
continuacioén:

Diciembre 31, 2000

(En U.S.Délares)

Resultado

Reexpresion Exposicién

Monetaria. Inflacién

Propiedad, Planta y Equipo 45,394.48 22,017.98
Patrimonio de los Accionistas (49.551.08) (10.617.55)
4.156.60) 11.400.43

¢) Inventarios

Al 31 de marzo del 2000, los inventarios de materia prima, materiales
y repuestos se actualizaron aplicando a las existencias, el indice de
ajuste de reexpresién monetaria integral y el indice especial de
correccién de brecha, hasta la fecha de transicién (31 de marzo del
2000). El valor asi obtenido fue convertido a délares utilizando un
tipo de cambio dnico. Al 31 de diciembre del 2000, €l costo no excede
al valor de mercado.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valorados a
sus costos histdricos.




IMAGMI S.A.
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d)

Propiedad, Planta y Equipo

Propiedad, planta y equipo al 31 de marzo del 2000, fue ajustado
aplicando el indice de ajuste de reexpresién monetaria integral y el
indice especial de correccién de brecha hasta la fecha de transicién.
Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos
al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacién del
proceso de NEC No.17 a propiedad, maquinaria y equipo se efectué
utilizando las siguientes bases:

* Los activos que se encontraban en propiedad de la Compaiiia al
cierre del ejercicio anterior y su correspondiente depreciacién
acumulada, se actualizaron aplicando al costo ajustado a esa
fecha, el ajuste integral de inflacién y posteriormente el indice
especial de correccion de brecha.

* Los activos adquiridos durante el periodo de transicion y su
correspondiente depreciacién acumulada, se actualizaron en base
a los indices proporcionales de correccién de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a
resultados a partir del siguiente mes de la aplicacién del esquema
de dolarizacign

Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Vida Tasa
Util
. Edificios 20 aios 5%
*  Magquinaria y Equipo 10 afos 10%
. Muebles y Enseres 10 afios 10%
d Equipo de Computacién 5 afios 20%
. Plantas 3afios 33%

10
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IMAGMI SA.

NOTA 3.

NOTA 4.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacién principal,
€S COmo sigue:

Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)
Milleniun Flowers 36,995.33
Otros 1,443.80
Anticipo de clientes (735.20)
Total 37.703.93

INVENTARIOS

El resumen de Inventarios, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

Materia Prima 21,831.30
Lote en proceso No. 1 5,247.85
Lote en proceso No. 2 7,216.76
Lote en proceso No. 3 5,399.34
Lote en proceso No. 4 9,502.90
Lote en proceso No. 5 10,843.74
Lote en proceso No. 7 7,494.34
Total 67.536.23
11
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IMAGMI SA.

NOTAS.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificacién principal es

como sigue:

ACTIVO:

Terrenos

Edificios
Maquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Plantas

Total

DEPRECIACION A

Edificios

Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Plantas

Total

Propiedad, Planta y Equipo

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Déblares)

9,395.24
8,258.31
123.240.94
6,246.78
70.470.15

217.611.42

Diciembre 31,
2000

(En U.S. Délares)

2,005.28
43,711.70
1,283.39

22.371.04
69.371.41

148,240.01

12
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IMAGMI S.A.

NOTASS.

NOTA 6.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO Continuacion......./

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

COSTO:
Saldo Inicial
Adiciones
Retiros
NEC 17
Saldo Final

DEPRECIACION:
Saldo Inicial

Gasto Depreciacién
Retiros

NEC 17

Saldo Final

PROVEEDORES

Diciembre 31,
2000
(En U.S. Délares)

123,031.08

9,942.14
(36,603.17)
121,241.37
217,611.42

Diciembre 31,
2000

n U.S. Délares

32,857.32
19,288.35
(36,603.17)
53.828.91

— 6037141

El resumen de Proveedores, por clasificacién principal, es como sigue:

Quimox

Impredis

Cransa

Robalino Rosero
Plastitec

Seconaca

Agro el Quinche
Agrosolutions
Quimicas Rosburg
Ing. Silva
Thiricon

Israriego

Pacto Quimico
Otros proveedores

Total

Diciembre 31,
2000

En U.S. Délares

841.20
1,395.00
5,154.43

609.30

638.84

844.94
1,077.09

202.33

21143

475.20
1,368.01
1,079.00
1,292.59
5.675.65

20,865.01
13
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NOTA 7.

NOTAS.

NOTA9.

OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacién principal, es como
sigue:
Diciembre 31,

2000
(En U.S. Délares)
Retencién en la Fuente 232.49
Impuesto Renta Empresa 3.869.19
Total 4.101.68

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por
clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2000

(En U.S. Délares)
Décimo Tercer Sueldo 563.22
Décimo Cuarto Sueldo 768.32
Fondo de Reserva 554.94
Aportes al IESS 966.08
15% Participacion a trabajadores 3.140.70
Total 5,993.26

PATRIMONIO

IMAGMI S.A,, constituyé el capital destinado a su actividad, de acuerdo
con el numeral 4 del Art. 424 de la Ley de Compaiiias, esto es S/.
52’125.000 y en cumplimiento de mandatos legales, aumenté su capital a
S/. 143°275.309, utilizando para ello el total de la utilidad neta del ano de
1997 que ascendié a S/. 91°150.309, el equivalente en dé6lares de los
Estados Unidos de América es de US$ 5,731.00. Se presenta
considerando los ajustes por la aplicacién de 1a NEC 17.

14
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NOTA 10.

NOTA 11.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad
anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del
capital pagado de la Compaiifa. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada para aumentos
de capital.

CAPITAL ADICIONAL

Registra los efectos de los ajustes realizados de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 (NEC 17), para la conversién de los
estados financieros en sucres a US délares, realizada el 31 de marzo del
2000.

Forman parte del saldo de la cuenta Capital Adicional los saldos de las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresion
Monetaria, utilizadas hasta el 31 de diciembre de 1999, para registrar los
efectos de la aplicacién de la Correccién Monetaria. El saldo de esta
cuenta podria ser utilizado para aumentos de capital.

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
Diciembre 31,

2000
(En U.S. Doélares)

Reserva
Revalorizaciéon Reexpresion Capital
Patrimonio  Monetaria Adicional

Saldo Inicial 12,116.92 15.153.54
Propiedad, Planta y Equipo 45,394.48
Patrimonio de los Accionistas 47,366.76 (49,551.08)
Transferencia Saldo Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio a

Capital Adicional (59,483.68) 59,483.68

Transferencia Saldo Reexpresién
Monetaria a Capital Adicional (10.996.94)10,996.94
Total 70,480.62
15
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IMAGMI S.A.

NOTA 12.

NOTA 13.

PROVISIONES FINALES

Estan constituidas por el 15 % de Participacién Trabajadores y del 25 % del
Impuesto a la Renta.

Diciembre 31,

2000

(En U.S. Délares)
Utilidad del Ejercicio 20.937.98
Base para el 15 % Participacién Trabajadores 20.937,98
15 % Participacién Trabajadores 3,140.70
(-) Amortizacién Pérdidas Afios Anteriores 1.825.32
Base Imponible 15,971.96
25 % Impuesto a la Renta 3,992.99
(-) Anticipos Impuesto a la Renta 123.80
Impuesto a la Renta por Pagar 3,869.19

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de nuestro
informe ( Marzo 15, del 2001), no se han producido eventos que en la
opinién de la Administracién de la Compaiia pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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