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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
IMAGMI S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de IMAGMI S.A. (Sucursal Extrajera),
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacidén y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido al fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaifiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de IMAGMI S.A., al 31 de diciembre del 2011, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales Financiera — NIIF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 3
los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los
primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010 y
saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que
han sido ajustados conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normas
contables vigentes en aquel momento, balances sobre los cuales hemos sido los auditores
externos. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la informacion
financiera de la Companiia se describen en la Nota 3.

Quito, octubre del 2013

Byron Tamayo G.

RNAE No. 693
RNC No. 23522



IMAGMI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE

Diciembre 31,

ACTIVOS NOTAS 2010 2011

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 5 253 389
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 6 8,728 6,007
Inventarios 7 - -
Activos por impuestos corrientes 13 - 660
Otros activos 8 - -
Total activos corrientes 8,981 7,056
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 9.1 - -
Propiedades de Inversion 9.2 - -
Oftras activos 8 - -

Total activos no corrientes - -

TOTAL 8,981 7,056

Ver notas a los estados financieros

LUIS ALEJANDRO GUEVARA WILSON MEDINA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



NIIF
PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2010 2011

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamos 10 1,875 -
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 11 - -
Otros pasivos fiancieros 12 - -
Pasivos por impuestos corrientes 13 - 68
Obligaciones acumuladas 15 - -
total pasivos corrientes 1,875 68
PASIVOS NO CORRIENTES:

Prestamos 10 - -

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 11 - -
Obligaciones por beneficios definidos 16 - -
Pasivos por impuestos diferidos 13 - -
Total pasivos no corrientes 0 0
Total pasivos 1,875 68
PATRIMONIO: 18
Capital social 5,731 5,731
Reserva legal 2,837 2,837
Utilidades retenidas 3,362 (594)
Resultados del ejercicio (4,824) (986)
Total patrimonio 7,106 6,988
TOTAL 8,981 7,056
LUIS ALEJANDRO GUEVARA WILSON MEDINA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



IMAGMI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAI

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010

INGRESOS NO OPERACIONALES 6.133 7.147
COSTO DE VENTAS - -
MARGEN BRUTO 6.133 7.147
Gastos de ventas - -
Gasto de administracion (6.966) (2.427)
Costo financieros (84) (9.544)
Otros ingresos, neto - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (918) (4.824)
Menos gastos (ingreso) por impuesto a la renta:

Corrientes (68) (1.180)

Diferidos - -
Total (68) (1.180)
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO (986) (6.004)
Ver notas a los estados financieros

LUIS ALEJANDRO GUEVARA WILSON MEDINA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



IMAGMI S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades Resultado

Social Legal Retenidas Ejericicio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2010 5,731 2,837 -594 0 7,974
Transferencias 0 0
Perdida del afio 0 -986 -986
Dividendos declarados 0
Saldos al 31 de diciembre del 2011 5,731 2.837 -594 -986 6.988
Ver notas a los estados financieros

LUIS ALEJANDRO GUEVARA WILSON MEDINA

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



IMAGMI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NIIF

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 NIIF

(Expresado en U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 2010 2011
Recibido de clientes 33.339 125,50
Pagado a proveedores y empleados (30.660) (1.953,17)
Intereses recibidos - 0,00
Intereses pagados (2.427) (84,24)
15% participacion trabajadores - 0,00
Impuesto alarenta - 0,00
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 253 (1.911,91)|
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedades plantay equipo - 0,00
Producto de la venta de propiedades plantay equipo - 0,00
Compra de intangibles - 0,00
Producto de la venta de intangibles - 0,00
Documentos por cobrar largo plazo - 0,00
Compra de inversiones permanentes - 0,00
Compra de inversiones temporales - 0,00
Producto de la venta de inversiones temporales - 0,00
Efectivo neto usado en actividades de inversion - 0,00
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias - 0,00
Porcién corriente deuda largo plazo - 0,00
Préstamos a largo plazo - 0,00
Aportes en efectivo de los accionistas - 0,00
Dividendos pagados - 0,00
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento - 0,00
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 253 (1.911,91)
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 2.048 2.300,45
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 2.300 388,54




IMAGMI S.A.

CONCILIACION DEL RESULTADO CON ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 NIIF
(Expresado en U.S. Ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes por:
Depreciacion de propiedades, plantay equipo
Provisidn para cuentas incobrables
Provisidn para jubilacion patronal
Provisién impuestos diferidos
Amortizaciones
(Ganancia) pérdida en venta de activos fijos
(Ganancia) pérdida en venta de intangibles
(Ganancia) pérdida en venta de inversiones temporales
Participacion trabajadores
Impuesto alarenta
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en documentos por cobrar
(Aumento) disminucidn en intereses por cobrar
(Aumento) disminucion en inventarios
(Aumento) disminucidn en gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
(Aumento) disminucion en otros activos
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en intereses por pagar
Aumento (disminucidn) en anticipos de clientes
Aumento (disminucidn) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) 15% participacion trabajadores
Aumento (disminucion) 25% impuesto a la renta
Aumento (disminucion) 10% Reserva Legal

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

2010

(6.004,10)

26.192,22

(8.728,20)
(12.387,16)

252,80

2011

(985,78)

(3.054,79)

(1.911,91)



IMAGMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Mediante resolucién No. 941110738 del 7 de abril de 1994 emitida por la Superintendencia
de Compainiias resuelve conceder el permiso para operar en el Ecuador con arreglo a sus
propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas a la Compaiiia
extranjera IMAGMI S.A., de nacionalidad Panamefia, e inscrita en el Registro Mercantil el
15 de abril del mismo afio.

Objeto Social.- Objetivo principal es planificar, desarrollar y ejecutar actividades
agropecuarias, especialmente las siguientes: cultivo, propagacién, comercializacion,
distribucién, exportacion de plantas, flores y frutas o cualquier producto vegetal, asi
como sus complementarios y aledafios nacionales o extranjeros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsable de la administracion
de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2011, asi como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la
Compania como parte del proceso de conversion a NIIF al y por el afio terminado el 31
de diciembre de 2011.

Los estados financieros de la Compaiiia IMAGMI S.A., al 31 de diciembre de 2011 y
2010, fueron preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
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2.2

2.3

24

2.5

Aceptados (PCGA) en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los PCGA previos
(anteriores), tal como se define en la NIIF No. 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera”, para la preparacion de los estados
financieros de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre
de 2011. Los PCGA anteriores, difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de IMAGMI S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y bancos — Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depdsitos de
efectivo en cuentas bancarias.

Inventarios — los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo, excepto por ciertas
propiedades que fueron revaluadas y consideradas como costo atribuido de
acuerdo a lo permitido por la NIIF 1.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, la estimacidn inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemente o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.
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2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
que se incurren.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles — El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacién 5-7
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos, si esta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo — La utilidad o pérdida que
surja del retiro o ventas de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia
evalla los valores en libro de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un

indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterior. En tal caso,
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se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterior (de haber alguna).

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libro que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la perdida por deterioro para dicho activo en anos anteriores. El
reverso de una perdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

ACTIVOS BIOLOGICOS

La empresa utilizara el modelo del valor razonable, para los activos bioldgicos cuyo valor
razonable sea facilmente determinable sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

RECONOCIMIENTO

La empresa, reconocerd un activo bioldgico o un producto agricola cuando, y solo
cuando:

(a) la entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados;

(b) sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros asociados con el
activo; y

(c) el valor razonable o el costo del activo puedan ser medidos de forma fiable, sin un
costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicion — modelo del valor razonable

(b)

(a)

La empresa medira un activo bioldogico en el momento del reconocimiento inicial, y en
cada fecha sobre la que se informe, a su valor razonable menos los costos de venta. Los
cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconoceran en resultados.
Los productos agricolas cosechados o recolectados que procedan de activos bioldgicos
de una entidad se mediran a su valor razonable menos los costos de venta en el punto
de cosecha o recoleccion. Esta medicidn sera el costo a esa fecha, cuando se aplique la
Seccidn 13 Inventarios u otra seccion de esta NIIF que sea de aplicacién.

En la determinacidn del valor razonable, una entidad considerara lo siguiente:

Si existiera un mercado activo para un determinado activo biolégico o para un producto
agricola en su ubicacion y condicion actuales, el precio de cotizacién en ese mercado
serd la base adecuada para la determinacidn del valor razonable de ese activo. Si una
entidad tuviera acceso a mercados activos diferentes, usara el precio existente en el
mercado en el que espera operar.

Si no existiera un mercado activo, una entidad utilizard uno o mas de la siguiente
informacién para determinar el valor razonable, siempre que estuviesen disponibles:
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(c)

(i) el precio de la transaccion mas reciente en el mercado, suponiendo que no haya
habido un cambio significativo en las circunstancias econdmicas entre la fecha de la
transaccion y el final del periodo sobre el que se informa;

(ii) los precios de mercado de activos similares, ajustados para reflejar las diferencias
existentes; y

(iii) las referencias del sector, tales como el valor de un huerto expresado en términos
de envases estandar para la exportacidén, fanegas o hectareas; o el valor del ganado
expresado por kilogramo de carne.

En algunos casos, las fuentes de informacién enumeradas en los apartados (a) o (b)
pueden sugerir diferentes conclusiones sobre el valor razonable de un activo
biolégico o de un producto agricola. Una entidad considerara las razones de esas
diferencias, para llegar a la estimacion mas fiable del valor razonable, dentro de un
rango relativamente estrecho de estimaciones razonables.

2.7 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compainiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas

fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.
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La Compafiiia compensa activos por impuesto diferidos o con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidon de negocios.

2.8 Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacion presente (ya se legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del porte de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn , se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los

términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos

se clasifican como operativos.

2.10.1

La compaiia como arrendatario — Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compaiiia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente
se incluye en el estado de situacién financiera como una obligacidon bajo
arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.
Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las

cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
periodos en los que sean incurridos.
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2.11 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia puede
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de cultivo y
comercializacién de flores, entre otros. Se reconocen la momento que la
Compaiiia trasfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir. En relacion con la transaccion pueden ser medido con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

2.11.2 Prestacion de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de servicios
se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

2.12 Costo y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cerca en el que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tienen la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccioén, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo de amortizacion o al valor razonable.

Actualmente, los activo s financieros de la Compania corresponden Unicamente a la

categoria de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La

clasificaciéon de los instrumentos financieros depende del propdsito con el que se

adquirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

2.14.1

2.14.2

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacidon. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado — Los activos que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la perdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
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2.14.3

recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero — La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compaidia — Los instrumentos de deuda y

patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1

2.15.2

2.15.3

Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero — La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiia establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las Compaiiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08 G.DSC. 010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiia preparo sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF
el afo 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacidon
el 1 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

e Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de
los estados financieros.

® laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

® Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas

excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF1.
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3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiia

a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

IMAGMI S.A., no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el calculo de
saldos previamente reportados bajo PGCA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de
enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

a) Uso de valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la
Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comprable:

a) Alvalor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

IMAGMI S.A., opté por la medicion de partidas de propiedades, planta y equipo
a su valor al costo depreciado, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles
remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de
propiedad, planta y equipo, la Compafia ha considerado, el costo depreciado o
revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicion, ya
gue este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.
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b) Arrendamientos — La exencion de la NIIF 1 establece que la Compafiia puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene
un arrendamiento, a partir de la consideracidn de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.

IMAGMI S.A., decidid utilizar esta exencion y por lo tanto ha considerado los
hechos y circunstancias existentes a la fecha de transicion para determinar la
existencia de arriendos implicitos en sus contratos y acuerdos.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador — Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicidn a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de IMAGMI S.A.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31,

2010 2009

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 7,106 105,704
Ajuste por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades,planta y equipo (1) - -

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) - -

Reconocimiento de beneficios a empleados - -
Correccion de errores de afios anteriores

Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo 867.61 2,048
Subtotal 868 2,048
Patrimonio de acuerdo a NIIF 7,974 107,752
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente -4,824

Ajustes por la conversion a NIIF
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (1) 0
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (2) 0
Ajuste por valor neto de realizacion 0
Reconcimiento de Beneficios a empleados 0
Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo -1,180
Subtotal -1,180
Resultado integral de acuerdo a NIIF: -6,004

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicaciéon de las NIIF, se
ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado.

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucion
de resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos
del afio 2011.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abonos a resultados con el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones de
beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en funcién a un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el
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valor neto del costo para los beneficios incluyen, una tasa de descuento. Cualquier cambio
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compafiia determina la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de los
beneficios.

Durante el afio 2011, la Compafiia NO reconocid la provision de beneficios a empleados.

4.3 Estimacidn de vidas utiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacién de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

NIIF NIIF

2010 2011
Efectivo 0,00 0,00
Bancos 0,00 388,54
TOTAL 0,00 388,54
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Enero 1,
2011 2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 0,00

Clientes del Exterior 0,00 0,00

Compaiiias Relacionadas: 0,00 6.007,02
Provision para cuentas dudosas 0,00 0,00
Subtotal 0,00 6.007,02
Otras cuentas por cobrar

Anticipos Varios 0,00 0,00

Empleados 0,00 0,00

Otras 0,00 0,00

Garantias 0,00 0,00
TOTAL 0,00 6.007,02
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13. IMPUESTOS

13.1 Activo y pasivo del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes e scomo sigue:

Enero 1,
2011 2011

Activos por impuesto corrientes:
Credito tributario de impuesto a larenta - 660,28
Impuesto al valor agregado -IVA- 0,00 0,00
TOTAL - 660,28
Pasivo por impuestos diferidos 0,00 0,00
Pasivo porimpuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 0,00 67,76
Impuesto al Valor Agregado- IVA por pagar

y retenciones 0,00 0,00
Retenciones en la fuente por pagar 0 0

TOTAL 0,00 67,76




18. PATRIMONIO

Utilidades retenidas- distribuibles

Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF

Superavit por Revaluacion de PPE

18.1 Capital Social :

18.2 Reserva Legal- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad annual
sea apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital

Capital pagado

Enero 1,
2011

5.731,01

2011

5.731,01

social. Esta reserva no es disponible para le pago de dividendo en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

18.3 Resultados Acumulados:

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Resultados del Ejericicio

TOTAL

Enero 1,
2011

0,00

0,00
0,00
0,00

2011

2.836,85
0,00
2.836,85

2011

(2.641,65)
2.047,65
0,00
(985,78)

(1.579,78)
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