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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senfores accionistas de
COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de la Compania Minera
Miningandos S.A., que comprenden el estado de situacién general al 31 de diciembre de
2011 y los correspondientes estados de evolucion de patrimonio, de fiujo de efectivo por
el afno terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contabies significativas y otra
informacion explicativa. El ejercicio econémico 2010, no fue objeto de auditoria externa,
sin embargo, por efectos de comparacion se presenta los estados financieros de dicho
ejercicio econoémico.

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de dichos
estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y de
control intemo, tal como lo determine fa Administracion, si es necesario, para permitir la
preparacion de que los estados financieros estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros en
funcién de la auditoria practicada. Conducimos nuestra auditoria de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas nomrmas requieren que cumplamos con los requisitos
éticos y, realicemos un plan de auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del criterio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores materiales de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
realizar esas evaluaciones de riesgos de errores, el auditor considera el control intemo
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
la entidad, para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la idoneidad de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar las bases para nuestra opiniéon de auditoria.

En nuestra opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos su
aspectos significativos; la situacién financiera de la Compaiiia Minera Mln Dgar
al 31 de diciembre de 2011 y, de su desempenio financiero y susSsias driet¥
el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las no 2‘/‘

los estados financieros en su conjunto, lo cual podria poner en riesgo la h pSTESIS de negocio en
marcha; ademas ia compania se encuentra analizando las alternativas posibles sobre la causal de
disolucion en que se encuentra, lo cual sera resuelto por la Junta General de accionistas en el corto
plazo.
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Sin afectar la opinion, se indica:

Con fecha 12 de enero de 2011, la Superintendencia de Companias a través de la
resoluciéon SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 aprobé la aplicacion de la Normativa NIIF para PYMES,
para aquellas entidades que, cuenten con activos totales inferiores a USD4,000,000;
registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD5,000,000 y tengan menos de 200
trabajadores siempre que no se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores y
gue no actue como constituyente u originador en un contrato fiduciario.

Tal como lo indica la resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, y con lo
mencionado en la resolucion SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011 las
entidades que sean catalogadas como PYMES, deberan aplicar las Normas Intemacionales
de informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) para el
registro, preparacion y presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del afio
2012.

Ademas, se establece al afio 2011, como periodo de transicién; para tal efecto este grupo de
comparias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para las Pequerias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES), a partir del afio 2011.

De acuerdo con esta normativa, Compaiia Minera Miningandos S.A., se encuentra en el
tercer grupo (ano de aplicacion 2012), sin embargo, a la fecha de presentacién del presente
dictamen, no nos ha sido proporcionado el cronograma de implementacion de NIIFs, a la
fecha del presente dictamen se encuentra en ejecucion.

El Informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, Abril 30 de 2012

Socio de audltona .
FNC-RN#21867
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COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.
ESTADO DE SITUACION GENERAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES (NOTA 3) 12.373,84 8.631,68
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 4) 5.364,34 3.465,72
PAGOS ANTICIPADOS 1.157,78 2.234,55
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 18.895,96 14.331,95
PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO (NOTA 5) 83.672,91 99.160,14
ACTIVOS DIFERIDOS (NOTA 6) 1.136.224,80 900.329,33
TOTAL ACTIVO 1.238.793,77 1.013.821,42
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES (NOTA 7) 3.791,96 20.468,08
PROVIS,, IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 8) 8.143,87 11.257,48
TOTAL PASIVO CORRIENTE 11.935,83 31.725,56
PASIVO A LARGO PLAZO
PROVEEDORES DEL EXTERIOR (NOTA 9) 1.222.330,11 977.568,03
TOTAL PASIVOS 1.234.265,94 1.009.293,59
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 10) 2.693.000,00 2.693.000,00
APORTE FUTURA CAPITALIZ 125,20 125,20
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 11) 3.448.098,84 3.448.098,84
RESULTADOS EJERC.ANTERIORES (6.136.698,21) (6.136.696,21)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO 4.527,83 4.527,83
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.238.793,77 1.013.821,42

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/10
SALDO TOTAL AL 31/12/11

APORTE FUTURA CAPITALIZAC
SALDO AL 31/12/10

SALDO TOTAL AL 31/12/11
RESERVA DE CAPITAL

RESERVA DE CAPITAL
SALDO AL 3112/10
SALDO TOTAL AL 31/12/11

RESULTADOS EJERC.ANTERIORES
SALDO AL 31/12/10
SALDO TOTAL AL 31/12/11

RESULTADO PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

2.693.000,00
2.693.000,00

125.20
125,20

3.448.098,84
3.448.008,84

(6.136.696,21)
(6.136.696,21)
0,00
4.527,83

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (18.712,96)
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (1.898,62)
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES (20.611,58)

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES:

AUMENTO DE ACTIVOS DIFERIDOS (220.408,34)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (220.408,34)

FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO DE PROVEEDORES DEL EXTERIOR 244.762,08
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO 244.762,08

AUMENTO DE EFECTIVO ANO 2011 3.742,16

EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2011 8.631,68

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2011 12.373,84

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 0,00

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (1.898,62)

DISMINUCION DE GASTOS ANTICIPADOS 1.076,77

DISMINUCION PROVEEDORES (16.676,12)

DISMINUCION PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUCIONES (3.113,61)

EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES (20.611,58)

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.

Notas a los estados financieros por el afio terminado al 31/diciembre/2011, expresados en USD
délares de USA.

1.-

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esta constituida en la Republica del Ecuador desde
Bbril/1994, con la denominacién inicial de COMPANIA HOLLIN S.A.
HOLLINSA; en el afio 1997, cambié su denominacié4n por 1la de
Compafia Minera Miningandos S.A., se regira a las leyes
ecuatorianas y a los estatutos de la compafila. Su objeto social
son las actividades de prospeccidén, exploracién, explotacidn,
fundicién, refinacién e industrializacién de minerales y/o
metales, en general todos los actos y actividades directa e
indirectamente relacionados con la industria minera, permitidos
por las leyes ecuatorianas.

El domicilio principal de la empresa es el Distrito
Metropolitano de Quito, pero podra establecer agencias o
sucursales en otras ciudades del pais o en el exterior.

Desarrolla sus actividades en la provincia de Zamora
Chinchipe, en el &rea concesionado por el Ministerio de
Energia y Minas, segun 1los titulos concedidos por dicho
Ministerio:

MININGANDOS S.A., opera en condominios mineros de Nambija
a nombre de los cuales estan los titulos mineros, donde
posee el 90% de los derechos en el condominio Norte y 85%
de los derechos mineros en el condominio sur, los cuales
fueron adquiridos por compras individuales en los afios
1996 a 1998.

Los Titulo mineros “Nambija Condominio Norte y Nambija
Condominio Sur” son los titulares del titulo minero vy
estan representadas por un procurador, en la actualidad
estan en la fase de explotacidén y no fueron afectados por
el mandato minero. En el &area NAMBIJA-CONDOMINIO NORTE
(CODIGO 315) Y (CODIGO 316), segun protocolizacidén de
escrituras en las notarias primera y tercera del cantdn
Zamora, la concesidén esta fijada para treinta afios, a
partir de su inscripcidn en el registro minero.

Pese a encontrarse dentro de la fase de explotacién 1la
compafiia no realiza ninguna actividad minera en la
actualidad, siendo que no es titular del titulo minero, no
estéd obligada a efectuar 1los estudios de auditoria
ambiental, pero si esta efectuando los trémites
respectivos para obtener la licencia ambiental.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacién se resumen los més importantes principios y/o
practicas contables seguidas por la empresa, en la preparacién de
sus estados financieros en base a acumulacién, conforme a las NEC
y principios contables de aceptacién general establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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a)

d)

Bases de Presentacién.- El1 estado de situacidén general y el
estado de resultados al 31 de diciembre de 2010 y 2011, fueron
preparados y presentados de acuerdo con lo establecido en las NEC
a sus valores y costos histéricos.

OTROS ACTIVOS DE LARGO PLAZO

Se refiere al registro de las inversiones efectuadas en el
proyecto que mantiene la empresa en proceso de ejecucibébn, a la
fecha de cierre del ejercicio.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Considerando que la empresa, no tiene ventas ni clientes, por
ende no se provisiona el 1% del saldo de los créditos para
riesgos de incobrabilidad.

PLANTA Y EQUIPO

La Maquinaria y Equipo y los Vehiculos se encuentran registrados
a su costo de adquisicidén en dblares de USA. La depreciacién es
calculada sobre valores dolarizados siguiendo el método de linea
recta, en funcién de la vida Gtil estimada del activo, que es de
10 y 5 afios respectivamente, es decir, al 10% y 20% anual.

Como parte del examen efectuado, los auditores
independientes revisaron en términos generales la
aplicacién de los procedimientos de depreciacidn, en sus
aspectos significativos.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El Servicio de Rentas Internas (SRI}), en el reglamento
para la aplicacidén de la Ley de Régimen Tributario Interno
y sus Reformas publicado en el registro oficial N°® 484 de
diciembre 31 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001,
las sociedades calcularéan el impuesto causado aplicando la
tarifa del 15% sobre el valor de 1las utilidades que
reinviertan en el pais a través de aumento de capital social y la
tarifa 25% sobre el resto de las utilidades.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos vy
depositados en las cuentas corrientes de la compafiia, cuyo
saldo al cierre del presente ejercicio fue de:

‘ 2010 2011
Caja y Fondo Rotativo 4.557.09 5,243.37
Bancos 4,074.59 7,130.47
Suman B,631.68 12,373.84
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4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR: Se incluyen:
2010 2011
Anticipo Impuesto a la Renta 1,0352.77 4,064.34
Garantias 1,300.00 1,300.00
Deudores Varios 1,112.95 0.00
Suman 3,465.72 5,364.34
5.~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro de propiedad y equipo, se resume:

2010 2011

Equipo y Maquinaria 77,823.94 77,823.94
Muebles y Enseres 8,772.75 0.00
Equipo de Computacién 8,250.24 0.00
Vehiculos 38,524.19 38,524.19°
Depreciacién acumulada -34,210.98 -32,675.22
Total General 99,160.14 83,6/7/2.91

La depreciacidén cargada a activos diferidos es de USD
1,535.76, de acuerdo a la tasa expresada en la nota 2c¢, se
debitaron al costo de los proyectos en ejecucidn.

6.- ACTIVOS DIFERIDOS
Se refiere a:

2010 2011
Gastos y Costos de Exploracién 745,477.89 879,816.33
Gastos No Deducibles Proyecto 23,373.85 26,274.74
Gastos y Costos Empleados 131,477.59 230,133.83
Suman 900,329.33 17136,224.90
7.- PROVEEDORES
Este rubro corresponde a:

2010 2011
VAZ SEGUROS S.A. 1,012.71 0.00
Aseguradora del Sur 0.00 534.90
Luis Aucay Cabrera y Asoc. C.Ltda. 6,059.79 2,805.96
TOYOCOMERCIAIL S.A. 11,681.98 0.00
Carlos Puig & Asociados S.A. 0.00 451.1
Otras Cuentas por Pagar 1,713.60 0.00
Total 20,468.08 3,791.96

8.- PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR

PAGAR, Este rubro corresponde a:
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2010 2011

IESS por pagar 2,054.10 1,425.42
Sueldos por Pagar 7,305.24 5.453.13
Beneficios Sociales Anuales 662.49 290.83
Retenciones IVA 53.58 194.39
Retenciones Impto. Renta 125.83 245.74
Impuestos Renta Empleados 1,056.24 534.36
Total . 11,257.48 8,143.87

PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Dentro de este rubro se han agrupado las obligaciones para con la
Empresa Relacionada CANUC RESOURCES Inc. (accionista), que se va
registrando en virtud de la recepcién de aportes a través
transferencias bancarias del exterior, para capital de trabajo,
los wvalores adeudados corresponde a las inversiones en costos y
gastos en los proyectos que mantiene. Su movimiento ha sido:

Saldo inicial 1/enero/2011 977,568.03
Aportes recibidos 2011 244,762.08
Subtotal 31/dic/2011 17222,330.11

No existe conciliacidén de cuentas con el proveedor del
exterior.

CAPITAL SOCIAL

El capital social es de USD 2’693.000.00, dividido en
acciones de USD 1.00 cada una. El capital autorizado es de
UsD 57386.000, 00. Cabe indicar  que al cierre del
ejercicio, la empresa esta en causal de disolucibén por la
pérdida del capital y reservas en mas del 50%.

SITUACION TRIBUTARIA

A la fecha del presente informe, la Administracién
Tributaria no ha revisado ningin ejercicio econdmico desde
su constituciodn.

EVENTOS SUBSECUENTES

a) En el suplemento del registro oficial N° 494 del 31
de diciembre del 2004, se publicdé el decreto
ejecutivo N° 2430, en la cual se expiden varias
reformas al reglamento para la aplicacidn de la Ley
de Régimen Tributario Interno, en la cual
basicamente se reforman y determinan aspectos
particulares de los precios de transferencia entre
partes relacionadas, la cuales seran de aplicacidn
obligatoria a partir del ejercicio fiscal 2005,
segun el articulo 3 de dicho decreto ejecutivo.
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Mediante resolucién N° 06.0.ICI-004 de la
Superintendencia de Comparfiias del 4 de septiembre
del 2006, se dispone que las Normas Internacionales

de Informacidén Financiera “NIIF”, sean de
aplicacidén obligatoria por parte de 1las entidades
sujetas a control Yy vigilancia de la

Superintendencia de Compafiias, para el registro,
preparacién y presentacidon de estados financieros,
desde el 1° de enero del 2009.

Hasta la fecha del presente informe de los auditores
independientes (30/abril/2012), en opinién de la
Administracién de COMPANIA MINERA MININGANDOS S.A.,
no se han producido eventos o situaciones que
pudiesen afectar en forma significativa la situacidn
financiera de la empresa a mas de la expresada en el
dictamen.

13.- NORMAS SOBRE IA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resolucib6tn N°
04.0.1.J.001 publicada en el R.O. N° 289 del 10 de marzo
del 2004, la administracidén de la empresa es tercerizada
y por ende no ha requerido el uso de licencias de
software y derechos de autor, para dar cumplimiento a
las normas sobre propiedad intelectual y derechos de
autor en el desarrollo de sus actividades.

14. - EVENTOS POSTERIORES

a)

b)

Con fecha 28 de diciembre/2007, la Asamblea
Nacional Constituyente ecuatoriana, aprobd reformas
fundamentales en el Cédigo Tributario y la Ley de
Régimen Tributario Interno, la denominada Ley de
Equidad Tributaria, ésta serd aplicable para el afio
2008.

Con fecha 18 de abril/2008, 1la Asamblea Nacional
Constituyente ecuatoriana, aprobd el denominado
“mandato minero”, mediante el cual se dispone que
se declare la caducidad de todas las concesiones
mineras que en al fase de exploracién no hayan
realizado ninguna inversién al 31 de diciembre de
2007 vy, gque no hayan presentado su respectivo
estudio de impacto ambiental o no hayan realizado
la consulta previa, entre otras disposiciones.
Ademés en el mismo mandato, se establece el plazo
de 180 dias para el establecimiento del marco legal
que regulard su cumplimiento.
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¢c) Mediante resolucién N° 06.Q0.ICI-004 de la
Superintendencia de Compafiias del 4 de septiembre
del 2006, se dispone que las Normas Internacionales

de Informacién Financiera “"NIIF”, sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas a control \Y% vigilancia de la

Superintendencia de Compafilas, para el registro,
preparacidén y presentacidén de estados financieros,
desde el 1° de enero del 2009; sin embargo, con la
resolucidén N° 08.G6.DSC, del 20 de noviembre/2008,
se resuelve establecer el cronograma de aplicacidn
obligatoria de las NIIF, determinandose como
periodo de transicidén el ejercicio econdmico del
afio 2009 hasta 2011, dependiendo del nivel o
condiciones determinadas, donde se ubiquen las
empresas sujetas a la vigilancia de la
Superintendencia de Compafiias, ademas de otras
especificaciones pertinentes.

d) Mediante la publicacién del suplemento del registro
oficial N°94, de fecha 23 de diciembre de 2009, se
publicé la Ley Reformatoria a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, dichas reformas
entraran en vigencia para el ejercicio econdémico
2010, ademés dentro de dicho cuerpo legal, también
se incluyd la resolucidén SC.DS.G.09.006, donde se
dicta el instructivo complementario para la
implementacidén de los principios contables
establecidos en las normas internacionales de
informacién financiera, NIIF, para los entes
controlados por la Superintendencia de Compafiias.

e) Mediante publicacidén en el suplemento del registro
oficial 351, de 29 de diciembre de 2010, se publicéd
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el cual entra en vigencia para el afio
2011; donde se establecen algunos cambios de tipo
productivo, econdémico, aduanero y tributario, gque
afectaran el desenvolvimiento de las personas
naturales vy Jjuridicas que realicen actividades
industriales, comerciales y mercantiles.

f) Con fecha 23 de abril de 2012, trémite 23685-0, la
administracién de la empresa, menciona que esta
analizando las posibilidades mas adecuadas y gue la
junta general de accionistas, resolvera en el corto
plazo.
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