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Frentea lo expuesto, la Administración se ha esforzado activamente en la optimización de los procesos que
generan valor agregado para la Compañía, junto con políticas orientadasa elevar la eficiencia operacional.

Pérdidas acumuladas y déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía presenta pérdidas acumuladas por US$ 27,715,064 y
US$27,727,469, respectivamente. Las mencionadas pérdidas acumuladas superan los límites establecidos

porla legislación ecuatoriana, lo que podría originar que la Compañía entre en causal de disolución
técnica.

El 5 de marzodel 2018, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, mediante resolución No.
SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2018-00002050,autorizó a la Compañía la disminución de Capital social por
US$15,754,772 pasando éste de US$24,346134 a US$8,591,362, y la consiguiente reforma de estatutos de
Centro de Radio y Televisión Cratel C.A., en los términos constantes en la escritura pública otorgada en la
Notaría Sexta del distrito Metropolitano de Quito el 16 de Agosto 2017. La reducción del capital se utilizó
para compensar las pérdidas acumuladas, una vez absorbidas las pérdidas, la Compañía logró superar el
causal de disolución. Adicionalmente la Administración está adoptando las medidas que se detallan más
adelante, quejunto al apoyo de sus accionistas, permitirán a la Comapañía afrontarla situación antes
indicada y mejorarsifnificativamente su situación finaciera y patrimonial.

. Análisis de continuidad de la producción propia en base al histórico trimestral de rating y
rentabilidad.
Recontratación de proveedores del exterior que históricamente le han dadoéxito al canal.
Reducción del 10% de los costos del canal.
Restructurar el endeudamiento de corto plazoa largo plazo.
Compensación de pérdidas con aportes decapital social.

Finalmente, la Compañía ha venido cumpliendo con los pagos acordadosutilizando los flujos de fondos
generados en las operaciones ordinarias e incrementando deuda a largo plazo. Al 31 de diciembre del 2017
la compañía presenta un capital de trabajo positivo de US$664,000 (2016: déficit de US$1,852,000)

Derechosde trasmisión a Teleamazonas Guayaquil

La Compañía posee un convenio de uso de Marca entregado a su relacionada Teleamazonas Guayaquil,
convenio que le confiere a esta entidad, sin exclusividad, licencia y autorización para que use y explote la
marca TELEAMAZONAS identificando conella los servicios de televisión que provee en la región costa.
Este conveniotiene la duración de un año, desde el 1 de enero de 2017 al 31 de diciembre de 2017;
pudiendo renovarse automáticamente por el mismo plazo en forma indefinida. Además, la Compañía
contrata la compra y venta de otros servicios a su relacionada Teleamazonas Guayaquil, los cuales son
detallados en la Nota 19.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorización de la Gerencia General con fecha 2 de abril del 2018 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.
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2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos
estados financieros.

2.1. Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histórico, excepto para propiedades y
equipos para los quese aplicó el costo atribuido a la fecha de adopcióninicial de las NIF.

La preparación de estados financieros conformea las NIIFrequiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

2.2. Cambios en las políticas contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación,
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:
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estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

2.4. Efectivo

El efectivo incluyeel efectivo en caja y depósitos a la vista en bancos.

2.5. Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría
de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosenel estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

b) Otros pasivos financieros

Representadosen el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, proveedores y
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimientos mayores a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación
financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
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que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación:

Medición posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales. En
específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadospor la facturación de la
publicidad en los espacios disponibles durante la programación diaria del canal. Estas
cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menosla
provisión por deterioro, pues se recuperan en plazos menores a tres meses en promedio.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría:

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago porbienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normalde los negocios y
comisiones a agencias por volumen de ventas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(iD) Obligacionesfinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable pues están pactadas a las tasas de interés vigentes en el mercado al momento
de la transacción. Luego se registran a su costo amortizado. No existen costos de transacción
significativos incurridos al momento de su contratación. Los intereses devengados se
presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos financieros.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden obligaciones de pago por
compra de publicidad, servicios y comisiones a Teleamazonas Guayaquil S.A. en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas enel corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercerosin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
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significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, que se presentan enel estado desituación financiera,
netos en el referido rubro.

Inventarios

Los inventarios están valuadosal costo o a su valor neto realizable, el que resulte menor,utilizando el
método promedio ponderadopara la imputación delas salidas de dichos inventarios. El costo comprende
el valor de la factura del proveedor, costos de nacionalización, impuestos no recuperables y otros costos
directamente atribuibles a la adquisición de los inventarios.

Las importaciones en tránsito están registradas al valor de la factura del proveedor incrementadaporlos
gastos de nacionalización incurridos hasta la fecha de los estados financieros.

Se constituye una provisión por la obsolescencia de los inventarios, cuando es necesario y se aplica
directamenteal valor de las existencias, con cargo a los costos y gastos de operación, reduciendoel valor
en libros delas existencias a su valor neto realizable en el mismoejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y
2016nose requirió provisión.

Propiedadesyequipos

Las propiedades y equipos con excepción de Terrenosy edificios, son registrados al costo histórico, menos
la depreciación acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo. Los terrenos y edificios desde el año 2015
son medidos bajo el método de valor razonable.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos puedan ser
medidos razonablemente. Otros desembolsos posteriores que correspondan a reparaciones o
mantenimientos, son registrados en los resultados integrales cuando sonincurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades y equipos, excepto Edificios, es
calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la
Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de
su vida útil será irrelevante. La estimación devidasútiles y valores residuales de los activos fijos son
revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconocen en los otros resultados
integrales, y se acumulan en el patrimonio bajo el rubro “Reserva por revaluación de propiedades”. Una
disminución del valor en libros de la revaluación de los terrenosy edificios se registra en los resultados del
período.

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se producela baja y depreciación en las cuentas del activo.

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos sonlas siguientes:
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Tipo de bienes Número de años

Edificios e Instalaciones 10-70
Red de transmisión y retransmisión 10 - 24
Equipostécnicos 7-25
Mueblesy enseres 10
Vehículos 2-10
Equipos de computación 3-5

Otros activos 5-15

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparandoel valor de venta
con el valor neto en libros y se reconocenen el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Software: Representados por software adquirido y registrado al costo de adquisición. Son amortizados
en línea recta de acuerdo con la vida útil económica esperada.

Derechosde transmisión: La Compañía clasifica por separado los derechos de programación
adquiridos de terceros, producidos internamente y coproducidos, los cuales son registrados a costos de
adquisición y/o producción, y son amortizados comosigue:

Programación Internacional:

- Novelasy especiales: en el momento que se exhiben por primera vez o cuando contractualmente
caducael derecho de exhibirlas.

- Películas, series y miniseries adquiridas consideradas de rating: un porcentaje en el momento que
se exhiben por primera vezy el saldo remanente en la siguiente exhibición o cuando
contractualmente caduca el derecho de exhibirlas, lo que suceda primero, que pueden ser 70% y
30%, o 70%, 20%, y 10% en función de los pases contratados.

Producciónnacional:

- Novelas, comedias, dramatizados y miniseries: un porcentaje en el momento que se exhiben por
- primera vez y el saldo enla siguiente exhibición. que pueden ser 70% y 30%, o 70%, 20%, y 10% en

función de los pases contratados.

- Noticieros, realities y magazines: en el momento que se exhiben por primera vez.

Los porcentajes del costo registrados en el resultado integral del año en cada exhibición, tanto para
producción nacional cuanto para programación internacional, varían de acuerdo a la expectativa de
generación de ingresos de los programas, sin embargo, la Administración considera que todos serán
utilizados o transmitidos en un año. Los derechos de transmisión que se han expirado son dados de baja
en el período en que se ha vencidoel contrato.
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Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a amortización o depreciación se someten a revisiones para pérdidas por deterioro
siempre que algún suceso o cambioen las circunstancias indique queel importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro'del valor por el monto por el que el importe en libros
del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de
un activo menoslos costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel más bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversión de pérdidas por deterioro de valor de
activos no financieros que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta información financiera.

Enel caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compañía registra
una perdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y
considera que en ningunode ellos existe evidencia de deterioro que no haya sido considerada.

Impuestoscorrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente comootros resultados integrales dentro del patrimonio; en este caso el impuesto
también se reconoce comootros resultados integrales dentro del patrimonio.

(Y) Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La legislación tributaria vigente exige el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyo
valor es calculado en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel
montodel anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el año 2017, la Compañía registró como impuesto la renta corriente causadoel valor del
anticipo, puesto que éste fue mayor que el Impuesto a la renta determinado sobre la base del 22% de
las utilidades gravables.
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(ii) Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas la fecha del estado de situación
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuestoa la renta diferido activo se realice o
el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

El impuesto diferido reconocido por la Compañía en sus estados financieros al 31 de diciembre del
2017, se calculó aplicando la tasa del 25%, de acuerdo con las últimas reformas tributarias
establecidas por las entidades de control.

2.11. Beneficios a los empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapartida en el
estado de resultado integral y corresponden principalmentea:

1D Participación de los trabajadoresen las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a los resultados del año en quese originaron.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ñi) Décimotercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
enel Ecuador.

2.112 Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio no fondeados)

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación
de la relación laboral por desahuciosolicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
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valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 4% (2016: 4%), equivalentea la tasa
promedio de bonosde alta calidad de Estados Unidos de América, que están denominados con la misma
monedaen la que los beneficios serán pagados.

Las hipótesis actuariales incluyen, en adición a la tasa de descuento, variables como tasa de mortalidad,
edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotación,
entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan en los otros resultados en el periodo en el que surgen.

partir de enero del 2016 entró en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.19
quetiene quever principalmente con clarificar el modo de determinación de la tasa de descuento de las
obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el análisis respectivo, la Compañía decidió no
ajustar los efectos de esta enmienda con cargos a resultados del período 2016, pues concluyó que los
ajustes no son materiales.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierredel año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía.

Reserva legal

Deacuerdo conlalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

de

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado porexigencia legal al 31 de marzo de
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podrá ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasal cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de
Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
trámites legales pertinentes. La reserva de capital no está disponible para distribución de dividendos ni
podráutilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la
Compañía.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopción por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladasy
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las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidación de la Compañía.

Provisiones

La Compañíaregistra provisiones cuando:i) existe una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultados de eventos pasados,ii) es probable vaya a ser necesario unasalida de recursos paraliquidarla
obligacióny iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la
mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

Prestación de servicios: Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o porrecibir, neta de descuentos o rebajas
comerciales. El ingreso por pauta publicitaria es reconocido en el resultado cuando el servicio ha sido prestado,

Ingresosdiferidos: Constituye la facturación efectuada por anticipado a clientes por servicios de publicidad,
que se devengan conforme se efectúa la prestación del servicio.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Derechosde transmisión: El reconocimiento en los resultados integrales del año delas series y
películas adquiridas y la producción nacional, se realiza con base en un porcentaje estimado y
determinado por la Administración en función del rating obtenido en dicha programación o en
función de la determinación de la caducidad tomando en cuenta el vencimiento del derecho de
exhibición establecido en los contratos,

(b) Deterioro de cuentas por cobrar: La estimación para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigijedad de los saldos por cobrar y la
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posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas incobrables se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(c) Vida útil y valor residual de propiedades y equipos: Los cambios en circunstancias,tales como
avances tecnológicos, cambios en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de
las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles y valores residuales, para este último, en
el caso de que la Administración considere apropiado, se evalúan al cierre de cada año. (Ver Nota

2.7)

(d) Provisiones por beneficios a empleadosa largo plazo: Los cálculos actuariales practicados por
peritos independientes, emplean hipótesis, provistas por la Administración, tal como se describe en
la Nota 2.11.

(e) Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación del impuesto diferido
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factoresde riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (que
comprendelos riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administración de riesgo de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con riesgo financiero
en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos adecuadospara tales efectos
y quelos riesgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo ellas, La gerencia
general de la Compañíay la gerencia financiera establecen las políticas de inversiones. La Administración
de la Entidad es la encargada de aplicar dichapolítica y revisar periódicamente sus procedimientos para la
óptima gestión en cada uno delos riesgos que a continuación se detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercadoesel riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumentofinanciero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés,el riesgo de tasas de cambio,el riesgo de
precios de los productos básicosy otros riesgos de precios, tales comoel riesgo de precios de los títulos de
patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudasy
préstamos que devengan interés, los depósitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la
venta.

a) Riesgo de precio:La Compañía no se encuentra expuesta significativamenteal riesgo del precio de
los servicios brindados y compras de materiales.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo: El riesgo de tipo de interés
surge de préstamos contratados con instituciones financieras. La Administración limita este riesgo
contratando préstamos con instituciones financieras locales y de preferencia combinando tasasfijas
y variables, de esta forma la Administración considera que la exposición a este riesgo es mínima.

0) Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y
de los activos y pasivos reconocidos en monedadistinta al dólar. Las transacciones efectuadas en
una monedadiferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compañía; porlo tanto, la Administración considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originadaporeste tipo deriesgo.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la Compañía.
Para administrarla liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
período de doce meses.

La Compañíalimita el riesgo de liquidez al mantenersuficiente efectivo y equivalente en activos
financieros a través de un número adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdoa la necesidad, a corto, medianoy largo plazo, por lo tanto, sus

riesgos de liquidez no son representativos, considerando que mantiene el efectivo necesario para atender
sus obligaciones corrientes y los niveles de endeudamiento.

Para reducir el riesgo de liquidez la Compañía se encuentra trabajando en abrir líneas e crédito de largo
plazo para reestructurar las deudas de corto plazo, realizar nuevas inversiones y reducir la antigiiedad de
los días de rotación de los proveedores.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo e instrumentos financieros, así como de la exposición al crédito de
los clientes que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respectoa las instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y las inversiones en instrumentos
financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten

niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”. La
Compañía mantienepolíticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,

comportamiento de pago, garantías, antigúiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables

Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un negocio en marchay así poder proporcionar rendimiento a los propietarios así como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital
óptima para reducir el costo de capital.
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La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los fondos
para la operación.

Los ratios de apalancamientoal 31 de diciembre fueronlos siguientes:

2017 2016

Obligaciones financieras 4,231,103 3,040,328
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,188,067 6,436,687

Cuentas por pagar compañías relacionadas 931,917 528,075

Menos: Efectivo (1,075,162) (135,453)

Deuda neta 9,275,925 9,869,637

Total Patrimonio 6,272,270 6,273,340

Capital total 15,548,195 16,142,977

Ratio de apalancamiento 60% 61%

La variación correspondeal incremento de cuentas con proveedores y préstamos obtenidos de
instituciones financieras, adicionalmente,la generación de pérdidas en los resultados de la operación lo
que redujo su patrimonio.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros-

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre
de cadaejercicio:

 

 

 

 

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidosal costo

Efectivo 1,075,162 - 135,453

Activos financieros medidosal costo amortizado

Clientes 4,748,168 - 4,202,171 -

Total activos financieros 5,823,330 ] 4,337,624 E

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 1,942,166 2,288,937 2,403,384 636,944

Proveedores y otras cuentas por pagar 5,188,067 - 6,436,687 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 931,917 $ 528,075

Total pasivos financieros 8,062,150 2,288,937 9,368,146 636,944
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y otros activos y pasivos financieros se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y que devengan intereses que
se aproximan los intereses de mercado.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

Gastos Gastos de
Costo de de venta y

201 servicios administración marketing Total

Costo de programación 6,008,513 Ñ 6,008,513
Contrato de operaciones Teleamazonas Guayaquil 2,686,400 - 2,686,400
Sueldosy salarios 1,865,813 399,024 227,816 2,492,654
Beneficios sociales 985,009 225,325 178,993 1,389,327
Alquiler 48,482 - - 48,482
Energía y agua 133,468 19,836 13,349 166,653
Depreciaciones - 742,818 - 742,818

Mantenimientoyreparación 137,421 36,000 5,189 178,610
Servicios de asesoria técnica 533,569 154,536 37,229 725,334

Honorariosy servicios 604,290 238,794 133,118 975,202
Comisiones 2,644,996 1,270 386,417 3,032,683
Otros 1,599,621 280,457 106,927 1,987,005

17,247,582 2,098,060 1,089,039 20,434,681

2016

Costo de programación 6,730,593 . 6,730,593
Contrato de operaciones Teleamazonas Guayaquil 3,067,470 - - 3,067,470
Sueldos y salarios 1,948,467 444,346 270,247 2,663,060

Beneficios sociales 948,674 199,374 179,767 1,327,816

Alquiler 5731583 - 7 573,583
Energía y agua 154,173 18,571 12,672 185,416

Depreciaciones - 863,058 - 863,058

Mantenimientoy reparación 226,991 53,175 2,829 282,996

Servicios de asesoria técnica 800,714 134,616 29,824 965,153

Honorariosy servicios 1,743,886 269,204 159,464 2,172,554

Comisiones 2,570,618 1,348 420,770 2,992,736

Otros 2,712,490 269,551 198,047_ 3,180,087

21,477,659 2,253,243 1,273,620 25,004,522
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EFECTIVO

Composición:

2017 2016

Caja 7,682 7,682

Bancos 1,067,480 127,771

1,075,162 135,453
 

Estosvalores están disponibles, sin restricciones de ningún tipo y no han sido entregados en garantía.

CUENTAS POR COBRARCOMERCIALESYOTRAS POR COBRAR

Composición:

2017 2016

Clientes (1) 4,748,168 4,202,171

Anticipos entregados a Club Sociedad Deportivo Quito (2) 636,818 636,818

Otras 17,159 28,605

Total 5,402,145 4,867,594
Provisión deterioro de cuentas por cobrar a clientes (3) (894,606) (909,147)

Neto
4,507,539 3,958,447

(1) Las cuentaspor cobrara clientes representan facturas por ventas de auspicios de publicidad y
cuñas, con plazos de hasta 60 días y en algunos casos, con interés.

Composición por vencimiento:

 

2017 2016

Porvencer 2,831,880 52% 2,306,205 47%

Vencidas

Hasta 60 días 1,059,238 20% 1,521,184 28%

61490días 130,639 2% 153,262 3%

91a 360 días 1,380,388 26% 886,943 16%

2,570,265 2,561,389

Total antes de la provisión 5,402,145 100% 4,867,594 95%

Provisión para cuentas incobrables (894,606) (909,147)

4,507,539 3,958,447
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(2)

(3)

Constituyen cuentas por cobrar a Sociedad Deportivo Quito, por letras de cambio emitidas porla
Compañía a favor del referido club como anticipo del contrato porel cual la Compañía adquiría los
derechosexclusivos de transmisión y retransmisión de los partidos de futbol del equipo enel
campeonato nacional. Dicho contrato nose llegó a ejecutar de conformidad con lo estipuladoyfue
terminado de forma unilateral por el club deportivo. En los años 2012 y 2013, Sociedad Deportivo
Quito cedió a tercerosla totalidad de las letras de cambio por US$420,000 y US$400,000,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía recompróletras de cambio por
US$680,000a los tenedores de las mismas. La Compañía inició un arbitraje ante la Cámara de
Comercio de Quito, la cual, con fecha 29 de octubre del 2014 falló a favor de la Compañía y dispuso
el pago inmediato de US$400,000delas referidas letras más sus respectivas multase intereses. Al
cierre del ejercicio 2016, la Administración realizó una evaluación respecto a la situación del club
deportivo por lo que decidió provisionar en sus libros contables la totalidad del saldo pendiente.

El movimientodela provisión por deterioro, es el siguiente:

2017 2016

Saldo inicial 909,147 294,266

Incrementos > 636,818

Utilizaciones (14,541) (21937)
Saldo final 894,606 909,147

ANTICIPO PROVEEDORES

La composición es comosigue:

2017 2016

Proveedoresdel exterior (1) 482,879 1,184,205

Proveedores nacionales (2) 1,019,899 1,220,654

Otros anticipos

60)

(2)

562,021 662,902

2,064,799 3,067,761

Incluye principalmente anticipos a proveedores de material fílmico, tales como: Twentieth Century
Fox, Telemundo Internacional LLC, Televisa S.A. de C.V., Warner Bros. International Televisión,
entre otros.

Incluye principalmente anticipos a proveedores locales por servicios vinculados con la operación de
la Compañía tales como: US$800,000 de Cadena Ecuatoriana de Televisión C.A., Corporación
Publicitaria Integral Delta Cía. Ltda, Publicitaria Cariba S.A., Ibope Media Ecuador S.A., entre otros.
Respecto a los US$800,000 de Cadena Ecuatoriana de Televisión C.A., dicho proveedor no
confirma este saldo de anticipo y a la fecha de emisión de estos estados financieros la
Administracion de la Compañía se encuentra en proceso de conciliación de dicho valor.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Representa el costo de adquisición de los derechos sobre programas (programación fílmica) por exhibir,
adquiridas:

 

 

2017 2016

Derechospor exhibirse (1) 1,303,828 1,649,717
Producción nacional por exhibirse (2) 2,550,917 2,300,620

Sofware (3) . 1,368

3,854,746 3:951,705

(1) Corresponde a derechos sobre películas, series, novelas y otros.

(2) Correspondea costos de producción propia.

(3) Movimiento:

2017 2016

Saldoinicial al 1 de enero 1,368 312,884

Adiciones, netas (a) - 11,880

Amortización del año (1,368) (323,396)

1,368
 

(a) Corresponden principalmente a la compra desoftware y licencias. En el año 2016incluyela
adquisición de la licencia Office 365 con un monto de US$11,880 misma que tuvo una vida
útil de un año, es decir su vigencia fue hasta diciembre 2017.
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12.

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATELC.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Elsaldo al 31 de diciembre comprende:

2017
A corto plazo(1) (2)

Banco de la Producción - Produbanco S.A. 871,191

Banco General RumiñahuiS.A. 696,172

Banco Diners Club del Ecuador S.A. 374,803

1,942,166

A largo plazo (2)

Banco dela Producción - ProdubancoS.A. 1,344,689

Banco General Rumiñahui S.A, 124,771

Banco Diners Club del Ecuador S.A. 819,477

2,288,937

4,231,103

2016

1,188,801

327,548
887,036

2,403,384

215,999

420,945

 

636,944

3,040,328

(1) Incluyelos intereses por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por US368,561$ y US$173,6450
respectivamente.

(2) Enelaño 2017 y 2016 correspondea los siguientes préstamos:

 

 

 

Vigencia 2017 2016

Desde Hasta Tasa Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

31/7/2015 16/7/2018 8.95% 215,880 344,977 215,999
29/12/2015 14/12/2020 8.95% 655,311 1,344,689 -
25/2/2016 25/2/2019 8.95% 296,174 124,771 327,548 420,945
15/9/2017 25/2/2018 8.95% 399,998 -
29/12/2017 29/4/2021 8.95% 167,248 819,477 887,036

20/12/2017 21/1/2018 14.00% 207,555 - = -

20/10/2016 16/10/2017 8.95% - ” 839,485 -
17/2/2012 23/1/2017 9.76% - - 4,339 Ñ

1,942,166 2,288,937 2,403,385 636,944
 

Los mencionados préstamos se encuentran garantizados por vehículos, terrenos y construcciones de
la Compañía.
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14.

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATELC.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

PROVEEDORES YOTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición:

201 201

Proveedores nacionales (1) 3,204,666 4,374,799

Proveedores del exterior (2) 1,232,260 1,302,340

Comisiones agencia (3) 648,111 559,526

Otras cuentas por pagar 103,030 200,022

5,188,067 6,436,687A A

(1D Las cuentas por pagar a proveedoreslocales representan principalmente facturas por servicios
pagaderas con plazos de hasta go días y no devengan interés,

(2) Corresponde a cuentas pendientes de pago por compras de programas para exhibir, películas,
series, entre otros.

(3) Las comisiones por pagar representan comisiones por volúmenes de ventas a favor de agencias
publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 180 días. Se cancela a las agencias de
publicidad un porcentaje por cumplimiento de contratos de inversión duranteel ejercicio fiscal en 6
cuotas iguales de enero a junio del siguiente año.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2017y 2016 con
compañías relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

2017 2016

por
Teleamazonas Guayaquil S.A. 931,917 28,0'

A continuación, se presenta en detalle de las transacciones en compañíasrelacionadas:

 

Transacción 2017 201

Ingresos

Teleamazonas GuayaquiS.A. Otros servicios 42,812 48,778

Gastos

Teleamazonas GuayaquiS.A. Servicios comerciales recibidos 2,686,400 3,067,470
 

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
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15.

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATEL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas y accionistas no están garantizando ninguna
operación de la Compañía o de sus compañíasrelacionadas. Corresponden principalmentea servicios
prestados y producción. No tienen vencimiento específico, no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Remuneracionespersonal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Directores, así comociertos
Gerentes consideradosestratégicos. La remuneración a estas personas clave, incluyendo sueldos y
otros beneficios, asciende a US$1,041,092 (2016: US$1,234,460).

PROVISIONES

Corresponde a futuros desembolsos que en el corto plazo serán cancelados a favor de los empleados dela
Compañía. Estos valores son calculados en base a los parámetros establecidos en las normaslegales
vigentes relacionadas con este tipo de beneficios.

Composición y movimiento:
Pagos,utilizaciones

 
 

 

201 al Incrementos movimientos al

Provisiones

Beneficiossociales (1) 318,457 1,486,187 (1,433,285) 371,359
Provisiones acumuladas(2) 769,970 5,249,125 (5:559,375) 459,720

1,088,427 6,735,312 (6,992,661) 831,078

2016

Provisiones

Beneficios sociales (1) 368,444 1,036,951 (1,086,938) 318,457
Provisiones acumuladas (2) 466,482 6,731,213 (6,427,725) 769,970

834,926 7,768,164, (7,514,663) 1,088,427
 

(9 Incluye saldos provisionados por aportes al IESS, décimo tercero y décimo cuarto sueldo, fondos de
reserva y vacaciones.

(2) Correspondea provisionespor bienes y servicios recibidos.
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CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATEL C.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OBLIGACIONES PORBENEFICIOS DEFINIDOS

El movimiento dejubilación patronal y bonificación por desahucioes el siguiente:

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016

Al1 de cuero 1,297,468 1,097,364 366,149 335,161 1,663,617 1,432,525
Costo por servicios corrientes 206,803 135,641 60,753 44,656 267,556 180,297

Costo porintereses 53,715 135,640 15,159 20,548 68,874 156,188

Pérdidas/(ganancias) actuariales (11,157) 8,434 24,631 16,413 13,474 24,847
Prestaciones pagadas (6,235) (6,235) (59,082) (50,629) (65,317) (56,864)
Efecto de reducción y liquidaciones

anticipadas (104,236) (73,376) _ (104,236) (73,376)

Al 31 de diciembre 1,436,358 1,297,468 407,610 366,149 1,843,968 1,663,617

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados sonlos siguientes:

Jubilación Desahucio Total

201 2016 2017 2016 201 2016

Costo por servicios corrientes 206,803 135,641 60,753 44,656 267,556 180,297

Costo por intereses 53,715 135,640 15,159 20,548 68,874 156,188

Pérdidas/(ganancias) actuariales (11,157) 8,434 24,631 16,413 13,474 24,847

260,518 271,281 75,912 65,204 336,430 336,485

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% 4-14%

Tasa de incrementosalarial 1.5% 3%

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

Tasa de rotación 16.58% 18.25%

(1)
Social en el año 2002.
Correspondena las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Para efectuar el análisis de sensibilidad se emplea el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
considerando un rango de +/-0.50% en los supuestos antes mencionados. Con respecto al período anterior
no hayvariaciones en lo que respecta a la metodología actuarial ni en los supuestos utilizados para
efectuar dicho análisis.

Hipótesi:

Tasa de descuento

Tasa de incrementosalarial

Página 33 de 38

-0.50% Base +0.5%

3-52% 4.02% 4.52%

1.00% 1.50% 2.00%



17.

(a)

(b)

(c)

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATELC.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEYDIFERIDO

Composición de impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Impuestos por recuperar:

Impuesto al valor agregado (IVA)

Crédito tributario por retenciones de impuesto a la renta

Otros

Impuestos por pagar:

Retencionesen la fuente de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente de IVA

Conciliación contable del impuesto a la renta corriente

 

2017 2016

433,056
201,852 231,782

. 2,061

201,852 666,899

100,789 135,050
298,135 140,663

398,924 273,713

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016:

Utilidad (Pérdida) neta del año

Mas:gastos no deducibles

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado

Anticipo mínimo de impuestoa la renta

Impuestoa la renta corriente registrado en resultados

La composición del impuestoa la renta

La composiciónes la siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Impuestos de años anteriores (1)

Impuestoa la renta diferido
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2017 2016

241,141 (5,733,536)
318,009 1,031,585

559,150 (4,701,950)
22% 22%

123,013 -=——————= <<---—_—A— AA
201,042 236,894

 IAAqéó. O0€ss zsáés

201,042 236,894
==

2017 2016

201,042 236,894

z 14,643
(8,476) (9,150)

192,566 242,387



(d)

(e)

(0

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATEL C.A.

NOTAS EXPLICAT¡VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Durante el año 2016, la Compañía se acogió a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, multas y
recargos emitida en el Suplemento del Registro Oficial N* 493 del 5 de mayo del 2015, por lo cual
canceló diferencias determinadas en el impuesto a la renta de ejercicios anteriores y redimió el
100% de intereses, multas y recargos.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente:

 

 

 

Por revalorización

de edificios e Por activos Otras
instalaciones intangibles provisiones Total

Impuestosdiferidos pasivos y activos:

Al 1 de enero de 2016 (271,732) 289,931 37,602 55,801
Crédito a resultados por impuestos
diferidos 9,150 z 9150

Al 31 de diciembre del 2016 (262,582) 289,931 37,602 64,951

Crédito a resultados por impuestos

diferidos 8,476 - - 8,476

Al 31 de diciembre del 2017 (254,106) 289,931 37,602 73,427,

Situación fiscal

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2012. Son susceptibles de revisión las declaraciones de los
años 2014 al 2017.

Enjunioyjulio del 2016, el Servicio de Rentas Internas — SRI emitió las actas de determinación de los
ejercicios económicos 2013, en las cuales se determinó un valor adicional a pagar por impuesto la renta
de US$14,643. Valor que se encuentra cancelado.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operacionesrealizadas
con partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en el
mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye como parte
relacionada a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mesde junio del 2017 conformeel noveno dígito del RUC, Adicionalmente,exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 2017 y 2016, no superaron el
importe acumulado mencionado,sin embargo,porpolítica de control interno y tributario, la Compañía
prepara anualmente el estudio de precios de transferencia, cuyos resultados no arrojaron ajustes, por lo que
no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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CENTRODERADIOYTELEVISION CRATEL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Reformastributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Cambiosen los criterios para la reducción de tarifa de IR porla reinversión de utilidades. La
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: 1) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así también parael cálculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14? remuneración,así
comoaportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros sí formaban parte del cálculo del
anticipo.

Disminución del montopara la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico.

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformasy considera que las reformas no tendrán
un impacto significativo.
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20.

CENTRO DE RADIOYTELEVISION CRATEL C.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016el capital social autorizado está constituido por 608,653,343 de
acciones de US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan derechosa voto y dividendos

CONTRATOS SUSCRITOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2017, se detallan a continuación

Contrato de concesión de frecuencia
El 19 de enero del 2005 el Consejo Nacional de Radiodifusión y Televisión - CONARTELautorizo a
renovar los contratos de concesión de frecuencia del canal cuatro VHF(seis seis guion siete dos MHZ) (66-
72 MHz) del sistema detelevisión denominado "TELEAMAZONAS", matriz en la ciudad de Quito,

provincia de Pichincha y varios repetidoras en el resto del País, la concesión tenía la vigencia de diez años,
contadosa partir del veintisiete de julio del 2004. Durante los años 2017 y 2016 la Compañía canceló por
derechosde frecuencia US$201,042 y US$164,946, respectivamente,y la renovación de la frecuencia se
encuentra en trámite ante el CONARTEL.

Contrato de Operación con Teleamazonas Guayaquil S.A.
La Compañía contrató los servicios de Teleamazonas Guayaquil S.A., para la compra de programación, de
programas informativos, deportes, producción local, opinión, producida en la ciudad de Guayaquil;
tambiénrealiza la emisión de programas detelevisión a nivel regional en la ciudad de Guayaquil, bajo la
dirección única de CRATEL C.A.El contrato se firma de forma anual con una cláusula de renovación
automática.

Convenio para el otorgamiento de licencia de productos
La Compañía firmó un contrato con Orbeluna ProduccionesS.A,el 1 de diciembre del 2008, mediante el
cual Orbeluna Producciones S.A. se comprometea otorgar las respectivas licencias de uso y explotación de
dos obras audiovisuales en formato de novela y a suscribir varios contratos con la Compañía para efectos
derealizar, individualmente, o en forma conjunta, varios productostelevisivos en general, ya sea espacios
en vivo y/o programas cómicos,así como para el otorgamiento delas respectivas licencias de use y
explotación de obras que convenganen el futuro. Para este efecto las partes se comprometen a celebrar un
contrato individual por cada producto televisivo, en caso de que sea necesario cuandoel tipo de producto
tenga características especiales o diferentes a los programas.

Contratos con terceros

La Compañía ha firmado contratos con terceros que constituyen casas productoras, proveedoras de material
fímico y canales de televisión; a través de los cuales se establece las condiciones,fechas de validez, valor de
los derechos de transmisión.

CONTIGENTES

Activo contingente - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantenía contratos vigentes con varios

equipos de futbol de la serie Ay B como: Liga de Loja, Deportivo Quito, entre otros, para la transmisión de los
partidos del campeonato nacional de futbol de los años 2012, 2013 y 2014. Considerando dichos contratosla
Compañía efectúo la entrega de letras de cobro como anticipo por derechos de transmisión a Sociedad
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Deportivo Quito S.A. por aproximadamente US$820,000, de los cuales aproximadamente US$640,000
fueron ejecutados por los tenedores de las mismas.

En noviembre del 2011, la Federación Ecuatoriana de Futbol en base al artículo 244 expedido por el Congreso
Nacional Ordinario de Futbol Profesional, vigente a partir de enero del 2013, que establece:
"los derechosdetelevisión de los campeonatos ecuatorianos de futbol serán negociados y otorgados
exclusivamente por la Federación Ecuatoriana de Futbol, tanto para el interior comopara el exterior del país,
así como en todas sus modalidades de transmisión...”, procedió a suscribir un contrato de arrendamiento de
derechos de usufructo con las compañías: Cadena Ecuatoriana de Televisión C.A. 10 y Televisión del Pacifico
Teledos S.A. Gama TV sobrela totalidad de los derechos de transmisión de los partidos del Campeonato
Ecuatoriano de Futbol para los años 2012 al 2017.

En el año 2014, la Compañía fue favorecida en un arbitraje que interpuso ante la Cámara de Comercio de
Quito, porel cual la Cámara dispone a Sociedad Deportivo Quito devolver US$400,000 del referido anticipo y
cancelar US$1.5 millones a favor de la Compañía por concepto de multas y adicionalmentelos intereses.

El 6 dejunio del 2014, la Compañía presentó en la Corte Constitucional una acción extraordinaria de
protección en contra de la resolución adoptada por la Federación mencionada en el párrafo anterior,
aduciendo que la Compañía dejaría de percibir ingresos publicitarios por la no transmisión de los partidos de
futbol.

En el año 2017, la Compañía efectuó una evaluación sobre la situación de la cartera pendiente con dicha
Sociedad, por tal motivo realizó una provisión sobre la totalidad de los valores pendientes de cobro.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelación.
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