
CENTRO DE RADIO Y TELEVISIÓN CRATEL C.A.

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012

1, INFORMACIÓN GENERAL

Centro de Radio y Televisión CRATEL C.A. está constituida en el Ecuador desde el 17 de junio de

1993, su actividad principal es la emisión de programas de televisión en el ámbito nacional e
internacional, para cuyo efecto podrá realizar producciones y proyectar films y producciones
vinculadas. Las operaciones de la Compañía se relacionan con la explotación comercial del canal de
televisión “TELEAMAZONAS”.

Sus accionistas principales son el Grupo La República de Perú y un grupo de ejecutivos y empleados

de la Compañía y de Teleamazonas Guayaquil S.A.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza 269 y 276 empleados

respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos seginentos operacionales.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF).

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo

histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida

dada en el intercambio de los activos.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2,4 Propiedadesy equipo

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo

se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.



2.4.2

2.4.3

2.4.4

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por

préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos

calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menosla

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en

que se producen.

Métodode depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia

de acuerdo con el métodode línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método

de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Retiro o venta de propiedadesy equipo - La utilidad o pérdida quesurja del retiro o

venta de una partida de propiedades y equipo es calculada comola diferencia entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Ítem Vida útil (en años)

Edificios e instalaciones 20-55
Red de transmisión y retransmisión 10

Equipos de producción, comunicación e

iluminación 10
Equipos de computación 3-10
Vehículos 5-10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10

2.5 Activos intangibles

2.5.1

2.5.2

Derechos de transmisión - Corresponden principalmente a los derechos de transmisión

adquiridos a terceros, producidos internamente o coproducidos, los cuales son

registrados a su costo de adquisición,

Método de amortizacióny vidas útiles - La amortización de los derechos de
transmisión adquiridos de terceros se registran en función del número de emisiones o

pases realizados, los programas de emisión diaria se amortizan al 100% al realizar la
transmisión, las películas en un 70% y 30%, o en un 70%, 20% y 10% en función del
número de pases contratados. Los derechos de transmisión que han expirado son dados
de baja en el período en el que se ha vencido el contrato.

Los derechos de transmisión producidos internamente o coproducidos son amortizados

de acuerdo a los contratos firmados para cada una de las producciones.

 



2.6

2.7

Lavidaútil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el
período de esos derechos pero puedeser inferior, dependiendo del período a lo largo
del cual la entidad esperautilizar el activo,

Se estima queel valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son
igual a cero,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período,la
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal

caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Losactivos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobaciónde deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación
de que podría haberse deteriorado su valor, Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado

no excedeel valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable

(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad

contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas

que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del

impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
período.

2.7.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo

se cancele.

La Compañía compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a

la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía

tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.7.3 Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que

hayan surgido de una transacción o suceso que se reconocefuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral

o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera

del resultado; o cuando surgen delregistro inicial de una combinación de negocios.

2.8 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio - El costo de

los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Las ganancias y pérdidas

actuariales se reconocen inmediatamente en los resultadosdel año,

2.9.2 Participación a empleados - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones
legales,

2.10 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

2.10.1 Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso
delas actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida

recibida o porrecibir, neta de descuentos o rebajas comerciales. El ingreso por pautaje
publicitario es reconocido en el resultado cuando el servicio es prestado.

2.10,2 Ingresospor dividendos e ingresospor intereses - El ingreso por dividendos de las

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable,

2.11 Costosy gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientementede la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen.
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2.12

2.13

Compensación de saldosy transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensación sea requerida o permitida por alguna normay esta presentación sea el
reflejo de la esencia de la transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

Activosfinancieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos

originales inferiores a 12 mesesa partir de la fecha del estado de situación financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administración determinala clasificación de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimientoinicial,

2.131 Cuentaspor cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Las cuentas por cobrar comerciales han sido valuadas a su valor nominal, incorporando
en caso de corresponder, los intereses devengadosal cierre del periodo según las
condiciones de negociación de cada operación. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde

la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.13.2 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son

probadospordeterioro al final de cada período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.
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2.14

2.15

El valoren libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado
de resultados.

2.13.3 Baja de un activofinanciero - La Compañía da de baja un activo financiero

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene

sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa

reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en

el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar.

Pasivosfinancieros e instrumentos depatrimonio emitidospor la Compañía - Los
instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.14.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva

2.14.2 Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar - Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método dela tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para

la compra de ciertos bienes es de 45 días.

2.14.3 Baja de un pasivofinanciero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

Normas nuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y NormasInternacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

NITF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero1, 2013
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3.

Enmiendasa las NIIF Mejoras anuales a las NIF
(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) ciclo 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad

económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectosfinales.

A continuación se presentan las estimacionesyjuicios contables críticos que la administración de la
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperables incrementando

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisionespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados

en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados porla
administración de la Compañía. La tasa de descuentoes la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera

van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Estimación de vidas útiles depropiedadesy equipo - La estimación de las vidas útiles y el

valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

Efectivo y bancos 1,436 602
Inversiones temporales (1) 1,333 1,211

Total 2,769 1,813

(1) Constituyen inversiones en Diners Club del EcuadorS.A. con una tasa de interés efectiva del

4.5%, las cuales pueden ser liquidadas por la Compañía cuando lo requiera.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales;
Clientes locales 7,095 8,003
Teleamazonas Guayaquil - S.A. 131 70

Provisión para cuentas dudosas (352) (363)

Subtotal 6,874 7,110

Otras cuentas por cobrar:
Cuenta por cobrar al Dr. Fidel Egas - 1,067

Empleados 174 185
Otros 96 98

Total T]44 9,060

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todaslas cuentas por

cobrar con una antigúedad de 360 días o más debido a quede la experiencia histórica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a más de 360 días no son recuperables. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigúedad de entre 60 y 360 y de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte se establece un

análisis de la posición financiera actual de la contraparte.
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Antigijedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comosigue:

»». Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S, dólares)

60-90 días 44 97

90-120 dias 3 35

Total 47 132

Antigiedad promedio (días) 66 0

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas

fueron comosigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 363 4711

Castigos (10) 108

Saldos al fin del año 352 363

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Derechos de transmisión 8,298 1,569

Otros 131 63

Total 8,429 1,632

Clasificación

Corriente 8,298 7,569

Nocorriente 131 63

Total 8,429 1,632
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6.1 Derechos de transmisión y programación - Un resumen de derechos de transmisión y

programación es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S.dólares)

Derechosde transmisión y programación 6,497 4,968

Derechosde transmisión en tránsito 1,519 1,697

Producciones en proceso 282 904

Total 8,298 1,569

Los movimientos de derechos de transmisión y programación fueron comosigue

... Diciembre 31....

  

2012 2011
(en miles de U.S.dólares)

Saldos al comienzo del año 4,968 5,303

Adiciones 17,226 15,226

Costo de transmisión de películas y programas (15,697) (15,562)

Reclasificaciones 1

Saldos al fin del año 6,497 4,968

7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S, dólares)

Costo 32,689 31,338
Depreciación acumulada 21,785 20,717

Total 0,904 0,62

Clasificación:

Terrenos 3,566 3,386
Edificios e instalaciones 2,159 2,215
Redde transmisióny retransmisión 650 7ñ
Equipos de producción, comunicación e iluminación 3,529 3,393
Equipos de computación 252 234
Vehículos 540 475
Muebles, enseres y equipos de oficina 183 120
Otros 25 21

Total 10,904 0,62

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:
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7,1 Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2012, los terrenos, edificaciones y vehículos con
un saldo en libros de aproximadamente US$ 1,572 mil han sido pignorados para garantizar los
préstamos que mantiene la Compañía,bajo la figura de hipotecas. La Compañía no está .

autorizada a pignorar estos activos como garantía para otros préstamosni para venderlos a otra 7

Compañia.

8. PRÉSTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios y total (1) 328 119

(1D) Lospréstamos bancarios devengan una tasa de interés efectiva del 10.21% anual, los cuales

están garantizados con activos de la Compañía (ver Nota 7).

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

+... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores locales 2,463 3,084

Proveedores del exterior 1,078 1,320

Subtotal 3,541 4,404
Otras cuentas por pagar:

Sobrecomisiones(1) 1,431 930
Provisión bienes y servicios 850 479
Provisión por activación (2) 1,840 2,162

Otros 133 634

Total 2,195 8,609

(1) Correspondea las comisiones que la Compañía cancela a ciertas agencias de publicidad
considerando las condiciones establecidas en los contratos correspondientes.

(2) Correspondea la provisión por material fílmico recibido por la Compañía y que se encuentra
pendiente de pago.
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10. IMPUESTOS

10.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

10.2

es comosigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuestos corrientes:
Retencionesen la fuente - 44
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas
Internas 17 17

17 61
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar
y retenciones 276 225

Impuesto la renta por pagar 81
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 229 369

Total 586 394

Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como s

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes de

impuesto a la renta 2,432 2,482

Amortización de pérdidas tributarias (1) (687) (874)

Gastos no deducibles 361 282
Ingresos exentos (51)

Otras deducciones (remuneraciones empleados
con discapacidad) (44) (39)

Otros o 207

Utilidad gravable 2.061 1,987

Impuestoa la renta causado (2) 474 AN

Anticipo calculado (3) 341 292

Impuesto a la renta cargado a resultados 4714 317

igue:

(1) De acuerdo con disposicioneslegales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con

las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% delas utilidades gravables. A131 de
diciembre del 2012 y 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a

US$13.7 millones y US$14,4 millones respectivamente.
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10.3

10.4

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula

en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2011).

(3) A partir del año 2011, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Al 31 de

diciembre del 2012, la Compañía el impuesto causado por la Compañía fue mayoral
anticipo calculado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributarias hasta el año
2008. Un resumen de las actas de determinación elaboradasporel Servicio de Rentas Internas
- SRI se presenta en la Nota 19. Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2009 al 2012.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del añío (44) (306)

Provisión del año 474 317
Devoluciones 301

Ajuste 160
Pagos efectuados (509) (356)

Saldosal fin del año 81 44)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retencionesen la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron comosigue:

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldos al fin

del año los resultados del año
... (en miles de U.S,dólares) ...

Año 2012

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:
Propiedades y equipo (414) 49 (365)
Provisión de jubilación patronal 50 5 55
Cuentas por cobrar mantenidas al costo
Amortizado 4 (4) -

Pérdidas tributarias 609 (151) 458

Total 249 (101) 148
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10.5

10.6

Saldosal

comienzo  Reconocidoen Saldos al fin
del año los resultados del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

Año 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Propiedades y equipo (508) 94 (414)
Provisión de jubilación patronal 45 5 50
Cuentas por cobrar mantenidas al costo
Amortizado 16 (12) 4

Pérdidas tributarias 683 (74) 609

Total 236 13 249

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es comosigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto
a la renta 2,432 2,482

Gasto de impuesto a la renta 559 596

Amortización de pérdidas tributarias (57) (210)

Gastos no deducibles 83 67
Otros (10) (149)

Impuesto a la renta cargado a resultados 575 304

Tasa efectiva de impuestos 23% 129
 

Aspectos Tributarios:

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgó en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye, entre otros aspectos tributarios. La reducción progresiva en
la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 23% para el año 2012 y 22% a
partir del año 2013, Al31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medición del activo (pasivo)

por impuestos diferidos, el Grupo utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
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No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye, entre otros aspectostributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida

de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto

el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de

dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital,

que constan en el listado establecido por el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluación - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio

del 2012, se promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se

señalaba que la revaluación de activos fijos no tenía sis-efectos tributarios.

Sin embargo, la Compañía decidió continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponiblesujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciación de la revaluación de activos

fijos efectuada a la fecha de transición de las NITF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, la Compañía mantendrá el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este

concepto.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2012. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados

financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía

considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importanciarelativa. Al 31 de diciembre
del 2011, la Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las
transacciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a
valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es comosigue:

Participación a empleados
Beneficios sociales
Sueldos por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

429 434
395 302

34 37

858 112
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12.1 Participación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derechoa participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicablea las utilidades
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación a empleados fueron
como sigue: |

í
2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 434 -
Provisión del año 423 434
Pagos efectuados (437)

Ajuste 3 —

Saldos al fin del año 423 434

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumende las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 1,109 951
Bonificación por desahucio 269 225

Total 1,378 1.176

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 951 876
Costo de los servicios del período corriente 120 138
Costo por intereses 64 56
Pérdidas actuariales 4

Ganancias sobre reducciones (6) (59)

Beneficios pagados (64)

Saldos al fin del año 1,109 951
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13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los

casos de terminación dela relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de

los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
comosigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 225 204
Costo de los servicios del período corriente 24 32

Costo por intereses 15 13

(Gananciaspérdidas actuariales 10 0)

Beneficios pagados (5) (22)

Saldos al fin del año 269 225

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente, El

valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculadosutilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del

empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de

beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor

presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,el
incrementosalarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan resultados.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

012 2011
es

Tasa(s) de descuento , 7.00 7.00

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14,1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

14.1.1

14.1,2

14.1.3

14.1.4

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés variables y
endeudamiento con proveedores nacionales e internacionales sin costo. El riesgo es

manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los
préstamosa tasa variable y proveedoressin costo. :

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para

la Compañía. La Compañía ha adoptado unapolítica de únicamente involucrarse con
partes solventes y mantener su proceso de cobranzasa través de tercerización con la
empresa PriceWaterhouseCoopers, quienesrealizan la gestión de cobranza del sector
de canales de televisión, De existir incumplimiento en el pago por parte delos clientes
se suspende en todos los canales de televisión a nivel nacional la opción de contratar,

el uso de pautas publicitarias.

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas. La evaluación de
crédito continúa se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna

de las partes o ningún Grupo de contrapartes con características similares. La

Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son
consideradas partes relacionadas. La concentración de riesgo de crédito con sus
principales clientes no excedió de los activos monetarios brutos en ningún momento
duranteel año.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final porla gestión
de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión

de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así comola gestión de liquidez de la

Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,

facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estarán en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizanel
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y
patrimonio.



Losprincipales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:

Capital de trabajo US$9,649 mil US$9,063 mil

Índice de liquidez 2.01 1.89
Pasivos totales/patrimonio 0.64 0.63

Deudafinanciera/activostotales 0.01 0.0039

14,2 Categorías de instrumentosfinancieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compañía es comosigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 2,169 1,813

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 7,144 9,060

Otros activos financieros 383

Total 10,296 0,873

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 9) 7,795 8,609

Préstamos (Nota 8) 328 119

Total 8,123 8,728

14,3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros - Los Directores consideran que los importes

en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

15, PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 608.653.343 de acciones de US$0.04
valor nominalunitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% dela utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital

social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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5.3 Déficit acumulado - Un resumendel déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
«+. Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Déficit acumulado (13,897) (13,578)
Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NITE 3,036 2,845
Reserva según PCGAanteriores:

Reserva por valuación 4.958 4,958

Total 3,903) 43,113)

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen dela aplicación por primera vez de las NIIF y de
los saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida porla

Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible parael pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán
derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la

Compañía,

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva por valuación podrá ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrá ser

capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso dela liquidación de la

Compañía,

16, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de operación, de ventas y administrativos reportados en los estados
financieros es comosigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Costo de operación 27,445 26,249

Gastos de ventas 5,634 5,236

Gastos de administración 3.306 3,208

Total 36,385 34,693
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Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Gastos por beneficios a los empleados 5,426 4,925

Contrato de operación con Teleamazonas Guayaquil S.A. 3,536 3,509
Programación extranjera 6,677 7,521

Derechos de transmisión 5,236 5,334

Sobrecomisiones 2,570 2,321

Costo producción independiente 714 1,516
Honorarios y servicios 2,450 2,013

Programas coproducción 4,802 3,567
Gastos por depreciación 929 862
Comisiones agencias 955 929
Costos de publicidad 628 599
Costos de consultoría 796 800
Gastos de mantenimiento 176 131
Impuestos 626 290
Otros gastos 864 376

Total 36,385 34,693

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dólares)

Sueldos y salarios 3,548 3,195

Beneficios definidos 180 122

Beneficios sociales y participación a empleados 1,267 1205

Aportes al TESS 431 403

Total 5,426 4,925

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones comerciales - Durante el año, la Compañíarealizó las siguientes transacciones

comerciales con partes relacionadas:

Venta de servicios Compra de servicios
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. dólares)...

0. 3536 2510

24. ==

Teleamazonas Guayaquil S.A,

E
b

Teleamazonas Internacional Ilc.
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Los siguientes saldos por cobrar se encontraban pendientes al final del período sobre el que se
informa:

... Diciembre 31,...

2012 2010
(en miles de U.S, dólares)

Teleamazonas Guayaquil S.A. 131 YU

Teleamazonas Internacional He. 136 249

Las ventas de servicios a partes relacionadasse realizaron a los precios de lista usuales de la
Compañía, Las comprasse realizaron al precio de mercado descontado parareflejar la
cantidad de bienes compradosy las relaciones entre las partes.

Lossaldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantías, No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos

anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados porpartes relacionadas.

17,2 Compensación delpersonalclave de la gerencia - La compensación pagadapor beneficios a

corto plazo los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue de US$1,209 mil (US$945
mil en el 2011).

0 18. COMPROMISOS FINANCIEROS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a
continuación:

+ Contrato de concesión de frecuencia - El 19 de enero del 2005 el CONARTELautorizó a renovar
a los contratos de concesión de frecuencia del canal cuatro VHF (seis guión siete dos MHZ) (66-72

MHz) delsistemade televisión denominado ”TELEAMAZONAS”, matriz en la ciudad de Quito,

provincia de Pichincha y varias repetidoras en el resto del país, la concesión tendrá la vigencia de

diez años, contados a partir del veintisiete de julio del 2004, Durante los años 2012 y 2011 la

Compañía canceló por derechos de frecuencia US$162 mil y US$140mil respectivamente.

Q + Contrato de Operación con Teleamazonas Guayaquil S.A. - La Compañía contrató los servicios
de Teleamazonas Guayaquil S.A., para la programación, producción de programas informativos,
deportes, producción, opinión, en la ciudad de Guayaquil y/o la región centro sur; la emisión de

programasdetelevisión a nivel regional en la ciudad de Guayaquil, bajo la dirección única de

CRATELC.A., así como el soporte técnico, administrativo, comercial. Este contrato,

, adicionalmente, cubre las siguientes transacciones: arriendo de bienes, reposición de costos de
o personal, reposición de gastos asumidos por CRATEL C.A., facturación por apoyo en la red de

transmisiónterritorial de la señal de Teleamazonasentre otros.

Convenio para otorgamiento de licencia de productos - La Compañía firmó un contrato con

Orbeluna Producciones S.A. el 1 de diciembre del 2008, mediante el cual Orbeluna Producciones
S.A. se compromete a otorgar las respectivaslicencias de uso y explotación de dos obras

audiovisuales en formato de novela y a suscribir varios contratos con la Compañía para efectos de
realizar individualmente, o en forma conjunta, varios productos televisivos en general, ya sean
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espacios en vivo y/o programas cómicos, así como para el otorgamiento de las respectivas
licencias de uso y explotación de obras que convengan en el futuro. Para este efecto las partes se

comprometen a celebrar un contrato individual por cada producto televisivo, en caso de que así

sea necesario cuando el tipo de producto tenga características especiales o diferentes a los
programas.

Contratos con terceros - La Compañía ha firmado contratos terceros que constituyes casas

productoras, proveedoras de material fílmico y canales de televisión; a través de los cuales se

establece las condiciones, fechas de validez, valor de los derechos de transmisión.

19. CONTINGENTES

Activo contingente - A131 de diciembre del 2012, la Compañía mantenía contratos vigentes con
varios equipos de fútbol de la serie A y B como: Liga Deportiva Universitaria de Quito, Liga de Loja,
Deportivo Quito, entre otros, para la transmisión de los partidos del campeonato nacional de fútbol del
año 2013. Considerando dichos contratos la Compañía efectuó la entrega de un anticipo por derechos

de transmisión a Sociedad Deportivo Quito S.A. por US$400 mil.

En noviembre del 2012, la Federación Ecuatoriana de Fútbol en base al artículo 244 expedido porel
Congreso Nacional Ordinario de Fútbol Profesional, vigente a partir de enero del 2013, que establece:
“los derechosde televisión de los campeonatos ecuatorianos de fútbol serán negociados y otorgados
exclusivamente porla Federación Ecuatoriana de Fútbol, tanto para el interior como para el exterior

del país, así como en todas sus modalidades de transmisión...”, procedió a suscribir un contrato de

arrendamiento de derechos de usufructo con las compañías: Cadena Ecuatoriana de Televisión C.A.

10 y Televisión del Pacífico Teledos S.A. Gama TV sobre la totalidad de los derechos de transmisión
de los partidos del Campeonato Ecuatoriano de Fútbol para los años 2013 al 2017.

El 6 de junio del 2012, la Compañía presentó en la Corte Constitucional una acción extraordinaria de
protección en contra de la resolución adoptada porla Federación mencionada enel párrafo anterior,
aduciendo que la Compañía dejaría de percibir ingresos publicitarios por la no transmisión de los

partidos de fútbol. Adicionalmente la Compañía en diciembre del 2012, presentó las demandas de
mediación en la Cámara de Comercio de Quito y en febrero de 2013 se levantaron las actas de

imposibilidad de acuerdo, por lo que iniciaran las demandas de Arbitraje en la Cámara de Comercio
de Quito.

Pasivo contingente - El Servicio de Rentas Internas - SRI ha revisado los ejercicios fiscales desde el
año 2004 al 2008. A continuación se presenta un resumen de los asuntos significativos incluidos en
las actas de determinación elaborados por el referido Organismo de Control:

Impuesto a la renta:

Año 2004- Se determinó una diferencia en los gastos no deducibles por US$2,195,301 adicionalal

valor declarado porel contribuyente.

Año 2005 - Se determinó US$115,655 que incluye impuesto a la renta por pagar más los intereses
correspondientes.

Año 2006 - Se determinó US$24,533 que incluye impuesto a la renta por pagar máslos intereses
correspondientes.
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Año 2007 - Se determinó una diferencia en los gastos no deducibles por US$3,356,371 adicional al
valor declarado por el contribuyente,

Año 2008 - Se determinó US$1,187,680 que incluye impuesto a la renta por pagar determinado más
los intereses correspondientes.

Losgastos que el SRI, ha glosado durantelos ejercicios fiscales mencionados, corresponden
principalmente a los gastos del contrato que mantiene con Teleamazonas Guayaquil S.A. los cuales

son considerados por el SRI como recepción de servicios no relacionados con la generación de
ingresos de la Compañía y los costos y gastos no sustentados con comprobantes de ventas
autorizados.

Impuesto al valor agregado - IVA :

Año 2005 - Se determinó US$133,273 correspondientes al impuesto al valor agregado - IVA máslos

intereses correspondientes, generado por ventas declaradas por terceros que no son consideradas en
las declaraciones de la Compañía y facturas anuladas no soportadas adecuadamente,

La administración de la Compañía conjuntamente con sus asesores legales considera que la resolución

sobre los asuntos incluidos en las actas de determinaciónes incierta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembredel 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 15 del

2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestadosfinancieros por el año terminadoel 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados porla
Gerencia de la Compañía en marzo 15 del 2013 y serán presentados a la Junta de Directores y
Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros
serán aprobados porla Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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