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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

-~ A la Junta de Accionistas

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Centro de Radio y
Television Cratel C.A.,, al 31 de diciembre del 2001 y 2.002 vy los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y
flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados,
basado en la auditoria.

- 2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
errbneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el

-~ examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la

— evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
' contables hechas por la Administracién, asi como un andlisis de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra

- auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. Las siguientes constituyen limitaciones al alcance de nuestro trabajo:

a) No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de
saldos con proveedores de material filmico del exterior entre los cuales se
incluyen Columbia Pictures International, Tepuy Internacional, Warner
Bross, Whiland Co.,Venevision Intemacional, Videx Internacional, RCN
Televisién, entre otros. Al 31 de diciembre de 2002 el monto total de las
anticipos y acreencias registradas en los estados financieros y que no

-
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han sido confirmadas asciende a US$ 665.435 y US$ 208.397
respectivamente.

b) Aln no se han concluido los tramites legales para contar con titulos de
propiedad actualizados sobre tres departamentos registrados en los
activos de la Compafiia, por US$ 168.689 al 31 diciembre de 2001. En
el ejercicio 2.002, se celebraron promesas de venta de esos inmuebles,
que fueron contablemente dados de baja.

- c¢) La Compaiia retuvo el 3.75% sobre los pagos efectuados a los
proveedores del exterior, por los contratos firmados (inicamente durante
o el afio 2001, sin embargo, de acuerdo con el Art. 13 de la Ley de
Régimen Tributario Interno vigente para el afio 2001, los pagos al
exterior o créditos en cuenta, por contratos de adquisicién de material
- filmico estan sujetos a otro porcentaje de retencién en la fuente. Ademas,
sobre los valores provisionados al 31 de diciembre de 2000 y los pagos
que les son relativos efectuados en el ejercicio, no se cuenta con la
evidencia de las retenciones efectuadas. No nos ha sido posible estimar el

efecto de tal situacién

4. Los gastos necesarios para el funcionamiento y mantenimiento de la
estructura del canal de television en la ciudad de Guayaquil han sido
registrados por la relacionada Teleamazonas Guayaquil S.A. Esos gastos han
sido necesarios para la obtencién de parte de los ingresos de la Compaiiia.
En razén de que la factura correspondiente a gastos por reposicién de

~ nomina emitida por esta Compaiiia el 31 de diciembre de 2001 ha sido

registrada en enero de 2002, los resultados del ejercicio 2001 se encuentran

o~ sobrestimados en aproximadamente US$ 252.763. En el ejercicio 2.002,

este valor fue considerado como gasto no deducible.

- 5. En base a la Resolucién No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999 de
la Superintendencia de Compaiiias, Cratel C.A. capitalizé en activos diferidos
una parte de la pérdida en cambio del ejercicio 1999 y la estd amortizando
en un plazo de cinco afios a partir del ejercicio 2.000, como se menciona en
la nota 8, en los gastos del ejercicio 2.001 y 2.002 se ha registrado un total
de US$ 497.429 en cada ejercicio, quedando pendiente de amortizar al 31
de diciembre de 2.001 y 2.002 un valor de US$ 1'492.287 y US$ 994.858
respectivamente.
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La Compafia ha registrado como gastos del ejercicio 2.001, US$
1'591.676 correspondientes a la baja de derechos de exhibicién caducados,
originados en afios anteriores. Para efectos tributarios se consider6 este valor
como gastos no deducibles del ejercicio 2.001.

Las siguientes situaciones que implicaron salvedades en nuestro Informe de
Auditores Independientes sobre los estados financieros del ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2001, han sido corregidas durante el ejercicio 2002.
Por lo tanto nuestra opinién sobre los estados financieros comparativos
expresada en el parrafo 8 es diferente a nuestra opinién expresada en
mencionado Informe de Auditores Independientes del afio 2001 de fecha 22
de agosto de 2002.

a) Centro de Radio y Televisién Cratel S.A. reavalud sus activos fijos el 31
de diciembre de 2001, sin embargo, previo al ajuste, no se efectué una
conciliacién entre los activos existentes fisicamente y los activos
registrados en los estados financieros. De esta forma, y aunque en enero
de 2002 se efectuaron los ajustes pertinentes, a la fecha de cierre de los
estados financieros, el valor de los activos fijos, el patrimonio y los
resultados se encuentra subestimado en US$ 995.486, US$ 632.723 v
US$ 213.206 respectivamente. En enero de 2.002 se registro el asiento
de reclasificacién y ajuste respectivo.

b) Al 31 de diciembre de 2001, la Compania contabilizé6 como activos fijos,
un inmueble propiedad de la empresa Razafima S.A., por un total de
US.$ 149.557. Centro de Radio y Television Cratel C.A. ha sido
propietaria de la totalidad de las acciones de esta Compariia. Durante el
ejercicio 2.002, se reclasificé dichos valores a inversién en acciones.

En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere, en relacion a las
limitaciones al alcance de nuestro trabajo, descritas en el parrafo 3 y por los
efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 4 a 6, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, la situaciéon financiera
de Centro de Radio y Television Cratel C.A. sus resultados de operacién y
flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2002 y
2001 de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

9. Como se menciona en la Nota 2 d, la Compaiiia reavalué sus activos fijos en

base a un informe de un perito independiente debidamente calificado por la
Superintendencia de Compafiias. En cumplimiento a lo dispuesto en la
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Resolucién 00.Q.ICI.013 de este organismo informamos que hemos revisado
el informe del perito avaluador, y que en las cuentas contables afectadas por
la valuacion hemos aplicado los procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias.

10.Si bien el proceso de dolarizacion ha favorecido una mejor y mayor

estabilizacion relativa de precios y una ligera disminucién en las tasas de

interés, estos indicadores no se encuentran ain en los niveles adecuados

considerando el modelo vigente, por lo que se mantiene la tendencia de

-~ inversion de corto plazo. De otro lado, son preocupantes los datos de la
balanza comercial. La baja en las exportaciones no petroleras y la agresiva
penetracion de los productos importados en el mercado intemo se deben
principalmente a la pérdida de competitividad internacional, en razén de que
el tipo de cambio real efectivo ha descendido sensiblemente debido a la
- inflacién vy a la continua elevacién de los costos intemos. El sector externo es
vital para el mantenimiento del modelo econémico de dolarizacién adoptado.
En este entorno, si las empresas ecuatorianas no adecuan sus estrategias
invirtiendo en capacitacién, tecnologia y desarrollo de mercados y productos,
y si el Estado de su parte, no ofrece a los agentes econémicos una adecuada
infraestructura y un entomo econdémico, juridico, politico y social que

—_—
incentive la produccién, la situacién econdémica del pais y por ende el modelo
econdémico, pueden deteriorarse en formas que no pueden ser previstas al
momento. Los estados financieros de la Compariia deben ser leidos a la luz
de estas circunstancias.
- 11.El Informe de los Auditores Independientes acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
~— se emitira por separado.
Quito, 29 de mayo del 2003
~ SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS
. .
M ‘I/Mﬁcma, 5 Awao
REGISTRO IONAYN DE AUDITORES EXTERNOS
- Ing. CPA. Hemnédn 54 Vergara
PRESIDENTE
MATRICULA 22459
_—
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ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y sus Equivalentes

Cuentas y documentos por cobrar, Neto
Clientes

Empleados

Deudores Varios

Companias Yy partes Relacionadas
Anticipo Proveedores del Exterior

Pagos anticipados y otros
Total Activos Corrientes

Activos Fijos Neto

Derechos de Material Filmico por Exhibir
Oftros Activos
Total de Activos:

Cuentas de Orden

PASIVOS
Pasivo Corriente
Qbligaciones Financieras
Anticipo de Clientes
Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Pasivos Acumulados
Obligaciones Fiscales
Otras Cuentas por Pagar
Companias Relacionadas
Total Pasivos Comientes

Pasivo a Largo Plazo
Total Pasivos
PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

(anadn,

Sebastian Comral
Gerente General

Centro de Radio y Television (RATEL CA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

REF. 2002 2001
Nota 3 1,554,295 20,883
3,057,781 1,507,659
Nota 4 2,148,685 1,177,459
Nota 5 321,589 110,116
Nota 6 110,184
Nota 7 587,507 109,900
Nota 8 215,174 92,131
4,827,181 1,620,672
Nota 9 4,610,814 6,990,349
Nota 10 792,682 463,940
Nota 11 1,781,840 2,081,578
12,012,516 10,456,539
Nota 24 4,444,290 1,899,511
Nota 12 994,287 0
Nota 13 598,038 98,816
Nota 7,14 586 1,107,497
Nota 15 396,355 241,437
47,921 43,519
Nota 16 198,401 195,935
Nota 17 760,647 574,964
Nota 18 497,568 0
9,793,802 2,961,469
Nota 19 951,345 4,749,377
3,045,147 7,010,847
8,967,369 3,445,693
12,012,516 10,456,539

Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de fos estados financieros
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Centro de Radio y Television CRATEL CA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por los ejercidios anuales terminados al 31 de Didembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

REF. 2002 2001
Ventas Netas 6,068,506 9,594,529
Costo de Produccién (6,281,005) (2,467,219)
Utilidad Bruta en Ventas (212499 197,310
Gastos de Operacion (2,863,800) (1,818,659)
Gastos Administrativos 2,392,378 1,529,459
Gastos de Ventas 471,422 289,200
Gastos Financiercs
Utilidad en Operacién (3,076,299) (1,691,349
Otros Ingresos (egrescs), neto (2,865,943) (1,508,848)
Gastos no deducibles (3,180,959 (1,981,953)
Gastos Financiercs, neto 11,451 (82,085)
Diferencial Cambiario Activado Nota 11 (497,429) (497,429)
Otros, neto Nota 21 800,995 1,052,619
Pérdida Neta (5,949,249) (3,200,197)
Covady
Sebastian Corral v
Gerente General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Concepto

Saldo al 31 de diciembre del 2000

Aporte de Socios

Valuacién de Activos Fijos

Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

Transferencia a Resultados Acumulados
Aportacion Fideicomiso Cratel - Teleamazonas
Aportacion Fidegn

Reverso aplicaciéon de avaltio Act. Fijos al 31/12/01
Registro contabilizacion avallio de Activos Fjos
Resultados del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2002

Sebastian Comal
Gerente General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

) ) ) ) 3 ) )

Centro de Radio y Television CRATEL CA.

ESTADO DE EVOLUGON DEL PATRIMONIO

Por los ejerdcios terminados a 31 de Didembre del 2009 y 2001

(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Aportes Futura Reserva de Reserva por Resultades Resuttados Total
social Capitalizacion Capital Valuacién Acumulados del Ejercicio Patrimonio
(Nota 29) (Nota 23)
9,080,000 3418284 -5,266,704 231,580
9,088,805 2,088,805
4,395,505 4,395,505
-3,200197 -3,200,197
9 080,000 9,088,805 3418984 4395505 5,966,704 -3,900,197 3,445,693
-3,200,197 3,900,197
10,031,195 10,031,195
800,000 800,000
-4,395,505 -4,325,505
4,958,998 4,958,298
-5,049.949 5,949,949
9,080,000 19,990,000 3,418,984 4,958,998 -8,466,901 _5,049, 949 8,967,369
Jacinto Cadena
Contador General
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Centro de Radio y Television (QRATEL CA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejerddos anuales terminados a 31 de Diciembre del 2002 y 2001

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

a) FLWO ORIGINADO POR ACTVIDADES DE OPERACION:
Pérdida Neta del Ejercicio
Maés cargos a resuttacios que no representas fiujo de efectivo:
Depreciaciones
Amortizacion Material Filmico
Amottizacién Diferencial Cambiario
Ajuste Avallio de Activos Fijos
Castigos de inventarios
Operaciones del Periodo:
Més disminuciones / (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Clientes
Deudores Varios
Companias y partes Relacionadas
Anticipo a Proveedores
Pagos anticipados y otros
Otros Activos
Maés aumentos / (disminuciones) de pasivos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:
Anticipo de Clientes
Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Pasivos Acumulados
Obligaciones Fiscales
Otras cuentas por pagar
Flujo neto orginado por actividades de operacion

b) FLLWO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Incremento) neto de Material Filmico
Disminucién / (Incremento) neto de Activos Fijos
Flujo originado por actividades de nversion

c) FAUWO ORGINADO POR ACTVIDADES DE AINACIAMIENTO:
Incremento sobregiros bancarios
Disminucién aportes futura capitalizacion
(Disminucién) / aumento de obligaciones financieras
Préstamos Teleamazonas Guayaquil
Préstamos Largo Plazo - Fideicomiso
Deuda Banco del Austro
Incremento Jubilacion Patronal y Desahucio
Total Fiujo Usado en actividades de Financiamiento

Incremento / (disminucién) del flujo de fondos
Flyjo de fondos al inicio

) &@zlf\m}\ Q/\
v

Sebastian Corral
Gerente General

2009 9001
us$ us$

(5,942,249) (3,200,197)
1,976,659 689,604
2,717,909 881,559
497,429 497,429
208,385 73,186
178,850 1,587,669
(856,007) (643,905)
(211,474) (21,165)
(5,035) 296,796
(477,607) (109,900)
(123,043) 39,774
(197,691) (2292,075)
499,292 (332,657)
(1,106912) (1,114,424)
154,918 (472,605)
4,402 (118,949)
2,466 (7,256)
186,383 450,392
(2,493,388) (1,726,723)
(3,225,500) (1,139977)
127,214 32,982
(3,098,986) (1,106,995)

294,287

10,831,195
(1,994,521)

497,568
-3,255,032 3,310,085
-1,300,000 1,300,000
57,000 155,938
7,125,017 2,771,502
1,533,343 ©62217)
20,883 83,099
1,554,996 20,883

>
lacin ena

Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001

Nota 1.- Operaciones

La compaiiia fue constituida en el Ecuador el 17 de junio de 1993 bajo la denominacién
de Centro de Radio y Television CRATEL C.A. e inscrita en el registro mercantil el 10 de
diciembre de 1993. Su objeto social es la emisién de programas de television en el
&mbito nacional e internacional, para cuyo efecto podra realizar producciones y proyectar
films; ademas actia como medio de comunicacién, pudiendo arrendar y vender espacios
publicitarios, e importar y comercializar films y producciones vinculadas.

Mediante escritura publica celebrada el 15 de abril de 1997, se ratifican los términos y
condiciones del contrato de venta del negocio y su correspondiente adendum relacionado
con la transferencia de activos y pasivos, celebrado el 1 de junio de 1995 entre
Teleamazonas Quito (Sociedad de hecho) y Centro de Radio y Television -CRATEL C.A..
La nueva compaiiia inicié6 sus operaciones en forma efectiva a partir del 1 de junio de

1995.

Nota 2.- Resumen de las Principales Polfticas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones, propiedad, planta y equipo, otros
activos y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a dolares
estadounidenses establecidas en la NEC 17 aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacidon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administraciéon.

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.
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Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados

en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los requerimientos de la NEC
No. 1.

b Derechos de material filmico por exhibir

Se registra al costo de adquisicién en el momento en que se recibe el material filmico,
cuyo valor se presenta ajustado y convertido a délares de acuerdo a lo establecido en la
NEC 17.

Los costos de los derechos de programacion filmica son trasladados a resultados: 70% al
momento de la exhibicién original, 20% en la primera repeticién y el 10% en la segunda
repeticion.

¢ Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias, los suministros en stock y seguros pagados por anticipado se
encuentran expresados a su valor histérico.

d Propiedades y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una venta o
retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes. Los activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el
mismo procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan
los resultados del afio y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son
capitalizadas.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de
linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributaric Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en funcién de los
porcentajes autorizados por la Administracion Tributaria. La Compafiia considera que el
método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Gtil estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de
realizacion del rubro.

Conforme a la alternativa que ofrece la NEC No. 12, al 31 de diciembre de 2001, la
Compaiiia ha realizado un reavalio sobre sus propiedades y equipos, al valor de mercado,
para lo cual contrat6 los servicios de un perito avaluador debidamente calificado por la
Superintendencia de Compatiias. Los criterios usados por el perito estan descritos en su
Informe.

Las siguientes son las politicas contables para registrar el reavaliio de las propiedades y
equipos de la Compaiia:

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.
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a) El registro contable del avalio se efectué ajustando proporcionalmente el costo
histérico y la depreciacién acumulada, con crédito neto a la reserva por valuacién en el
patrimonio.

b) En el caso de los activos fisicamente existentes y que se encontraban totalmente
depreciados o no habian sido registrados previamente, el efecto de la determinaciéon
se contabiliza como un ingreso extraordinario en el afio.

¢) Los activos con valor en libros que no han sido ubicados fisicamente se han dado de
baja a su valor en libros como un gasto.

e Diferencia en Cambio Diferido

Se presentan dentro del rubro "Otros Activos” y corresponde a la diferencia en cambio
neta deudora criginada en la actualizacién y realizacion de activos y pasivos denominados
en moneda extranjera correspondientes al periodo mayo a diciembre de 1999, que
siguiendo disposiciones legales podra ser amortizado hasta en cinco afios a partir del afio

2000.
f Comisiones sobre Ventas y Bonificaciones sobre Volumen

La compaiiia otorga a las agencias de publicidad una comisién del 15% sobre las ventas,
esta comisién se deduce del valor bruto de la facturacién y se registra como ingreso el
valor neto; adicionalmente, la compaiiia otorga una comisién por volumen de facturacion
a ciertas agencias de publicidad, la cual se determina en forma anual y en los porcentajes
acordados con cada agencia.

g Inversiones en Acciones

Se incluyen dentro del rubro "Otros Activos”, al 31 de diciembre del 2002 se verificé que
el valor en libros no excede los dltimos valores patrimoniales proporcionales certificados
por las entidades receptoras de las inversiones.

h Jubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Compafita es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.
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i Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correcciéon
de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2002, la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién
publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2002, dict6 las normas y
procedimientos a las que se someteran las compaiiias que estén bajo su control para la
capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas Reserva de capital, Reserva por valuacién
y Reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendréd que ser aprobada
previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus
veces. Se establece que se podréa capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido.

j Reserva por Valuacién

Al 31 de diciembre de 2.001, de acuerdo a las disposiciones legales y en base a la NEC
12 la compariia contraté un perito para que efectiie el avalio de las propiedades y
equipos que son parte de la compaiiia. El efecto del ajuste por reavallio fue registrado con
contrapartida a la cuenta Reserva por Valuacién en el Patrimonio.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes

La conformacién de la cuenta al 31 de diciembre del 2002 se presenta a continuacién:

DETALLE REF. 2002 2001
Cajas Chicas 4979 930
Bancos 19.953
Inversion Cuenta Corporativa 1 1.549.246
Saldo al 31 de diciembre 1.554.295 20.883

1. Corresponde a una inversibn en saldos a favor que la compafifa mantiene en la
cuenta corporativa Diners, no tiene fecha definida de vencimiento y durante el afio
2002 ha generado intereses ganados por US$. 4.004
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Nota 4.- Clientes

Al 31 de diciembre la conformacién de esta cuenta es como  sigue:

DETALLE REF. 2002 2001
Clientes directos 1 785.797 704.016
Clientes por Canjes Publicitarios 1 185.549 78.423
Asgencias de Publicidad 1 1.178.885 379.929
Subtotal 2.150.231 1.162.361
Otros 14.763 15.098
Menos Provisidn incobrables p (16.309) o]
Saldo al 31 de diciembre 9.148.685 1.177.459
1. Los principales clientes son:
DETALLE REF. 2002 2001

Citotusa A 989.506 392.956
Mccan Ericksson (GYE y UIO) 153.867 71616
Organizaciones Norlop (GYE) 61286 37.407
Qualitat 45013 37.924
Rivas Herrera (uio) 59.767 45957
Tventas 13391 21.056
Ridaca 80.179 97.848
Delta Publicidad 413.683

Construecuador 210.000

Multicines 80.120

Mercancboa 107.859

Otros 635.560 458.997
Saldo de Clientes, Canjes y Agencias 2.150.231 1.162.361
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A Al 31 de diciembre del 2001 incluye la factura #3107 emitida por el cobro del
convenio de concesién de espacios para publicidad en la programacién de la
compaiiia. Durante el afio 2002, Citotusa ha realizado varios abonos a esta factura
dentro de los cuales constan principalmente US$. 41.742 realizado el 20 de febrero
del 2002 y US$ 62.828 realizado el 4 de diciembre del 2002, quedando un saldo por
cobrar de US$ 289.506 al 31 de diciembre del 2002.

2. El movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

DETALLE 2002 2001
Saldo Inicial 0 57239
Més Provisiones del ejercicio 16.300 0
Menos Castigos 0 57.239
Saldo al 31 de diciembre 16.309 0

Nota 5.- Deudores Varios

Al 31 de diciembre esta cuenta esta conformada por lo siguiente:

DETALLE 2002 2001

Carlos Serrano 15.000 15.000
Gonzalo Gavilanes 10.000 10.000
Gonzalo Aguilar 6.575 6.575
Xavier lazo 6.500 9.500
Leonardo Alava 16.483 16.483
Telesistema Mundial Korea 153.795

Cheques Revocados 5917

Varios Moneda Extranjera 124.502 52558
Provisién Cuentas incobrables (16.483)

Saldo al 31 de diciembre 321.589 110116
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1. Corresponden a cuentas por cobrar por la venta de los departamento ubicados en el
Centro Comercial Unicornio.

2. Corresponde a los valores pendientes por liquidar de la transmisién del Mundial Korea
Japdn con las companias Tele Cuatro Guayaquil C.A. y Organizacién Ecuatoriana de
Television Ortel S.A. ( Telesistemna ).

3. Al 31 de diciembre de 2.002, este valor incluye US$ 62.355 por pago por coactiva
ejercida por Petroecuador, ver nota 25; US$ 18.719 por cobrar a Lorencita
Santamaria por concepto de anticipo de Honorarios v US$ 23.491 por consumos del
Personal Ejecutivo realizados con la tarjeta corporativa Diners.

Nota 6.- Comparifas Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compaiifas relacionadas durante el afio 2002 se
presentan a continuacion:

Detalle Delta Publicidad | Dinediciones Dindata Banco Pichincha
Saldos Iniciales por Cobrar 93.893 52988 34.003 4525
Saldos Iniciales por Pagar (3.029) (1.353)
Saldo Neto al 01/01/2002 20.864 50935 34.003 4525
Mds compras (345.349) (37.453)
Més ventas 1.523.723 134234 40992
Mds prestamos otorgados
Mas prestamos recibidos 617.700
Menos pagos efectuados 219.688 34.643
Menos cobros (2.134.248) (135.093) (40.999)
Saldo neto al 31/12/2002 (97.615) 47.966 34.003 4.525
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Al 31 de diciembre del 2001 las comparias relacionadas comprenden:

DELTA
DETALLE PUBLICIDAD DINEDICIONES DINDATA

saldos iniciales por cobrar 23,520

Saldos iniciales por pagar (39,486)

Saldo neto al 01012001 (39,486) 23,520

Més ventas 367,671 103,448 34,003
Menos cobros (329,060) (74,711)

Menos otros débitos (1) 57,410 211

Mds otros créditos (1) (32,641) (180)

[saido neto ® 93,803 59,988 34003
|saldo por cobrar 31-19-2001 93,893 59,988 34,003

Nota 7.- Anticipo de Proveedores del Exterior

El saldo de US$ 587.507 al 31 de diciembre del 2002, (US$. 109.900 en el 2001),
corresponde a los pagos anticipos entregados por CRATEL a los proveedores del exterior
para la compra de material filmico, a continuacién presentamos un detalle de la
composicion de esta cuenta de acuerdo a cada proveedor.

Saldo al 31-12-2002
DETALLE REF. Anticipo Por Pagar Saldo
Baywood Enterprise Inc 30,517 - 30,517
Beverly Hills Entertainment 20,057 - 20,057
Centauro Vista 12,232 - 12,232
Cinar 14,650 - 14,650
Columbia Pictures 83,125 - 83,125
Delta Video SA.C. 35,200 - 35,200
Dic Entertainment 7,840 - 7,840
Investments Media Group 9,900 - 9,900
Lola Films 12,000 - 12,000
Metro Goldwyn Mayer Inc 6,183 6,353 703
Mtv's Networks 11,250 16,450 (5,200)
Paramount Pictures 3,900 - 3,900
Ren Television 379,000 - 379,000
Saban 25,500 - 25,500
Television Entertainment Inc. 46,520 1,060 45,460
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Tepuy International 133,677 - 133,677

Television Azteca 19,260 - 19,260
Twentieth Century Fox 15,175 - 15,175
Wamer Bros. 58,383 - 58,383
Alliance Atlantis 1 - 5,542 (5,542)
Associated Press 1 - 27,500 (27,500)
BBC World Wide 1 - 1,400 (1,400)
Befleville investment 1 - 65,000 (65,000)
Carlton Intemational 1 - 6,000 (6,000)
Discovery Communications 1 - 14,060 (14,060)
Polygram 1 - 7,250 (7,250)
Reuters Limited 1 - 7,060 (7,060)
Sunset Vine Productions 1 - 1,300 (1,300)
Venevision Intemational 1 - 38,235 (38,235)
Videx Intemational 1 - 16,810 (16,810)
Whiland Co. 1 - 122,842 (122,849)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 994,369 336,862 587,507

1. Al 31 de diciembre del 2002, la compafiia considero restar de la cuenta de anticipos a
proveedores del exterior el saldo por pagar a estos proveedores, para establecer el
saldo neto anticipado ya que de acuerdo a lo establecido en la forma de pago detallada
en los contratos se realizan abonos parciales que son registrados como anticipos a
proveedores del exterior.

Nota 8.- Pagos Anticipados y Otros

Al 31 de diciembre del los saldos de esta cuenta son como sigue:

DETALLE 2002 2001

Bodesa Central 13,514 10,787
Inventarios canjes Quito 6,086 6,270
Arriendos pagados por Anticipado 1,770 2,065
Pdlizas de Seguros 10,516 25,158
IVA en Compras 96,335 12,706
Retenciones en fa fuente anos anteriores 35,131 35,145
Impuestos Retenidos Afio 2002 51,822

Saldo al 31 de diciembre 215.174 92131
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