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AUDITORES-CONSULTORES TRIBUTARIOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas

Hemos auditado el balance general adjunto de Centro de Radio y Televisién
Cratel C.A., al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial vy flujos de efectivo por el
gjercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basado en la
auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2.000 que se
presentan en forma comparativa, fueron examinados por otro auditor, cuyo
informe emitido con fecha 10 de abril de 2.001, expresa una opinién
negativa sobre la razonabilidad de los estados financieros.

Excepto por lo mencionado en los parrafos 3 y 4, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin
de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errébneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las
cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinién.

No hemos recibido respuesta a nuestras solicitudes de confirmacién de saldos
con proveedores de material filmico del exterior entre los cuales se incluyen
Columbia Pictures International, Warner Bross, 20th Century Fox, Whiland
Co. New World Pictures, Leda Film, Asocciated Press, Globo Media,
Paramount Pictures Corporation, FOCA, entre otros. Al 31 de diciembre de
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2001 el monto total de las acreencias registradas en los estados financieros y
que no han sido confirmadas asciende a US$ 631.392. Durante el ejercicio
2002 la Compafiia ajusté a los resultados US$ 170.953 debido a que la
Administracién considera que estos saldos no se van a pagar debido a su
antigtiedad.

Centro de Radio y Television Cratel S.A. reavalud sus activos fijos el 31 de
diciembre de 2001, sin embargo, previo al ajuste, no se efectué una
conciliacién entre los activos existentes fisicamente vy los activos registrados
en los estados financieros. De esta forma, y aunque en enero de 2002 se
efectuaron los ajustes pertinentes, a la fecha de cierre de los estados
financieros, el valor de los activos fijos, el patrimonio y los resultados se
encuentra subestimado en US$ 995.486, US$ 632.723 vy US$ 213.206
respectivamente. La Compafiia contabiliz6 como activos fijos, un inmueble
propiedad de la empresa Razafima S.A., por un total de US.$ 149.557.
Centro de Radio y Televisién Cratel C.A. es propietaria de la totalidad de las
acciones de esta Compariia. En enero de 2.002 se registro el asiento de
reclasificaciébn y ajuste respectivo. Ademas ain no se han concluido los
tramites legales para contar con titulos de propiedad actualizados sobre tres
departamentos registrados en los activos de la Compaiiia, por US$ 168.689

La Compaiiia retuvo el 3.75% sobre los pagos efectuados a los proveedores
del exterior, por los contratos firmados Gnicamente durante el afio 2001, sin
embargo, de acuerdo con el Art. 13 de la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente para el afio 2001, los pagos al exterior o créditos en cuenta, por
contratos de adquisicién de material filmico estan sujetos a otro porcentaje de
retencién en la fuente. Ademas, sobre los valores provisionados al 31 de
diciembre de 2000 y los pagos que les son relativos efectuados en el
ejercicio, no se cuenta con la evidencia de las retenciones efectuadas.

Los gastos necesarios para el funcionamiento y mantenimiento de la
estructura del canal de television en la ciudad de Guayaquil han sido
registrados por la relacionada Teleamazonas Guayaquil S.A. Esos gastos han
sido necesarios para la obtencion de parte de los ingresos de la Compaiiia.
En razén de que la factura correspondiente a gastos por reposicién de
nomina emitida por esta Compafia el 31 de diciembre de 2001 ha sido
registrada en enero de 2002, los resultados del ejercicio se encuentran
sobrestimados en aproximadamente US$ 252.763.
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La Compafiia ha registrado como gastos de este ejercicio US$ 1'591.676
correspondientes a la baja de derechos de exhibiciéon caducados, originados
en afios anteriores. Para efectos tributarios se consideré este valor como
gastos no deducibles del ejercicio 2.001.

La Compaiiia registra valores por cobrar a un ex-accionista por US$ 47.371.
Sin embargo el ex-accicnista ha notificado que es méas bien Centro de Radio
y Television Cratel S.A. quien le adeuda por lo menos US$ 108.164. En
opinién de la Administracién, en caso de presentarse una demanda formal
sobre este dltimo saldo, la Compafiia contaria con el suficiente soporte para
desvirtuarla. Sin embargo los principios contables exigen que se registre una
provisiébn en relacién con la probabilidad de no recuperacidon del monto
adeudado por el ex-accionista.

En base a la Resoluciéon No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999 de
la Superintendencia de Companias, Cratel C.A. capitalizé en activos diferidos
una parte de la pérdida en cambio del ejercicio 1999 y la estd amortizando
en un plazo de cinco afios a partir del ejercicio 2.000, como se menciona en
la nota 8, en resultados del ejercicio 2.001 se ha registrado un total de US$
497.429, quedando pendiente de amortizar un valor de US$ 1'492.287.

10.En nuestra opinion, excepto por los ajustes si los hubiere, en relacién a las

limitaciones al alcance de nuestro trabajo, descritas en el parrafo 3 y por los
efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 4 a 9, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, la situacién financiera
de Centro de Radio y Televisién Cratel C.A. sus resultados de operacién y
flujos de efectivo, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2001 de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

11.Segiin se detalla en la Nota 1, con la promulgacién de la Ley para la

Transformacién Econémica del Ecuador el dfa 13 de marzo del afio 2000, se
establecié el cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres en
circulacién con délares de los Estados Unidos de América a una tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1. Por mandato del mismo cuerpo legal, a
partir del 1 de abril de 2000, los registros contables se mantienen en délares
de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados financieros en
sucres al 31 de marzo de 2000, fueron convertidos a délares en funcion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Las medidas econémicas
adoptadas en el ejercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la
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tendencia de deterioro existente, y han posibilitado la recuperacion de la
actividad econémica del pais junto con una reduccién en la tasa de inflacion
El proceso de recuperacién del pais depende, principalmente de la obtencién
de nueva inversién y financiamiento externo, de la reestructuracién del
sistema bancario y financiero del pais y del desarrollo de mecanismos de
creacion de ahorro interno. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
considerando estas circunstancias.

12.Como se menciona en la Nota 2 e, la Compafiia reavalud sus activos fijos en

base a un informe de un perito independiente debidamente calificado por la
Superintendencia de Compafiias. En cumplimiento a lo dispuesto en la
Resolucién 00.Q.IC1.013 de este organismo informamos que hemos revisado
el informe del perito avaluador, y que en las cuentas contables afectadas por
la valuaciébn hemos aplicado los procedimientos de auditoria que
consideramos necesarios en las circunstancias.

13.El Informe de los Auditores Independientes acerca del cumplimiento de las

obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno
se emitira por separado.

22 del 2002

REGISTRO NACIONAL DFE AUPDITORES RNOS SC-RNAE-4T0

<
Ing. CPA. Hemén Sénchez Vergara
PRESIDENTE
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ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y sus Equivalentes
Clientes

Deudores Varios

Compahias y partes Relacionadas
Anticipo Proveedores del Exterior

Pagos anticipados y otros
Total Activos Corrientes
Activos Fijos Neto
Derechos de Material Filmico por Exhibir
Oftros Activos

Total de Activos:

Cuentas de Orden

PASIVOS
Pasivo Corriente

Obligaciones Financieras
Anticipo de Clientes
Proveedores del Exterior
Proveedores Nacionales
Pasivos Acumulados
Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivos Corrientes
Pasivo a Largo Plazo
Total Pasivos
PATRIMONIO NETO

Total de Pasivos y Patrimonio

\ Las notas que se adjuntany

Sebastian Corral
GERENTE GENERAL

REF.

Nota 3
Nota 4

Nota 5

Nota 6

Nota 7

Nota 8

Nota 19

Nota 9

Nota 10
Nota 11

Nota 12
Nota 13

Nota 14

Centro de Radio y Television - CRATEL C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2001 y 2.000

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2001 2000
20.883 83.099
1.177.459 533.554
110.116 88.950
110.184 406.980
109.900 0
92131 131.905
1.620.672 1.244.489
6.290.349 2.891.706
463.940 1.793.190
2.081.578 2.356.93¢2
10.456.539 8.986.317
1.822.511 0
©0 4.083.325
98.816 431.474
1.107 497 2.221.921
9241.437 790.078
43519 162.468
195.935 203.191
574264 123.872
2.261.469 8.016.330
4749377 38.408
7.010.847 8.054.738
3.445.693 £31.580
10.456.539 8.286.317
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Ventas Netas

Costo de Produccidn
Utilidad Bruta en Ventas
Gastos de Operaciéon

Utilidad en Operacion

Otros Ingresos (egresos), neto

Gastos no deducibles

Gastos Financieros, neto

Diferencial Cambiario Activado

Otros, neto

Pérdida Neta

Sebastian Corral
GERENTE GENERAL

REF.

Nota 8

Nota 16

Centro de Radio y Television - CRATEL C.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2001 y 2.000

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2001 2000
9.594.529 2.542.076
(2.467.219) (2.381.299)
197.310 160.777
(1.818.659) (3.298.655)
(1.691.349) (3.137.878)
(1.508.848) (510.129)
(1.981.953)

(82.085) (2.183.025)
(497.429) (980.332)
1.052.619 2.653.235

(3.200.197) (3.648.000)

~Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros




a) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida Neta del Ejercicio
Mds cargos a resultados que no representas flujo de efectivo:

Depreciaciones

Amortizacion Material Filmico
Amortizacion Diferencial Cambiario
Aluste Avaltio de Activos Fijos
Castigos de inventarios

Operaciones del Periodo:

Més disminuciones / (aumentos) de activos corrientes que afectan
el flujo de efectivo:

Clientes

Deudores Varios

Companias y partes Relacionadas
Anticipo a Proveedores

Pagos anticipados y otros

Otros Activos

Més aumentos / (disminuciones) de pasivos cortientes que afectan
el flujo de efectivo:

Anticipo de Clientes

Proveedores del Exterior

Proveedores Nacionales

Pasivos Acumulados

Obligaciones Fiscales

Otras cuentas por pagar

Aluste neto, de Reserva por Revalorizacidon

Flujo neto originado por actividades de operacion

©) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

(Incremento) neto de Material Filmico
Disminucién / (Incremento) neto de Activos Fijos

Flujo originado por actividades de inversion

c) FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE AINACIAMIENTO:

incremento de Capital

(Disminucion) / aumento de obligaciones financieras
Préstamos Largo Plazo - Fideicomiso

Deuda Banco del Austro

Incremento Jubilacion Patronal y Desahucio

Total Hujo Usado en actividades de Financiamiento

Incremento / (disminucién) de flujo de fondos
Flujo de fondos al inicio

Flujo de fondos al final

L%notas que se adjuntan f
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Centro de Radio y Television - CRATEL CA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2001 y 2.000
(En déblares de los Estados Unidos de América)

2001 2000
uss$ us$
(3.200.197) (3.648.000)
689.604 744.081
881.559 828.313
497.429 497.499
73.186
1.587.669
(643.905) 63.435
(21.165)
296.796 (406.980)
(109.900) 894.925
39.774 83.972
(2922.075) (226.060)
(332.657) 34.368
(1.114.424) (49.889)
(472.605) 790.078
(118.949) 72.517
7.256) 57.949
450.392 (686.324)
(174.866)
(1.726.723) (1.124.981)
(1.139.977) (657.262)
32.982 (691.746)
(1.106.995) (1.349.008)
11.352
(1.994.521) 2.479.245
3.310.085
1.300.000
155.938 9.129
2.771.502 2.499.726
62.217) 25.737
83.099 57.362
20.883 83.099

I adena
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Concepto

Saldo al 31 de diciembre de 1999
Capitalizacion
Aplicacion Indice de brecha, neto

Transferencia a Reserva de Capital
segun NEC 17

Compensacion segd resolucion de la Junta
General de Accionistas de mayo 9 del 2000

Pérdicda Neta
Saldo al 31 de diciembre del 2000

Aporte de Socios

Valuacién de Activos Fijos

Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

) ) 3 } ) ] ’ H
CENTRO DE RADIO ¥ TELEVISION CRATEL CA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2001 y 2.000
(Expresado en dlares)
Reserva de Capital
Capital Aportes Futura Reserva por Reexgresion Reserva de Reserva por Resultados Resultadios Total
social Capitalizacion Revalorizacion Monetaria Capital Valuacion Acumulados del Ejercicio Patrimonio
del Patrimonio
(Nota 17) (Nota 18)
1.040.000 1.098.648 944.067 -1.499.400 1.513.315
1.040.000 -1.028.648 11.352
3.647.611 -9299.397 -1.060.901 2.357.383
-3.647.611 299.327 3.418.984
-944.067 941.597 -2.470
-3.648.000
2.080.000 3.418.284 -5.266.704 £31.580
2.088.805 2.088.805
4.325.505 4.325.505
-3.200.197 -3.200.197
2.080.000 2.088.805 3.418.984 -5.266.704 -3.200.197 3.445.693

3 notas que se adjuntan for

O
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2001

Nota 1.- Operaciones

La compafifa fue constituida en el Ecuador el 17 de junio de 1993 bajo la denominacién
de Centro de Radio y Television CRATEL C.A. e inscrita en el registro mercantil el 10 de
diciembre de 1993. Su objeto social es la emisién de programas de television en el
ambito nacional e internacional, para cuyo efecto podra realizar producciones y proyectar
films; ademas actia como medio de comunicacién, pudiendo arrendar y vender espacios
publicitarios, e importar y comercializar films y producciones vinculadas.

Mediante escritura publica celebrada el 15 de abril de 1997, se ratifican los términos y
condiciones del contrato de venta del negocio y su correspondiente adéndum relacionado
con la transferencia de activos y pasivos, celebrado el 1 de junio de 1995 entre
Teleamazonas Quito (Sociedad de hecho) v Centro de Radio y Television -CRATEL C.A..
La nueva compafiia inicié sus operaciones en forma efectiva a partir del 1 de junio de
1995.

En los Ultimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, principalmente, por altas tasas de inflacién y
devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema bancario vy financiero, acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la actividad econémica del
pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del
2000, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador
mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacion por dolares
estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segin lo requerido
por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas ajustaron el valor de
sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha
acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas econdémicas adoptadas en el
¢jercicio 2.000 revertieron, en términos generales, la tendencia de deterioro arriba
mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais junto con
una reduccién en la tasa de inflacion interna. El proceso de recuperaciéon del pais
depende, principalmente que el Ecuador obtenga nueva inversién y financiamiento
externo, de la reestructuracién del sistema bancario vy financiero del pais y del desarrollo
de mecanismos de creacién de su ahorro interno.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.
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Nota 2 .- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las disposiciones de ajuste y
conversiéon contenidas en la NEC 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados
en forma comparativa a partir del ejercicio 2.001 en base a los requerimientos de la NEC
No. 1.

b Ajuste y conversion a délares Estadounidenses

Las cuentas de la Compariia al 31 de marzo de 2.000 fueron ajustadas y convertidas de
sucres a dolares estadounidenses mediante las disposiciones técnicas establecidas en la
NEC 17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste vy
conversion: ’

¢ Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio {excepto
la Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

e Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

¢ Conversién a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada v de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del

periodo terminado en dicha fecha; la conversién se efectiia a una tasa de cambio de
S/.25,000=1JS$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la
cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccion
del efecto de brecha entre inflacién y devaluaciéon acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999, v a la cuenta Resultado por exposiciéon a la inflacién (REI) del Estado de
Resultados, cuando se trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con
base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.
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forma arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todos
los saldos (en sucres) al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000. Para fines de informacién en los estados de evoluciéon del patrimonio
y de flujos de efectivo, la Compafiia asigné equivalentes estimados en délares a los
referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestos en dichos estados,
calculados a la tasa de cambio de $/.19.858 por cada UJS$1, en base a lo dispuesto por
la Superintendencia de Compariias mediante Resolucién No.01.Q-ICI 001 del 8 de marzo
de 2001, publicada en R.O. No. 294 del 28 de marzo de 2.001.

¢ Derechos de material filmico por exhibir

Se registra al costo de adquisicién en el momento en que se recibe el materal filmico,
cuyo valor se presenta ajustado y convertido a dolares de acuerdo a lo establecido en la
NEC 17.

Los costos de los derechos de programacién filmica son trasladados a resultados: 70% al
momento de la exhibiciéon original, 20% en la primera repeticién y el 10% en la segunda
repeticion.

d Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias, los suministros en stock y seguros pagados por anticipado se
encuentran expresados a su valor histérico.

e Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la depreciaciéon acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor revalorizado y su depreciacién acumulada
se descargan de las cuentas correspondientes. lLos gastos de mantenimiento vy
reparaciones se cargan a las operaciones del afio y los gastos por renovaciones o mejoras
son capitalizados.

La depreciacién se registra con cargo a resultados, utilizando las tasas permitidas por las
disposiciones legales, con el método de la linea recta.

La Administracion considera que las tasas de depreciacién son adecuadas para distribuir el
costo del activo en funcién de la vida util.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre-enero y marzo del 2000
se basa en los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre
de 1999 convertidos a délares a la tasa de S/.25,000 por US$1.
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Conforme a la alternativa que ofrece ta NEC No. 12, al 31 de diciembre de 2001, la
Compaififa ha realizado un reavalio sobre sus propiedades y equipos, al valor de mercado,
para lo cual contratd los servicios de un perito avaluador debidamente calificado por la
Superintendencia de Compafiias. Los criterios usados por el perito estan descritos en su

Informe.

Las siguientes son las politicas contables para registrar el reavalio de las propiedades y
equipos de la Compaiiia:

a) El registro contable del avaltio se efectué ajustando el costo histérico, con crédito neto
a la reserva por valuaciéon en el patrimonio. No se ajusté proporcionalmente la
depreciacién acumulada.

b) En el caso de los activos fisicamente existentes y que se encontraban totalmente
depreciados o no habian sido registrados previamente, el efecto de la determinacién se
contabiliza como un ingreso extraordinario en el afio.

¢} Los activos con valor en libros que no han sido ubicados fisicamente se han dado de
baja a su valor en libros como un gasto.

f Diferencia en Cambio Diferido

Se presentan dentro del rubro "Otros Activos” y corresponde a la diferencia en cambio
neta deudora originada en {a actualizacion y realizacién de activos y pasivos denominados
en moneda extranjera correspondientes al periodo mayo a diciembre de 1999, que
siguiendo disposiciones legales podra ser amortizado hasta en cinco afos a partir del afio
2000.

g Comisiones sobre Ventas y Bonificaciones sobre Volumen

La compafifa otorga a las agencias de publicidad una comisién del 15% sobre las ventas,
esta comision se deduce del valor bruto de la facturacion v se registra como ingreso el
valor neto; adicionalmente, la compafiia otorga una comisién por volumen de facturacién

a ciertas agencias de publicidad, fa cual se determina en forma anual y en los porcentajes
acordados con cada agendia.

h Inversiones en Acciones

Se incluyen dentro del rubro "Otros Activos”, al 31 de diciembre del 2001 se verifico que

el valor en libros no excede los dltimos valores patrimoniales proporcionales certificados
por las entidades receptoras de las inversiones.

i dubilacién Patronal y Desahucio

El costo de estos beneficios a cargo de la Comparfifa es contabilizado mediante la
constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
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determinado en base al estudio actuarial practicado por un profesional independiente
debidamente calificado.

i Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por correccion
de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucion
publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, dict6 las normas y
procedimientos a las que se someteran las compaiifas que estén bajo su control para la
capitalizacién del saldo acreedor de las cuentas Reserva de capital, Reserva por valuacién
y Reserva por donaciones; en todos los casos esta decision tendrd que ser aprobada
previamente por la Junta General de Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus
veces. Se establece que se podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econémico concluido.

k Reserva por Valuacion

Al 31 de diciembre de 2.001, de acuerdo a las disposiciones legales y en base a la NEC
12 la comparifa contraté un perito para que efectie el avalio de las propiedades y
equipos que son parte de la compaiiia. El efecto del ajuste por reavaliio fue registrado con
contrapartida a la cuenta Reserva por Valuacién en el Patrimonio.

Nota 3.- Efectivo y Equivalentes

La conformacién de la cuenta al 31 de diciembre del 2001 se presenta a continuacién:

DETALLE REF. 2001
Cgjas Chicas 930
Bancos o1 19.953
Saldo al 31 de diciembre 20.883

1. La compaiiia mantiene una sola cuenta corriente la cual se maneja en el Banco del
Pichincha.
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____Nota 4.- Clientes

Al 31 de diciembre la conformacién de esta cuenta es como sigue:

DETALLE REF. 2001 2000
Clientes directos 1 704.016 108.023
Clientes por Canjes Publicitarios 1 78.423 258.903
Agencias de Publicidad 1 379.922 216.749
Otros 15,098 7.118
Menos Provision incobrables 6] (57.239)
Saldo al 31 de diciembre 1177.459 533.554
1. Los principales clientes son:
DETALLE REF. 2001
Citotusa 1 392.956
Mccan Ericksson (GYE y UIO) 71.616
Qrganizaciones Norlop (GYE) 37.407
Qualitat 37.924
Rivas Herrera (uio) 45957
Tventas 21.056
Ridaca G7.848
Otros 458.297
Saldo al 31 de diciembre 1'162.361

1. Corresponde a la factura #3107 por el cobro del convenio de concesién de

espacios para publicidad en la programacién de la compaiiia.
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El movimiento de la provisién para cuentas incobrables es el siguiente:

1.

DETALLE REF. 2001
Saldo Inicial 57.239
Més Adiciones 0]
Menos Castigos 1 57.239
Saldo al 31 de diciembre 0

Para el cierre del ejercicio la comp

afifa efectud un analisis de cartera y determiné

el saldo real por cobrar, para lo cual se tuvo que castigar cartera y hacer uso de la

provisién acumulada.

Nota 5.- Companias Y Partes Relacionadas

En el ejercicio 2001 se efectu6é un cambio de administracién, por ello las compariias

relacionadas no son las mismas del afio anterior, al 31 de diciembre del 2001
comprende:

DELTA

DETALLE PUBLICIDAD DINEDICIONES DINDATA
saldos iniciales por cobrar 23,520
Saldos iniciales por pagar (39,486)
saldo neto al 01/01/2001 (39,486) 23,520
més ventas 367,671 103,448 34,003
Menos cobros (329,060) (74,711)
Menos otros debitos (1) 57,410 211
Més otros créditos (1) (32,641) (180)
|Saldo neto (2) 923,893 59,988 34,003
[saldo por cobrar 31-19-9001 93,893 59,988 34,003

Al 31 de diciembre del 2000 comprende las siguientes cuentas por cobrar:
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DETALLE 2000
Accionista 366.810
Agrandac 24.091
Teleamazonas Guayaquil S.A. 12.473
Proyecto Troncalizado 92.046
Radio Coldn 1.044
Otras menores 517
Saldo al 31 de diciembre del 2000 406.981

Nota 6.- Propiedades y Equipos

Los movimientos de las cuentas durante el afio son las siguientes:

Detalle Saldo al Adiciones Retiros Ajustes y/o Ajustes por  Saldo al
31/12/00 Reclasificacio  Avalto 31/12/01

ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE
Terrenos 164,430 (85,053) 1,585,541 1,694919
Construcciones en curso 76,037 76,037)
Otros Activos 389 40,671 41,060
ACTIVO FUJO DEPRECIABLE
Costo
Edificios e Instalaciones 1,004,723 (293979) 1,361,688 2,072,440
Equipo de Computacion 394,906 19,410 220 559 414,649
Equipo de Oficina 174,488 148 (30,999 143,637
Muebles y Enseres 494,657 5798 @0) 5,634 505944
Vehiculos 944,624 (31,308) @793 70,884 281,408
Macuinaria'y Equipo 394,736 (195,660) Q5671 173,405
Equipo de Producciéon 1,460,348 6,649 ©639) 114,845 76,030 1,660,234
Equipo de Comunicacion 372,616 “on (42,695) 399,430
Red de Transmision yRetransmmision 2,462,109 1,238,794 3,700,903
Equipo de lluminacién 160,715 3220 g,731) 151,204
Equipo Técnico 189,195 80,814 18,381 251,628
TOTAL COSTO 7,593,973 35,150  (326,700) (133,883) 4,252,319 11,420,860
MENOS :
Depreciacion Acumuladia 4,702,268 704,303 (261,361)  (14,698) 5,130,510
Propiedad y Equipos Neto : 9,801,706 (669,152)  (65,339) (119,184) 4,252,319 6,990,349

El cargo a resultados por concepto de depreciaciones durante el afo es de US$689.604.

El movimiento de activos fijos durante el afio 2000 fue el siguiente:
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DETALLE 2000
Saldo al inicio 1'515.507
Adiciones netas 691.746

Correccién monetaria y aplicacion
de los ajustes por dolarizacion

NEC 17 1'4928.534
Depreciacion cargada a Resultados (744.081)
Saldo al 31 de diciembre 2.'891.706

Nota 7.- Derechos de Material Filmico por Exhibir

Constituyen licencias para exhibir material filmico, las mismas que son registradas en el
momento en que se recibe este material. El cargo a resultados de estos costos se realiza
asi: el 70% en la exhibicién original, el 20% en la primera repeticién y el 10% en la
segunda repeticién; una vez completadas las transmisiones deben ser devueltos a los
proveedores como lo estipula el respectivo contrato.

El movimiento de material filmico es el siguiente:

DETALLE REF 2001 2000
Saldo inicial 1.793.190 862.995
Adiciones 1.139.977 400.526
Amortizaciones (881.559) (828.313)
(+/-) Alustes 1 (1.587.669) 256.736
Reexpresidn Monetaria 0 1.101.246
Saldo al 31 de diciembre 463.940 1'793.190

1. Los ajustes realizados constituyen castigos de inventarios por concepto de material
filmico caducado, de los cuales algunos se encuentran pendientes de devolucién a los
proveedores.

CENTRO DE RADIO Y TELEVISION CRATEL C.A.

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

pag. 21




Al 31 de diciembre del 2001, la composicién de la cuenta considerando el origen de los

derechos por proveedor es como sigue:

DETALLE 2001
Belleville Investments 153.577
Ravi Dudan 89.922
Columbia Pictures Internacional 88.555
Leda Films 30.738
Television Azteca 21.000
Centradec 19.556
Twentieth Century Fox 18.600
Aldebaran Films & Arts 18.080
Otros 24.412
Saldo al 31 de diciembre 463.940

Nota 8.- Otros Activos

Esta cuenta esta conformada de la siguiente forma:

DETALLE REF 2001 2000
Diferencia en Cambio Diferida 1 1'492.287 1998.167
Inversiones en Acciones 2 22.451 292.701
Over Comision 2001 3 561.978
Otros Activos 4.861
Aporte Futura Capitalizacidn 4 ’ 336.931
Saldo al 31 de diciembre 2'081.578 2'356.931
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1. La compariia activé el diferencial cambiario generado de mayo a diciembre de 1999
de acuerdo a la disposicion de la Superintendencia de Comparifas, la cual puede ser

amortizada hasta en cinco arios.

El movimiento de la cuenta en el afio 2001 es el siguiente:

Concepto Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/00 31/12/01
Costo
Diferencial Cambiario mayo-dic 1999 9,487,145 9,487,145
Total: 92,487,145 0 Q2,487,145

MENOS :

Amortizacidon Acumulada

Diferencial Cambiario 497,429 497,429 994,858
Totatl: 497,429 497,499 994,858
Total Otros Activos 1,989,716 -497,499 1,499,287

El valor amortizado durante el afio 2001 fue de US$497.429; y en el afio 2000
1IS$497.499 con cargo a resultados.

2. Se mantienen las siguientes inversiones: en Proyecto Satelital por US$22.411 y en
INCATEVSA US$40

3. Corresponde a convenios de cesién de espacios para publicidad que seran
transmitidos en la programacién de la compaiiia, las empresas con las cuales se
celebro estos convenios son:

Compania Valor
Emcovisa S.A. “Revista Cosas” 120.733
Citotusa S.A. 344.375
Ridaca S.A. 96.870
Total: 561.978
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4. Corresponde a aporte para futuro aumento de capital de Teleamazonas Guayaquil
S.A., constituidos mediante, compensacién de créditos, segin resolucién de Junta
extraordinaria de Accionistas de Cratel C.A. del 23 de diciembre de 1999, aceptada
por Teleamazonas Guayaquil S.A., en Junta extraordinaria de Accionistas del 30 de
diciembre del 1999. (Nota del afio 2000)

Nota 9.- Qbligaciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2000, la obligacién financiera esta constituida por un crédito de
1S$2°000.000, otro de 1US$1°420.000 y una provision de intereses de US$663.325,
concedido por Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera en abril de 1999, al
18% y con un plazo de 360 dias, en garantia de este préstamo, el 14 de enero de 1999,
CRATEL C.A. suscribié un contrato de penda comercial ordinaria a favor de Diners Club
del Ecuador S.A., del titulo accién No. 6 emitido por CRATEL C.A,, el 23 de agosto de
1995, representada por 4°062.500 acciones ordinarias y nominativas de dicha
compafiia, confiriéndole a la vez los derechos de accionista a Diners Club.

En razén que al 31 de diciembre del 2000 este crédito se encuentra vencido e impago,
mediante escritura publica del 13 de febrero del 2001 se constituye un fideicomiso
mercantil en el que actCian como: constituyente CRATEL C.A., fiduciaria Enlacefondos
S.A. y beneficiario Diners Club del Ecuador S.A. Sociedad Financiera, el objetivo del
Fideicomiso es que sirva como fuente de pago total al beneficiario por los créditos y
obligaciones adquiridas por Cratel C.A. y obligaciones personales del principal accionista
de Cratel C.A.; para el cumplimiento de las obligaciones, el constituyente entrega al
Fideicomiso las acciones descritas anteriormente, por lo que este ejerce todas las
acciones, derechos y obligaciones inherentes en calidad de representante legal como
propietario de las acciones, sin limitacién de ninguna naturaleza y de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores. De acuerdo con lo establecido en la
clausula novena, el fiduciario realizard la venta de las acciones transferidas a este
fideicomiso maximo en el plazo de 90 dias ya sea a personas vinculadas, a medios de
comunicacién, o en publica subasta; sin embargo, el beneficiario tendra prioridad para
ofertar la misma cantidad que se ofrezca en cualquier momento, o simplemente aceptar
como dacién en pago las acciones transferidas a este fideicomiso hasta por el monto de
sus obligaciones. (Nota del afio 2000)

Nota 10.- Proveedores del Exterior

Los proveedores del exterior son exclusivamente de material filmico, al 31 de diciembre
del 2001 la conformacién de la cuenta es la siguiente:
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DETALLE REF. 2001
Columbia Pictures Internacional 1 9249.185
Whiland C.O S.A. 1 192.842
Belleville Investments : 293.618
Foca 1 60.500
Leda Films 1 79.2922
Tv. ABC S.A 1 86.400
Proveedores Varios 215.730
Saldo al 31 de diciembre 1'107.497

1. Constituyen principalmente saldos de afios anteriores. Al cierre del ejercicio se
encuentran pendientes de renegociacién y aclaracién contable.

Nota 11.- Proveedores Nacionales

Los principales proveedores nacionales son los siguientes:

DETALLE REF. 2001
lbope Time del Ecuador 2 95.800
Organizacion de la Television lberoamericana O.T.I. 1 70.900
IBM del Ecuador 14.430
Otros menores 60.307
Saldo al 31 de diciembre 241.437

1. Son deudas pendientes de pago al exterior por la transmisién de eventos y programas
mas las cuotas sociales.

2. Corresponde a deudas por servicio de monitoreo del raiting de sintonfa de todos los

canales de televisién en forma diaria, la misma que es facturada a la compaiiia
mensualmente.
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__Nota 12.- Obligaciones Fiscales

Al 31 de diciembre esta conformada de los siguientes impuestos:

DETALLE 2001 2000
Impuesto al Valor Agregado IVA 105.664 61.159
Retenciones en la Fuente de Renta 82.338 56.134
Retenciones en la Fuente de IVA 7.933 80.798
Intereses 5.099
Saldo al 31 de diciembre 195.935 203.191

Nota 13.- Otras Cuentas por Pagar

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

1.

DETALLE REF. 2001 2000
Over Comision Quito 1 574.964
Comisionistas 31.377
Compafia Relacionada 68.560
Canjes por Liquidar 14.873
9.063
Saldo al 31 de diciembre 574.264 123.873

Corresponde a lo indicado en la Nota 8 mas US$12.286 por comision sobre la base

de ventas anuales entregadas a Demaruri Publicidad S.A.
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_..Nota 14.- Pasivo a Largo Plazo

La composicién de la cuenta es la siguiente:

1.

DETALLE REF. 2001 2000
Cuentas por pagar Fideicomiso 1 3'255.032
Cuenta por pagar Banco del Austro Q 1'300.000
Jubilacidn Patronal 3 157.831 33.094
Indemnizaciones por Desahucio 3 36.514 5.314
Saldo al 31 de diciembre 4'749.377 38.408

Se obtuwo prestamos de liquidez del Fideicomiso Cratel Teleamazonas cuyo
vencimiento es indefinido y no genera intereses.

Al 31 de diciembre del 2001 se encuentra pendiente de pago $1°300.000 al Banco
del Austro. Esta obligacién fue adquirida como parte de pago de la compra de la
compaiiia Cratel C.A. al sefior Eduardo Granda Garcés, accionistas de la mencionada
empresa. El monto inicial de la deuda es de US$1'500.000 cuyos pagos se realizan
en forma mensual por un valor de 1US$50.000, por ende el plazo es a 30 meses; los
pagos iniciaron desde septiembre del 2001 y vencen el 15 de febrero del 2004. Esta
deuda no genera intereses.

El célculo del valor actual de la reserva matematica al 31 de diciembre del 2001 a ser
capitalizados actuarialmente fue realizado por un profesional independiente
contratado por la Compaiiia.

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal e indemnizaciones por el afio
2001 se muestra a continuacién:

DETALLE Jubilacién Patronél Desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2000 33.094 5.314
(+) Provisién 126.589 150.557
(-) Pagos (1.845) (119.357)
Saldo al 31 de diciembre del 2001 157.831 36.514

El cargo a resultados por este concepto fue de 1US$277.139.
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Cratel C.A. ha elaborado su conciliacién tributaria anual de la siguiente manera:

DETALLE 2001 2000
Pérdida contable (372001973 (3'648.000)
Més gastos no deducibles 2'431.644 350.427
Pérdida Tributaria (768.553)] (3'998.427)

Nota 15.— Situagién Tribq@(@?

Nota 16.- Otros Ingresos Netos

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2001 es la siguiente:

Eaat . DETALLE

REF. 2001
Otros Ingresos 1 934.539
Utilidad en venta de Activos Fijos 64.774
Asesoria de Imagen 30.360
Participacidn en Coproducciones 18.000
Varios (afios anteriores) 4,946
Saldo al 31 de diciembre 1'052.619

1. US$643.000 aproximadamente

corresponden  al

efecto positivo de

las

renegociaciones efectuadas por la Compariia con los proveedores del exterior en

relacién a las deudas de anos anteriores.

Nota 17.- Capital Social

El capital suscrito v pagado de Cratel C.A. al 31 de diciembre de] 2001 es de

52’000.000 de acciones ordinarias con un valor nominal de 1JS$0,04 cada una.
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La composicién de los accionistas de la compafifa se presenta a continuacion:

ACCIONISTA % DE 2001
PARTICIPACION
Susana Granda 4% 86.170
Fideicomiso Cratel-Teleamazonas 50% 1040.000
Inmobiliaria Fidegri 46% 953.830
Saldo al 31 de diciembre 2'080.000

Nota 18.- Aportes Futura Capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2001 se mantiene un saldo de 1US$2'088.805 los cuales
constituyen aportes del accionista Inmobiliaria Fidegri S.A., recibidos el 16 de febrero del

2001.

Nota 19.- Cuentas de Orden

En esta cuenta se registran todos los contratos de material filmico por su valor total los
cuales se registran desde la fecha de inicio del contrato y se cierran el momento del
vencimiento de los derechos de exhibicién de los Films. Los contratos vigentes al 31 de

diciembre del 2001 son los siguientes:
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Proveedor Vigencia Valor
Desde Hasta us$

Aldebaran Films & Arts Beta 23/07/01] 23/07/02 41,600
Baywood Enterprises Cont. # 327a 356; 453-455: .

cont. #397-356 (vigenc. Por pelic. Ver en anexo A del ¢ 107/011 30/11/03 27,000
MGM Networks (Casa de Lucy 1) 9/07/01 8/07/02 16,250
TV Azteca Cont.# 451 "Tio Alberto" 1/09/01]1 30/08/02 64,500
Ravi Dudani Cont # TA-1-RR80/5-6-2001 107/01F  31/12/02 60,000
Ravi Dudani Cont # TA-2-RR50/6-8-2001 6/08/01] 31/03/03 38,000
Belleville Investment 20-7-2001 (Centradec) 20/07/01|Indefinido 390,000
TV Azteca Cont.# 457 "El Candidato” 10/0901} 10/09/02 54,500
Tepuy Internacional (Segm. De Noticiero Caracol) QL07/01| 31/12/01 12,000
Ravi Dudani Cont # TA-3-E30/27-9-2001 27/09/01] 30/09/04 66,000
Belleville Investment 1-9-2001 10/09/01] 10/09/03 799,861
Twentieth Century Fox Contra 15/10/01] 14/10/04 27,000
Turner Broasdcasting Cont. #10338 17/09/011 31/08/02 24,000
Megatrax Producction Music 30/09/01] 29/09/03 3,800
Radlio Television Espanola VE-201190 3071201 29/1203 54,000
Tepuy Internacional "Padres e Hijos" 112/N 1/12/02 108,000
Tepuy Intemacional "Club 10" 112/01 1/12/02 26,000
Les Films Du Village 112011 31/1202 10,000
Saldo al 31 de diciembre del 2001 1,822,511

Nota 20.- Eventos Subsecuentes

A la fecha de la emisién de los estados financieros no se conocen otros hechos o

circunstancias que en opinién de la Administracién, puedan tener un efecto significativo

sobre los estados financieros.
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