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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Herbalife del Ecuador S.A. (la “Compania”) fue constituida en Quito mediante escritura publica celebrada
el 3 de febrero de 1994. Su actividad principal es con la importacién, distribucién y comercializacién de
suplementos alimenticios, productos para el cuidado personal y otros.

Sus accionistas son Herbalife International Inc. y Herbalife International América, (entidades constituidas en
los Estados Unidos de América) cuya participacion en el capital social de la Compania es del 99,99% y
0,01%, respectivamente.

Herbalife del Ecuador S.A. forma parte del grupo de empresas Herbalife. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucién y
venta de los productos. Las operaciones de la Compania corresponden a actividades de distribucion y venta
de productos fabricados por sus companias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compania
y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las
companias del referido grupo econémico.

Situacién econémica del Ecuador

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compania considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones que deban ser mencionados.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la

autorizacion de la Gerencia General de la Compania de fecha 20 de marzo de 2019, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.2

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacian obligatona para

Noma Tema ejercicios ancla_dao a partir de:

NIC 2 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendo s sobre Instrumentos financieros cmn!pcmol
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde sa i Vlas trar o8 O tos 1de enarc 209

dos que @ lidades distribuibles. (M.joras anuales ciclo 206-201T)

NIC ® ::l'l:u::l: de las es ylig del plan de benelicios T —

NIC 23 Aclara que siun p ico p eca pendiente después de que el activo caliticado
cammﬂ“ﬂ.nl‘lhm pll‘llul.llﬂ © venta prevista, se conviere en pane de los préstamos 1de enero 2089
generales. (M ejoras anuales ciclo 20%6-2017)

2 : g . . ;

NIC 28 mmmar-‘:lom-l gl a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patimonial 1de enero 200

NIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que 8s una operacidn conjunta es una adquisicion por 1de 208
otapas (M ejoras anuales ciclo 205-2077) ahere

NUF O Er da a la NIIF 8 (ir antos financh ) rei da con las P W8S N ivas de
cienas condiciones de pagos adelantados e Tde enero 209

NUF T Aclara que sobre ia parte que obti ol control junto de una empresa que fuye una op
canjunta no debe volver a medir su ion provi enlaop conjunta. 1de anaro 209
(M ejoras anuales ciclo 208B-2017)

NIF B Publicacién de la norma *Arrendamientos” esta nurm-mpluam alaNIC 7. Bajo la NIIF B
practicamente en todos los contratos de arrenc: erun *active por derecho de 1de enaro 200
uso® yun pasivo por arrendamiento.

CINNF 23 Imorpruucmn que clanfica ol ito y de las idumb sobre cien
tr de imp alarenta yel uso de la NIC 2 yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos 1de enerc 2089

NIC 1yNIC B8 M para acl ol pto de lidad y ro con otras modificaciones 1de enaro 2020

NIF 3 Acl on sobre la definicién de negoci 1de enero 2020

MNIF 7 Mormma que reemplazard a la NIIF 4 *Contralos de Seguros”®, 1de enaro 2021 |

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas |
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo, en relacion a la NIIF 16; la Administracién informa que, basada en una evaluacion general

de los mismos, la Norma tendra efecto importante principalmente en la contabilizacion de los

arrendamientos operativos.

A la fecha de reporte, la Compania tiene compromisos de arrendamientos operativos de oficinas y
bodegas. Sobre estos compromisos, la Administracion tiene una expectativa de duracion de los contratos
entre 5 y 10 afos. Producto de la evaluacién la Administracion estima generar un activo por derecho de
uso por US$437,188 y un pasivo por arrendamientos por US$464,154. Mensualmente la Compania
estima generar un gasto de depreciacion por US$21,570 y un gasto financiero por US$1,523. La
Administracién considera que los montos no tendran un efecto significativo en sus estados financieros,
sin embargo, algunas revelaciones adicionales se incorporaran en los estados financieros del ano
siguiente.

Traduccion de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania.
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25.2

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.15 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

(i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
(ii) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
(iii) Activos financieros a costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados.

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia soélo mantiene activos financieros clasificados en
la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” y las “Cuentas por cobrar comerciales”, en el
estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan unicamente
los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.15).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la prestacion de servicios
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales, en su mayoria corresponden a tarjetas
de crédito, tienen un promedio de cobro de 2 a 8 dias. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como:

(i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
(i) pasivos financieros al costo amortizado.

La Compaiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Cuentas por
pagar a proveedores” y “Cuentas por pagar a comparias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas

Las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas, son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Los
proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a companias relacionadas se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto de realizacién, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de primera entrada primera
salida (FIFO por sus siglas en inglés). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de las operaciones del negocio, menos los gastos de comercializacidn y distribucién. Por las
reducciones en el valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una provision
para desvalorizacién y obsolescencia de inventarios con cargo a los resultados del periodo en que
ocurren tales reducciones.

Activos fijos

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso
de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién y construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econédmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los

bienes. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de arios
Mejoras a la propiedad arrendada de2as
Mobiliario y equipos de oficina 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Companiia registra
una peérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Administracién de la Compania ha realizado los analisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos
no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(ii)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compaiiias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% y 25% respectivamente, sobre las utilidades
gravables no reinvertidas fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente,
la Compania constituy6 al impuesto causado comoe impuesto a la renta corriente del afo.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido esta calculado para el 2018 considerando una tasa del 28% (2017: 25%), que
es la tasa de Impuesto a la renta aplicable a futuro.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuateriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los “gastos
administrativos” en funcion de la labor de la persona que recibe este beneficio.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

iiy  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy  Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

iv)  Bonos por desempefio: La Compania reconoce un pasivo por concepto de bonos para todos sus
empleados, cuyo pago esta directamente relacionado con el mayor entre la utilidad y la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania.

Los porcentajes sobre el sueldo y el estatus de cada empleado aplicable al célculo se detallan a

continuacién:

Estatus (categoria) Porcentaje
Staff 6%
Supervisor 8%
Manager 10%
Director 20%
Director Senior 25%

Beneficios de empleados no corrientes (jubilacion patronal y desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la
misma Compaiiia, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Compania determina anualmente las provisiones antes indicadas con base de estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa del 7.72% (2017: 8.26%) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa
de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan determinados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

La Administracion de la Compania utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
Organismo de Control (Oficio N°. SCVS- INMV-2018-00060421-OC).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del anio.

Al cierre del ano 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compania.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a

ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Incentivos a distribuidores y asociados

Los gastos por incentivos a distribuidores y asociados incluyen comisiones en todas sus formas y otros
incentivos pagados. Estos incentivos son calculados en base a ciertos criterios del negocio. Ver Nota 16
literales (2) y (3).

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos, segun lo

descrito en la Nota 1.1, en el curso normal de las operaciones. Se muestran netos de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos otorgados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion" con un modelo tnico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resuitados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacidn, las cuales pueden ser

registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros gue no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compania obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo
anterior la Compariia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

La presentacion de los instrumentos financieros bajo NIC 39 y NIIF 9 no ha tenido cambios significativos
en la Compania.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempenio, (iii) determinar el
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de
desempenio vy, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtn motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacién, la Compania no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes por prestacion de servicios, a consecuencia de la identificacion de una unica
obligacién de desempeno, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del servicio prestado al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los productos en los puntos de venta.

Los ingresos incluyen los rubros que causan variacion al precio de la transaccidon como descuentos, créditos
o devoluciones en venta. Los descuentos en venta incluyen el programa de compensacion a través del cual
distribuidores y asociados reciben la opcion de aplicar descuentos al precio de venta. Ver Nota 16 literal (4).

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

La Compania no ha tenido cambios en la presentacion de su estado de situacion financiera para reflejar la
terminologia de la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Companiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compania aplica
el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza
una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la
Nota 2.6 proporciona mas detalle. La Companiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas
pérdidas en cada fecha de presentacion.

La estimacion de esta provision es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

. Activos fijos: la determinacion de las vidas Utiles y el deterioro se realizan conforme lo sefalado en
la Nota 2.8y 2.9.

B Impuesto a la renta diferido: la Compania considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.10.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.11.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparniia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempeno financiero, ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control,

El departamento de tesoreria y finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién. Dicho departamento identifica, evalta y cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros y para la inversion de los excedentes de liquidez.
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(a

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesqgo de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Companiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania no se encuentra expuesta al riesgo

de tasa de interés ya que sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se
liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que
garantiza estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.

Sobre las cuentas por cobrar comerciales, la Compania efectia aproxoimadamente el 99% de sus
ventas de contado, por lo que el riesgo de crédito es minimo, sin emnargo ha efectuado los analisis
correspondientes del deterioro de su cartera y considera que al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no
ha tenido la necesidad de constituir provisiones por este concepto.

Riesgo de liquidez

La Administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Adicionalmente, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados
para periodos anuales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1
afo
Al 31 de diciembre del 2018

Cuentas por pagar a proveedores 24,699
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,104,508

Al 31 de diciembre del 2017
Cuentas por pagar a proveedores 28,638
Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,047,952
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Administracion de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, Herbalife del Ecuador S.A. monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Total deuda (1) 1,129,207 1,076,590
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2,764,775) (3,790,795)
Deuda neta - -
Total patrimonio 3,214,049 2,412,898
Capital total 3,214,049 2,412,898

Ratio de apalancamiento - -

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son: “cuentas por pagar a proveedores” y “cuentas por
pagar a companias relacionadas”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion, se presentan
los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,764,775 3,790,795
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 199,147 172,363
Total activos financieros 2,963,922 3,963,158
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 24,699 28,638

Cuentas por pagar a companias relacionadas 1,104,508 1,047,952
Total pasivos financieros 1,129,207 1,076,580
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2 3 e EEREAEN
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Costo de Gastos de Gastos
ventas venta adiministrativos Total

2018
Costo de productos vendidos 14,025,614 - - 14,025,614
Pagos calificador y de produccion (1) - 14,455,895 - 14,455,895
Publicidad - 2,300,044 - 2,300,044
Sueldos y beneficios sociales - - 1,883,002 1,883,002
Servicios profesionales - - 511,221 511,221
Participacién a trabajadores (Nota 15) - - 616,873 616,873
Gastos de viaje - 118,659 251,955 370,614
Depreciacion (Nota 12) - - 178,692 178,692
Impuestos y contribuciones - - 126,914 126,914
Mantenimiento - - 138,061 138,061
Jubilacién patronal y desahucio (Nota 17) - - 34,398 34,398
Servicios basicos - - 100,614 100,614
Otros - 744,318 725,972 1,470,290

14,025,614 17,618,916 4,567,702 36,212,232
2017
Costo de productos vendidos 13,353,729 - - 13,353,729
Pagos calificador y de produccion (1) - 13,042,144 - 13,042,144
Publicidad - 2,148,848 - 2,148,848
Sueldos y beneficios sociales - - 2,308,725 2,306,725
Servicios profesionales - - 444 849 444 849
Participacion a trabajadores (Nota 15) - - 373,010 373,010
Gastos de viaje - 141,560 208,330 347,890
Depreciacion (Nota 12) - - 194,293 194,293
Impuestos y contribuciones - - 97,332 97,332
Mantenimiento - - 92,686 92,686
Jubilacion patronal y desahucio (Nota 17) - - 159,141 159,141
Servicios basicos - - 86,282 86,282
Otros - 704,651 710,495 1,415,148

13,353,729 16,037,203 4,671,143 34,062,075

(1)  Ver Nota 16, numerales 2 y 3.
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INGRESOS
2018 2017

Nutricién interna y energia . 37,349,279 33,593,485
Nutricion exerna 1,304,978 1,379,061
Promocionales 393,117 411,955
Literatura 572,572 548,080
Tickets eventos (1) 424 525 409,968
Cuota anual (1) 358,218 322,600

40,402,689 36,665,149

(1)  Corresponden a valores cobrados a los asociados por entradas a eventos y administracién de

redes.

OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:
201 2017
Ingresos
Con companiias relacionadas (1) - 31,556
Otros 79,632 134,768
79,632 166,324
Egresos
Otros (32,339) (26,150)
47,293 140,174

(1)  Corresponde a reembolso de gastos efectuados a companias relacionadas, ver Nota 14, literal (b).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Efectivo en caja 800 800
Bancos locales 2,763,975 3,789,995
2,764,775 3,790,795
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017

171,994
3,676

175,670
(3,307)

Composicién:
2018
Tarjetas de credito (1) 197,461
Documentos protestados 29,264
226,725
(-) Provision por deterioro (2) (27,578)
199,147

172,363

(1) Corresponde a los montos pendientes de acreditar en las cuentas corrientes de la Compania por
parte de las instituciones financieras que, de acuerdo con la politica comercial de pago a
establecimientos, fluctia entre 2 y 8 dias laborales, y que se origina por los cobros a los
distribuidores independientes en la venta de productos durante los ultimos dias del afo.

(2) El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

2017

2,818,024
81,937
189,216

2018
Saldo inicial 3,307
Incremento 24 271
Utilizacion -
Saldo final 27,578
INVENTARIOS
Composicién:
2018
Nutricién interna y energia 5,467,941
Literatura, promocionales y otros 73,832
Nutricion externa 131,641
5673414

3,089,177

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen gravamenes sobre los inventarios.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS FIJOS

Composicién y movimiento:

Descripcion
Al 1 de enero del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones

Bajas

Bajas (depreciacion acumulada)
Depreciacion del afo

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018

Adiciones

Bajas

Bajas (depreciacion acumulada)
Depreciacion del afno

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Mejoras a la propiedad Mobiliario y equipos Equipos de
amendada de oficina computacion Total
1,086,952 637,995 646,749 2,371,696
(942,866) (463,028) (532,827) (1,938,721)
144,086 174,967 113,922 432,975
104,664 5,333 56,619 166,616
(33,742) (7,099) (78,647) (119,488)
- 7,099 78,647 85,746
(65,186) (54,816) (74,291) (194,293)
149,822 125,484 96,250 371,556
1,157,874 636,229 624,721 2,418,824
(1,008,052) (510,745) (528,471) (2,047,268)
149,822 125,484 96,250 371,556
35,407 5,191 102,508 143,106
= - (22,275) (22,275)
- - 22,275 22,275
(39,502) (67,152) (72,038) (178,692)
145,727 63,523 126,720 335,970
1,193,281 641,420 704,954 2,539,855
(1,047,554) (577,897) (578,234) (2,203,685)
145,727 63,523 126,720 335,970

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen gravamenes sobre los activos fijos
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a obligaciones de pago por la adquisicién de bienes y

servicios a proveedores locales en el curso normal de las operaciones y cuya antigiedad es menor a 90
dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018 y 2017, con
compaiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del
grupo de empresas Herbalife a nivel internacional.

Saldos:
Entidad Relacion 2018 2017
Cuentas por pagar
Herbalife International Luxembourg Sarl (1) Administracion comun 1,070,907 917,749
Herbalife America Administracion comun 2,921 1,470
Herbalife Europe Limited (2) Administracién comun 12 128,733
Herbalife Pert, SRL Administracién comun 30,668 -

1,104,508 1,047,952

(1) Corresponde a compra de inventarios. Ver Nota 18 (i).

(2) Corresponde a comisiones pagadas al exterior que no generan intereses y se liquidan hasta en 30
dias. Ver Nota 18 (ii).
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estaduunidenses)

Transacciones:

Reembolsos de gastos
Herbalife International of America Inc.

Compra de inventario
Herbalife International Luxembourg Sarl

Bonificaciones
Herbalife Europe Limited

Senvicios de administracion
Herbalife International of America Inc. (1)
Herbalife International de México
Herbalife Pert, SRL
Herbalife International de Colombia
Herbalife Worldwide Events

(1)  Ver Nota 18 (iii) y (iv).

Relacion

Accionista

Administracion comun

Administracion comun

Accionista

Administracion comun
Administracion comun
Administracion comun
Administracion comun

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

2018 2017

- 31,556
11,842,153 7,364,746
2,077,786 2,024,018
77,559 71,586
5,163 656

58,702 =
- 6,919
136,848 99,267
278,272 178,428

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Compania pagé US$868,184 y US$888,997, respectivamente, por
concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la

Compaiiia.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y por pagar

Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregado (1)
Retenciones de Impuesto a la renta

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto a la renta
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA
Ofros impuestos por pagar

Impuestos a |a renta por pagar
Impuesto a la renta por pagar

(1)  Corresponde a crédito tributario generado en importaciones y compras de bienes.

Impuestos a la renta corriente y diferido

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente: (1)
Impuesto a la renta diferido: (2)
Generacion de impuesto por diferencias temporales
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(1) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

Utilidad del ano antes de participacién laboral e
Impuesto a la renta
Menos - Participacion a trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles (i)
Menos - Ingresos exentos

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Gasto por Impuesto a la renta del ano

2018 2017

4,112,484 2,486,740
(616,873)  (373,010)
3,495,611 2,113,730
51,200 457,381
(221,713) (64,628)
3,325,098 2,506,483
28% 25%
931,027 626,621
271,711 259,186

931,027 626,621

() En2017, incluyd principalmente: i) US$ 226,583 por obsolescencia, ii) US$37,027 por
concepto de depreciacion acelerada y bajas de activos fijos, iii) US$124,137 por jubilacién
patronal y iv) US$69,634 por otros gastos no reconocidos por la Administracion tributaria.

(2) El andlisis de impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente:

Impuestos diferidos activos
Impuesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses
Impuesto diferido activo que se recuperara despues de 12 meses
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017

Utilidad del afio antes de impuestos 3,495,611 2,113,730
Tasa impositiva 28% 25%
978,771 528,433

Efecto fiscal de gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 14,336 114,345
Efecto fiscal de los ingresos exentos al calcular la ganancia fiscal (62,080) (16,157)
Efecto del impuesto diferido (60,312) (130,028)
Impuesto a la renta 870,715 496,593
25% 23%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2018, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual la Companiia declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no

tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compania informa que esta
exenta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los criterios

mencionados en la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de
enero del 2011.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afno 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo ano y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminaciéon impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccién adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

Sociedades emisoras de tarjetas de credito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.
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16.

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformoé el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las
tarifas previstas en la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que

establezca el SRl mediante resolucion.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera
quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revisién del
auditor.

. Se permite la generacién de impuesto a la renta diferido activo a partir del ano 2018 por el gasto no

deducible correspondiente a la provisién por jubilacién patronal y desahucio el cual podréa ser
utilizado unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracién de la Compania considera que las mencionadas reformas tendran un impacto en la
tasa de Impuesto a la renta de los estados financieros del afo 2018 y en afos posteriores.

PROVISIONES

Compaosicién y movimiento:

2018
Beneficios a empleados (1)
Provisién para "pago calificador” (2)
Provision para "pago de produccion” (2)
Provision para pago de bonos (3)
Provision para pago de “ganancias por mayoreo" (4)
Otras provisiones

2017
Beneficios a empleados (1)
Provision para "pago calificador" (2)
Provision para "pago de produccion” (2)
Provision para pago de bonos (3)
Provision para pago de "ganancias por mayoreo” (4)
Otras provisiones

Saldos Pagos y/o Saldos

iniciales Incrementos utilizaciones finales
491,942 1,242,827 (994,494) 740,275
1,022,852 9,506,996 (9,553,627) 976,221
445,948 4,372,661 (4,404,582) 414,027
613,253 576,238 (571,525) 617,966
1,239,467 3,046,884 (2,866,061) 1,420,290
373,217 2,499,131 (2,219,211) 653,137
4,186,679 21,244,737 (20,609,500) 4,821,916
270,504 1,055,658 (834,220) 491,942
1,318,292 8,458,099 (8,753,539) 1,022,852
1,066,470 3,957,567 (4,578,089) 445,948
629,778 604,134 (620,659) 613,253
895,132 2,984,677 (2,640,342) 1,239,467
195,197 1,672,963 (1,494,943) 373,217
4,375,373 18,733,098 (18,921,792) 4,186,679

(1)  Incluye US$616,873 (2017: US$373,010) de la participacion a trabajadores.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Corresponde a provisién por pago calificador y pago produccién. Los distribuidores y asociados al
desarrollar, mantener y administrar a otros miembros reciben incentivos por estas actividades a
través de regalias y bonificaciones de produccién por aproximadamente 15% y 7%,

respectivamente, de las ventas minoristas de los productos “nutricién interna y energia” y “nutricion
externa”.

(3) Corresponde a la provisién por pago de incentivos a favor de los distribuidores o asociados mas
representativos de la Companiia, bajo la denominacién de bono “Mark Hughes", como
reconocimiento a su desempefo sobresaliente en promover las ventas de los productos

“Herbalife”, por un monto total de hasta el 1% de las ventas minoristas de nutricién interna y
energia, y nutricion externa.

(4) Corresponde a la provisién por descuento de hasta 50% de los precios de venta al por menor.

Estos valores se pagan a los asociados calificados. Los rubros provisionados se presentan netos
de los ingresos.

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8.82 9.23
Antigledad para jubilacién (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 72,4083 148,699 39,676 57,348 112,079 206,045
Costo laboral por servcios actuariales 17,966 113,044 7,223 30,790 25,189 143,834
Costo financiero 5982 11,003 3,227 4214 9,209 15,307
Pérdida (ganancia) actuarial 13,015 (125,1686) 12,738 4672 25,753 (120,494)
Beneficios pagados - - (3,674) (57,346) (3,674) (57,346)
Reducciones yliquidaciones anticipadas (2,008) (75,267) - - (2,008) (75,267)
A31 de diciembre 107,358 72,403 59,190 39,676 166,548 112,079

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
208 200 208 207 208 207
Costo laboral por servicios actuariales 17 966 18,044 7223 30,790 25,89 43,834
Costo financiero 5982 1093 3227 424 9209 5,307
A 31dediciembre 23948 24,137 0,450 35004
—_— Ve

34398 59,41
—_—— ———

Los importes reconocidos en la cuenta de otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
208 207 208 2007 208 200
Pérdida (ganancia) actuaral Bos (25,%6) 2,738 4572 25,753 (20,494)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (2,008) (75.267) . - (2,008) (75267)
A 31de diciembre 1007 (200,433) 2,738 4872 23,745 (95,760

CONTRATOS

La Companiia ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con plazos entre 2y 7
anos, los cuales venceran entre febrero de 2018 y junio de 2020. Los céanones de arrendamiento se ajustan
anualmente, en funcion del indice de inflacion publicado por el Banco Central del Ecuador. Durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2018, los gastos por concepto de arrendamientos operativos ascendieron a

US$294,675 (2017: US$335,531).

El detalle de los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el siguiente:

2018 2017
Menos de 1 afio 269,735 220,848
Entre 2 y5 afios 366,890 338,149
636,625 558,997

I B B @ N

b |

Adicionalmente, la Compania ha suscrito los siguientes acuerdos con partes relacionadas:

i) El 13 de mayo de 2009 y efectivo desde entonces, con Herbalife International Luxembourg S.A.R.L.,
para la fabricacién, compra, venta y distribucion de productos nutricionales para el cuidado personal y
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

otros, folletos asociados y articulos promocionales que son ofertados dentro del territorio ecuatoriano
y que conforman 100% de la cartera de productos de la linea nutricién interna y energia y nutricion
externa y 98% de los productos promocionales.

ii) El 1 de septiembre de 2008 y efectivo desde entonces, con Herbalife Europa Limited, por concepto
de comisiones por la comercializacién en el territorio ecuatoriano de ciertos productos. La comisién
equivale aproximadamente al 73% de las ventas netas de los productos que son objeto del acuerdo.
Su vigencia es de un afo, renovable automaticamente por periodos consecutivos de un ano hasta
que alguna de las partes lo de terminado, con o sin causa, mediante notificacion por escrito. El gasto
asociado con este acuerdo se reconoce en gastos de administracion.

iii) El 1 de enero de 2011 y efectivo desde entonces, con Herbalife International of America Inc., por
concepto de asistencia técnica y servicios de administracion, para el desarrollo, consolidacién y
expansion de las operaciones de la Compania en la Republica del Ecuador, en las dreas de
asistencia y promocién de mercadeo. Los costos y gastos relacionados podran ser modificadas
previo acuerdo suscrito entre las partes, segun las necesidades y requerimientos de la Compania con
relacion a la asistencia técnica. Cualquiera de las partes podra dar por terminado el contrato en
cualquier momento, mediante notificacion por escrito remitida a la otra parte con treinta dias de

anticipacion a la fecha efectiva de su terminacion. El gasto asociado con este acuerdo se reconoce
en gastos de administracion.

iv)  El1 de enero de 2012, con Herbalife International of America Inc., para proveerie a tal entidad

servicios relacionados con la administracion y coordinacion de eventos, promociones; soporte de
ventas, estrategias de planificacion y presupuestos regionales y servicios de recursos humanos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 400,000
acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La Compania no ha efectuado la apropiacién de la reserva legal debido a que
alcanzé los limites descritos anteriormente.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo
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21.

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus
accionistas en caso de liquidacion de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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