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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estndounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion v operaciones

Herbalife del Ecuador S.A. (la "Compaiia®) fue constitulda en Quito mediante eseritura pablica celebrada
el 3 de febrero de 1994, Su actividad principal es con lo importacidn, distribociin v comercializacion de
suplementos alimenticios, productos parn o cuidsdo personal v otros.

Suos sccionistas son Herbalife Internatinnal Inc. v Herbalife |nternational Amérnica, (entidades constituidas
uiﬂ-ﬂmﬂﬁhﬂmmmudwm&h&mﬁﬂﬁmr
0,01%, respectivamente.

Herbalife del Ecuador S.A. forma del grupo de empresas Herbalife. Cada una de las empresas qoe
conforman ¢ referido grupo fiene A SU Cargo una o mis etnpas de produceisn, distribuciin v
venta de Jos productos. Las operaciones de In Compafiia corresponden a actividades de distribueldn v venta
de productos fabricados por sus compaiifas relacionadas, En consecuencin, lus actividades de In Compaiiia v
sus resultados dependen fundomentalmente de las vinculaciones ¥ acuerdos existentes con las compodins del
referido gripo econdimicn,

Situacion ceondmicn del Ecundor

Durante el 2017 la situsciin econamica del pais ha présenlado leves indicios de mejora, sin embargo no ha
recuperado niveles de afios anteriores, Jo coal continia afectando la liquidez de ciertos sectores de
economia del pals.

Laz autoridades contindan enfrentando esta situacion v siguen implementando medidas econdmicas como
financiamiento del déficit fiscal, mediante In emision de bonos del Estado v organismos internacionales,
incremento en clertos tribiitos, etitre otms medidas. A pesar del anitbeio de recortes en el gasto fscal, la
falta de incentivos en el sector privado sigee generando un estancamiento en 1o demanda. 51 bien el
esquema de salvaguardins, que se implements parn restringir lns importaciones v mejorar o balanen
comercial, g desmontd en junio de 2017, o partir de neviembre de este afio se implementd un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcidn de los pesos de los productcs importados.

La Administracion de la Compafiia considera que pese a la siuscida deserita, v gractas a las sccfones
adoptadas por la Administracion ha habido una mejora de la rentabilidad ¥ de las operaciones de la
Compadia dorante el afio 2017.

Aprobaciin de estados financieros

Los estados financierns por el afio terminado el 31 de diclembre de 2017, han sido emitides con la

autorizacion de hﬁn'ml:h General de la Compadiia de fiecha 31 de maro de 2018, v posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Acclonistas pam su iprobacion definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A enntinuacitn, se describen lus mmmmnhwﬁmm
financieros. Estas politicas mm:lh:hnhmwdm diciembere de 2017y

aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estndos finoncieros de la Compadiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Intermacionales de Informacitin Financiera (NIIF) emitidas por ol [ASBE (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histrico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administrackin que eferza su jucio en el proceso de aplicacitn de las politicas
coatables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complefidad o las dreas donde bos supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resaltndos reales
pueden diferir de los montos estimados par la Administracion,

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado enmicndas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia v que la Compadiia 0o ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacitn obligatoria en la preparacion de los estados financieros de b Compafiin a partir de
las fechas indicudas a continuacitn:
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La Compaiia estima que la adopeidn de las noevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en o ejercicio de su
aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables 2 las operaciones de la Compadiia,

En relacitin a la NIIF 15 “Reconocimiento de bos ingresos procedentes de los contratos con los clientes™ v b
NIIF g “Instrumentos financieros”, la Administrocion informa que basada en una evaluacion general no se
esperan impactos significativos en by aplicacidn de tas mencionadas normas debido a-

(i}  NIIF 15: las transacciones comerciales de by Compadia po son complejas y comprenden la venta de
suplementos alimenticios, productos para o cuidado personal ¥ otros. Existen obligaciones de
desempedio que ton claramente identificables ¥ los precios de las transacciones en su mavoria
poseen variables de corto plazo; los costos incurridos para obtener v cumplir con la
generacion de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no s¢ esperan efectos en la
aplicacitn de esta porma.

(i}  NIIF g: La Compafila ha revisado sus activos v pasivos financieros v no se espera impacto a nivel de
medicion. Adicionalmente se ha evaluado el deteriorn de la cartera comercial bajo las
consideraciones del nuevo modelo sugerido por b norma v tampoco se prevéna efectns debido
principalmente a que la cartera s recupera en un miximo de 30 dias v las pérdidas
deteriom presentan ua comportamiento bistéricn bajo por bo que si se provisionaran ks ﬁnﬁ:
esperadas faturas no lendrian un impacto importante.
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La Compafifa aplicard las auevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos pricticos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresarin,

En relacitn o ka NITF 16 “Arrendamientos” la Compafiia, al momento se encoentra evaluando ¢l posible
tmpacto que tendri esta norma en los estados financieros aplicable para los periodos anuales iniclados a
partir del 1 de enero de 2019,

2.2  Tradueeidn de moneda extranjera
fa) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en bos estados financieros de la Compaiila se expresan en la moneda del ambiente
econtmico primario donde opera ka entidad (moneda funcional). Los estados financleros separados
se expresan en dolares estadounidenses, que es Iy moneda funcional y In moneda de presentacion de
la Compaiila,

(b)  Transacciones y saldos

Las transacriones en moneda extranjer se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de ks transacriones. Las ganancias v pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, s¢ reconocen en ¢ estado separado de
resultados integrales.

23 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a ka vista en instituciones financierns de libre disponibilidad. Los
sobregiros bancarios contratados, de existir son presentados como pasives corrientes, dentro del estado de

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorios: “activos financieros o valor
raponable a traves de pérdidas o ganancias®, “préstamos ¥ cuentas por cobrar®, “aetivos financieros
muntenidos hasta su vencimiento” }"ncli'msﬂnmmlrwdiipnﬂfbhpmllwm Los pasivas
financierns se clasifican en las siguientes categorias: puhmﬁmm:nhmmb&ulmmﬂ:
pérdidas o ganancias” v “otros pasivos financiercs”, La clasificacion depende del propdsito par el enal se
adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la clasificacion de sus
actives v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2006, la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de "préstamos

v cuenias por cobrar” y pagivos financheros en la eategoria de “otros pasives finaneieros”. Las
earacteristicas de los referidos instrumentos financicros se explican a continuacion:

Pigina 12 de 37



HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.
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(a) Préstames y cuentas por cobror

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y cuentas
por cobrar a compadias relaclonadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables v que no colimn 22 un mereado activo. Se inclayen en e active cormiente,

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde La fecha del estado de situacion

financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta préstamos y cuentas por
cobrar mayores o 12 meses.

fb)  Otros posivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores ¥ cuentas
por pagar a compadias relacionadas. Se inchuyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimiento mayor 3 12 meses contados 2 partir de b fecha del estado de situacion financiera. Al

de dicembee de 2017 v 2006, la Compaiifa no presenta otros pasives Snanckeros mavores a 12
meses.

2.4.2 Reconocimiento v medicidn inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compatia reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacidn financiera a la fecha de la
negociacidin, cuando se compromete 3 compear o vender o activo o pagar el pasive.

Medicion inicial -

Los activos ¥ pasivos financiercs son medidos inicialmente a sa valor razonable mas cualquier costo
atribuible 3 1 transacesin, si ¢l active o pasive financero 5o & deagrado como de valor razonable 3
traveés de péndidas o ganancias v dicho costo es significativo. Con posterionidad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos comeo se describe a continuacion:

Medicion posterior -

{a) Préstamos i coentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando o método de fnterés
efectivo, menos una provisida por deterior. La Compatiia presenta las siguientes cuentas dentro de

esta calegoria:
() Cuentas por cobmr comerciales: 3 los montos adeudados por clientes por L
venta de en o curso pormal Cmerbu &m--rﬂ:!ﬂhﬂww
:-L nnmmﬁmwmm;m:ﬂnhmw

(i) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas: Corresponden a los montos adendados por
partes relacionails principalments por prestacion de servicics. Se reconoren 3 s valor
nominal que es equivalente 2 sa costo amortizado, pues son exigibiles por la Compaiia hasta
&n g0 dias ¥ oo generan intereses.
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()  (hros pasivos financieros;

Posterior a s reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el método de interés
efieetivo, La Compadia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

m mﬂmsﬂma por bienes o servicios adquiridos
tle proveedores o del exterior en el cume de ko negocios. Se reconocen o su
valor nominal que no difiere de sz costo amortizado pues no generan intereses y san
pagaderas hasta 9o diss.

W de imventario um::m m';c”
mm rru-;:u ¥ gasto ¥ eCOnoCen 3

i 5 eqquivalente 3 =0 costo amortizado, poes no devengan intereses ¥ son

wu—umn

2.4.3 Deteriore de activos financieros
una provision pam pérdidas por deterioro de sus activos financhkeros cando existe
«mﬁ dlqwmmnmdewhw lak impoartes gue e be adendan de scverdo con los

nles de dichas coentas por cobrar. La existencia de diflenltades financlerns significativas
Er dewdor, la probabilidad de que ¢l devdor entre en gquiebm o reorganbzockn Anancien y ko
ta o mnrn en los pagos se conslderan indicadores de que In cuenta o cobivar & hn deteromida.

2o Baja de activos y pasivos financicros

Un active financhero se elimina cuando expiran los derechos o recibir los Gujos de efective del activo o si la
Compadika transfird el active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del mismo.
Un pasivo e eliminado cuando las obligneiones de la Compadiia se han lgquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se presentan al cosio de o valor neto de realizacion, o menor, El costo de Jos
inventarios v de los productos vendidos se esando ¢ método de primers entrada primers salids
(FIFO por sus skglas en inglés). El valor neto realinble es el precio de venta extimado en el curso normal

active, Los desembols posterions a hmmnﬂiqnﬂidﬁnlnhlmn feadion cuando ex probalie
que beneficlos econdmibons futiuros asociados a tn imversian fluyan bacia ln Compaiin ¥ los costos pueden
sor medidos ragonabldemente, Lok otros desembolsos posteniores cormespaniden a reparnciones o
matitenimbento ¥ son registrados en los resnltadios integrales cnando son incuriidos,

Pigina 14 de 37



7

HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 3017
[Expresadi en dolares estadounidenses)

La deprecincitn de los activos fjod es caleulada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes,

Las estimaciones de vidas atiles ¥ valores residuales son revisadas, ¥ ojustadas si es necesario, a cada fecha
e clerre de los estados financleras,

Las vicdas itiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bigney Sumero de gy
Meorai i la peopexisd afreadada demas
Mubdliars v equipos de oficina B
Eaquipos de computaciin a

Las lla 0 ganancins por la venta de nctivos fijos, se calenlan compamndo los ingresos ohtenidos con
el mlhmrniﬂd&nmﬂﬂﬁdﬂﬁmﬂhﬂulﬂw

Cuando el valor en fibros de un setive (actives fijos) excede @ su monto recuperable, este es reducido
inmedistamente hasta su valor recuperable.

Deteriors de activoes no financieros (activos fijos)

Lo# acthvos sujetos a depreciacitn se someten o prochas di deterioro conndo se producen sventos o
circunstancias ique indican poedria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterior
corresponden al monto en el que of valor en libros del activo excede o su valor recuperable. B valor
reciperable de los activos cormesponde al mayor entre el mento neto que se obtendci de s venta o su

vailor en uso, Para efectns de la evaluaeion por deteriorn. bos sctivos se o los niveles mis pequetios
en s que generen figos de efectivo identifieables (anidades efeetiva). Los saldos en libros
e activos no Bnancieros que han sido objeto de castigos por #e revisan a cada fecha de cierme de

Ios estados financierns para verificar posibles reversiones del deteriom.

En ¢ caso que ol monto ded valor libros del activo exeeda 2 su monto recuperabile, ks Compafiia registra
una pérdida por deterioro on los resultados del epercicio.

l.a Administraciin ha realizado los andlisis pertinentes v considern que no se han producido eventos que
inellauen que sus activos no financieros significatives no podrian recuperarse o su valor en Hhros,

Al de diebembre de 2o07 ¥ 2006 In Administracion de L Compaiis ha realizado los andlisks pertinenies v
considern que no se han producido eventos gque indiqguen que sus octives oo financiers o
recuperarse o su valor en libros.

Impuesio a la renia corriente y diferido

Hl impuestn a la renta def afio compreade o impuesto a la renta corriente v o diferido. B impoesto se
reconoce en of estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impoesto también se reconoce en ofres resultados
imtegrabes o directomente en el patrisdsnin
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0]

: El cargo por impuesto o la renta cormiente se calculs medianbe la tnsa
hw o las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que se devenga
eon base en el por pagar exigible.

ﬂmnmuﬁmm#m.hm
Fﬁ;?‘dﬂldl;l E:-E:h#iilﬂk
- B en
el caso de que la particlpaciin Eﬂuﬂnmﬂp:ulﬂﬁihhﬂﬁﬂmr
porcentualmente de los uiilidades gravables, b coal se reduce al 12% ¥ 15% =i los otilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejeteicio Nscal 2010 @mtrd en la noreii giie exige ¢ pago de an “aaticipo minlnoe
de impuesto a la renta®, cuyo valor es en funcidn de ka cifras reportadas el afo sateror
nh!dmﬂﬂpmhnnb.nﬂdﬂmmy'ﬂm deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥o4%N aetivos,

«m porma que exige o pago de un “snticipo minimo de Impuesto a la renta”,
mnh:u en funcidn de las cifras reportadas e aflo anterior sobre o 0.2% del
mm#hm;p%mhhhwmrnwhbh

La referida norma estabibecid gue en caso de que of Tmjpuesto o ls renta causado sen menor que el
maonto del anticipo minimo, este dltimo se convertind en Inmpuesto o ln rent definitive, o menos que
of contribiyente solivite ol Servicio de Rentas Internas su devolucion, bo cual podria ser aplisable, de
aenerdo con la nocma gue rge la devolucion de este antieipo.

Durante el afo 2017, la Compadils registnd comao impoesto a la renta corriente &l valor determinodo
sobre ks base del 25% sobre L atilidodes gravables, ¥ pars o afo 2016 o anticipo minimo, Ver Nota
[F 8

Impuesio a la renta diferido: E] impoesto a la reata diferido se reconoce en su 1otalidad, por el
mﬂﬂm-ﬁthﬂﬂmwwm enire lns bases tributarias de activos
¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados en los estados financhems.

El Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido ulgndos o ln
lechn del estado de situnckin fisonciem y que se espara serin aplicables coando el impunuuh
renta diferido setivo se realiee o e impuesto o la mota pasive se pague,

El Impasesto a la renta diferido octive silo se reconoce en Lo medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futurms contr los gue se puedan wsar s diferencias

Hﬂhhmm.huﬂldﬁlﬁm!-ﬁw!m cuando exisia o derecho legal
exigible a compensar activos cormienies con impuirstos pasivos commientes v cuando o
impaersto 2 ka ronta sctivo ¥ pasive s relacions con ls misma antoriiad tributana.

El impuesto diferido estd calonlado a partir del 2017 considerando una thsa ded 25% [sontc 22%),
e s 1a a2 de Bmpaesto a ls renia aplicable o partir del oo 2008
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(Bxpresado en dilares estndoonidenses)
Beneficios a los empleados

Beneficios de corto Se registran en ol mobro de provisiones del estado de situacidn financiera y
cormaponden b a:

i WMMNMH 15% die |a utilidod
anual antes del impuesto o la rents, segan lo establecido por b legislacidn scustoriana

vigente. Se registra con cargo a resubtados ¥ se presenta como parte de kos “gastos sdministrativos”
en funciim de La kabor de la persona que recibe este beneficio.

i Mneaclones: So reglstra el costo corpespondiente o lns voeaciones del personal sabre bass devengada.
i) [eécimo tereer ¥ cuarto seeldos: Se provisionan ¥ pagan de acuendo a la legislaciia vigente en el

iv)  [lonos por desempefio: La Compaiia reconoce un pasive por concepte de bonos pars todos sus
mpludu.ng:: page estd directomente relacionadao con el mayor entre la wtilidad v la
participacitn de los trabajadores en las utilidades de la Compadiia,

Los porrentajes sobre f soeide ¥ ol estatus de cada empleado aplicable al ciloulo se detallana
conlinuackn:

Estatus (cateporia) Eorcemaie

Sl 6%

Supervisor %

Manager %

[hrector 20%

Director Senioe 25%
Benefielos de empleados no eorrientes (jubilacion patronal ¥ desahucio ne fondeados )
Compafin tiene an plan de beeficio definkdo para jubilacitn ¥ requerido por s leyes

‘ronaloriznas. de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

laboral por desahocio solicitado por of empleador o trabajador, & borificar al trabajador con

cmphrador
ol 25% del equivalente a ls dltima femunerackhn metsml pwuh tim e lod aflos de servicis prestados a
la misma Compaiifa, este beneficio se denoming “desahucio”,

La Compnitia determing anualments las bomes anbes kndicadas con base de estudios actiariales

H*mﬁﬂm&mh&ﬁmhﬁm.h ':Irmt de las
¥ presente

w;hmmm&mm dwﬂunbuugmnh!ﬂmﬁ

de efectivo a una e del B.26% (2006 7.46%) anual, la coal foe determinada aplicando ln tasa de

bonos corporativos de abta colidod del Ecundor, que estdn determinados en la mismo moneda en ba que jos

benefichos serin pagodos v que tenen tbrminos que se aproximan o los tdrmines de las obligaciones

manienides con bos empleados hasta su vencimiesto,
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La Admindtracian de Lo Compafika utibies como tasa de descusnto de cstns provisiones la tass promedio de
low bonos corporativos de alta calidad del Ecusdor pues considera que es I tosa que mejor presenta la
realidnd eeondimica v el riesgo ded pais, sl como tanibién se alinea con ks pronuncinmientos del
Organismo de Control {(Oficio N®, SCVS- INMV-2017-oo060421-0C). Los slectos de considerar esta tnsn
de descuento en lugar de la tasa de bonos del mercado de Estados Unidos, no son considerados.
significativos.

mmmmmmnmnm*th
copseony ;;wm&:m remunerneiones, [nerements futniro de remunersciones, tnsa de

Las gannnrias v pévididas actuariales que surgen de los bassdios en la experiencia v cambios en los
supuesios actuariales se cargan a ;.:quunﬁt.:-mhhm
pasados e reconocen inmediatamente en

Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmedistomente en resiuliados del afio,

Al glerre del afio 2017 v 2016 las provisiones cubren o todos los emplesdos que se encontraban irabojando
para ln Compafiia.

Provisiones cormientes

hlﬂﬁhnhqﬂuhﬂhﬂh ot 2.4, la Compafils registr provisiones euando (1) thene una
Mﬁnmh.ﬂmlrﬂ 0 implldtl.mmﬂlhdnd:mlmpﬂnh.{ll}ﬂm‘hhhwnm
una salich de recursos para loguidor la obligacitn y (iii) e monto se ha estimads de forma fable.

Los montcs reconockdos como provision son la mejor extimacion de la Administracion. a la fechs de cierme
de bos estados financicros, de los desembolsos necessrio para liquidar Lo obligacidn.

Reconocimiento de Ingresos

Comprenden el valor raznnable de ko colirado o por cobrar por kb venta de sus productos, segiin o deserito
en o Nota 1.1, en ol cumio normal de las operaciones. Se miusernn netos de impueestos a ks ventas rebajas v
descuenin otorgados.

Son reconocidas en la medida o8 probable gue los beneficios coonomicos Muyan a lo enthdad,
plmdnnmnuiHnImﬁuthl; mnﬁhﬂmmﬁnhmmﬂmhmpﬁdﬂﬂﬂmmﬂmrm
mmmﬁnhnnﬂnh.hdmrbmzﬂdmmmu propiedad de esos bienes ¥ no mandiene el
derecho a dispaner do ellos, ni a2 mantener un control sobre los mismaos.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requiere que I Adminbtrcion realice estimnciones y ntilice
supiestos que afectan los montos inchikdos en estos estados financieros v sus notas relaciossdas, Las
estimaciones realbedas v supuestos atiteados por b Compafila se encuentran hasadas en lo experiencia
histérica, combios en L industria ¢ informackin suministrada por foentes extersas culificodas. Sin
embargn, bos resoltados fimales podean diferir de s estimaciones bajgo ciertas condiciones.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expreascls en délares estadounidenses)

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas qoe son importantes pars
reflejar correctamente la sltuackin financiera ¥ bos resultados de la Compadia y/o las que requieren un alto
pradao de juicio por parte de ks Adiminkstracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encoentran relacionadas con los
siguienies conCeplos:

. Hl deterioro de los acthvos financieros de la Compaiils se evalila con base a politicas v lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: 1o determinacion de las vidos atles v ol deterors se realiznn conforme lo seflalado en
In Notan 2.6y 2.7,

. Impuestoa la renta diferido: la Compadia considers que en el fiuturo se generarin utilidades
gravables gue permiticin recuperar ¢ saldio de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8

. Provisiones por beaefickos a empleados: las empleadias en o ciloulo actuarial de
Jubilackin patronal ¥ Desabucio, pars lo cosd atilics estudios fpost
ver Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGODS
Faetores de riesgo flinanelero

Las actividades de la Compaiiia Is exponen o una variedad de financieros: riesgeos de mercaido
lincluye: riesgo de tasa de interés sobre o valor mzonable v los flujos de efectiva), resgo de enidito ¥

rnpuninunpnrm-knpﬁ ru.ludmlninmhn I:h mmwimmqu-eﬁlm
ﬂnpdlummlntmﬁ ito, el uso de instrumenios
ﬂnmdgruy pei hiimﬂhduhummd:ﬂqm

fu)  Riespos de mereodo

El riesgo de tasa de interés pars ks Compafila surge de sn endendamiento 3 oorto v bargoe plam. B
endendamiernio o tasas variables expone 2 la Compafita ol riesgo de Lasa de interes sobre sus fujos
de efertive. El endenidam iento 5 1asss fijss expone a la Companda al riesgo de tnsa de interds solire ¢l
valor mzonable de sus pasivos, La Compaiiia no se encoentra expuesta al riosgo de tasa de interés ya
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 27
{ Expresado en dilares estadognidenses)

ih)

fel

mmmm no devengan tisas de interts v &2 Bgoidan en el corto

Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito surge de kos depdsitos en bancos ¢ kastituciones financieras, asi como de ba
mdMMMwmlhmmﬁhwm!l
hmmmum-mm s« aoopta
institnciones de riesgo independientes sean como minimo de “A”, ko que
garnntiza estabilidad, dindmica v respaldo o los inversiones de la Compaila.

Sobre las cuentos por cobrar comerciales, la Compafin efectis aproxnimadamente el g% de sus
mhmﬂhlnrhqud ricago de crédito es minimo, sin emnargo ha efectuade los andlisis
cormespondientes del deteriono de su cartera v considera que al 31 de diciembee de 2057 ¥ 2016 oo
ha tenido la nevesidad de constitirlr provisiones por este conoepto,

Riesgo de Niquidez
La Administracidn prodente del riesgo de guidez implica mantener suficiente efectivo v valores
Ia disponibilidad de financiamients a traves de una sdevuada cantidad de de

¥ia de # merrado. Adicionalmente, la
gwwmmwmf'mmm’ o s 008 mcklvioes commaroiolos
r administrar la Ngquidez de cono plozo, la Compafia se basa en los Mufos de cajn provectados
i periodos amunles,

El cnadro a continuaciin analiz: bos pasivos financieros no derivades de la Compaiils. Los montos
revelados en ol caadio son los fupos de efectivo o dessatados.

Hasta 1
afig

Al dy diglgmbire del 2017

Cuentns por pagar o provesdores FL LT
Cuentas por pagar 8 compafiias relacionsdos (WL
Al 3¢ de diciembre del 2016

Cueniss por pager & prveedores vz, ol
Cuentas por pagar 8 compafias relicionadas X ETE FT

Administracion de riesgo de la estructura de capital
Los objetives de la Compaiiia ol administrar ol capital son o solvaguardar la capacidad de 12 misma de

oo emijsress #n marcha, con of propasito de generar retornns a sus acclonistas, beneficion a

aliva grupos de interés ¥ mantener una estioctira de capital dptima para reducky ol eosto dil capltal,
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounbdenses)

Consistente con la industria, Herbalife del Ecuador S.A. monaitores s capital sobre la base del ratio de
wwmnn&*mhMWﬂlﬂmnﬂﬂwWﬂ
de La suma de la dends neta v ol mtal ded patrimonio.

Los ratios de apslancamiento al 31 de diclembre de 2017 y 2016 fuemn los siguientes:

i 2018

Tstal deiela (i) L4507 250 bhoain
Menas: Efective —areares) _ {zjeeo0s)
Dewils neta . 167 Bagy
Total patrimmoni —_aaiafol 198 Ay e
Capital total _ SgunBe8 2,165,601
Ratio de apalancamiento - '
i Las principales fuentes de apalancumiento son: “caentas a provesdores” ¥ “coentas
» ppn compaiiias relacionadas”®. hwﬂrﬁhﬂd&mr

debe principalmente a pagos que s efectuaron 3 sus compafiiss relscionadas v sumento del
INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Cotegorins de instrumentos fnancieros

La Compatila mantiens todos sus mstrumentos financicros a corto plaso, A continiackin, & prescntan bos
valisres en liaros de rada eategorta de instrumentes financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
a7 2o1h

Activos financieros medidos ol costo

Efectivo 790,795 2.329.005
Activos financieros medidos al costo amortizrado

Cuentas por cobrar comerciales 172,363 79.315

Cuentas por cobrar a compadilas relacionodas - 130,782

Oitras coentas por cobrar 23,443 HLghi
Total activos financieros eBb404 _2.580.154
Pasives financieros medidos ol costo amortizado

Cuening por pagor o proveedores 28,68 192,998

Cuentas por pagar a compafias relocionadas Lih4ds 2324540
Vintul pistoct S sitem —Li4507], 2516030
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo17
{ Expressdo en didares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

! valor en libros de los instrumentos finapncieros corresponds o se aproxima & sa valor razonable, debido o
s nuturaleza de exigibilidad en el corto plaso de estos instrumentos.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
L costos v gastos operacionales agnipados de acuerdo o sy noturabeza son los sigubentes:

Costo de Gastes e Limstas
Lentes rents administrathos Tustal

=i

Costo de productes vendidos (1) 13353729 - - 13.353.729
Pagos calificodor y de produccion (2) - 15,042,144 10,082, 1 44
Publicidad . 2,048,848 2,148 Ba8
Suiebdos v beneficion inclales . - 2,306,728 5,306,715
Servicios profesbonales - = bk Bt Ak B
Participaciin 2 trabajadores | Nota 14) - = T30l Ao
Gasbos de viaje - 14L560 205,330 347800
Depreciacion - - 140 (R ek
Imipniestos ¥ pofitiii clishes - Ty Hraae
Mantenimisnto - - 92,680 w66
ulsilachibn potrsinl v disahwclo * - 1341410 135,841
Servicios bhilsicos - - B6.a283 Bl
Curos 2 TORGg No45 . brg15.140

—rRTRe ___aGograoy ____ 46TuEY ___M0ER.07S

FLil

Conto de productos vendidos (1) 14401605 - e 14,422,608
P'agon enlificaduor y di prodyuceion [2) - i1.328 564 - i.428 564
Publicidad - L8637 & 1,883,375
Susllon v bonaficies soviabes - - 2611555 LBUIL555
Serrvicon profesionales - - 250,705 450,765
Participacion 5 trabajederes {Not 1) . - 10, 0. e L
Caktos de viaje = 9075 o7, by R
Depreciaciin * - il 208 REL )
limpuestns ¥ eonitribuclisnes - - 240,399 240,394
Mantenimienis - - 101,203 101,208
Juibsilacitn patronal v desahucio * L] 48,0401 RLE- L]
Services binins - - oy 56 L5
Cnros - LBt Bayo57 148,50

—tgtibos ___3Bon.Bil ___ Nomars _ Jj8sE8

(1) Incluven bos valores pagados a los asocindos calificados por concepto de “ganoneas por moyoren”,
e s encueniran inelekdos on el eoito di ventas, Ver Nota 15, nnmeral 1.
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expressda en dolares estadoanidenses |

{a) Ver Nota 15 oumemles 2y 3.

OTROS INGRESOS, NETO
Composicion:
am7 L
Con compaiins relacionadas (1) 1556 LI
Dtros - —. Y T
—i663ay _ sogags
Oros

(1) Corresponde a reembolso de gastos efectusdos 3 compaiiiss relacionadas, ver Nota 13, literal (b).

EFECTIVO
Componicitn:

Fi-1kd 016
Efeciivoen caju Hoo 3870

Bancos locales A.THa.ea5 2.125.235
I:HG,?EI :I.Iitﬂ ﬂ!i

CUENTAS POR CORRAR COMERCIALES

Composicidn:
@iz L]
“Tarjetos de credita (1) 1T TRTIS
Pogumentos protestadas TR o4
ITS6T0 P4 19
(=1 Provisin por delerianm {21 (3307} f1004)
2, zoaus,
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 2oy
(Expresado en dilares estadounidenses)

1) o los montos pendientes de acreditar en las cuentas cormientes de la Compafiia por
parte de las instituciones financkens gue, de acuerda con ln politica comercial de i
establecimientos, Auctia entre 2 v 8 dias laborales, y que se origina por kos cobros a
dintribuidores independientes en ln venta de producios durante los dltimos dins del ofio.

f2)  Elmovimiento de la provisidn por deterioro es el sigulente:

=41 LR
Sakdo wririal 104 20,753
I neremento o0 -
Utilizacion (19.648)
Saldo final ajor 1,104
INVENTARIOS
Composickin:
il 2016
Hutricidn baterna ¥ energia 2Bl oy 521,685
Litermtur, promocionakes v otros Hir 7o
Nutrleddn ixterna 165,216 047

Al 31 de diciember de 2017 v 2016, 8o existen gravimenss sobee los inventarios.
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{a)

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DE 3017

(Expresadn en didares estadounidenses)
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composiciba:
auz {11 ]
Proweedores locales 28,638 192,398

Al 51 de diciembre de 2017 ¥ 3016, corfesponden a obligaciones de pago por In sdquisielon de biencs v
servicios en el curse n ﬁhmrmmdumnwdﬁm

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
E 5 un resumen de las transacciones realiradas durante of afio 2007 y 2006, con
siguiente principale L

compafiias Se incluye dentro de esta denominacién a las entidades que forman parte del
grupo de cmpresas Herbalife a nivel intermanional.

Saldas:
Enticladd Belagitn aur aulh

Cuemtas por colsar

Terbalife | nternational of Americs Tne. Agcinristy - oS
Cuentas por pegar

Herbalife | mermational Luxembourg Sarl (1) Aulen inistraciin comin WT.TAN L301308

Herbalide Amerea Audim inigracion comin L4TO -

Herbalife Kurope Limited (2) Aabm inistraciin comin ishTn 2

. v - L
1)  Corresponde o compra de inventarioa, Yer Nota 17 (1.

{2} Corresponsde o comisiones pagadas ol exterior que no generan intereses ¥ se liguidan hasta en 30
dias, Ver Nota 17 ().
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 D)E DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dblares estadou
Transacciones:
Relocidn 207 2016
Reembolsos de gastos.
Herbalife International of America Ine. Accionista 31556 916,804
Relacion 2017 206

Compra de inventario
Herbalife International Luxembourg Sard Administrucidn comin 2364746 8794163
Bonificaciones

Hertalife Europe Limited Administracién comin 2024018 1.886.443
Herbalife International of America 1ne. (1) Accionista 71,586 104,072
Herbalife International de México Adminigtracién comiin 656 1147
Herbalife international Luxemburgo Sarl Administracién comiin - 15
Herbalife International de Colom bin Administracion comin 6,919 -
Herbalife Worldwide Events Administracion comin 99267 -

178 428 |§m
(1) Ver Nota 17 (iii) y (iv),
Remuneraciones del personal elave de la gerencia
Al 31 de diciembre :m;f 2016, la Compaidiia vp:g US‘&BB,«)} v USSglsx.su. res

e, por
concepto de sueldos y salarios al personal cla la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen an ¥ responsabilidad para planificar, dirigir y controlar lss actividades de in Compaiiia.
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b)

HERBALIFE DELECUADOR SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE D{CIEMBRE DE z0x>
{(Expremido en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuesios porrecuperary por pagar -

2017 2016
Tmpuesto x| Vi lor Agregeado (1) 200947 196,79t
Retenciones d= Impuesto 2 12 renta 35189 400,640
3.6 547.43:
Impuesto e b rerta por pagar 230.077 294,161
Retencianesd e Impuesto s b renta Q8. 222 125,217
Otrus Impuesios par jegar - 448

—08209 __ 40836
(1) Carresponde a erédin tribu tario genetado en importaciones y compras de bienes.
Impucstos alarenta corriente y diferido -
1a composicdn del impuesto 2 la remta regmtrado en rsuldos e ol Sguiene:

2007 205
Impuesto a ks rents corrente: (1) 626,624 294162
Impue e la remta diferdo: (2)
Generaciin de impuesto par diferencics tanpomles (130,028) 31,726

496593 _A%mAs

(1) Conc@neidn tribataria -comaltie dd impoesto a b reno corriente
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 3017

{Expresadn en dilares estdounidenses)
a7y 2086
Utitidad del ofio antes de particlpoacion loboral &

Impuesto a la renta 2,486,740 516,717
Menos - Participacion o trabajadores (graoio) _ (100.004)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,113,730 467,623 (i)
Mis - Gastos no deducibles (i) 457381 288,908
Menas otras partidas conciliatorias (6 628) {u5.750]

Buse iributaria 2,506,483 640,781
Tass impositiva 25% 2a%
Impuesto o la renta caussido fah B MD,g72
Anticipo minimeo de impuesto a la renta 259.186 204,161
Gasto por Impuesto a la renta del atio _6a6bal 204161

(i}  Lawtilidad antes de Impuesto a la renta en o declaracion de Impaesto o la renta difiere de los
contaliles, debida a que la Admintsteacion de la Compofiia considertd para el cierre del
ifercivio une conciliacin contalile tributaria preliminar,

(i lnd-nrfh:ir-hntr USsagé 583 por ohsolescencla, i) USS37.oe7 (2006: USS126.774) por
roncepln de depreciacion acelerada v bajas de actives fijos, i) USS1a4, 137 por jubilackin patronal ¥
) USS6g,byb (USS77,004) por otros gastos no reconockdos pot s Administrackdn tributaria, ¥ v}
USS8s 000 por reclamo negado de Impuesto a la Salida de durante el poih.

(2] Elandlisis de impuoesto diferido activo v pasivo es el sigulente:

2017 amb
Impuestos diferidos actives
Impuesto diferido activo gue s¢ recuperard dentro de 12 meses 315.792 167,931
Impuesto diferido activo que se recuperard despues de 12 meses 1,664 20,500

—r2Ab 974
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dilures estadounidenses)

El movimiento de ka cuenta impuesto s la renta diferido activo o of siguiente:

Por provisiones
Al 1 de enero de 2016 239,159
Diébito a resultados por impoestos Jdiferidos [31.726)
Al 31 de diclembre de 2016 197,433
Crixfito a resultados por impuestos diferidos 130,028
Al m de diciembre de 2007 J27.461
Lo relocitn entre ¢l gasto por impuesto v la wtilidad antes de impuestos de los afios 2017 v 2006 se muestra
a eontimnacion:
=T FLIL
Ueillickucd anites del impuesto o & renta ERTE B ] a1y
Tasn impesitive vigenie 5% =Y
528,433 st i
Efeetns fiseal de gawtos no dedueibles al coleular In gananeks (seal yH, 188 M, g
Eferto por Lmpuesto o la renta diferido (130028} K E R
Efectn Impuesto s la renta minimo - [Fo
S Ak AT, B
Tusa efectiva (1) % 5%

(1) Lo variaciin en 1o tasa efectiva para el wilo 2007, e origing debido o que, pam el periodo feeal
anterior, el lmipuesto o la renta cansado era menor ol anticipo de Impoesto o ln renta que
corresponde ol Impoesto a la renta minimo del periodo,

Situscitn fscal

A la fecha de emisidn de estos estados financleros, los cjercicios fiscales 2015 a 2007, estin sujetos o una
posible fiscalieacion por parte de las mutordsdes tribotarias,

Precios de transferencia

Las pormas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte o Servicio de Rentas Internas soliclia s pregare v remita
par pane de la emprosa un Anexn de operacianes con partes relacionadas slempre v cuanda se havan
ifectuado eperaciones con sus compaiias relacionadas domicillivdas co el extenior o looales en el misma
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 3017
estadounidenses )

{Expresado en dilares

perfod fiscal ¥ cuye mosto acumulado sea superior o US83,000.000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si ol monto es superior o USS15,000 000, ¢ (ncluye como partes relocionadas a las
empreas domiciliadas en paralsas fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta ol mes de junio de
2017 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en 3 declaracitn de Impoesto a la
renta anual declare las operaciones de acthves, pasivos, ingresos v egresos.

Adicionalmenie aguellos contribuyentes con un impocsio causado sapenor al 1% de los ingresos gravados
¥ ue no lengen transscciones oon paraksos fiscales o exploten recumsos naturales estin exentos de la
referida normativa.

——

Al fecha de emision de estados financleros, o Administrocidn de b Compasiia informn que esta exenta de
presentar ¢l informe mencionado en ¢l pherafo anterior debido o que cumple con los eriterios
mencionados en la Resolucidn de Servielo de Rentas Internas NAC. DGERCGC1-ooo29 del 17 de cnen de
2011

Oiros asuntos - Reformas Tributarias

H =g de diciembre de 2017 se publicd la "Ley Orghnlca para la Reactivaciin de la Economia, Fortaleckmiento
de ln Dolorizscitn v Modernizacion de s Gestidn Financir (Ley de Reactivaciin de ko Economia)™ en of
Segundo Supleimento del Registro Oficial No. 150,

Las prineipales reformas que entrurmn én vigencks en el 2o, estin relacioaodas con los siguientes aspectos:

. Elminackin de la obligacidn de montar con estudio actuarial para sustentar b dedhcibilidad de ka
julnbscwin patronal v desahocks v silo serin dedocbles loa pages por estos concepios siem{ve gue Do
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anienons.

® Aumento de la tanfa general de 1my a ln renta del 23% al 25%. Pam los casos de sockedades con
accionistas en poriisos fscales, fiscales preforentes o jurisdicciones de menar inposicion,
In torifs pasarin del 25% al 28% en ln parte corresponclients o dicha participacion,

* Cuambsios en los criterios parn la reduecidn de tania de lmpaesto a la renta por by reinversion de
intiliclades. La reduecion de la tarifi de Impoesto a ki reata del 10% sobre o] monto de otilidades
reimvertidas, o r:rhm ﬂmhmmmﬂ}lhw-mmi
La producciin de bienes, inclubdas lus del sector manulacturero, que posean 50% o mas de
componente naconal, v; m) aquellas sociedades de lunsmo recepinm.

. ledmihdrmﬁdelummulnmmnﬂcmypmﬁu habituales

ded % en I tarifn de Tmpoesto & ka rentn. Pam exportadores Imhdmuluuuu se aplicnrd siompoe
i e el eorresponcdiente sfercicio fscal se mantenga o neremente o empleo.
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Epm t pagado hw‘:uudn.ﬁmd mﬁqned ha -
ala renta ¥y ala renta qoe 5 cpe
momdmmmMﬂ del anticipo del mpuesto a lo
rentn se exchuiria los pasivos relaciondos con sueldos por pagar, 15* ¥ 14® remuneracion, 4si como
apaites patronales al segiiio saclal abligatorio.

Disminueitn del monto parn ls obligatoriedad de efectuar pogos a través del Sistema Finanelero de
USSs.000 a USS1,000 el monto determinado pars la oblignioredad de utilizr o conlquier instituclin
del sistema finonchero para realizar ef pago, a trovés de giros, transfereocias de foodos, aijets de
erédito v débito, cheguies o cualquier ot medio de pogo electronicn.

5S¢ estabbeve L devoluckin 150 para exportacores habituabes, en la parte goe no sea otliada como
criddito tributario

Eliminascion de las exenciones al impoesto 3 b sabidda de diviss en pagos por financumisnto extemo o
on pagos Mum-dhnmnmmm Piblica -Privada), en los
o e bos gue el ded papn eate s tesidente o esté establerido en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor impasicion.

La Administracion de la Compaiia estimn que los principales impoctos de la nuevs bey a partir del afio 2018
wsomt 1) incremento on los gastos no o s parn culbardr prov de fubllaitn patronal ¥ desahueio.
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Sigoindy o Slleves

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Pagmey[m Salden
“ leremepgos  iliggenes  fngles
el
Ieracfha bow & wrmprhrabos (1] fl KL 1055850 Ll TR LEAb
Proviskin pars “page calificador™iz) [T ELF 458,099 (B.TANA39]  ioE3.b53
Proviulin pars “page de produceion (2] 1ok 470 3957 587 [4.578,085) 445548
Prov sl para pego da bonos (3} LELR L] BiE4, 034 [CECR L] Bi3.953
Prow Isltn para pago de gananclis por may ofen™ {4} LULME ERLEE b (2hioa43]  L230.407
Chras pruv sk —MRe7 L673.063  (Ldedddn)  aTaasy
7L I UL A - TR L v

FiaLd

O e Bl ww & e aados (1} pILY =] b YT & [ERTLN ST ITO.504
Pron pskiv pars “pago cafificador {1} [BETET 39T A lasng139 L3z
Pror i para pago de prodoccies’2) LILE AT o7l (3.830,88 1086470
Privv hubien. pars pagn de bonos (3) &7 b0 Ay LgraTaT) 035,778
Prar heidien para pagn de ‘gananeiss por may erea™(4 ] LLUE L 877 By [EETUNE Y] LLLREE
0w pras lalomos 138,448 3568018 37190680 195197

LT, Jaguies: _130483800) 4dTa.373

(1) Incluye USS373.000 (2006 USS109,004) de In participacidn a trabajadores,

(21 Corresponde a ks proviside por regalias v boaificaciones de produccion por aproximadamente 15% ¥
7%, respectivamente, de las ventas minoristas de los productos “notriciin interna ¥ energia™ ¥
“nutriciin externa”. Estos valons son pagados a los distribuildones o asociados.

{90 Corresponde ala provision por bono “Mark Hughes” o faver de los distribuidores o asociados mis
repreacntativos de la Compaila, por un monto total de hasta of 1% de ls ventos minorisias de
mutriciin interna ¥ energia, v nuiricion externa,

{4) Coresponde a ko provision por descuento de hasts 50% de los precios de venta ol por menor. Estos
calificados.

valores se pagan a los asociados
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BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

ﬂ-lhd:hr«ﬁhd'l rmﬂmhm&ﬂﬂrﬂlﬂ
nhtuﬂ&l-mn cakulnda actraraimente por un

independiente para tixdos loa trabajadores, que a dichas fochas, ic encontraban piestasdo
wervickos para la Compadiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

017 pons
Tusa de descuento B.26% 7 46%
‘Tasa de incrementosalarial 1.50% 3.00%
Tasa de rofacion 11.80% 15.23%
Vida laboral promedia remanante 5.23 B.g4

Antigliedad para jobilacidn (hombres y muojeres) 25 afim

28 afos
Tess de mortalidad ¢ invalidea(n )

TM™ TESS 3003 T™ [ESS ooz

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el [nstituto Ecustoriane de Seguridad
Social en el afio 2o0g.

Bl movimiento de s proviskn para la jubilacidn patronal v desahucio en f pasiva b sido of sigutente:

Byt bocie L
frEd [T ] [TTTE) e s [T 3

il ey ELEL ] 5L POt LS T FiTE aish, i L aF et ]
Uit oot 2] o oy s st mut i bew [LEE T ELR LY 0,70 (PN L] [FER P (TRCEL]
Vomin fim s [Tt LETH] dmia il (LT (LR
P ileds {ganancia f actoarsal 1.III.IHl [£T] 1‘:3: AMTR fimaa®l  Grandval ELRTH
Brmreth i il l;lr.ul-l * [ERR L] v
P vy Thipmidurhmes a oty

_Lh!_ﬁ. _‘.&Hﬂl (i)

Lin kmpurtes reconocides en b cuenta de resultados son los ségulentes:

A 90 e ilie v bere

T " T —
asar F121 ) -1 FT L] i aae
Comte bnbuwrnl por mery L LI ENr LI AT 1368y 1818534 Hr 3l
o o g by TR BBz a-mid EE i1 130T 1. 538
Bk v b ks tiripadas i1, + = .ol
& 31 e diiemlre

[ETRN AL Jyocs [LEL AL =l ]

Pigina 3.4 de 36



7

HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.
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CONTRATOS

umhmmmhmﬁmrmmmm:n
afion, bos cuales vencerin entre febrero de 2008 vy fonio de 2020, Los cinones de o gjustan
anualmente, en funciin del indice de inflacsn pabiscado por el Ranco Central del Ecuador. Darante o afio
terminado el 31 de dickembre de 2017 los gastos por conoepto de arreadamientos operativos ascendieron a
USsyas.sm (2006: USS291.774).

El detalle de los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos es el simiiente:

Menos de 1 afio ﬂlﬂ -
1 185,025
Entre 2 ¥ 5 afios
58007
Adicionalmente, b Compafia ha suserito bos siguientes sroerdos con pames relscionadas:
i Elig de mayo de 2000 ¥ elective desde entonces, con Herbalife Intemational SARL,
parn In inbricacitn, compra, venta v distribuckin de productos sutricionoles para el persanal v

otros, folletos asociados ¥ articnlos promocionales que son oferiados dentro del territodo cenntoriang
¥ ijue econforman 1o0% de b cartern de kudnh!lmmhhHHMrWrnmm
externn v OB% de bos productos pro nabes.

B Eade hmﬂrmh&mmm Limited, de
wlimh! e - Europa wrmuw
mm&mbhmdﬂhh _nnhku&l:-ﬁ.h
vigencia & de un afo, rencvable sulomiticamente por ronsecutivas de un aflo hasta que
alguna de las partss bo de terminade, con o sin cansa, mediante notificacidn por escrito. El gasto
asociado oon este acuerdo s reconoor o pstos de administrackin,

i) ¥l o de encro de 201 y electhvo desde entonces, con Herballfe {nteraational of America Ine., por
copcepio de asistencin téenben v servicios de administracitn, pars o desarmllo, consolidacitn v
expansion de los operaclones hm?ﬁhmhhpmnﬂmm:.mhimﬁm;

g e - mﬂm
siserito entre los partes, seguin los nevesidodes v de la Compadin con relavidn a la
Mmmﬁhmﬂhwwdm“nr-hﬁr
mmwmm.ummmmmaw.
I freeha efertiva de su lerminsesin. El gasto ssocisdo con este acuendo se recanoce eh gaks

) El1de enero de 2012, con Hertulife Intemational of America Inc., pam proveerde o tal entidad
servicios relacionados con Iy sdminkstracion v coordinaciin de eventos, promociones; soporte de
vening, estrotegias de plonificackin v presupasston regionales v servicios de recumos humanos.
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CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Ia Compadia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende 400,000
fcciones ordinarias o valor nominal de US$1 eada una,

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio o unn reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital social. La reserva
legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas, La Compaiia no ha efectundo la apropiacion de la reserva legal debido a que alcanzo
los limites descritos anteriormente,

Resultados acumulados - Por aplicacidn infein] de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominnda Resultados acumulados provenientes de la
adopcitn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales, El saldo acreedor podrid ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del filtimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
vaso de liquidacion de la Compaiifa.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rabro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinndas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados scumulados o se compensan con lu
Reserva legnl u otras reservas y coentas patrimonfales de libre disposicion de Jos accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y In fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de ln Administrscion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion,
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