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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones 

Herbalife del Ecuador S.A. da "Compañía”) fue constituida en Quito mediante escitura pública celebrada 
ely de febrero de 1994. Su actividad principal es con la importación, distribución y comercialización de 
suplementos alimenticios, productos para el cuidado personal y otros. 
¡Sus accionistas son Herbalife International nc. y Herbalife International América, (entidades constituidas 
«en los Estados Unidos de América) cuya participación en el capital social dela Compañía es del 99,99% y 0.01%, respectivamente. 

Hrtaliedl Ecuador SA. foma pare dl grupo de empresas Herbal Cada una dels empresas que 
nds sore ene asu aroma más ips e producción rin Soma delo producto Las opcion del Compañtormonden a sctsade de tión venta Sl produc arcada por ss compañsrlaconadas En conscuenc ls cidade del Compay a vetados dependen Irdamennen dels incuaciony aut net on ls Compa del Foro grupo económi 

Situación económica del Ecuador 
Darante el 20171 situación económica del país ha presentado leves indicios de mejora, sín embargo no ha 
recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos sectores dela 
economia del pate. 

Las autoridades continúan enfrentando eta situación y siguen implementando medidas económicas como, 
financiamiento del déficit Fiscal, mediante la emisión de bonos del Estado y organismos internacionales, 
incremento en cierto tributos, ente otras medidas. A pesar del anuncio de recortes en el gasto facal, la 
falta de incentivos en el sector privado sigue generando un estancamiento enla demanda, Si bin el 
“esquema de salvaguardias, quese implementó para restringir as importaciones y mejorar la balanza 
comercial, se desmontó en Junio de 2017, partir de noviembre de este año se implementó un esquerma de 

tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos delos productos importados. 

    

La Administración de la Compañía considera que pese a la situación descrita, y gracias alas acciones 
adoptadas por la Administración ha habido una mejora de la rentabilidad y de las operaciones de la 
Compañía durante el año 2047. 

Aprobación de estados financieros. 
Los estados financieros por e año terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con la 

avtriración de a Gerena General de la Compañia de fecha 3 de marzo de 018, y posteriormente serán 
puestos a consideración de laJunta General de Accionistas para su aprobación definitiva 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
continuación, se describen a principles políticas contables adoptadas nl de estos estados Ae Esos plc hn dc cn a MU tel e desde 

aplicada de manera uniforme atodos los años quese presenta en estos estados financieros. 
Bases de preparación de estados financieros 
Lox presents estados financieros de la Compaña han sido preparados de cuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (XII) emitidas porel 1AS8 (International Accounting 
Standards Rear) que han sido adoptada en Ecuador. 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histórico. 
La preparación de los estados financieros conforme alas NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
Tmbién exige ala Administración ue ejerza su juicio e el proceso de aplicación de as políticas 
contable de la Compañía. En la Nota 3 e revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad las área donde los supuestos y estimaciones son significativos para l claboración delos 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en ete proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados porla Administración. 

"Nuevos pronunciamientos contables. 
Al 3 de diciembre de 2017, se hn publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones alas normas. 
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria enla preparación de los estados financieros dela Compañía a partir de: 
las fechas indicadas a continuación: 
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La Compañía estima que la adopción delas nuevas normas, enmiendas alas NIF yla muevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los etados financieros en el ejercicio de su 
“aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables alas operaciones de la Compañía. 

En relación ala NIIF 15 "Reconocimiento de ls ingresos procedentes de os contratos con los clientes” y la 
Administración NIIF 9 Instrumentos financieros     informa que basada en una evaluación general nose 

esperan impactos sizníicatnos e la apicación de ls mencionadas normas debido. 
o 

m 

NUI 15: las transacciones comerciales de la Compañia no son complejas y comprenden la venta de 
suplementos alimenticios, productos para el cuidado personal y tros. Existen obligaciones de 
De aa 

variables de corto plazo; los costos incurridos para obtener y cumplir con la 
sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan efectos en la 

a, 
NIIF 9 La Compañia ha revisado sus activos y pasivos financieros y no se espera impacto nivel de min. Acoge sh edo dear de cr ome DL sideacine del mer mole eri pola nom y tampoco e pet cdo 

principalmente a que la crtea se recupera en un máximo de 30 das y las pérdidas 
Seseir presentan un comportamiento hilo hoj por o qe se povonaras as pérdidas 
esperadas futuras no tendrian un impacto importante. 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 3a DE DICIEMBRE DE 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

La Compañía aplicará as nuevas regias de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los 
recursos prácticos permitidos por la norma. Los comparativos de año 2017 nose reexpresarán. 

En relación ala NIIF 16 “Arrendamientos” la Compañía, al momento se encuentra evaluando el posible 
impacto que tendrá eta norma en ls estados financieros aplicable para los periodos anuales iniciados a 
partirdel 1 de enero de 2019. 

2.2. Traducción de moneda extranjera 

(a) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parias en ls estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados 
te expresa nde estadounidenses, quee la moneda funcional ya moneda de presentació de 

la Compas 
(0) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera se traducen la moneda funcional usando los ios de 
amb vigentes aa fechas de a transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias e 
cambio que resulten del pago deals tansscione,s reconoce en el estado separado de 
resultados integrales. 

23 Efectivo 
Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vita en instituciones financieras de libre disponibilidad. Los 
sobregiros bancarios contratados, de existir son presentados como pasivos corrientes, dentro del estado de 
situación financiera. 

24 Activos y pasivos financieros 

2.441, Clasificación 
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor 

ruca td de pri pamaco bra, lv sec 
mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros disponibles para la veta”, Los pasivos 
Mee e la dps cs as Enci= cbto d, 
pérdidas o ganancias” y "tros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el ual se 
“adquirieron los activos o contrataron ls pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 

activos y pasivos financiero al fecha de su reconocimiento inicia. 
Al de dicembr de 27 y ola Compañla mantuvo nio aci n la tego de"prsamos 

y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoría de otros pasivos financieros”. Las 
caracte de ls rlcridos IstramentosTnancors e ceplcan  coniació: 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

(a) Préstamos y cuents por cobrar 
epresentados enel estado de situación financiera pora cuentas por cobrar comeriles y cuentas 

por cobrara compabas relacionadas. Son activos Financieros no derivados que dan derecho a pagos 
fijos odeterminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
“excepto por los de vencimiento mayor a 12 mese cortados desde la fecha el estado de situación 
financiera. Al 1 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía no presenta préstamos y cuentas por 
cobrar mayores a 12 meses. 

(0) Otros pasivos financieros. 

Representados en l estado de situación financiera por cuentas por pagar proveedores cuentas 
por pagara compañías relacionadas. Se inciuyen en l pasivo corriente, excepto por o 
vencimiento mayor 212 meses contados apartir de La fcha el stado de sitación financiera. Al 31 
de diciembre de 2017y 206, la Compañía no presenta otros pasivos financieros mayores 12 
meses. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera al fecha dela 
"negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial- 

os activos y pasivos financieros son medidos inicialmente  s valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, sel activo o pasivo financiero noes designado como de valor razonable a 
través de pérdidas o ganancias y cho costo s significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañia valorza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior asu reconocimiento inicial se miden al coto amortizado aplicando el método de interés 
efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañía present ls siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(0 Cuentas pot cobrar comerciales alos montos adeudados por clientes pora e cc 4 si 
eyed acuso amrdo, pu generate y exe hat en 9 

(iD > Cuentas poccobrar a compañías relacionadas: Corresponden als montos adeudados por 
partes relacionadas por prestación de serios. Se reconocen as valor 
"nominal que s equivalente a su cnt amortizado, pues son exigible por la Compañía hasta 

en go día y no generan interese. 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(expresado en dólares estadounidenses) 

(0) Otros pasivos financieros: 
Posterior su reconocimiento inicial e miden l costo amortzado aplicando el método de interés 
elect. La Compañía presenta ls sigalentes cuentas dentro de ext ctegoea: 
a ten ns e A 
a astenia a AA a 

2 orde tn 
oder Jr cal de orador os impares qe e sudo de sido sn os me de dichas cuenta por cobrar. Ln itenca de lulades nanciras aptos 

pase "deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra reorganización Inanciray La 
"omar en los pagos se consideran indicadores de quel uenta a cobrar ha deteriorado. 

4-4 Baja de tivos y pasivos financieros 
activo Ainanciro se elimina cuando expira os derechos  ecbie ls ujs de efectivo del ctvo os 

Compañía trama cto 2 un erero sn retener sustancialmente los riesgos y beneficio del mismo. 
¡pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

25 Inventarios 
os inventarios se presentan a costo de ¡o valor eto de realización, el menor, El oso delos 

imventarios y delos productos vendidos se atando el método de primera entrada primera said. 
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HERBALIFE DEL ECUADOR SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
HEpeesado en dólares estadounidenses) 

a depreciación e os activos fos e calculada inealmente basada en la vida 1 etímada delos bienes. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas y ajustado 5 necesario, cda fecha 
dle clrr de on etadosfinanciros. 
Las vidas útls estimadas son ls siguientes 

Tenáriioos 
Mera apropia arrendado Malla y equipos de fia 
Falo de computación 

do o ganancias or lv de os Bj, cua comparado lo Ingresos oidos con rn y einen td ec pl 

  

Cuando el valo en bros de un activo (activos Ajos) excede su monto recuperble, este s reducido. 
inemedistamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) 
Loser eos depreciación e someten pocas de deter cundo se proce ntos o 
sc que dé que ita pes lore lr Las pérls poio 

Srvepandes “valor en bros del activo excede 1 su valor recuperble. El valor 
Fecoperble de os cor cortsponde al mayor entre l monto poto que se obtendel des venta ou valoren uso, Para efectos de a evaluación por deterioro e activos se agrupan os niveles más pequeños 
en los que generen lujos de efectivo identificables (unidades de cectivo), Los saldos en bros 
e activos no financieros que han sido objeto de castigos por se revisan a cada fecha de cierre de 

Jos estados Ananciers para verificar posibles reversones del deterioro. 
En elcaso que el momto del valo bros dl activo exceda 4 su monto recuperabl, la Compañia registra 
vna perdida por deterioro en ls resultados del ejercicio. 
a Administración ha ezdo los aáliisprents y considera queno han producido eventos que Tn que sc 0 nro Os 0 
3 de diciembre de 2017 y 2016 Administración de a Compañia ha realizado los análisis pertinentes y 

«omsidera que nose han producido eventos que indiquen que sus activos mo inancieos significativos mo 
podrian recuperarse su valor en bros. 
Impuesto a la renta corriente y diferido 
EL mpoeso lena dao comprende e impetos lana coniene y rio. Impuesto e rre leido de restado Iris Excepto cando sa de Jia que e ose dirccamone eve putteson, E ex ol puto tamé e roni e los lios tenso Aran dl pinen 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Bxpresado en dólares estadounidenses) 
o 

om 

por impuesto ala rent corriente se calcula mediante la tasa 
de AS 
con ase enel por pagar cupo. 

toca decada compa) am tao referente se considera el 25% y para regimenes 
“caso de que la participación societaria sea igual o menor al 59% se aplicará atrio del 5% 

porcentualmente de las utilidades gravables la cual e reduco al 12% y 15% llas utilidades son 
Felnveridas por el contribuyente. 
A partir del jeciio sal 2010 entró en vgorla norma que exige el pago de un “anticipo minimo, 

de lmpuest a la renta”, cuyo valor es “en función dels cf reportadas el ño anterior 
sobre el 0.2% del patrimont, 0.2% delos costs y astos deducibles, 0.4% de ls ingresos pravables 
FO. delos activos. 
een en gs la noma que is pode un canti miso de Impuesto last”. 

ea e función de las cfrs reportadas el año anterior sobre el 0.2% del 
pair, 0.2 dels costos asts deci, 0.4% dels Ingresos grados y 0.4 des 

  

La referida norma estableció que en caso de que el Impueno la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en Impuesto ala renta defimiivo, a menos que «contribuyente solicite l Servicio de Rentas Internas su devolución lo cual podría sr aplicable, de 
cuerdo on la norma que riel devolución de este anticipo. 

Durante caño 017, la Compañía registró como impuesto la renta corriente el valor determinado. sobre la ase del 25% sobre ls utilidades gravable, y para lado 2010 anticipo minimo. Ver Nota 
de 

Impuesto ala senta diferido: El impuesto al renta dieido se reconoce en su totalidad, por 
Moda puebla lens port que set et sia eros y pastos y sus respectivos valores mostrados es los estados financieros. 

HL Impuesto ala renta diferido se determina usando tas rbutarias que han sido promulgadas la 
fc del estado de situación financiera y que se espera srin aplicables cuando el impuesto ala renta diferido activo se realice el impuesto al ena pasivo se pague. 

E empueto al rent dei activo so se reconoce en la medida que sa probuble quese 
produzcan beneficios tributarios futuros cota Jos que se puedan usar las diferencias 

  

  

pica compensar impuestos. pasivas 
impuesto ala reta diferido sciv y pasivo se relacione con la mima autoridad 
"nematodos clstdo aque del 201 comiera na del 5% (20 22%. ade pc a ena al ar dla 
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HERBALIFE DEL ECUADOR SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
¡Expresado en dare etadoonidenses 
Beneficios alos empleados. 
Beneficios de corto plazo: Se registran enel rubro de provisiones del estado de situación financiera y 

corresponden! lea: 
2 Putigción debidos naar: Cl fon del 15% eo is, “anal antes del impuesto ala renta, según lo establecido por la leisiación ecuatoriana 

"gente. Se registra con argo a resultados y e presenta como parte de los "Gastos administatos” <a función del labor dela persona que recibe ete beneficio, 
1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente la vacaciones le personal sobre base devengado. 
1) Dicimoterer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a a legslción vigente e el 

ondo 

  

anos or desempehs: La Compañía reconoce un pasvo por concepto de bonos para todos sus 
empleados, co pago esá diectmente ondo cos mayor entra sidad lo 
participación de los trabajadores en las utilidades dela Compañía. 
os porcentajes sobre el sucdoy el extatas de cada empleado aplicable al cculo se detalla 
timon 

  

"Beneficios de empleados no corrientes Jubilación y desahucio no fondeados): La anden cis dto ar Jabon, reads y ur pi ee laborales cratoriamas Adicialment, de acuerdo las kz vienes, e os aos de terminación. Br dsc lid or lmplao nbnao pen bm alo pt de equivalente ala alma remuneración sensual por cda uno de losas de ervicios prestados 
Fa míma Compas, este beneficio e denomina “desahucio” 
La Compañía determina anualmente ls provisiones ants indicadas con bus de estudio actuariales 

  

  

mantenidas con os Basta sa vencimiento. 

Página 17de37



HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

en dólares estadounidenses) 

  

La Administración dela Compañía utiliza como tasa de descuento de stas provisiones a tsa promedho de. os bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que esla asa que mejor presenta la 
crallad económica l sg del pul. a cmo tmb e aos caos pronuncie del 
Organismo de Control (Oficio N" SCVS- INMV-2017-00060421-00). Los electos de considerar eta tas 

¿de descuento en gar dela tasa de bonos del mercado de Estados Unidos no son considerados 
grita. 

Las hipúteis ctuaríales incluyen vaíables como son, en adición 1 au de descuento, tasa de 
dd sexo, ños de servicios, remuneraciones, incremento futur de remuneraciones, tasa de 

rotación ente otras 
las ganancias pdas sctuaraes qe suren de os austes basados en a esperiencia y combis en os ip sa cn arc el pera ena qu sg La ts ere 

odon sere nmcitamente en ado. 
os costs delos servicios pasados se reconccen inmediotamente en resultados delaño. 

Al lere del año 017 y 2016 la provisiones cubren todos los empleados ques encontraban trabajando 
para la Compañía. 
Provisiones corrientes 

  

Ena o ques dela 2 Compa ia pros ado een lación reer,y es egal o impla, como resaltado de eventos pad, er probable vaya aser taras nd de mes par ua gación y A) momia ido de os. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor etimación dela Administració, al fecha de cer 
elo estados nancire. delos desembuisos nero pura nuda a obligación 

2.1. Reconocimiento de ingresos 
“Comprenden el valor razonable delo cobrado o por obrar por la venta de sus productos, según lo descrito 
en la Nota 1. e el curso normal de a operaciones. Se mueran netos de impuestos alas ventas rebajas y escuentos otorgados. 
Som reconocidos nl media equ spot que lo beneficios económicos Mya a nidad, ruedan sr meo con fabliady cuando la Compu Ice entra de us produc: alompraor yen ESimeruencia tarros egos y enel inerte la propia de co lens y o manten desc poner de sl 4 stes un contes sobr los emos. 

  

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración race estimaciones y tic 
supuenos que afectan os montos inclldos en estos estados financieros sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía e encuentran basadas en la experiencia 
Iistórica cambio en la ldusta e información suministrado por fuetes externas clicdas Sin 
embar. los resultado ales rra dir de Es entimaciones boo xrts condiciones 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORELAÑO TERMINADO EL. DE DICIEMBRE DE 2017 

e dare estadounidenses) 
Las estimaciones y políticas contables signifativs son definidas como aquelas que son importantes para 
reljrcorectamente la situación financiera y los resaltados de la Compass y/o las que requieren un alt 

rado de jue por parte dela Adeinistració. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del ertero profesional se encuentran relacionadas con los 
Mgalentes conceptos 

+ Bldeteriorodelos activos financieros dela Compañía se evala con bus a poiticas y lineamientos 
descritos enla Nota 24,3: 

+ Activos jos la determinación de as idas útil y deterioro se realizan conforme o señalado en 
laNota26y 27. 

+ npesto la renta rd: La Compañia considera que ee fura e generan dades vale que permlrán recupera do de Impuesto dio sc vr Nota 
+ Previos po beneficios  emplendo: ship empleadas en ico sara de 

Sublación ptcnaly Deabuc pra cal tl esta tar pactados por prolalo indepen ve Noi 9. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de riesgo Mnanciero 

Las actividades eL Compa exponen auna variedad de sg nanceros: riesgos de mercado 
"incluye: nego de tasa de Interés sobe el valor ranaable y on Majo de efecto). eso de crio y riesgo de Iquidez El programa general de administración de reso de la Compañía se concentra 

reas espec, ales como el ego de tasas de intenta, el lsgo de cr el uso de Insiumentos 
Financieros y para la inversión dels excedente de iguidez. 

(a) Riesgos de mercado, 
iesgadesasa de interés sobor el saor razonable y Js faja de festivo 
"riesgo de tasa de inter para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y lao plazo El 

“endendamiento a tasas variables expone ala Compañia al iesgo de tasa de interés sobre sus ajos. ¡e efectivo. E endeudamiento tasas fas expone ala Compañía reno de tasa de intere sobre el 
Valor razonable de sus pasivos La Compañía nose encuentra expuesta al iego de as de inter ya 
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HERBALIFE DEL ECUADORS.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 (Expresa en dólares stadoonidensen) 

o 

(9 

A 

Riesgo de crédito 
Fa vegy de ono seo de dpltos e bucos e stc nuca ai com dela 

cancion entrenó Rara debamos elcis Mos lo sz. nc cons dee nep mel de AD rd la ly plz vence dl Compa. 
Sobre las cuentas por cobrar comerciales la ompañ efectúa aproxolmadamente el 9 de sus ventas de contado, por lo que el isgo de crédito es mínimo, sa emmargo ha efectuado los análisis 
«correspondientes del deterioro desu cartera y considera que al 31 de diciembre de 2017) 2016 no 
ha tenido la necesidad de constitu provisiones por este concepto. 
Riesgo delíqidez 

provenientes Panini d cono pao a Compa e cos als d a paid 
para periodos anuales. 
Elcuadro continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañia. Los montos 
revelados en el cuadro son ls faja de efetio no descontados.   

Masa 
año 

Cuentas por pagara proveedores 200 
Cuentas po pogar 3 compañías relacionadas ras 
Al de diciembre del 2016 Cuentas por pagara procedan a 
¿Cuentas por paar a compañía relacionadas Eo 

Administración de riesgo de la estructura de capital 
Los objetivos de la Compañía al administra el capital sn el salvaguardar la capacidad del misma de 
«continuar como empres en marcha, con el propósito de generar retornos a sus secionitas, beneficios a 
tros grupos de Inter mantener una stoctura de capital Optima para reducir el coto del espia 
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HERBALIFE DEL ECUADOR SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. POR EL AÑO TERMINADO EL qa DE DICIEMBRE DÉ 2017 
Espresado en dólares estadownidones) 
Consistente con la industria, Herbalie del Ecuador SA, monitorea su capital sobre la base del ratio de: 
ie ste tos clado des pe tl pl 

dela suma dela deuda nea y el total del patrimonio. 
Los ratios de apalancamiento al 3 de diciembre de 2037 y 2016 fueron los siguientes: 

so aus 
Total desa) haSOra sit 
Menos. Eletio —La oa) o 
Den eta rs 
Tal prono — 808 a 
Copia — ana ato 
Ratio de apalancamiento, z mi 

0) Las principales fuentes de apalancamiento ss: “cuentas or paga a roedores" y “untar apa compadís relacionadas” La desmisació del ade aalacamneato cn o 017 2 EEE ptcipalment apa quese cectnaron mun compas relacionadas y meno el 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos financieros 
a Compañía mantiene odos sus instrumentos fisanciros a corto plazo, A continuación, e presenta los 

Valores en iros de cad categoria de instrumentos fnanocon al ere de cda ejer 

—— Sonriente 
En 205 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo 37901795 2329:098 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales mass 79 
Cuentas por cobrar a compañias relacionadas. - 123078 
Otras cuentas por cobrar 2396 10961 
Total activos financieros a 90O4947 560 
Pasivos financieros medidos al costo amortizad: 
Cuentas por pagar a prowedores 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

“Total pasivos financieros 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Experesdo en dores estadonnidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros > 
El valoren iros delo instrumentos financieros corresponde o se proxima u valor razonable debido 2 
la naturaleza de exglilod ene corto plano de estos Instrumentos. 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerd   

Coste Custo de Gatos, 
tas senta adela Te 

az 
Costo de products veáis (1) sao - - 19953729 

Pagos alado yde producción (2) - sogas : a 
a] - oa : ss 

Sueldos y beneficios scales : - 230675 agob7s 
Servicios profesionales : - e o 

Parvsación trabajadores (Not 14 - - Soo pr 
Cta de ajo - ssso pee 30500 
Depreciación : S pe 4 
Impuestos y ontario - : Sas as 
Mantenmmo : : neo, sano. 
Jubilación otonal y desahucio - z nas sonas Serie si - - seas na 
os oi 00 

— A LA 
amó 
Cont de productos vendidos (1) raras - . 1an.9s 
Fago cacao yde producción (2) - gasas : ne 
ublicidad: + pr - aa Suelos y beneficios ocales , z 26055 ass 
eme potentes : : 150. 25078 

Partación trabajadores (Nota 1) z - 1o900s 1o909s 
Casto eve - as E] E] 
Depreciación : - 2805 308205 

Impuestos y contener : 2 20390 
Mantenimiento ; : pre pre blación patronal y desahucio. : : 250 80 
ema ios : 2 nas ose 
on. ———— —aóo4. BONS tot 

din ABI mE a 
(4) Incluyen to valores pagados alos asociados calificado por concepto de “ganancia or mayoreo”. 

que se encuentran incluidos en el coto de ventas. Ver Nota 4, numeral 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Eprezado en dólares estadosmderses) 
(2) Veriotar5 mumenlesay 3. 

"OTROS INGRESOS, NETO 
Composición: 

a ams 
nara on compañías rlacionadas (1) 235 sos 
ora zos. sa 

só6g24 sogas 
Lars. 
ros 

  

erecrivo 
Composición: 

ao anne. 
Electivo.n caja 800 3870 
encon locales qr00m0s _aepsos 

1790795. 2429.05 

Composición: 
mz oso 

A d0) mos ms 
Documentos protstados 00 

seno moao 
(4) Proviión por serio (2 Casen a0 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL.3a DE DICIEMBRE DE 2017 (Epresado en dólares estadounidenses) 

0 aos montos pendientes de acreditar enla cuentas corientes de la Compañia por. parte dels instituciones financieras que, deacuerdo con la politica comercia de pao a Establecimientos, eta entre 3 y 8 dias aborals, y quese origina por ls cobros | 
lstibidores independiente en la venta de productos durante los últimos das del ño. 

(2) - Elimovimiento del provisión por deterioro sel siguente 

    

ame 
o iia! 0 Tncremento. E 
mc Ts 

Saldo fal 297 1304 

INVENTARIOS 
Composición: 

aus 
Notrcón nena y een sas 

  

Larra, promocionales y otros 
Nutri externa sono 19047 
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0) 

ramon ciaconsa 
ana 
A 

cmo morenos 
Composición: 

s.m 
ontrte mu aa 

e A Sd 
non TC on Pers aaconas 

€ codi e inca demo deca enomincin ah ento que lomas poe dl 
grupo de empresas Herbalife a nivel internacional. Pa ne. 

  

Saldos 
Entidad Relación oz ams 

Cuentas purabrar "eri Inematice o Americs Lc Accionista e 
uentaspocsasar Merle Imermatonal Lamembsrg Sari) Aminiaracón comán 907749 2200905 
Hertale America Zaminstrción comun: raro - 
Merle EaropeLimied (2) minación cumán 10870 

(0 Corresponde a compra de inventarios. Ver ota 17). 
42) Corresponde cmiones podas al exter quen pnean intereses y e quid tan 

días, Ver Nota 17 61. e a e 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

20 2016 
Utilidad del año antes de participación laboral e 
Impuesto ala renta 2486740 — 576707 

Menos - Participación a trabajadores (73010) 
Utilidad antes del impuesto a la renta. 213790 40723 0) 
Más - Gastos no deducibles) ASIA 288,908. 
Menos otras partidas concilitorias (64,628) (115750) 
Bosetributaria 2506483 64078 
Tasa impositiva 2% 22% 

Impuesto la renta causado ba 0972 
Anticipo minimo de impuesto ala renta 2509486 20461 

Gasto por Impuesto ala renta del año. baba ao9uó 

6) La utilidad antes de Impuesto al renta enla dclració de Impuesto la rent difiere delos 
registros contables, debido a que la Administración e la Compañía consideró para el lerre del 
ejercicio una conciliación contabl tributaria preliminar. 
Ines ptciplmene. US$ sa pr onecrca 1 USS57 07 (01: US$ 7 po 
nmcepto de depreciación acelerada y bajas de actos fs.) USS 24.237 por jubilación patronal y 

in) USS69.646(USS77.134) or otros gastos no reconocidos por la Administración tributaria, yv) 
Uss35.000 por reclamo negado de Impuesto a la Salida de divisas durante el 2016. 

(2) Elanálii e impuesto diferido activo y pasivo es el siguiente: 
202 2016 

Impuestos diferidos activos 
Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses. 35792 167.933 
Impuesto dierido activo que se recuperará despues de 13 meses. 11669 20.500. 

— LL 
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MERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
PORELAÑO TERMINADO EL ga DE DICIEMBRE DE 2017 

dolares estadounidenses)   

1 movimiento de la cuenta impuesto a a reta diferido activo es el siguiente: 

Porprorisiones 
Al deenero de 2016 229159 
Débito resultados por impuestos diferidos (92726) 
AA 3a de diciembre de 2016. 197438 
Crédito resultados por impuestos diferidos 130,088 
Al 3 de diciembre de 2017 aos 

La relación ento el gasto por impuesto y la ulidad ames de impuestos de os años 2047 2016 e muestra 
a cominuación: 

Vilidd ame del mue 4 renta 
Tasa imposi vemo 

ets fica de gasto o deducibles al clcula la ganancia fal 
feto po Impuesto ala ena diferido 
eto Tenpuesto al renta minimo 
puesto al renta 

Tasa electiva (1) 

  

6) Lavariaciónen latas efectiva para el 2017, e origina debido a “anterior, el Impuesto ala renta causado era menor al anticipo de Toy 
«corresponde al Impuesto a a renta minimo del periodo. 

Situación fiscal 
“Aa echa de emisión de estos estados financieros, ls ejercicios sales 2015 2017 están sujetos a una 

posible Asalización por parte de ls autoridades tributarias 
Precios de transferencia 

  

Las normas tributarias vigentes incorporan el priacipio de plena competencia para ls operaciones 
rraliadas con partes elcionsdas. Por su parte el Servico de Rentas Internas solicita se prepare y remita 

os part dela empresa un Anexo de operaciones con parte relacionadas siempre y cuando se hayan 
lectuado operaciones con sus compadls relacionadas domicladas en el exter o locals en el mismo 
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HERBALIFE DEL ECUADOR SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
[Exprrssdo en dare estados) 

periodo Meca y cuyo monto acumulado sa superior a US$,000.000, y un informo de precios de 
"transferencia, tal monto e superior a USS15/000,000. Se Incluye como pares relacionadas alas 

aralss fiscales. El Indicado studio debe ser remitido hasta el mes de Junio de 

  

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superor a 3% de os ingresos gravados. 
Y queno tengan Iransscciones con pulsos falo a exploten recursos naturales est exentos de a 

Feerida normativa. 
Aa fecha de emisión de estados inaniors, la Administración de la Compañia informa que está exenta de 

presentar el nforme mencionado ene párrao anterior debido a que cumple con los erteios 
mencionados en la Resolución de Serve de Rentas Internas NAC DGERCGC1-00039 del 7 de enero de. 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 
29 de diciembre de 2017 se publica "Ley Orgánica ara La Rectivacón e la Economía, Fortalecimiento. 

ela Doloizació y Modernización del Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economía" en el 
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. 
Las principales reformas que entrarán en vgenca me 2018, están relacionadas con los siguientes aspectos: 

+ Eliminación del obligación de contar on estudi actuarial paa sesenta a deduciblaad dela 
pu pa deco osea dei py pts oe ser e o ¡de provisiones declaradas en ejercicios aterra 

“+ Aumento dea tra general de Impuesto la renta del 23% al 29%. Para os casos de sociedades con 
celonistas en paraios fiscales, scales preferentes  Jurisicions de menor Imposición. 
atari pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

+ Camblosentoscrierios paa la educción de ari de Impuesto a a rentapor la rimersón e. 
vide Lesión del tuno de impera monto de utladados 

a ques dediquen e ad co moco poso omo de 
di) aquels sociedades de turismo recrpt. 

eii epi se tito tna A 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

"esa area qn nc ns arena puedo yl mps aa it emo q sr e mida o crudo dle ao. a min pr da dans dl mpueo Finas excl os pagos elacomados on suis pr papa, 1 14 omnes, lomo ones porn aguo cl ble 
+ Disminución el monto para la obligatoriedad de efectua pagos através del Sistema Financiero de 

US$5000 a USSi,000 el mont determinado para la obligatoriedad de utiliza cualqier nstiución 
del tra financiero para realiza lago, através de los, transferencia de fondos, tarjeta de rito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago letal. 

+ > Seestableceladevlucin ISD para exportadores habituales, en la parte que o ss tilda como. 
init 

  

+ Eliminación delas exenciones al impuesto a salia de divisas n pagos po financiamiento externo o 
«en pags realizados al exterior enel dssrll de proyectos APP (Alianza Pública Privada), en los 
sen los quel el pago este domiciliado, sen residete o esté establecido en paralos o Jin e menor impsició 

La minación de Compañía cima qe opa pacto de mue pure el ño 201 
om) incremento en ls gastos no deducibles para cubre e jubilación patronal y desahucio.   
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HERBALIFE DEL ECUADOR SAA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dilresestadonndenses) 

  

     

PROVISIONES. 
Composkión y morimieno: 

Si Puelo io 
incl Acces. acen fl aqua rñacionsempestoto, 27090 1055858 o Fiori para o Coda) ai A A ins Fil par aga de pecar asearo: daran asas ron par po de nos) Ped] Froviió ar pao de Jomncls pormares"(o) 0 rn pls ni eran amada 

aus, A] 2004 rc pr Ju acabar), sásidos nl por Yo de pci or ri par pu de Bo eno Fr pr pod Temen por more) 06436 cs ls Seas ica fio) aaa 
AQALaza, porton Lc 939) LAS 

(0 Incluye USS373.010 (2016: USS109,094) de a paricipación trabajadores. 
(2) Corresponde ala provisión por regalías y bonificaciones de producción por aproximadamente 15% y 

Pa, tespectament, de las ventas minoristas de los productos “nutrición interna y energia” y 
nutrición externa”. Estos valores son pagados alos distribuidores o asociados. 

(3) Corresponde ala provisión por bono "Mark Hughes” favor delos distribuidores o asociados más 
representativos de la Compañía, por un monto total de hasta el 1% de las ventos minoritas de 
"utrición interna y energía, y nutrición externa. 

(4) Corresponde ala provisión por descuento de hasta 50% delos precios de vent al por menor Estos 
valores se pagan los asociados calificados. 
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BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO 
no el pl pr blación rs decile dentes door, 

ra al e atm de ns pr 
rial dopo portas nfaar, qt as fis emi prado 
Servicios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuarials usados fuero los siguientes: 

Tasa de descuento 
Tasa de incremento salarial 
Tasa de rotación 
Vida laboral prendio remanente 
Antigledad para jubilación (hombres y 
Tasa de mortalidad einvaliden(s) 
(60 Corresponden ls Tablas de moralidad publicadas por el Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social en elaño 2008. 

    
FE montmieno dea provisión paa la jubilación patronal y desahucio enel pasivo ba sido el siguiente: 

      
— tación pal ta a 

a ce 

ra saca) sar A A pd e a 
naci) Mrieinssotipuas (740) (60 LxNS2 _sso 

    lat. HAbó2s, AM AU MALA ARbRS 

Low importes reconocidos en venta de resultados son los siguientes: 

    

Jabón tna pta us 
A E E A 

pico Ma ae 
ny Epia stats sue Pr] 

A az AMO HER A y     M3 diet 
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HERBALIFE DEL ECUADOR SA. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
dxprezdo en dólares estadounidenses) 
CONTRATOS 

La Compañía serio ari coptatos de redamiento de ins» entre ca ro Eco) pas ocio Eramos, a aime 

      

1 detal elos pagos mínimos futuros de arrendamientos operativo sel siguiente 
En Menos de 1 año, 20848 sosa Entre 2y5años sao he 

— 3 ia 
Adicionalmente, L Compañía ha sucio los siguentes acuerdos con pure relacionadas 

2 rgdemepode 2000 y electr desd entonces, com Her tera! SAR 
pora iaabccin compr vena dación de Puto rural pao cla penal y 
Y clas 103 de rr de rl a sti E er unos po daa rr e pri a ima rió er) ce rc 

en 00 opa prmconl mr 
1D de spieme eo lcvo dese tc, cn He asno co de fa coaecalancin en ecc conocio de is prodacis. a comi 

irlanda 7 sh vna as de podr qe sj dl ado a ileso e deu 28 peste sotomabicamente por peros omctnos de a aw nt que goma delas partes de crmeado, con o Since aliccón por xt, El po dnd con escudo se rooms e pasos de mintzción 
Hr deenero de 2011 y efectivo desde entonces, con Herbal International ol Ameris In. por 
concepto de asistencia teni y servicios de dininistración, para el desarollo consolidación y Sp els panes dela Copado epica del Er e dc de eco 
promoción de merendeo. Ls osos y fastos relacionados podrán ser modificadas previo acuerdo, 

Suscrito entre ls partes, seg Ls necesidades y ¡de a Compañía coo relación la 
“sstencia técnica. Cualquiera de as parts podr dar por terminado el contrato en cualquier 
momento mediante otifacin por escrito remitida aL cta parte con treinta das de 
Fafecha electa desu terminación El pato asccdo con este acuerdos ecomoce en pasos 
ministración. 

  

10) > Hl1deenerodezoxa, con Herbal International ol America Inc par povvere a al entidad 
servicios relacionados con la administración y coordinación de evémtos, promociones; soporte de 
ventas, estrategias de planificación y presupuestos reponals y semvicios de recursos humanos. 
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