HERBALIFE DEL ECUADOR S.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE THCIEMBRE DE 2016
(Expresadn en délores cstadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consttuciin y operaciones

Herbalife del Ecuador 5.4, (la *Compariia™) fue constitaida en Quitn medisnte ssorinam piililiea celebiada
el 3§ de febrern do 1994, Su setividad principal es eon la importacién, istribrisrian ¥ eomerclolizeisn de
suplemenices alimenticics, productas para cuiclndo personal y olres.

=18 #cvionistas son Herbalife International Ing. v Herbalife International Américn, (retidades constiiuklas

oin dos Estndos Unidos de Amérien) cuyn partielpacion en el capitl social de b Campafita as del o, B ¥
6,01 %, respeciivaimente,

Herbalife del Ecundor 8.4, forma parte del grupo do empresas Herbalife, Cada dia de las EmpTesg o e
vanfarman e referide grupo scondmicn tene 4 su cargo unn.o mis etnpas de praducciin, distrbucion y
venta de los productos, Las operciones de ln Compadia eorrespanden a actividodes de distribucitn v vents
ik productss Gbocodos por sus compadifs redoeionadas, En eofgeenencia, los aetividades de 2 Compotifa v
sus resultados dependen fundamentalments de fns vinewlasiones ¥ acuerdos egstontes con lns 0 praiias
el peletido prapo emndmice,

Situncion finansiera -

Durante el 2016 |a situaeiin seondimica del pais continas abectaria por log bajos precias de exportneion del
petroden, prineipal fuente de ingresos del Presupuesto Genernl del Estado, 25 comn tambiéa por ks
devaluicicn do oirs menedns con respesto sl Délar de los Estrdos Unides de Amiirica, momedi de uso
legal en ol Eewador, ks cual tene un Impacts regativo en lus expoctaciones no petralerss del puis.
Adicionnimente ¢l terremato ocuerido en abril ded 2016 ocasiond impartmntes dafos en b infraestructass
o clertas provincing def Hiceal ecuatarizno y cuantiosss pérdidas eeondmicas.

Lae autaridades cvondmicas con ¢l fin do aftontas las sijuacivees ban disefiado diferontes albermativae,
emtre [as cuales benemos: priorzneldn de ks inversiones, increments de In inversion extranjern o brnvdg el
nlinnzas piblico - privadas con beneficios tributarios, disminorign def gasto cortiente. increments

Leinporal del Tmpuesto al Valor Agregadn [V A, contribricionss rributorias extraordinaniss 4 enipress y
persanas natnrales, financiamiento del déficit fseal medinnta la eimisian de bonos del Estidn, obienciba
e financlamiente o través de organkmos internacionples v gobiernos exiraniercd (Chinn), entre otras
merdicas. Asi tambicn, ha martenido o esquemn de restriecidn de importaciones a través de salvaguardns
y derechas arincelatios con el fin de mejornr L balanm comervial, wspecto que 58 teny freviitn ir
desmontando en el 2018; sin embargo resalvia diferir un aflo & cronagrama de eliminaeisn de las

ﬂvnguu:duj-diq:m que la Fase de desmantelamlente s= efectie a partir de abril del go17 hosta junio
07,

La Admirlsireitn de In Compadia considera que [ sliuacitn antes indicada ka eriginade efoctis en las
operackines de fi Compedia tales como ka disendiucsdn en Las vontss. Ante 1o cunl by Adminlstracian st
adoptanda mievns estrategias do negoehs eomo produceiia y elaboracitn e praductos dircclamentie en el
Ecisador para abaratar eostoa ¥ elevar la rentabilidad.
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Exprezadn en dilares eatadounidenses)

Aprobacidn de estados Anancieros

Lis estadus financiercs por el afio terminade o 32 de dickembie de 2006, han sido emitidos con b
antarizscios de 2 Gerenela Genernl de la Compriia de fecha 13 do abril de 2017, v posteriorments serin
Puestca a considarncli de |2 Junta General de Acclonlstas para su aprobacion dofinltiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Aceatinuoeida udmnmmmphnﬂﬂmmmmﬂm“hwmh dit ekos esticdog
finaneieros, Extos politens hu:iﬁadinﬂahmhndﬁu!mlmhiumtﬁdmd: adiciembie ded 36 ¥
apliesdas de manern unifrme a todos ks afics que s¢ prosentan en esind estarlns finnpeienos.

Bases de proparucidn de estados Bnancicros

Los presentes estados financiers de la Compadi han sida preparatas de scuerdo eon Mormas
Imternacianiles de Informavicn Finoncler {WIIF) oidticlas por ol [ASE (Intecnotiosal Accounting
Stumdards Bozrd) qus ham sido adoptadas en Eensdor y represonta k2 adopeidn integrel, explicits ¥ sin
reservas g lug referidos normas intecnacionabes v apliendas de manern enifarme o bus efercicios que se
presentan.

Los estados nancieros han sido prepasados sabre [s bease del principlo del costa historico.

La preparaelin de las estados Enancieras confacme o las KIIF reuizre o] use de estimaeiones contables,
Tumbién exige a lo Administrocién gie siern i juici en ol process de aplicachon de las palitieas
eontables de In Compaibio. En Tn Mota 5 2= revelan s drezs que impllean un moyor grado de ficle o
complejided o lag dreag dande bos supoesics y estimackines son significathvos para In elabosacion de bog
estades financieros. Debido o la subjetividad (nkerente pr paie proceso eonfable, los resudtados renles
pueden diferir de los montes estimados por b Adminisiracidn,

Moneds furcional y monedns de presentociin

Los estados financierna se preparan on Iy moneds del ambiente ecopbmico primorio cheels opers L
Compadla {moneda fancional). Las cifras incluides on |0 estadns financieras adjuntos estin sxprosadas
en dilares estatoutidenses que corresponde o ks monely funciamal y de presentacion de Ja Compadia,

Efeetivo y equivalonies de efective

Enclatye ol efective dispanible (caju} v depdsitos o la vistn en knstituciones financieras de b
diapanibibidad.

Activos ¥ pushves financleros

2.4-1. Clasificacidn

La Compania clasifica sus netivos fiauacieros en las sigusenies eitegorios: “netives Sinancicos a vaior
mznnnble i tmvés de rh.'*rd&lan-r,nnnmlus‘.‘p:ﬁhmsyumhmrmbﬁr‘,*nutlm firzncieras
imattenidas hosta sa vemrimientn” ¥ “avtivns fmanetoras disponibles para ls venia”. Los pasivas
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HERBALIFE DEL ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresnda eis délares estndounidenses)

fimancieros 5o clasifican en las siguiontes categorias: “pasivos fmancierss a valor razonable a trvés de
pérdiras o gananckis” ¥ “otros pasives financiervs”. La clasifieaion depende dol propsito pam el cual g
adriirienon lee activas o contratron los pasivs. Lo Administracion determing la clasifieazion do gis
netived ¥ pasivas finnnciores 2 Ja fecho de su messvcimients inicil,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, In Compasia mantuvo oetivos Bnancieras n I categoria de “préstamos
¥ euentns por cobrar” ¥ posivos fnancieros en 1o cabegorin de “otres pasivas finnncieras”, Las
rarncteristicas de low reforidos imstramentos finonclesos se explican a continisacion:

{o} Priztamos i euembos por cobrar

Representadas en e estado de situacidn financiers por los eoentas par eobror comereiibes, cusntos
por cobrar  compaiias redacionadas v otrms euentas por cobrar. Son actives Anancers ne Serivmdos
que dan derecho & pagas Fjos o detarminables y que no cotlzsn en en mercado sctiva. Se incluven ea
el activg corriente, excepto por lod de vencimiento mayor 2 12 meses cortades desde In Focha del
vatada e situacion finnclers. AL 31 de diclombee de 2006 v 3ms, In Compadiia o prosenta
préstamos v cuentas por cobrar moyores & 12 meses,

i) - ros paslvos flnencieros

Rupresentndns en el estada de situacidn financleca por cuentas por pagar o provesdnres ¥ cuentas por
pagar a compaing refaciomadas. Se incluyen en el pasive coerente, excepta por hs de vencimienta
mayar o 1 meses contados & partic de b fecha del estade de sibuneién finonelora, Al a1 de diviembrs
de z0u6 ¥ 2015, lu Compariin no peessnts otros pasivos financierns TOVTeS O 19 meses,

2.4.2 Recontcimiento y medickn iniclal ¥ posterioe
Reconocimicnto -

La Compaiifa reconoce im ethvo o pasivn finonciero en el estado de sitnacian fnaneiers i b fecka de is
egaciacion, ciando s coinpromete o eomprara vender ol active o pagar el posivo,

Medieldn Inbuinl -

Las activas y pasives fisnrcieros son medides isicialmente o o valar razonnkile mis cualguier eosto
atribuble a ln transaccitn, 5i ¢l detive o pasive financiers no e designada como de valor mzonabls o
travts de pirdidas o ganancizs v dicho costo es significative. Con posterinridad ol receaneiméento iniciol T
Compadia valorizs |os mismos eoma se deseribe a confinancion:

Medleldin puaterior -
fa} Préstamod i clentes por cobrgy
Posterior n U reconocimiento iniciol se miden al costo smortteads apliennds el mdcedo de interds

cfectiva, menos wna provisidn por deteriorn, La Compaiia presenta l18 sigwientes coontas dentro e
wadn entiegoria:
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[ Expreande en dilares estndounidensss)

i

SIS DO DOOTAL COMETSERIes v otras curmbas pae cobm ﬁﬂﬁmﬂ:hljﬂmm‘tﬂ
sdendados por clientes por [a venta de productos en el curso normal de los negocios ¥ olras
wuentas par eobror o terceras. Se reconooen o su vabor nomin] que es equivalenie o su costn
amuotizndo, Pies no generan intereses y son exigibles kasta en o0 dias,

(i} WWWWMMEMMMﬂMMW
relacicnadns princlpalments por prestacién de servicios, Se recanacen a 51 valer naminal qor gs
equivalenbe 4 su costo amﬂ'ﬁnﬂmpﬁmmnﬁiﬂupﬂhmmﬂhhuuupﬂ dins v mo
BEneran inlepeses,

) ONros pasivos inanetenos:

Posterior o s reconocimienio ksl s= miden al coste smartizndo plicande el método de ixteres
efective, La Compadin prezeata las signientes cueatas dentro de esls categoria:

[ mﬂ%ﬂmﬂﬂhﬂ Son obligneiones de page por bienes o servicios odauiridos de
provesdores mdmumwﬂ#lum:h&mmna:unhmmhﬂqmm
difiere de su costa amortizsdo pues no generan istereses ¥ son pagaderas hasta go diss,

() Cuentas pos pogar o compailias relacionadag: Correspandes a ohligacionas de pagn
principalmente por compras da inventaro v gasto de lomorarics y servicles. Se reconoeen g su
valor mominal qie =5 equivalente a su eosto amortizsda, pues 0o devengan intereses ¥ son
pagaderas hasta 130 digs.

2.4.3 Deteriors de wetives Ainanderns

La Compaiifa estzblece una provisién para pérdidng por deteciaro de sus oetives REnamcieros cando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar ks imipaortes que sele ndeudan de acserda eon los
tirminos originales de dichos cuentas por cobrar. La existencln de dificultades finanelerms signifientivas

parte del deudar, ks probabdidad de que el desdor entre en quisbra o reorgasizacicn financlera y La
alta o mora an bos pagas se consideran indicadores de que la onenta a cobrar 52 ho deteriorada,

244 Baja de activos y paslves financieres

Un activi financiers se eliming cuando expiran 1os derechos o recibie los Hugas de efectivo del 2etivn o 5ila
Compatia transfiri 6 netive a un tereern sin rebener snsneialmente los riesgas y benefivios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de [ Compaiiia se kan liquldsdo,

25 Inventarios

Los inventarios se presentan ol coste de adguisicidn o valor meto de reallzacién, of menor. El casto de bos
inventarios y de los productos vendidas so determing usando ol métodn de primesa entradn primern salida
{FIFD por sus sighia en inglés), El valos neto realizable es o precio de venta estimado en ol eurss normal
ilz las operaciones del negoeio, menos los EAstos de comercializacién v distribuciin. Por ks redisecinmes on
¢l vaboe en lilsras de los inventarios 3 su valos neta reafizable, se constituve una provisidn paira

mwhmﬂuyuhﬂmlmqhhmurina con cargea los resultsdaos del perisdo en gie ooeren ol
[Tl N

Fllil;'.lllﬂ iz |1: ity
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expreanda en didares estodounidenses)

Activos fjos

Som reglstrados al casto histdrion, menos deprecinciones scamaladng ¥ péndidas por detericro, &n easo de
producirss. El cast incluve los desembalsos direcisments atribuibles g lo adguisician y conatruesitn del
setive. Lot desembalsos padteriores 1 | compra ¢ adquisicidn solo son capitalizados euands es probable
yue beneficios econdamicos futums asoekados a L inversitn fyan hacia lo Compaifa y los castos pueden
ser medidos razenablemente. Los otros desembolsns posteriores eorresponden 2 reparaciones o
mantenimiento y san registradas e los resultadcs integrales cuoando son neardidns,

La deprecincién de los sctivos fijos es caleulada linelmente basada en ln vida il estimada die |os enes.
Las estimoclones de vidas atiles y valones residuales son revisadas, v ajustadas 5i es pecesanio, a cada fecka
il cierre de bos estados finamcieros,

Las vidas itiles estimadas son los sigulentes:

Tipn de bias s Himera
Mejoras a lo propiedad arrendada
Maobiliarioy equlpss de oficing
Equipes de &oon putacitn q

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se calewlan comparanda los ingresos obtenidos con
o valor en libros y se incluyen en el estado do resultados integrales,

Cuando el valor en librod de un nctive (aetivos fijos) excede s @4 manta recnporable, este os reducido
inmedintamente hasta s valor recaperable.

Deterivra de nctivos no financieros (aetivos fjos)

Lo activos sujetis o depreciaciin se someten o procbas de deteriorn conmdi s producen eventos o
cireunstanclas gae indican c1u:a podtia no recuperarse su valor en libros, Las perdidzs por detefar
enfrespanden al monta en el que el valor on libros del activo exeods 8 su valar recuperable. Elwlor
recuperabie de bos setivos corresponds ol mayor entre ol mont neto que se obtendrd de su vento o su
swdor en wea, Para efectos de b eval esekin por deterioro, Jos activas se.ograpan a bos niveles nds pequenios
en los que generen finjos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivio), Los sakdos en libroa
de activos no finanerns que hon sido objeto de cstigos por deteriorn se revisas 3 cxda fecha do cierre de
bas estados financleros para verificar poslbles reversionas del deteriarn,

En el caso que el monto dal valor libros del active sxceda o 5w mofila recuperable, b Compadia registra
una pérdida por deteriors en los resultados del ejercicio,

Al 38 de diciembre de 2016 ¥ 2015, la Administracion de la Compaitia ba renlizade Jos andlisis pertinentes

¥ eonsidern que ne se han producido eventas que indiquen que sus activos no financieros significativos oo
podrian recuperarse o su valor e Ko
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2046
{Exprésada en diskares estndoanidenses)

Impuesto o la renta corriente ¥ diferida,

£l impuesio 2 o rentn dil afio comprende el impuesta 2 lo renta corriente ¥ & diferido. El |mpuesto sa
reconoce en & estadn de reswltados integrales, eveepto cunnde se trats de partidas €|\ Bk rEConoEEr

directamente an o patrimonin, En este casa el impaesto lmbién se recanoce en otras resoltados
integrales o directamente en ol paidmonio.

() Impucsnola rents corvients: Bl corgo por impuesto a ta renta corrients se calouls mediante by tasg
de impuesto aplicable o ks atilidades grovables y se cxrga o los meultndos dal adin =n que 51 devenga
eom biase en ol impaesio por pager exigible,

de introdueen reformas 2 5 tardf del Im peesto a s Rento para sociedades, estableciendo com trifs
genemi del lmpuesto 2 Ia renta ol 22%, ao ebstante ka tarifo impositiva s increments al 25% sohre b
it de 1a base imponible que cormespond a b participacitn dirscts o indirectn de sacin,
:m:inu:'ﬂh:. hencficios o slmilares, que sean residentes en parniscs fseales o regisenes te menar
impasicidn, 5i dicha participacion excede del 50% o tarifs plliable pora ln soeiedad serd da] 25%,.

A partir de gjeccicio fireal 2010 enerd e vigor |n moana wue exige o paga de un *amticips minimo de
Impuestoa la reata”, euyo valor es caleudndo en funcidn de ks eiftss repartadss of aflo aieioe sobee

el 0.2% del patrimonbo, 0.2% de los coatod  gastos duducibles, 0.4% de los Inpreses gravables v o.4%
de ira activos,

La referida norma establecld que e cosn de que of Impuesto o s resta cousado se imgnar que el
monto del anticipo minkmo, exte &ltimo so converticd en impuesto o la rentn definitivo, 2 menos ik

el contribuyente sollcite al Sarvicin de Rontas Intermas 5o devalucite, |oenal padria ser oplicoble, de
neisErdo eon In pofma que rige ba devalucion de este anticipo,

Durante e 2006 y 3015, la Compafiin regsted como Tmpoesto &l reka corrent o valoe
determinada somo anticipo minime de Impuesto 2 1o renta. Ver Mot 14,

(2} Impuesto 0 b renta diferido: B mpuests a In rosta diferido s reconoce sn sy entnbidad, por =
miitodn del pasivo, sobre |aa diferencias emporates que surgen entre kzs hases trfbutarias de etivoa y
pasivas y 515 respectivos miores mestrades en bos estadios financiens, £ Impuesto a ln penta diferidn
se determing nsando tasas tributarias que han ahiﬂ;ﬂ.mfmdﬂ n [a fecha del estnde de situacicn
fimanecern y que s esperm serin apheabies cuando o impunsto o la rentn diferids aebivo se realice o o
impuesto a b ronte padbvo se pague,

Los Impusstos 3 1o rentn difaridos actives s4lo se reconaeen en ki medida que 5ea probable que sg
produzran heaeficled tthutarios futuros contm os gue se paiedzn usar los ilerencius temporlas,

El saldo de impuesto o In eata diferide active y pasive se commpensa cunsda exists el dececha legal

exigible 3 compensar impansics actives toeHentss man Imn puesstos pasivos eorcientes v canndo o
impussto & L renta diferido acthvo ¥ pastvo se relacione enn s misms autoridad ikt
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADD EL 41 DE DICIEMBRE DE so16
[Expresado en dilstes estadaunidenses)

Benelficion o los empleados

Beneficlos de corto plazo: Sa mgistran eo &l nsbro de provislones del estaddo de sliacits financern v
enrrespatalen principalmente n:

]

Enrticipaign de ko tralmiadons on b utilades: Caleuladn en fuscion del 15% de 1o utilidad

eontable anuil antes del impuests n b renta, segin lo satsblecids por tn legislncidn scuatoriana
vigante. Se registm con cargo 8 resulindes v s2 presenta como part= de |us “goatos administrativms” pe
lenciin de fa labar de o persoss que recibe sste baneBin,

i) Yapscines: Se registra el costo correspondiente n lasvnenctones del persomal sobire base devengadn,

filh [simn Wercer y oo sieldes: Se provisionan ¥ pogan de scoerdn n I begislavltn vigente ap el

Ecuador.

i) Do nordesempeiia; Lo Compaiin reconoes un pasiva por concepla de bonos para todos sus
empleados, cuya pago-esti ditectamente relacionnio con o mayor entre In utilided ¥ k2 participacidn
de lod trabajadores an los utiliddes de o Compaitia,

Las parcentajes sobee ol suslday ol pstitas de eods eotegorin nplieable 21 eilendo 55 detallan 4
continanslin:

Estoitus icategogia] Purcentajg
Stafl &,
Supervizor E:
Manager 1%
Directar 20%
Directar Senior 25%

Ohligaciones por benefieins definidos (ubilacion patronal, desahusclo): La Compadifn tene ug
plan de benebicio definido parn jubilacién patranal, normada y requerido por las beves kiborsles
ceustarians. Adicioantmente, de acnerde o Las leyes vigentes, on log cxeos de tormiescis labord par
tresahucin solicitzde par el empleados o teabajador, of empleador bosifiear ol erobafslor can el 155, del

eipuivalente ala altima semumersclin mecsunl por sadn uie de los afies de servicios prestados g lo misms
Conpafia, pste henefick s demomina “desnhucio®,

Ln Compafila determina ammlmonts las providones pora jubdlaciom patrona] v desalcio sobee ks hasa-de
estudles setuarinkes procticados poe us profestonal independiente ¥ 52 feconocen con cargo o Jos gasies
(resultndas) del &ho aplicanda =l méteda de Costsa de Crédito Unitara Proyectado v mpresenta el vlar
prosente da lns obligaciones a la fecha def estado de sitesckdn nancier, o cual vs obtenids deseontmnda
lows fhujos de sadidn de efective o usa s del 7,46% (2008 B35}, Ver Nata 16,

A partie de enero del soub entrd en vigencia la moslificackin a la Norma Internaciansl de Contabifidad N*
b it tiene que wer principaments con clorificar el modo de determinacian de [ tasn do desenento de L
iligneicnes par beneficios post empben. Al 1 de diciembre del 2016, la Administrachin desidia no
voatabilinr log efectos e ests modificsrioa nl eonsidere o signifientlvos a sstes efectos,
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.4,

ROTAS EXFLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresndn on délores estadoimidenses)

Las hipdtesis actuariales Incluyen variables comn son, en odicioe o la tsn de descuento, tasa de

martalidad, edad, sexo, afkos de servicios, munerciones, lscrementn fatwros de remunsrcioses, tss de
ratacién, entr obras,

Lus gannoeias y pérdidas actuariales que surgen de Ins njustes basados en |2 experiencin v combles so los
supaestos actuariales s cargan 2 otros resultados integrales en £l perinda on ¢f que sung:.

Lo eostos de los servicios pasadns se recontees inmedintamants en resultsdos del afin,

Al cierre del afic 2016 y 2015 las provisiones cubren  todos 1os ermpleadas qua se encontraban trabsjanda
para la Compasiis,

Provisiones

En adicifa n lo que s describe en le Mata 2.9, In Conn paiiia registm provisiopes cuando (i) Sene ang
obligackin presents, ya sea legal o implicita, como resultada de evestos pasadios, {i) es probable viva a ser
neveskrin s sakida de recurses parn lguidar In obligoeitn v () ¢l monto 26 k= sstimade de fema fable

Los mantas reconocidas como provision son lo meor estlmocicn dela Adminisrasidn, 3 1o f=cha e sierm
de los eatados finonederes, de los desembolsos necesarics pasa figuidar [o obfigacicn.

Reconocimientn de ingresns

Compirenden e valor reonabh de lo eobrado o por cobrar por o vent de fus pradictss, segin o deserits

en da Mot 1., en ol eurse nonnal de lns operocions. B¢ muestran netos & impiesios a ks ventss reboja
¥ despuentos abgrgadios.

Som reconocidos en |a medida on que ea probable que los beneficios scontmicos Grvan ol entidad,
puedan ser medidos com Aabilidad ¥ rando 1o Compaia hace sntrega de sus praduetos al comprdos v en
canseeuencio franafiere, los desgos v henoficlos fnherentes o o prophedad de esas blenes ¥ oo mantene o

derscho o dispanet e ellos, ni 2 martener un control sohee bos mismas,
Cambios en politicas contables

A la fecha de emEssdn de estos estndos findneieras, se han pablicada enmiendns, mgjoros e
Iimberpretariones 2 las normas existentes qoe no bon entrsds e vigencia ¥ que b Compmiia oo ha
sboptalo con anticipacion,

Estas san de aplicacidn oblignboria en la preparcién de los estados Fnaneieros de I Compaiiia 2 portic de
|ag Bechas indiencng o continucion:
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

!Mmd&mﬁt&hrﬂhm}
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La Adminktracian de by Compadio estima que k2 addopekln de bs enmiendos v mijoras 3 las NIC v MI1IF ¥
Ina nisevas pablicaclones antes deserilaz, na tendrd un impacto significative em Ios eetaces Anancleces en
el gjervicia e su oplieacicn nirial,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVUS

La preparneidn de estadas finaniores requiene que la Administracion realice sstimoriones v lilize
supiestns que wiecian les monbos inchuidng on estos sctdos Bnencieros v sus notas relasionacdas, Las
estimaciones realizadas v supiedbos utitizados por ba Compafits se enenentran hasaidus enla experionsa
histdriei, cambios en 1s lsdustria ¢ infoemacicn sumfistrada por fsentes extornng calificndns, Sin
umbern, los resultados finales podrian diferir de b estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables signifestivas som definidas coma otz que son bmportonte paa
rflejar carrectamente la situacitn Anancism v los readtadas do In Comparia /v 1as que requisred dn alt
Erado di juicio por pacte de o Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relocionadas eon Jog
siguietiies conrepios:

* Eldeteriors da Jos sctivos Enancieros de In Compadia s= evaliin con base m paliticus ¥ Insamienios
eseritas en fa Natn 74,3,

= Actives fjos: ls determinacion de ks vidag titiles y el deteriorn se realizan com farme o s=finkado e b
Motn 5.6y 2.7,

Lpanesto o ka ronta diferido: b Compadia considera e en & faturo se generarie willidndes
gravitbiles que permitinin meuperar el sabdo de impoesto difeeds activo, ver Nola 2.4
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER (S
POR EL ARQ TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016

[ Expressdo en dilares estadounidenses)

*  Provisiones por benefivios o empleados: ks hipdtesis empleadas en ol efleuls setirial de Jubllscka
patronal y Desabicio, parn by el wtiliza estudios aetiarisles practicados por profesionales
indupendlentes, ver Notn 2.9

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faetores de riesgo financlers

Las aetividndas de la Campaiiia |a exponen a una varledad de desgos financiaros: riesgos de mercado
(imeluye: rhespo de tasa de interés sobre o valor razonable y los ujos de elestivn), riesgn de erédita y
riespo de lguide. Bl progroma general de sdminisieacién de rieagnd de ka Compadiia se concentm
principalmente en bo mpredecible de los mercados Aranciors v trata de minimizae potenciales efectos
alversos en su desempeiio Ananchero, adesnas se encamina & que lns actividades con riesgo Anonclern de
la Compaiiia estén sujetas a politicas v procedimientos de identifieeion. mediciin ¥ control.

Edﬂmﬂmmd:lmuﬂuyﬁumﬂm:mmmhmmﬂmﬁldum de acoerdn eon las
iticas aprobadng por ks Administracidn, Diche departomente ideatifica, evaliia v eubre Ins riespos
aneieras en Racion estrechia con [as unidades operativas de ln Compadita. La Administrackén
PrOpITinng por escrito principios pam la administrachon general de rl asf eoma polithens goe cubren
m:sptﬂ‘gn“s.ulumma riesgo de tasas de intarés, e riesgn de el uso de instrumentos
finaneieros y parm la invarsién de los excedentes de liquider.

{a) Rivspos de mercado

El riesgo de tasa de interés pam I Compaiia surge de st eadendamiento a coro ¥ largo plago, EL
endeudumiente o tasas variables expone a In Compafiia al riesgn de taa de interds sobre sus flujos de
clectivo. El endeurdamiento a tasas fijns expose a Compaiiin ol resgo de tnss de intenis sohre ol
u]nunm-nh]:duur:hm La Compafiia o se encoantra expuesta al riesgo de tasa de interés va
fioe sus instrumentos financieros pasives no devengon Lasas de intenés v 3o lquiddan en el corte plaze,

(b} Riespo de crédito

El riesgo de crédito sisrge de los depiuitos en hamoos o instituciones financieras, 25i eoma de ka
exposiciin al crédito com clientes, que incuye o los saldes pendientes de las cuents por cobmr v a las
ransacciones comprometidas. Respocto de bancas ¢ instituciones Bnancieras, slo se acepta a
instituciones eyvas calificaciones de rieyo independientes sean coma minima de A", lo que
garantiza estabilidad, dinimica y respalde n ks inversiones de la Compadiia,

Sobre los cuentos por colrar comerciales, la Compaiia efectia aprownimadamente of 9g% de aus
wentas de contada, por bo que el riesgo de erddite ox minima, sin emnargs hia efectiisdo los andlisis
correspondientes del deterior de s cartera y considera que al 9t de diciembre de 2nh y a5 ne ba
tenid | nevesidad de constituie provisiones por este concepto,
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Espresade en ddlnm_cﬂdmuidem!

(e} Riespo de fiquides

La sdminlstracion prudente ded desgn de liguidez implicn mostener suficiente sfactivg ¥ valbares
negociables, la disponibilidad de finonciamientn o travis de tna ndecusds cantidad de foantes de
credito comprometicas y b capacidad de cerrar posiciones en of mertado, Adicianalmests la
principal fiente de liquidez son bas Nojos de efective provendentes de sus actividades comereiales,

Farn administror bz liquhles de corto plass, 1 Compadils se basa en Jos fiujas ele caja provectodes pam
periodas annnbes,

Los exeedentes de efectivo mantenidos por ks Compadiis v saidos por encima del requerida parn la

administracian del copital de trabajo se colocan en inversione tempornles de renta fija que generan
inlereses

£l cundro a continnacién analizn les pasivas finoncieros no decivadas de 1o Compadia. Los moatoes
revedntbas e ef cusddro son los Aujos de efertive no desconindos,

Hata
) i
Cuoentas por fugar provesiones 2ol
Cuenlas pur pagsr a compafias refackopaidng T334:54t
il de diciembge def 2003
Chentas por pagar a proveadones HETATL
Cannlog por psgar o compoitas relocionsdos 4741083

4.3 Administragién de riesgo de In estrceburn de Gapital

Los oiijativos de la Compaiin al administrar of eapital son ol salvagiardar o enpacidad deln mismo de
vontinuar coma emprezt en marcha, con el propésito do gencrr retormos 4 2as aceionistos, benefcios o
wirds grupos de imtenés y mantener una estructur de espital Gptima pata reclueir ¢l costo del capitl,

Congistente con b indwstrin, Herbalifo dol Ecuader 5.0, monibaces su capltal subre In base dsl mtio de
apalancamiento. Este ratho se caleula dividiendo b denda petz para ci copital total, Bl enplial sotal sp
ntiene de ln-sama de la deuds neta y o total del patrimanic.

Las ratlos de apalancamlento al 32 de diclembre de 2008 v 20s5 fueron Jog sizuienies:

aﬂ-tﬁ 2015

Total dewda [i) oLELE TS LT LR
Manes; Kleatlva [z.129.005) i5.002 50
Beuda neta LHT B4 038,501
Tatal patrimaonia UL TE L7744 404
Cagital talal U alg, a0 A.Ha3 80
Ratiode ppalancairionbo % 5%

-
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARQ TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2016
[Espresndo en dilares estdounidensss)

(1] Las principales faentes de apalancamients san: *oseniis ot pagar o provesdanes” ¥ “euentas poe
PAOEAT & compaiiias relacionndas”. La disminacitn del cxtio de apalancoméento en el ofip 2006 se debe
principalmente a pagos que se efectunron & sus compaiiias rlocloandas.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Categorios de instrumentos fnanciers

La Compafiia mantiene todas sus instrumentos financieros a corto plazo, A continuzeian se presentan los
vabores en Hbtos de cods categoria de mstrumentos Boancieras al dherre e eada ejercicio:

e i

Activos fnancierns medldes & come

Efectiv y equivalentis de efectiv ERSTTE 280,750
Activns fAnaneieros medidos &l eosts amartimdo

Comntas por cobraf cosedriales s 1NN =F]

Cemntrs por cobrar keospaiizs mlionades 150,783 ]

1eris oyperfas par cobrar E'F’_'. &8
Tastal sctivns financleras L0153 2171006

————

Fasivos finnncieras medidos al eosto amoctizeds

Clamis por paghe 3 provsednnes 1% sHram

Carmtns por pagae a coimjmiias relaclonodes ERSTTI 3.7aLAlq

Valor pazonable de instrumentos Fnaneleros -

El vabar en libros de los istramentos financierns eorresponde o se apraxima a su valor razonable, dubido o
la naturalrza de exigibilidod en el corto plam de estos Instramentos,
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL 51 DE DICTEMBRE DE 3016
{Exprossdo en ﬂmmm:ﬁ

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

l.os ecatas y gastus opercionalis sgrapados de seusrde o su naturaless son Jos siguiantes:

Coatoda Casbon da Gasies

Yasiny Ll 1! ] fllm inkstratives Tsial
Aol
Costode productns vendldes 14,411,508 - . 112 3,605
“Fugos ealiBender ¥ de produceida”™ (1} - 11,328,554 " 1132858
Pubdicidod - 1,868,375 ] 1.8E83,375
Suelidos v kaneficios melslas - - o,819,558 o,813,855
Beevicim profesonnles - . 450, THE 450,765
Farelebpacidn & frobajodeee (Mots 14} - - 109,084 10§ e
Cailion du vinje - 10,075 37346 384,744
Dagf e inaisin - - 320,308 JER.004
i e sy comEribiuineg - - 140,384 40,3490
Menlsmimiento - - LD, i L, B0,
Jubslegitn patronal ¥ deshnwcio - - 48,083 48,08y
Bapv ickonhiveloos - - 104,857 YOG
o - &4 Hig Aoy, 757 |..|.|E.‘,‘-|.i|"

i4,418, 608 i3 87 Bl —n073.075 _Eaﬁq.'mu

Cosinide Caon de Casica

pa-AF Lends udisminizirathe Tnin)
s
ot i i) e b v e ke 157 18m - - R T
Tagee calificndor y de praduccidn™{1) v 15.H12,340 LN 14,821,212
Poblieldud - 2.300,790 - 1, 300705
Zackkn y henaficios soolnks . - 2,808,008 3.890. 6l
Sary i profesloenli = . R BT fy e
Fartiespueiis o fraba jadores| ot i) - - 148045 [FLREE]
Cazios de vizje . 14,088 TN 07, 7hE
Lepreclachn E 3 24507 3R
linramtos v ooniribuelomes - . 139.a8e (L
Slanteaimissia - 118, 4R4 T ¥
dubilaciom patronal 1 deshaueio - - A2alLE daqiE
Bervicics bislom E 137,005 127,811
Dieeh - LA L] 158,74 (L0

:h.iu-',rllﬂ tﬁ.ﬂﬂl.!lll:t fsato.7 41 th.oia,z03

il Ver Mota 15, inmemles 2,9 ¥ 4.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
PR EL ARG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dédares estadoundbenses)
OTROS INGHRESOS, NETO
Composicida:
111 AOLR
Con com pafies relactonadas (L) 016,804 66,153
Do 115,511 137.335
L e Hﬁquﬂ
Epress
Oiros [2g.907] (10,108

1,803,408 ?ﬂ.j.gzﬂ
(1) Correspende a reembolso de gastas efectundos 2 esmpaios relacionadas, ver Nota 15, literad (b,

EFECTTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cimpasieitng

qmif unlg
Elective em caja J.Bro . HE0
Bamens locnles

_A35235_1,999.542
'J.iiE'irW.i E.Dt‘E:BFH

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:
111 ] Boug
Tarmeinsde crédita (i) 7O, T8 L X, 5008
Elocwm e ies prolestados T (LA
Oteds {agouiados) - f5
BO 1y PERSTE
[-] I'rov st por deteriorn (2) [ iog) (20, 753)

I8 L1855
L —

{1} Corresponde s ls montos pendionies de scroditar en (88 cussbe corrienies de la Compagia pus
parte de las instituciones fAnancieras, que de acoerde con |n poliie eomeri die pago o
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 5016
{Expresado en délares estodournidenses)

cstablecimientas, fluctiia entre 2 y 8 dias laborales, y que se arigina por los cobros a ks
distribuidares independientes en In venta de productos durante |os Gltimes dins del afa.

{2} Elmovimlento de b provision por deterioro e of slgaiente:

ARG BELE
Saldo Inlelal #0750 -
Ineremanto = 10,752
Utilizacicn {19,848} "
Holde final 1104 20,752
INVENTARIOS
Compegiciin:
2016 ools
Hulriciém interna y enorgia 5aun,68g &,071,858
Literaturn, premecionales y mres az7, 06| A17,337
Hilricion externa [T T vl 237419

=7 30,557 E.mblEa-H
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 6o gxisten graviimenes sobite lod inventnrios.
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HERBALIFE DEL ECUADNOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en diflares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Camposicidn:

agLh FLi L]
H]'.Tﬂe- TET.4F1

Al 3L de diciembre del 2016 ¥ 2018, carrespanden o oblizacionss de pago par ln adaialeitn de bieaes ¢
secvicios en el eurso nonal de los opernciones ¥ coya antigliedad &5 menor a 9o dios,

Frow eedores loc|es

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El sigsiente e5 um resumen de las principalés tnsseciones reallzadas duronte of ado 2016 v 2015, coi
compadiiss relbcionsdas. Se inchiye dentro de esta denominachin a s entidades que Farman parte del
grupao die emipresas Herbalife o nivel int=macinnal.

Saldoa;
bidad Helazitn 1018 amg
1k poF
Herbalife International of Amifbea Ina, Aecionisa 130783 1472
05 por
lierballfe Internstionn] Lanemboueg Surl {1 Adm Enistr&eitn eomin 2,905,908  1.543.06%
Ilerhalife Burnpe Limied (33 Adminiatraein comon 121,234 03,7186
lterbalife Wosldw ide By enis (30 Adin nfstracsdn comin i 718
Herbalife internstisnnl of Americn Ine. (41 AdmLnksppsehin comin

Suddn

3,11 1 j.r.l.u.ill

() Cormespoede d comprn de inventarios, Ver Mot i3 (1.

(2}  Cormespomds o eomisiones pogodos 2l extear Qi N0 generan internses ¥ ee liquidan hasta en 30
ding. Ver Mota 17 {ii),

(3} Corresponde o reembalso por goatos sdministmtives "l B penern miereses v se fpusdom lesta en
50 thins.

l4)  Corresponde 1 reembalsa por gastas de producebn de sventos regianales U [0 generan infermses
¥ s ligquidan hast en o dins
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE =016

(Expresndo en délores estadounidenses)
Transseciones:
Exlacin =0ig kil
Buxinlesbi o casics
Efurba iz Imternatioondaf Americs li= Ardoaiwa m LA
. ki
Werbalit: Imemitionl Limsenbouryg Sar Ailericisi v comae l..m£ .'IHdE
mifizcions
Mishalifs Eafispe Lisrolod Au piicist o cnenin LJ‘E FRL T
Borvitivs g sl mclin
Hirbalife |mesmotionnl of Americn e | ih ArvaiEg L TR
ierbailile MiEdos Admdnigirackin o LT b
Hurkalide Imiarrani ol |Liveribaouig Sarl A stristaclsn oomis s -
Hefbulile Cabd il il ikt rach : L il
i =

(1) Ver Mot 17 (Ei) ¥ (i),
Bemunerneiones personal clave de In gerencia

Al 31 du diclembee 2016 y 2ms, Io Compaiiia USzaq1,904 v USS8g: 267, Livamente, por
concepto de suekles v salacios al personal clave lngerr.-nr%z.‘fi'mumuldmu a aquellas personas

que Genen autorklad ¥ respoasabilidad pors plamificor, dirigiry eontrolar las actividades de la Cam paia,

IMPUESTOS
Impuesios por Feciperar y por pagar -
EG!E 201
L= 1
I puesta ol Valar Agregado{n} 279,030 8,215
Retomeioie do bm puesto a b2 Fenta 400640 Zg7.550
f79,670 A08,765

T pngnlus per pagar
Rezenciones da Impuesto al Volor Agregasds

13090 109023
Retenciones de lmpuesto o la renta

419808 LiT.Hog
ﬁiﬂ 22T F4T
e —

{1} Corresponde a erédite irbutarie generods en importaciones y cofmpras de hienes.
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBERE DE 2016

{Expresade en délares estadonpidenses)

Impriiesios a lo rents eorriente y diferido -
La ecenpiosicion del impuesto o In resia reeistrado en resuliados es el shyubente;

kLS 2085
Impueston o rents corriente: (0]

204,001 dagaby
Impueston Iy renta diferide: (2]

Ceneracién de impuesto por diferencias tom porsbe 31,736 17,233

izi'“? 16640
{1} Coneliiscion tributoria - contable del impussta a la rentn cottiente:

oLl doig

Unilidad del nfaantesde participeclde lsheral e

Impuesion 1a renta [l T 674 08B [§)
Munis - Fartickpaciin 3 Lrabajadere (i) floaoga)  (igB149)
Utiidnid ares de Impuesta  la renta (1) 47,621 530,145
Mis - Gastes o deducibles (iv) oBE gog iha.330
o - Otras parildes concifiatorias (v i1e5.780] -

Base teibutaria figa, 781 HEB. 475

Tam imposiziva AR Dkl
Im praeston la rents enusaida 150,478 195,00

Anticipominimode lmpuesics la renta 254,108
Gastopor Impuesitoa la renta del afa

499,167
;lgq.uh 195,367

((f  Pom el abo 205, laatitdsd del afio antes de participiehin Llaboral & Impuesta o la rentn
diifirit de los saldos laelsides on bos estados inaneietos, debida 8 qoe lo Administrcion de o

Compaiin consider pam €] eerve del ejereico una coneilineltn contable ributaria
proliminar.

{if)  Pora el affo 2006 v 2015, Iy Adembnistracicn de o Compaiin meluve USEzz 546 v US4, 000,
respeetivans=nie, coma i valor adicional o lipuilar par comcepbo del 15% de pacticipneiin

trabajadnres. Adicionalmente, dichos mantes g2 ineluyen en b eonellinvion contable
brifitaria comte nn zasio no ded el

I".’.ﬁlr- =7 e i
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dfdares estndonnidenses)

i) Ineluye ganancins sctunriales par U3639,851 {208: perdidss netuarlales por US511,025)
cotredpuniientes o “otros resultndos integrales”, ver Moty 16,

{iv} ndmr:di;dnﬁpulmu: 1) USS126,774 (2005: USE45.099) por conceple de deprecisciin
Er.:ln ¥ bajas de activoe fijes, ¥ ©) US585,000 por reclamo negades de Impuaesto a la Salida
Dwvisas,

2] El analisic de impussto diferido getivg ¥ pasihva ex ef sigudents:

2018 zoig
I puestos diferles getiv m
Im puesto diferidha nctivo quese reeaperard dentrs de 12 mess 167,993 di7ah
lnpoesto diferido activa que se recuperars despuis de 12 moses 29.500 197433
107 443 29,1595

El movimienio de la cuentn de Impustie o la rents dlileritn o5 el slgalante

Par
pruv igingeg
Al y de enora el 2015 ahfi o
Dbt o resulindos por lmpuestos diferidos [37.239)
Al g de diciem bre def zoog 234,150
Cebdeo n ricsu ltades por imuestos diferidos 1.7 u6]
Al an de diciembee del 3056 107473

Situacidn fseal

Alu Fecha dn emiskan de estos estados Anainciems, ks sercicios Raesles

2012 2 200k, #5kin sujetas o g
posible fscalizacion por parts de ks sutoridades iribukrin,
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HERBALIFE DEL ECTTADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DE 36
(Exprespdo en délares estadounidenses)

Precios de transfereneia

Las noemas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competsncia jam bs aperciones malizadas
com partes relavionodas, Por su porte & Servico d= Rentas Internas sedicits s2 nropare ¥ remdts porparte de
I empresa un estudio de precios de transferencia ¥ un anetn de operciones, entre otros, pasa aquellas

cuen puriias que Bayan teside opemcizees con partes reacionadas domicilindas en el ecterior v locaks

(depe de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo manto ncumalade ses superior 2
U‘;'-Ils.mﬂmm::m-Iniumtulrsm,nm.mnﬂnpmnummL&hﬂmmm parte
relacionades o las emprosas domlcilizdas en parmises Ascales, B indiendo cstudio debe see remitida host el
mes de julin del 2017 conborme el novenn digita et R, Adicionalmaebe sxige que en su deckmeiin do
Empuarssta @ ba rento anual declore los aperachones de activos, pasivod, [ngresas y sgresns,

Adleionalment= quellas eontribayenles con wn impoesto sausdo superior al 3% d= los ingreses grmmdos
¥ que no tengan transacciones con parzisas fiscnles o exploten recursns naturales oetin exentes deo by
rida normantivo.

Aba fecha de emisicn de estus estodos flnancierns, B Adminkstraciin de la Compoin (nforma que sts
expnta de presantar e informe menelonado en o pirmio satedor debids o quo wimple con los criterios
mencionadcs en la Resofucion di Servdcio de Rentns Intemas KAC-DOERCGCn-00029 ded 17 de enera del
s T

Oitros asuntos - Reformas Tributorfias

Bl a5 e abril del 9016 se-aprobi b “Ley Qrginie por el Equilibrio de ks Finaneas Piblims™ publicado
en ¢l Primor Suplemento del Registro Oficial Mo, 744, Las principubes mfocmas essin relacionodss cos los
sifaientas aspectos:

Modificacioncs al Impueato al Vabar Agregade (TVA) & Tmpesto o la menta.

s Deyoluchdn del Impuesta nl‘ﬂ'-alwme,g;du {TVA) par an equivalente entre 1 v 2 putos
porceatunhes del IVA pagado, cwarsda las transacciones son renfizadas con diners slectrinica,
lnrjelas e debits, inrjei propags o tngets da crddlis,

s Luspu;pusefumﬁmwmndhciuu&dmmmdndedmhﬂﬂnddzmﬂmpum efectus del
Impaesie a b renta v eridito tributerio del VA,

N Para efectos del edloala ded anticipo del Impuesin o L mota comrespondients a o ejercicins 20T a

2mg, 5% exclairin de b parte de |os ingroses, costos y gostos, squelios obienidos ¥ roalizades con
dingrs eleclwnicn.

. Deduzeidn dol 50% de las pastas por comeptas de Impuestos 3 Jos Consens Especiales peneradn
en la contratacion de servicios de teleforin Gia v mewil svanzmia.
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HERBALIFE DEL ECUUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DE 2016
estadounilenses)

{Expresado en dalorss

El 2o de maya del 2016, 5e .0

Mo estin sujetos ol pago del Impuesta o los Consiumos Especinles (ICE] las néquisiciones y
donacianes de blenss entregados o entidsdes u arganismos del ssetor pahlicn,

Se grava con tarifa de ICE de 15% loa servicios de tebefonia fja y planes que tatservialicen
linicamente vz, o en conjunto vaz, datos v sms prestados a soriedades,

Modificaciones al Inipugsto a la Salida de Divisas (1SD).

Se considerard axento un manta anunl de USS5 000 euando o hecho generador del 13D s= produzea

rluﬁanlvInutlllntlﬁnﬂttajﬂudauﬁhjndihimmmmmumlimadmuadmdmjnl
exterinr,

rubi la “Ley Orgiinica Salidarin ¥ de Corresponsabilidad Chudadana para la

R&mﬂuﬂhyﬂmﬂh&cl&hhhu Alectadas par el Tememote de 16 de obril del 30167 10 eus] fus
pusblicada en el Primer Suplemento del Reglstro Ofiefal Mo, 750,

Las principales reformas estin relacionadas con 10s siguismtes nspectos:

Incremente al 14% del Impoesto al Volor Agregado (TVA), o portic del 1 de junio del FHE6 ¥ por un
i,

Personns naturales residentes que manbengan ua patrimenic sxistomte ol Lide eero del 2016 fgual o
mavor a USE1,000 dentro v fuers del pais sz gravard o o.00% del patrlmenio. 52 exchiye o pesanns
domiciliadas en dren de influencia y que hayan suftido une afectoelin directs en sus nets.

Personas natarabes no residentes que montengan un patrimonko sxistente ol 1 do eners ded 2o
igual v moyora USSLoon del pais se gravard el 0.90% del patrimonds, Se excluye a personos
domiciliadas en dren de influeneia y que hayan sofrido una afectacitn directs en sus setivos,

Sa gravard el 1.8% sobre e avalio catastral del afio 2006 en coso de bisnes inmuehics ¥ sobre of
watbor patrimeaniol el en o ease de derechos repressntativos de enpital las Sociedades
residentes on & Ex qm.-mnl;er?n biznes inmuebles en el Eenndor y derechos represen tativas
de capital de soviedades de propiedad directa de nra sociedad residents en un parafso figeal o
Jurisdiceitn de menor Imposiciia o oo 56 conozea su residencia,

S grovnrd ¢ 0.50% sobre el o colasteal del néie 2016 en easa de bienes inmpebles ¥ sobre 6l
wmlor patrimonial proporcional en e caso do dereches representotives de capital lns Sochedales
resldentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebies on el Exuadary derechos repressntativog
e capital de socledudes de propiedad directs de nna socedad 1o residente en ol Exundar, paralso
fiscal o jurisdiceitn de menor impasiciin 4 no se conasen su residemda.,
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBIE DE ani6

{Expresndo en délnres estadaunidensas)

#  Elo5de mayo del aouh, medionte decrsto Presidenclal se dispusa la exanerackin del pago del
aniicipa minima ded Impuesto o ka renta del poriode 2066, 3 todos ks sectores scondmivos de bos
mhwﬂﬂ:{:ctnﬂm por &l terremato el 15 de abell del 2en6, de los provineks de Manabi y
Esmeral

4 In focha de preparacitn de1os estades Gnanderms adjontos, ks Administraciin ho evslusda los efeetos g
eatus modifieariones ¥ conslderm que bos mismes no bendrin efectos significativos en la Compniifa.

FROVISIONES
Compusicion ¥ mevimienio:

o2k

Beefrim yempleskalil
PerAridn pan e edificader” {2}

Prrisifin ram " e podueete™ i)
Peirvikla prra poge e besas ]

Pevinian rar pgs de s por moynma® 41

HilL]

Demwefichon 4 espleakafi)
Prersisin pars “page colifendioe™ [2)

Prerlabla plrs “paide prokarit'e” d2d
Previvida pera pego d Do L)

Penviaiiie pere poge e "pnim His por mwrca’ (4
AT i e

iz Topay Saklni
oty Loz il licdes
T Liwlke 7% [RETLY. \PH Y
AL waTa 19334, 1780 & LE
Bid Ay Amiin {1Aypaty 1b
L LALETT] [t 5] =]
L] AT (b 13s] LTV
—ifdl ol Lol oL

I [ 1 P R ELE ]
Lol LELEEE LR s
FiF.E Bt o Gibagind Hig Aty
Lt s (LT ) b, 0
Shhidi EFRL (2.o8B8ch L.

(0] Inchuye US8i09,004 (3015 U55148,043) de ln participacdn 2 trahajadares,

{2} Correspomde 2l provision por regalis y boaificaciones de produccian por aproximadamente 15% v
o, respectivamente, de L ventas minovistas de los productos “nateieion intecnn y eneeela” v
“reudrivicn extermo”, Estos valores sap pogacles o fes distribuidores o asociados.
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARID TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Espresndo en dilares estadounddenses)

{3} Corresponde a lo proviside par bono “Mark Hughes® a Evor de los distribuidores o ssoclades s
representativos de la Compafiia, por un monto total de hasta ef 1% de las ventas minorisias de
nistriciin inbersa v epergia, ¥ nutbcin externa,

(4] Corresponde a lo provisiie par descunnto de hasta 50% de los precios de venta al por menar. Estos
valies s pagan a los asocddos califieadas,
16, BENEFICIOS DE EMPLEADDS A LARGO PLAZD
ummuﬂrmmu para Jubilacion patrannl ¥ desabiscio al 31 do diclembre del 2006 v 2o1g,

de al 100% del valor sctual de 1 reserva matemdties cakeulada actuorialmente par un

profesivnal independionte para todos bos trabajadores, que o dickas fechos, se encontraban prestando
servicios para la Compediia,

Lus principales supuestos actuariales usadas fieron los signientes:

doib FLE

Tass de descuento 740 EEN
Tasa de incramento = larial 1.00% 3.00°%
Tasa de incremento de pensiones 4, % 1,50%
Tass di mortalidad e inva lidee {1} TMESS 3002 TH IESS 2neg
Tasa de rotaclén 15-29% 13.51%
Vids loksral promedio rem asente B 8.4
Antigledad pora jubilacitn (Hombees y mujeres) 25 aflos a5 afins

(1} Correspondan a las Tablos de mortalidsd publicadas peae el Instituke Ecuatariano de Seguridad
Encinl en el afio 2oaz,

El movimiento de Ta provisiin parm In jubilatitn patranal y desahicio en o pasive ba sido o signiente:
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DE 2016

[Expreaado en dolores estadonumnidenses) =
_suiedmnpirgel Domahugin sl

[P szpin b et igmiinl AL LIS FESTE FETLY [T -3 il
Al | e dinia LI ERER PiBETE EERET 4Py [REN.EE] el 75
Loy | wbore] par pare lakod aabwi fon oy IHERE %60 [TR.L ] 1, £ 65 KiAgn 0,4k
Uanky Aoss-chia LT} T by TS I, 7HE id.dal Hading
Pieddids [ Tgeaanila) actearial [ Y B E4w] [[3 5T T IT o [REW AT TNTT]
Fadiwficlin jpade - - Cid.gidp - Piwani
rnder par perYscia panmelia v - inag1y - [LFTR]
Heciz da rodass ¥ Hipaial bl pa ik fikgony _(i7pg3d - 480 Lifiaegl ipikil
A&y dedicfembre (LA Ly bt E1xd0 AAiR Ba& a44 1470y
Baniwfluive sidhil e segian likbcoa (3 [P AT ITHIY nrlaaﬁ ELNLT] :ll:!ln-la ifA.d3s

(z1. Pora o sfo 0045 la Compadia mantuve uno diferencia contable =n e reglstre de la provisian du
desahwcio sugerida por-ol estudio actunrial, misma que fue eorregida en &l afio 2018,

Lios importes reconocidos on ln cuenta de resudtades son los sigubentes:

Fa bl b pawinal B i e Tanl

T o) ET) FT] ) ]
Cania ldaarl por vt b, aciuzmica L L 14 i o] LR LETh Y 4
(w10 T dnciar (T 14] Tidk (1Y LT 24K LR IL]
Liee i1 da il wreiwasy i lgabla coasy mikipadsg i Bl ENEE . A | (KT {1141 |
A de gk 5l Pad ALan nh 27 1w L8
CONTRATOS

La Cumpafida ha suserito varios tontratos de arrendamiento de ofieinas y bodegas, cow plazos entre a vy
aii, bas ruakes venceris sntre febroro de 2048 ¥ jumin de nozo. Lo cinoines de arrencdnmiento sa ajustan
anualmento, en funcite def indies de inflacion publicado par el Baneo Central del Ernador, Drarante el afin
terminado o 31 de diciembre del 2016 los gastns por concepin de arrendamsentos nperatives ascendieron 3
USEzan 74 (2005 FS8a0z,mg)

El detalie de los pagos mimimos futiros de arrendamientos operatives ss el siguiente;

=01 1] 015
Mrnoes de 1 afdo 255,195 =48, 050
Entres y 5ofkea n58.007 Bos5, 873

BiLg, 123 1,073,951
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresads en dalores pstodounidenses)

adicionalmente, ln Compaitin ha aiserita Jos siguientes acuprdos von partes relacianadns:

i) Eludzmrnduiﬂﬂrduﬂimdﬁdumrtuﬂ.mﬁcrhﬂﬁﬂlbumﬁmul Lisembonrg §.4 R.1.,
para ks fabricaciin, compr, venta y distribocibs de produetes nutriciomales para o cvidnda pessonal v
atros, fodletos asociados y articubes promoetanales 4ue son olertados dentre def termitorio eeastarknn
¥ que conforman 100% de 1o carters de prodisctes de b lines nutricks intemna y snirpi v natreitn
exieina y 98% dn los productss promacicanles.

i) Eladeseptiembre de 2008 v efectivo desds entonces, coa Hedbalife Europa Limbed, por concopto de
enemighones por la Emmhlmf1d territorio eruatoriano de clertas productos. La eomision
equivale aprovimadamente al 7% de s ventas netns de los bos: quey s0m objeta del aoserdo. Sa
¥igencia es de un i, renovabie aulamstizomente por wﬁammmmtim de un ailo hests que
ilganz 4l las partes ko de terminads, con osia coas, mediante notificackin por escriin. B gasto
nsaciado con eAe ammando = reconocs 0t gastos de administmcitn,

id  Elide enemode nou ¥ efective desde entonees, con Hechalle Intermntionl of Amerien Ine,, por
canceptn de gsktencia tenica y servicios de administmeidn, parm el desareollo, consclidaciin v
ﬂ]:nlﬁdudeluumiamﬁlnﬂbmmﬂhmh mmumam,mmmammm,
promociin d= merende, Los costos ¥ gastos relnciosdos padrdn ssr modifieads Erevie ncusrdo
suscrito entrr Ins partes, segjin ks nevesiclndes y requerimientcs de b Compafia com refasddn 3 L
aiistenria téenica, Cualyuiera de ks partes podra dar par bermminadn ef contrato en cunlquler
mamenty, medante notificackin por eseribn feemdtida o ls olm parte con treinta dins de anticipacicn 5

ka fecha efectiva die su ferminacice, ﬂutuiumhdumuummﬂnnmmengnmm
administracion.

iv} It de erern do 2na0, con Harbalifs Internotisnnt of America Lin:,, pirm proveeshe i gal eatidad

eenviring relaciimados con ln administrackbe v coardinachin de evenIboE, Promociones, soparte da
ventag, estrutegias do planificocidn ¥ presupuestos reglomsles v sorvicies de recursas humamas.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagada de by Compaitia ol 51 do diciembre de 906 ¥ 215 comprende 4oo,000
wcelones omlinariss n vabor nomimal de U881 cada wna,

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Besnirvs Jugal -
De acuerdn con In legislaciin vigente, la Compadia ihebe apropiar por b menas ef 10% de ln aflidsd nety

thel afka o ana reserva legal hasti que el sahda de dicha reservn alcance ol 50% del copital savinl, Ly resema
legal no estd disponitile para distribocidn de dividendns, pero poode ser capitalizads o wilizadn Fafa
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HERBALIFE DEL ECUADDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE INMCIEMBRE DE 2016
fErprmudnmdﬂuqmdmmjdeﬂ_

abarber pérdidas, La Compaiin ne ka elechsdo o apropiacién da ls reserva legnl debida a que aleansé
las Himites deserios anteriarmente,

De acuerda o lo establecido por la Supesintendencia los ajustes de adopeitn por priviera vez da los NIIF,
& regiatran en el Patrimondo en lo subcuents denominadn Resultades acomulados praveniantes de lo
adapeida por primern vex de las NTIF, separada del reste de 1o resultndos stumalodes ¥ su saldo ncrepdar
e poctd ser distriboido entre ks arciorists, oo serd atilizmdo en numeniar s eapitad, en virtod de gue o
comepnds a resullados aperaclonales. B solds acreedor pradm ser itilizade para mmrpﬂ!ﬂﬂn

acumabidas y ks del iltimo ejescicio econtmico conclido, 5i ks bubiere, o devoelts o sus neclonistas en
a0 de liguidacicn de la Compaiiia,

Fesltados nowmalbs -

Los reaultadoa (utilidades o pérdidas) de coda efereicio son incluidos en csta rubre, mantenienda registros
que permilen idontifienr 81 ejercicio de orgen. Con b aprobacide de b Justa Generml de Avelonistas v
cumpliendo ks disposieinnes normativas apiicables, los uidlidodes son distriburides o destinacas 5
rESenas, miontras que ks péndidos se mantienon an Resultados gewnslades o 58 tompenmn com ks
Reserva logal u obms reservas ¥ rusntas patrimonkles de libre dBpassin de bog sccionisms,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dickembre de 3016 ¥ ks fecha de smisin o estog eatsdos financieres, oo se pro

ditperan
EVEnTas que, en opinitn de s Administrackin de la Compafiia, pudiern tener i efecin slgnificativg sabae
thichos estadas Rnancieros o que roquieran revelacin,

E
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