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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y operaciones -

Herbalife del Ecuador S.A. (la “Compaiia”) fue constituida en Quito mediante escritura piiblica celebrada
el 3 de febrero de 1994, Su actividad principal es con la importacidn, distribucion y comercializacion de
suplementos alimenticios, productos para el cuidado personal y otros,

Sus accionistas son Herbalife International Ine. y Herbalife International América, (entidades constituidas
en los Estados Unidos de América) cuya participacion en el eapital social de la Compafiia es del 99,99% y
0,01%, respectivamente.

Herbalife del Ecuador $.A. forma parte del grupo de empresas Herbalife. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econdmico tiene a st cargo una o mas etapas de produccion, distribucion v
venta de los productos. Las operaciones de la Companiia corresponden a actividades de distribucion y venta
de productos fabricados por sus compaiias relacionadas,

Situacién financiera -

A partir del 2014, la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceidn en el aceeso a [ineas de crédito en log bancos a nivel
nacional.

[il petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta atn c¢on
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacién antes
comentada.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tales como: escasez de inventario y por consecuencia reduceién en ventas.
Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: fabricacion de inventario con una
compaiia local al cierre del afio y proyecto de fabricacion propia en el mediano plazo, que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1.3 Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General de la Compaiiia de fecha 15 de abril de 2016, y posteriormente serdin
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sidoe diseftadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.,

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaififa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proeeso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compaiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de presentacion de la Compaiiia.

2.3 FEfectivo-

Incluye el efectivo disponible (caja) y depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
LY RIS

razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
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2.4.2

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
pérdidas o ganancias” v “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 91 de dici 2015y ¢ , afifa mantuvo acti inancieros en la categoria ¢ Estamos
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, 1a Compaiifa mantuvo activos f ieros en la categoria de “préstamos
v cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compagia no
presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de {a fecha del estado de situacion financiera, Al 31
de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no presenta otros pasivos tfinancieros mayores a 12
meses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceioén, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas o ganancias v dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior -
(@)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;
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HERBALIFE DEL ECUADOR S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en go
dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden 4 los montos adeudados por
partes relacionadas principalmente por prestacion de servicios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compariia hasta
en 9o dias v no generan intereses.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuenias por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no geperan intereses y son
pagaderas hasta go dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario v gasto de honorarios y servicios. Se reconocen a
st valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son
pagaderas hasta 120 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

IIn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfirio el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se presentan alf costo de adquisicién o valor neto de realizacién, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de primera entrada primera salida
(FIFO por sus siglas en inglés). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones del negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Por las reduceiones en
el valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una provigion para
desvalorizacion y obsolescencia de inventarios con cargo a los resultados del periodo en que ocurren tales
reduceiones.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Iixpresado en délares estadounidenses)

Activos fijos -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién y construceidn del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable
que beneticios econémicos futures asociados a la inversitn fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales euando son incurridos.

La depreciacidn de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes,
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de biepes Nimero de anos
Mejoras a 1a propiedad arrendada 3
\lcbiliarie v equipes de oficina 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas o ganancias por la venta de activos fijos, se calenlan comparando los ingresos ebtenidos con
¢l valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los arrendamientos en los que una poreién significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualqguier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre Ia base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en librog del activo excede a su valor recuperable, 1l valot
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monte neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flgjos de efectivo identiticables (unidades generadoras de efectivo)}. Los saldos en libros
de aetivos no financieros gque han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a eada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producide eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Administracidn de la Compaiifa ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos gque indiguen qgue sus activos no financieros significativos no
podrian recuperatse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i}  Impuesto ala renta corrviente: El cargo por impuesto a la reata corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a Ia renta”, cuyvo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies
¥ 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2015y 2014, la Compania registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado con anticipo minimo v el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades
gravables, respectivamente. Ver Nota 14.

(i)  Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Bl Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade de
situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.

Ll saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma antoridad tributaria,
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Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto piazo: Se registran en el rubro de provisiones def estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los “gastos administrativos”
en funcidn de la labor de la persona que recibe este beneficio,

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii)  Décimo tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Feuador.

iv}  Bonos por desempefio: La Compaiiia reconoce un pasivo por concepto de bonos para todos sus
empleados, cuyo pago estd directamente relacionado con el mayor entre la utilidad y la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia.

Los porcentajes sobre el sueldo y el estatus de cada empleado aplicable al cleulo se detallan a

continuacion:

Estatus (categoria) Porcentaje
Staff 0%
Supervisor 8%
Manager 10%
Director 20%
Director Senior 25%

Beneficios de empleados a largo plazo (jubilacion patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la uliima remuneracién mensual por cada uno de los arios de servicios prestados a la misma
Compafiia, este beneficio se denomina “desahucio”,

La Compailia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiora, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%). Ver Nota 16,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de deseuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, inctremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del aiio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiifa.

Provisiones -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma tiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos, segun lo descrito
en la Nota 1.1, en el curso normal de las operaciones. Se mueran netos de impuestos a las ventas rebajas v
descuentos otorgados.

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan a la entidad,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus productos al compradory en
consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un coutrol sobre ios mismos,

Cambios en politicas contables -
Alda fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han enirado en vigencia v que Ia Companiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligato ri
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NI IDNIF R yRK 28 elaboracion de estados financerns consoiidadoy yacerca de hoopodndel método del valor Hde enero 2016
palrimonial proposcionalen entidades que no son entidades de inversion,

linmienda relativa 4 In adauisicion de una participacionen una operaciéa conjuntan "Acuerdos

NiF 1 . . Tde enera MHA
conjuntos .
NiE o Fyublicaciinde la Norma "Cuemias de diferimientos de actividades reguladas ™ fle enero 2016
— Puhlicacion de B Norma "Reconocimiento de s ingresos procedentes de ks contradlps con N
NI s K . ) ) Tde enero 2008
log clientes ", esta Norma reemplazard a la NI iy 13,
N i Publicaciin de la Norma "Arreadamientos ™. esta Norma reemplazard a o NIC {7, Lde enero 209

La Administracion de la Compaiia estima que la adopeion de las enmiendas y mejoras a las NIC v NIIF y
las nuevas publicaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estadoes financieros en
el gjercicio de su aplicacidn inicial,

3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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HERBALIFE DEL ECUADCR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compatiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

. Activos fijos: la determinacion de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo senalado en
la Nota 2.6y 2.7.

. Impuesto a Ia renta diferido: la Compafia considera ¢ue en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de etectivo), riesgo de crédito y
riesgo de Hguidez. Fl programa general de administracion de riesgos de la Compailia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en su desempefio financiero, ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control,

il departamento de tesorerfa y finanzas Hene a sut cargo la administracion de riesgos de acuerdo con lns
politicas aprobadas por la Administracion. Dicho departamento identifica, evaliia v cubre los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiifa. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas que cubren
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros y para la inversion de los excedentes de liguidez.

{a}  Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Fl riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endendamiento a corto v largo plazo, El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo, El endeudamiento a tasas tijas expone a la Comparniia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos. La Compantia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés va
que sus instrumentos financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en ¢l corto
plazo.

(b}  Riesgo de crédito
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4.2

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

()

El riesgo de crédito surge de los depbsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de Ia
exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que
garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la Compania.

Sobre las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia efectfia aproxoimadamente el 9o% de sus
ventas de contado, por lo que el riesgo de crédito es minimo, sin emnargo ha efectuado los anilisis
correspondientes del deterioro de su cartera y considera que al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 no
ha tenido la necesidad de constituir provisiones por este concepto.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
erédito comprometidas v la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Adicionalmente, la
principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los tlnjos de caja proyectados
para periodos anuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia v saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

Il cuadro a continuacion analiza Jos pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son os flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1
Al 11 de diciembre del 2015 0,
Cuentas por pagar a proveedores 287471
Cuentas por pagar 1 compaiias relacionadas 1,743,883
Alag de diciembre del 2014
Cuentas por pagar a proveedores 171,226
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 6,006,619

Administraciéon de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, Herbalife del Ecuador S.A. monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. ste ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
ohtiene de la suma de la deuda neta vy el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron Jos siguientes:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 2014
Total deuda (1) 4,031,354 6,467,865
Menos: Efectivo {2,002,393) (1,320,021}
Deuda neta 2,028,961 5:147.844
Total patrimonio 1,774,928 2,885,754
Capital total 3,803,889 8,033,598
Ratio de apalancamiento 53% 4%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son: "cuentas por pagar a proveedores” v “cuentas por
pagar a compapias relacionadas”,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.t  Categorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valeres en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente U588

2015 2014
Activos financieros medidos al costo

Electivo - 2,002,193 1,320,021

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comereinles 111.524 164,432
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 51,272 0,826
Otras cuentas por cobrar 8.697 0.4.0
Total activos financieros 2,173,886 1.567.725

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 287,471 371,226
Cuentas por pagar  compatias relacionadas 3,743,883 6.096,639
Total pasivos financieros 4,031,354 6,467,865

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

til valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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" HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015

Costo de productos vendidos

"Pagos calificador v de produccidn” (1}
Publicidad

Sueldosy beneficios sociales

Servicios protesionales

Participacién a lrabajadores (Nota 14)
(Gastos de viaje

Depreciacion

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Jubilacién patronaly deshaucio
Servicios basicos

Otros

201

Costode productos vendidos

"Pagos calificador v de produccion” (1)
Pubicidad

Sueldos v beneficios socizles

Servicios profesionales

Participacion a trabajadores(Nota 14}
Gastos de viaje

Depreciacion

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento

Jubilacion patronal y deshaucio
Servicios bisicos

Otros

{1)  Ver Nota 15, numerales 2, 3y 4.
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Costo de
ventas

16,567,159

Gastos de
ventg

Gastos
adiministrativoes

Total

16,567,150

- 13,812,346 8,866 13,821,212
- 1,112,592 1,189,207 2,301,799
- 2,898,689 - 2,808,689
- - 676,346 676,340
- t48,143 - 148,144
- 141,082 166,679 307,761
- - 284,997 284,997
- - 120,380 130,380
- - 118,484 118,484
- 42,415 - 42,415
* 127,01t 127,011
- 436,165 758,751 1,194,806
16,567,150 18,501,432 3,460,701 28,619,292

17,237,282

15,360,895
3,258,244

308,444

2,637,001
504,925
201,871
258,605
238,573
183.455
115,556
36,505
118,515
586,458

17,237,282
15,360,805
3.258,244
2,637,001
504,925
J01,871
258,605
238,573
183,455
115,556
36,505
118,515
1,204,902

17,237,282

18,927,583

5.381.554

41.546,419




HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

2. OTROS INGRESOS, NETO

Composicion:
2015 2014
ngresos
Con com pafiias relacionadas (1) 592,360 2,127,731
Otros 80,046 203,317
673,306 2,148,048
Egresos
Otros (8,872) {152,122)
664,434 1,995,928

(1) Corresponde a reembolso de gastos efectuados a compaiias relacionadas, ver Nota 13, literal (b).

8. EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Efectivoen caja 2,850 2,010
Bancos locales 1,000,543 1,318,011
...... 2,002,393 1,320,028
9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion:
2015 2014
Tarjetas de erédito (1) 112,505 163,921
Documentos protestados 19,686 -
Otros (asociados) 85 511
,,,,,, 132,276 164,432
(-} Provision por deterioro (2) {20,752} -
111,524 104,432

(1) Corresponde a los montos pendientes de acreditar en las cuentas corrientes de la Compania por
parte de las instituciones financieras, que de acuerdo con la politica comercial de pago a
establecimientos, fluctiia entre 2 v 8 dias laborales, y que se origina por los cobros a los
distribuidores independientes en la venta de productos durante los dltimos dias del afio.

(2)  El movimiento de la provision por deterioro es el sigulente:
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10.

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2015 201

Saldo inicial -

Incrermento (gaste del azio) 20,752

Salde final 20,732

—_
INVENTARIOS
Composicion:
201 201
Nutricién interna y energia 6,071,852 9,012,149
Literatura, promocionales y otros 17,327 104,958
Nutricion externa 427,419 79,498
6,810,598 0,886,605

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravaimenes sobre los inventarios,
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12.

13.

(a)

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dé6lares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2015 201
Proveedores locales 287,471 371,226

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a obligaciones de pago por la adquisicion de bienes y
servicios en el curso normal de las operaciones vy cuya antigiiedad es menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2015 v 2014, con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del
grupo de empresas Herbalife a nivel internacional.

Saldos:
Fntidad Retaceion 20145 2014
Cuentas por cobrar
Herbalife International of America Inec. Acvcionista 1,272 TH 8260
cuentas bor pagayp
Herbalife International Luxem bourg Sari (1) Administracion comun 3,045,060 5,910,039
Herbalife Furope Limited (2) Administracién comin 3,710 120,05 14
Herbalife Worldwide Events (4) Adminisiracion comén TG s54,227
Herbalife International of America ince. (4) Administracion comun 3,459 5.959

3,743,883 6,090,649

(1) Corresponde a compra de inventarios. Ver Nota 17 (i).

{2}  Corresponde a regalias pagadas al exterior que no generan intereses y se liguidan hasta en 30 dias.
Ver Nota 17 (ii).

(37 Corresponde a reembolso por gastos adminisirativos que no generan intereses y se liquidan hasta en
30 dias.

(4> Corresponde a reembolso por gastos de produceion de eventos regionales que no generan intereses
y se liquidan hasta en 9o dias.
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E?SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b} Transaecciones:

Relacion 2015 2014
Reempolsos de gastos
Herbalife International of Amertca Ine, Accionista 6OB.a53 187,201
Herbalife Colombia Ltda. Administracion comin - 003,967
Herbadife Peru SRL Administracion comin - EHERMEEY
Herbalife wWorldwide Events Administracion coman - Thaey
Herbalife International de Chile Ltda, Administracién conmin - 12,419
Otros menores Administracton comin - 198
0O8, 157 12,204,054
Cotnpra de inventario
Herbalife International Luxemboury Sarl Administracion comuin 8.t34,451 10,310,458
Bonificaciones
Herbalife Europe Limited Administracion comin 2,100.867 2.836.520
Servieios de administracion
[1erbalife International of America Ine. (1) Actionista TH70% 101,295
ilerbalife México Administracion comin 3800 -
Tierbalife CAM Administracion coman 2,109
Q.48 1414),405

{1}  Ver Nota 17 (iii} y (iv}.
Remuneraciones personal clave de la gerencia
Al 31 de diciembre 2015 y 2014, la Compariia pagd US$891,267 y US$862,408, respectivamente, por

concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
(ue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compania.

Pigina 25 de 33



HERBALIFE DEL ECUADOR §.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. IMPUESTOS

a}  Impuestos por recuperat'y p'()r pagar -

2015 201
Im puestos por recuperar
Impuestoal valor agregado (1) 8,215 443,169
Retenciones de impuestoa {a renta 297,550 182,984
305,765 626,153
Im puestos por pagar
Retenciones de impueste al valor agregado 109,923 14G,784
Retenciones de impuestoa ia renta 117,824 178,298
227 747 328,082
{1}  Corresponde a crédito tributario generado en importaciones y compras de bienes,
h) Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
Impuestoa la renta corriente: (1) 329,167 317,947
Impuestoa ia renta diferido: (2)
Generacion de impuesto por diferencias temporales 37,239 (27,971)
366,400 289,976

(1) Conciliacidén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EPSPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201 2014

Utilidad del afio antes de participacion laboral e

impuestoa larenta (i) 674,288 2,012,475
Menos - Participacidn a trabajadores (it} (148,143) {1301,871)
Utilidad antes del impuestoa la renta (iii) 526,145 1,710,604
Mas - Gastos nodeducibles (iv) 160,330 232,717
Més (menos) - Otras partidas conciliatorias (v} - (408.1006}

Base tributaria 886,475 1,445,215

‘Tasa impositiva 22% 2a%
Impuestoa la renta causado 195,025 117,947
Anticipo minimo de impuesto a la renta 129,167 288,667

Gasto por Impuesto a la renta del afio 329,167 117,947

(1) Para el afio 2015, la utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta

difiere de los saldos incluidos en los estados financieros, debido a que la Administracion de la

Compania considerd para el clerre del ejercicio una conciliacién contable tributaria

preliminar.

(il Parael afto 2015, la Administracion de la Compaiia incluye US$47,000 como un valor

adicional a liquidar por concepto del 15% de participacion a trabajadores US$101,143, dicho
monto por estar excedido es incluido en la coneiliacion contable tributaria como un gasto no
deducible.

(iii) Incluye US$11,125 (2014: US$19,440) correspondiente a la pérdida actnarial presentada en
“otros resultados integrales”, ver Nota 10,

(iv)  Incluye principalmente: 1) US$207,380 por coneepto de bonos v premios a asociados y 11)
US$23,082 (2014: US$55,645) de la provision por jubilacion patronal de empleados que no
superan los 10 afios de antigiiedad.

(v) Al 31de diciembre 2014 incluye principalmente deduceiones por leyes especiales por
US$473,600.

{2) Impuesto ala renta diferido:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Crédito

Suldos (déhitn) a Saldos
2015 iniciales resuitados finales
Cuentas del activo
Inventarios (23%.549) 213,549
(ny,540) 23,549

Cuentas del pasivo

I'rovisiones 272,648
Beneficios saviales 17,2463

(433,480} 224,159
(37.2093) N

280,041

(HO,782) 220,159

Impiestoa fa renta diferido activo / {pasivo) 206,502 {37,230} 2,159
Saldos (debito) a Saldos
Holg iniciales resultados fipales
Cuentus del activg
Iventarios a7r.61h (5L, 104) (23.540)
27615 {5t,104) (23,5409)
Cucnias del pasivo
Provisiones 178841 93,807 272,648
Beneficios sociales 1,005 (14,072} 17,0063
210,806 T4, 289,041
hmpuestoa la renta diferido activo / (pasivo) 28,421 27,971 206,392
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:
U83
Al 1t de enero de 2014 28,421
Crédito a resultados por impuestos diferidos 27.971
Al 31 de diciembre de 2014 266,392
Débito a resultados por impuestos diferidos {47,233}
Al a1 de diciembre de 2015 29G,1509

Situacion fiscal

A la fecha de enmision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2012 a 2015, estan sujetos a una

posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
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efectuado operaciones con sus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015,
considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final
estard disponible en Ias fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceién v Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgadnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orginico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afeetan a la Compania son:

- Fstablecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promocion y publicidad; v, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones
del giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de
la enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al
pago de Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Si el accionista de la Compaiiia reside en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, la tarifa
de Impuesto a la renta serd del 25%, v en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa
sera del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos Hscales sera del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, deposito, cheque,

transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.
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Actualmente, la Compaiiia se encuentra evaluando los efectos de la aplicacién de la referida reforma
tribuitaria, en los casos que sean aplicables,

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos Pagosv/o Saldos
injeigles Incrementos utilizaviones linales
2015
Beneticios a empleados (1) 447,798 1,014,817 {1,168,593) 316,062
Provision pars "pago colificador” {2} 1,087,264 9,202,121 {4,254,885) 1,124,500
Provision para "pago de produceién” (2) 497,015 4,175,943 {3,854,171) 818,837
Provision para pago de bonos (3) 630,305 840,288 {803,502) 76,001
Provigion para pago de "gananciss por mayoreo” (4} 234,021 2,426,310 (2,093,895} 066,496
Otras provigiones 191,312 1,350,939 11,209,803) 338,448
3,187,655 19,135,468 (18.381,849) 3941274
2014
Beneficios a empleados {1} 460,475 1,282,866 {1.301,633) 447,798
Provigion para "pago calificador” (2) 1,115,463 552,796 {5,550,098) 1087264
Provision para "pago de produceion” {2) 492,468 1,134,271 {1,129,724) 497,015
Provision para page de honos (1) 674,197 1,261,419 {3.305,911) 636,365
Provision paza pago de "ganancias por mayoreo” (4) 553,552 12,065,439 [12,284,970) 314,021
Otras provisiones 3ol 107 297,048 {174 Baw) 191,212
3,628,950 2,506,772 123.947,469] 1,137,655

{1)  Incluye principalmente US$148,143 (2014: US$301,871) de la participacion a trabajadores.

(2}  Corresponde a la provision por regalias y bonificaciones de produccién por aproximadamente 15% y
7%, respectivamente, de las ventas minoristas de los productos “nutricién interna y energia” y
“nutricion externa”. Estos valores son pagados a los distribuidores o asociados.

{3)  Corresponde a las “bonificaciones discrecionales de incentivos™ a los distribuidores o asociados.

(4)  Corresponde a la provision por bono “Mark Hughes” a favor de los distribuidores o asociados mis

representativos de la Compania, por un monto total de hasta el 1% de las ventas minoristas de
nutricion interna y energia y nutricidn externa.
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BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Iit saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del vaior actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compahia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacion 13.53% 2. B8%
Vida laboral promedioremanente 8.4 11.55
Antigiledad para jubitacion {Hombres y mujeres) 25 afios a5 aftos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el aho 2o02.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Subilacion patronal Desahnceio Fotal
EC)l‘i ‘;:‘Ulﬂ 2015 }'Uli 2013 LAY
Al de enere 6,576 73,027 ER el 19,542 1.2y 2,504
Costolaboral por servicios actuariales 19,960 zr,Bun 10,509 #.219 50,469 ah.udgt
Costo linanciera Y 5,111 1.7 %5 1ojt0 B.gug [P
pérdida /{ganancia) actuarial (6.540) 16,672 17,674 2.7 0H 1,145 140 .ef of
Beneticios pagados - (19.413) (4,209) (19,413} {4,020}
tiectode reducciones y liguidaciones anticipadas (17.951) (6.058) jgi - (17.46073) (h.oqi}
Adde diviembre 139,658 116,570 IR Rl Ul 1TH.LLEO Vgd.Eny
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
Tubifacion patrorat Desahucio Totl
2818 200 i M) s 2trb
Coste Jaboral por servicies acluariales 14,961 17422 i.509 LI S04 iy
Caste financicro T.624 513 1785 |313] b [RRA
Vleeto de reduccenes v liguidaciones anticipadas 117,953} [6,058) 410 . 117,463y 10 (58
A3de diciembre 20631 26477 12084 624 421415 G
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CONTRATOS

La Compaiiia ha suserito los siguientes acuerdos con partes relacionadas:

i}

i)

iii)

v}

El 13 de mayo de 2000 y efectivo desde entonces, con Herbalife International Luxembourg S.a.R.1L.,
para la fabricacion, compra, venta y distribucion de productos nutricionales para el cuidado personal y
otros, folletos asociados y articulos promocionales que son ofertados dentro del territorio ecuatoriano
v que conforman 100% de la cartera de productos de la linea nutricién interna y energia y nutricion
externa y 98% de los productos promocionales.

El 1 de septiembre de 2008 y efectivo desde entonces, con Herbalife Europa Limited, por concepto de
regalias por la comercializacion en el territorio ecuatoriano de ciertos productos. La regalia equivale
aproximadamente al 73% de las ventas netas de los productos que son objeto del acuerdo. Su vigencia
s de un afio, renovable automaticamente por periodos consecutivos de un afo hasta que alguna de las
partes lo de terminado, con o sin causa, mediante notificacién por eserito. Kl gasto asociado con este
acuerdo se reconoce en gastos de administracion,

El 1 de enero de 2011 y efective desde entoncees, con Herbalife International of America Inc., por
concepto de asistencia téenica v servicios de administracién, para el desarroflo, consolidacion v
expansion de las operaciones de la Compaiia en la Republica del Ecuador, en las dreas de asistencia y
promocion de mercadeo. Los costos v gastos relacionados podran ser modificadas previo acuerdo
suserito entre las partes, segin las necesidades y requerimientos de la Compaiiia con relaciéon a la
asistencia téenica. Cualquiera de las partes podra dar por terminado el contrato en cualquier
momento, mediante notificacidén por escrito remitida a la otra parte con treinta dias de anticipacion a
la fecha efectiva de su terminacion. El gasto asociado con este acuerdo se reconoce en gastos de
administracion,

El 1 de enero de 2012, con Herbalife International of America Ine., para proveerle a tal entidad
servicios relacionados con la administracion y coordinacion de eventos, promociones; soporte de
ventas, estrategias de planificacién y presupuestos regionales, servicios de recursos humanos y

CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprende 400,000
acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una.
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RESERVAY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas. La Compaiia no ha efectuado la apropiacién de la reserva legal debido a que alcanzé
{os limites descritos anteriormente.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF -

De acuerdo a [o establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIT,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de lag NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubiere, 0 devielto a sus accionistas en
caso de liquidacion de 1a Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Lintre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* A
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