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HERBALAFE DEL ECUADOR 8.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y operaciones - 

Herbalife del Ecuador 5.4 (la Compañía”) fue constrturda en Quito mediante escritura púbhea celebrada 
el 3 de febrero de 1994 Su acnvidad primar pal es con la mportación, distribucion y comercializacion de 
suplementos altmentezos, productos para el cuidado personal y otros 

Sus acciomstas son Herbalife International fue y Herbalife International Amenta, (entidades constiturdas 

en los Estados Unidos de Amena) cuya partieupacion en el capttal socral de la Compañaa es del 99,99% v 
0.01% respectivamente 

Herbahie del Ecuador 5.4. forma parte del grupo de empresas Herbahfe Cada una de las empresas que 
2onformau el referido grupo economico hene a su cargo na o mas etapas de producción, distribucion y 
senta de los productos. Las operaciones de la Compañaa corresponden a actividades de dismbución y venta 
e productos fabrcados por sus compañías relacionadas, 

Situacion financiera - 

En el ultamo trumestre del 2014 la situacion económica mundial ha afectado la econorma del país 
prinerpalmente en lo relacionado ala dismunución sustancial en el precio del petroleo principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un mmportante déficit presupuestario 
durante el 2035 Adicionalmente la revalonzacion €n el mercado mundral del Dólar delos Estados Unidos 
de.Amenea moneda de uso Jegal en el Eouador, ha temdo un nupacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del pass En la actualidad las autondades economicas están diseñando diferentes alternativas 
para hacer frente a estas situaciones, tales como reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 
tal de pronzar las mversiones, disauoución del gasto cornente, financiamuento del defiot Eiscal mediante, 
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtencion de finaneramento a través de organismos 
mteraacionales y gobiernos extranjeros (China) Adunonalmente durante los años 2014 y 2013 ha 
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son incremento de 
salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la importación de exertos productos, entre 
otras medidas No se cuenta aun con todos los elementos que permrtan prever razonablemente la evolución 
futura de la situación antes comentada y su unpacto en la economía nacional 

La Administración de la Compañia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como escasez de inventario y por consecuencia reduecton en ventas 
Ante lo cual la Admwustracion esta adoptando las siguentes medidas construcción de mventano al esere 
del 2014 y proyecto de fabricacion local, que considera le permmtirán afrontar las srrueciones antes 
indicadas y contar operando en forma rentable 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2014 
fExpresado en dolares estadoumudenses) 

Aprobación de estados financreros - 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre de 2014 han sido exmtidos con la. 
autorzacion de la Gerencia General de la Compañía de fecha 1 de abril de 2015, ) posteriormente serán. 
puestos a consideracion de la Junta General de Accronistas para sy aprobación defimutva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

4 continuacion se deseriben las prinerpales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados 
fizanmieros. Estas políncas han sido aplicadas de manera uuforme a todos los áños que se presentan en estos 
estados financieros. salvo que se dique lo contrario 

Bases de preparación de estados financieros - 

Las presentes estados fumancieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NUE) emsudas por el 1458 (Internationa) Accounting 
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adoperon mtegral, explicita y sun 
zeservas de las referidas normas wternacionales y aplicadas de manera unrforme a los ejercictos que se 
presentan 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prinexpto del costo historico 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estanaciones contables 

También exge a la Administración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las polttcas 
contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan Jas áreas que mplican un mayor grado deuÍe1o 0 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son eigmficativos para la elaboracion de los 
estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 

pueden dxferar de los montos estamados por la Adwumstracion 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambrente economico prmano donde opera la 
Compañía (moneda fancional) Las esfras includas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dolares estadoumdenses que corresponde a la moneda funeronal y de presentacion de la Compañía 

Efectivo 

Ineluve el efectivo disponible (caja) y depositos a Ta vista en mstitucrones financieras de libre 
dosponibiladad. 
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HERBALIFE PEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMENADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

LExpresado en dolares estadounidenses) 

Activos y pasivos financieros 

  

A 241 Clasificación 

a a Compañia clasifica sus activos financieros en las sigutentes categonas “actavos financreros a valor 
sezonable a traves de perdidas o ganancnas”, “prestamos y cuentas por cobrar", “activos financieros 

== mantenidos hasta su vencimento” y “activos finaneteros disponibles para la venta” Los pastvos 
Ananoleros se clasifican en las srgujentes categorías. “pasivos financieros a valor razonable a traves de 

=A perdidas o ganancias” y otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o cantrataron los pasrvos La Administración determina la clasificacion de sus 

3 Activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento auesal 

=y 41 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantuvo actvos financieros en la categoría de “préstamos 
y cuentas por cobrar” De igual forma, la Compañía solo mantuco pasivos financieros en la eategona de 

=3 “orros pasivos financieros” Las características de los referidos mstrumentos financieros se explican a 
contunación 

(a) — Préstamosy cuentas por cobrar a 

4 Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas 
_ por cobrar a compañas relacionadas v otras cuentas por cobrar Son activos financieros no 
== derivados que dan derecho a pagos ios o determnables y que no cotizan en un mercado activo Se 
2. incluyen en el activo cormente, excepto por los de vencumiento maror a 12 meses cortados desde la 
=3 echa del estado de situación financiera Al 31 de diciembre de 20143 2023, la Compañía no 

presenta prestamos y cuentas por cobrar mavores a 12 meses 
=3 

(8) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas 
a por pagar a compañias relacionadas Se xacluyen en el pasivo córnente, excepto por los de 

vencimiento mayor a 12 meses contados a parnr de la fecha del estado de srtsación inanctera Al 31 
cr dediciembre de 2014 y 2013, la Compañía no presenta otros pasivos financieros mayores 12 
=3 meses 
a 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterror 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo finanerero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
negociacion, cuando sé compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
Medicion inueal - 
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HERBALIFE DEL ECUADOR8.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMENADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Pxpresado en dólares estadowndenses) 

Los activos v pasivos finencieros son medidos 12ctalmente a su valor raz0noble mas cualquier costo 
atsibuible a la transacción 51 el activo o pasiva financrero no es designado como de valor razonable a 
traves de pérdidas o ganancias y dacho costo es sigmficativo Con posterioridad al reconocmmiento micral la 
Corapañva valoriza los mismos como se deseribe a contmuacion 

Medición posterior = 

la) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenoz 2 su reconocmmento metal se miden al costo amortzado aplicando el metodo de mteres 
efectivo, menos una prorisión por deterioro La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categona 

(1) Cuentas por cobrar comerciales Corresponden a los montos adeudados por chentes porla 
venta de productos en el curso normal de les negocios Se reconccen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amornzado pues no generan intereses y son exigibles hasta en go 
días. 

(1) Cuentas a compañí adas Corresponden a los montos adeudados por 
partes relacionadas prinespalmente por prestación de servieros Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exgubles pora Compañaa hasta 
en 90 días y no generan mntereses 

(8) Otros pasivos financieros 

Posterior sn reconocimiento inesal se miden al costo amortizado aplicando el método de terés 
efectivo La Compañia presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria 

6)  Cuentasporpagara proveedores Son obligaciones de pago por bienes o serviczos adgumdos 
de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valer nominal que no chflere de su costo amortizado pues 10 generan intereses y son 
pagaderas hasta 90 días 

(1) Cuentas.por pagar a compañías relarionadas Corresponden a obligaciones de pago principalmente por compras de inventario y gasto de honoranos y servicios Se reconocen a 
su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pués ho devengan Intereses y son 
Pagaderas hasta 120 días 

2.4-3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una proviston para perdidas por deterioro de sus actos financieros cando existe. 
evidencia objeta de que no sera capaz de cobrar todos los unportes que se le adeudan de acuerdo con los 
térmunos ongwales de dichas cuentas por cobrar La existencia de dificultades financreras sigurficativas 

Pagina 11 de 35 

E
E
E
 

I
E
 

   

       



    

26 

HERBALIFE DEL ECUADOR $,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólsros estadowmndenses) 

por parte dol deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización finanerera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado 

.4.4 Baja de netivos y pasivos financieros 

Un acgvo financiero se elumana cuando expiran los derechos a reciba los fluyos de efectivo del actvo o stla 
Compañua transfinio el activo a un tercero s1u rerener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo 

Un pasivo es eluminado cuando las obligaciones de la Compañta se han liquidado 

Inventarios - 

Los uvéntanos se presentan al costo de adquisicion o valor neto de reahzacion, el menor El costo de los 
imventanios v de los productos vendidos se determuna usando el metodo de primera entrada primera salda 
¿EIFO por sus salas en mgles) El valor neto seshizable es el precio de venia estimado ex el cuuso normal 
de las operaciones del negocio, menos los gastos de comercralzacion + distribuezon. Por las reducciones en 
el valor en libros de los mventanos a su valor neto realwable, se constituye tna provision para 
desvalorazacion y obsolescenera de mventanos con cargo a los resultados del pertodo en que ocurren tales 
reducciones. 

Activos fizos- 
Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de 
producirse El costo melnye los desembolsos directamente atribulbes a la adquisicion y construcción del 
acto. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son caputalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la unversión fluvan hac: la Compañía v los costos pueden 
ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacioens o 
mantentemento y son registrados en los resultados integrales cuando son ancurndos 

La deprecracion de los activos fos es calculada hnealmente basada en la vida ut estimada de los bienes. 
Las estimaciones de vidas ítiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas 61 es necesano, a cada fecha 
de cxerre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas son Jas siguientes 

Tipode bienes. Número de años 
Mejoras a la propiedad arrendada 5 
Mobillaro y equipos de ofcma. 10 
Equipos de computacion 3 

Las perdidas o ganancias por la venta de actuvos fijos 5e calculan comparando los mgresos obtenidos con 
el valoren hbros se meluyen en el estado de respitados mtegrales 
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5,4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
£Expresado en dolares estadounidenses) 

Cuando el valor en libros de un acnvo (actuvos fijos) excede a su monto recupetable, este es reducido 
Wnmmedratamente hasta su valor reomperable 

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) - 

Las activas suyetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos a 
exscunstancias que imdican que podría no recuperarse su valor en Ibros Las perdidas por deterioro 
cortesponden al monto en el que el valor en hibros del activo excede a su valor recuperable El valor 
»ecuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
+alor en uso 

Pora efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los anveles mas pequeños en los que 
generen fujos de efecirvo adentificables (nnidadas generadoras de efectivo) Los saldos en libros de activos 
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados 
Anancerros para verificar posbles reversiones del detenoro 

En el caso que el monto del valor libros del acuvo exceda a su monto recnperable, la Compañía registra 
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio 

La Admmnstracion ha realizado los analisis pertmentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros sygíuficarios no podrían recuperarse a su valor en libras. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Admmistracion de la Compañía ha reahizado los analisis pertmentes y 
tonsidera que no se han producido eventos que wdiquen que sus activos no financieros significativos no 
'podnan recuperarse a su valor en hbros. 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el diferido El umpuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directasente en el patrimomo E este caso el mpuesto tambren se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio 

(1) Impuesto ala penta comente El cargo por impuesto a la renta cornente se caleula mediante la tasa 
de »mpuesto aphicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exagable Las normas tributanas mgentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% de las wtulidades gravables, la cual se reduce al 12% 51 las utilidades son 
veran ertidas por el contribuyente 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exage el pago de un “anticipo mamo. 
de Impuesto a la renta” cuyo valor es calculado en fanoion de las cfras reportadas el año antenor 
sobre el 9 25 del patrimono, a 2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos mgresos gravables 
3 0.4% delos achrvos 
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HERB4LIFE DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mánuno, este ultimo se convernzá en impuesto a la renta defitutivo a menos que 
el contribuyente soliote al Servicio de Rentas Internas su desolucion, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que nge la devolucion de este antierpo 

Durante el 2014 y 2013 la Compañra registró como nmpuesto a la renta cornente el valor 
determunado sobre la base de] 22% sobre las utibdades gravables Ver Nota 14 

12) Enpuestoalarenta diferido El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad por el 
metodo del pasivo sobre las eiferencaas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos 
) pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros El Impuesto a la renta 
lferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situacion financsera y que se espera serán aplicables cuando el mpuesto a la renta diferido 4CnvO 58 
realce o el umpuesto a la renta pasivo se pague 

Los smpuestos a la renta dhfendos actvos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
Praduzcan beneficios Enbutanios fituros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales 

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho Jegal 
agible a compensar Impuestos activos corrientes con impuestos pas1os cornentes y cuando el 
impuesto a la renta difendo activo y pasivo se relacione con la mistna autondad tributaria 

Beneficios a los empleados - 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situncion financiera y 
corresponden pranexpalmente a* 

DR són de los traba) dades Caltulada en función del 15% de la ntlidad 
contable anval antes del apuesto a la renta, segun lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente Se regutra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en 
funcion de la labor de la persona benefioiava de este beneficio 

1) — Ycscsones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

1) Décimo tercer y decimo cuarto gueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente 
en el Ecuador 

1) Bonos por desempeño. La Compañia reconoce un pasivo por concepto de bonos para todos sus 
empleados, cuyo pago está dhrectamente relacionado con el mayor entre la unlidad yla 
participacion de los trabajadores en las unlidades de la Compañra 

  

Las porcentajes sobre el sueldo y el estatus de cada empleado aplicable al cáleulo se detallan a 
contamuacion 
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HERBALIFE DEL ECUADORS.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Estatus (categonal Porcentaje 

Stuff 6% 
Supervisor 8% 
Manager 10% 
Derector 20% 
Duector Semor 25% 

Beneficios de empleados a largo plazo Gubilación patronal, desahucro): La Compañra tene un 
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requendo por las leyes laborales 
eeuatorianas Adweronalmente. de acuerdo a las leyes mgentes, en los casos de termmacion laboral por 
desahucio soltado por el empleador o trabajador, el empleador bonilicara al trabajador con el 259% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Cempafíra o empleador, este beneficio se denounna desahucio 

La Compaña determana anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio sobre la base de 
estudios actuanales pracucado; por un profesional mdependiente y se resonocen con cargo a los gastos 
(sesuitados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Uniano Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es cbrenido descontando 
03 fujos de salida de efeciwvo a una tasa, para el 2014 del 6.54% (2013 736) Ver Nota 16 

Las inpótesas actuariales uncluven variables como son, en adición a la tasa de descuento. tasa de 
mortalidad edad, sexo, años de servicios, remuneraciones pacremiento faturos de remuneraciones, tasa de 
rotacion entre ptras 

Las ganancias o pérdidas actuamales que surgen de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a pstrimonto y a otros resultados integrales en el perodo en el que surgen 

Los costos de los servicios pasados se reconocen mmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

Provisiones - 

En adicion a lo que se desenbe enla Nota 2 5, la Comparñía registra provisiones cuando (1) tiene una 
obligacion presente, va sea legal o ¡mphota, como resultado de oventos pasados, (1) es probable vava a ser 
necesaria una salda de recursos para hquidar la obligacion y (1) el monto se ha estimado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Admamistracion, a a fecha de cierre 
delos estados Binancseros, de los desembolsos necesanos para hquidar la obligacion. 
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HERBALIFE DEL ECUADOR $,A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 108 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

Reconocimiento de ingresos 

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos, segun lo desento 
en la Nota 1 1, an el enrso normal de las operaciones Se mueran netos de impuestos a las ventas rebajas y 
descuentos otorgados 

Son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficros econoreos fluyan ala entidad 
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañia hace entrega de sus productos al comprador y en 
consecuencia transfiere. los nesgos y beneficios mherentes a la proptedad de esos bienes y no mantiene el 
derecho a disponer de ellos, m a mantener un control sobre jos musrmos 

Cambios en políticas contables - 

a) Normas muevas v modificados adoptadas por la Compañía 

No hay NITE 0 ¡interpretaciones CINJIF que sean efectivas por prunera vez para el ejercicio financiero 
«ue comienza a partir del 1 de enero de 2014 que se espere que fengan un efecto sigmficativo sobre la 
Compañia 

b) huevas normas, modificaciones e jnterpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor 
para ejercacios financieros que comiencen a partir del 1 de eneso de 2015 y no han sido adoptadas 
antirpadamente Estas son de aplicación obhgatama a partir de las fochas indicadas a continuacion 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Adtwrustracion estra que la adopción de las enmiendas alas NIIF y las nuevas interpretaciones 
antes desentas no generara un impacto siguuficativo en los estados financieros en el año de su 
aplicacion amesal 

ESTIMACIONES Y CRETERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos 1neluados en estas estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
instonica, cambios en la mdusteaa e formacion summstrada por fuentes externas calificadas Sto 
embargo, los resultados finales podrian dxferwr de las estamaciones bajo ciertas condones 

Las estimaciones y politicas contables sigruficativas son defirudas como aquellas que son »nportantes para 
reflejar correctamente la sutuación financiera y los resultados de la Compaña y/o las que requieren un alto 
grado de julc0 por parte dela Administración 

Las princxpalos estamamones y aplicaciones del entero profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ El deterioro delos activos financieros de la Compañía se evalua con base a pobticas y lineamientos 
desentos enla Nota 2 4 3 

+ Activos fijos la determinacion delas vidas utiles y el deterioro serealizan conforme lo señalado en 
la Nota 2.6y27 

+ La Compañia ha realizado la estimacion de sus mnpaestos diferdos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tnibutaria de los activos y pasivos se reverturán en el 
futuro, ver Nota 2.8 

+ Provisiones por beneficios a empleados las Iupótesas empleadas en el calculo actuanal de jubilación 
patronal y desahucio, para lo cual mtiliza estudios actuarsales pracncados por profestonales 
independientes, ver Nora 2 9 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos de mercado 
(anclaye. riesgo de tasa de wteres sobre el valor razonable y los lujos de efectivo) nesgo de credito + 
nesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgos de la Compañia se concentra 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares éstadonmidenses) 

priterpalmente en lo predecible de los mercados financenos y trata de munwar potencaales efectos 
adversos en su desempeño financiero de la Compañía 

El departamento de tesorería y finanzas trene 4 su cargo la adromistración de nesgos de acuerdo con las 
políticas aprobadas por la Admimstración Úrcho departamento rdentrfica, evalúa y cubre los riesgos 
fimnansteros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaña La Adumstración 
proporctana por eserato pranospros para la admummstración general de riesgos as1 como politicas que cubren 
Áreas especificas, tales como el nesgo de tasas de mterés, el nesgo de crédito el uso de Instrumentos 
financieros y para la aversión de los excedentes de liquidez 

ta) — Fuesgos de mercado 

less tasa: sobr YE ZONE y :s de efectrwe 

El nesgo de tasa de interés para la Compañna surge de su endeudamiento a corto y largo plazo El 
endeudamiento a tasas vartables expone a la Compatra al riesgo de tasa de anteres sobre sus flujos 
de efecuso El endeudamento a tasas fijas expone a la Compa al mesgo de tasa de mteres sobre el 
valor razonable de sus pasivos 
La Compañía no se encuentra expuesta al nesgo de tasa deanterés ya que sus mstrumentos 
financieros pasivos no devengan tasas de mterés y se hguidan en el corto plaza 

(9) — Riesgo de crédito 

El nesgo de crédito surge de los depositos en bancos e instituciones financieras a1 como dela 
exposición al crédito con clientes que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a 
las transaccrones comprometidas 

Raspecto de bancos e mstrruciones financieras, sólo se acepta a amsruuciones cuvas calificaciones de 
sesgo mdependieotes sean como muumo de “a”, lo que garantza estabalidad, dmamica y respaldo a 
las nversiones de la Compañía 

  

Respecto delas cuentas por cobrar comerciales, la Compañza efectúa aproxomadamente el 99% de 
sus ventas de contado, por lo que el riesgo de crédito es uumumo sun emaargo ha efectuado los 
analss correspondientes del detenoro de su cartera y considera que al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 no ha tenido la necesidas de constutuur provisiones por este concepto 

fe) — Riesgo de hquidez 

La admunistración prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores 
negociables la dispombilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de 
crédito compromendas y la capacidad de cerrar posiezones en el mercado 
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HERBALIFE DEL ECUADORS A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

adicionalmente la prnerpal fuente de hquidez son los flyyos de efecnvo provenientes de sus 
actudades comerciales Para adummustrar la iaquidez de corto plazo, la Compañta se basa en los 
fujos de esya proyectados para períodos anuales 

Los excedentes de efectivo mantemdos por la Compañía 5 saldos por encama del requendo para la 
admimstracion del capital de trabajo se coloean en 1nve1siones temporales de renta fija que generan. 
intereses 

El cuadro a continuación anabza los pasivos financieros no denvados de la Compañía Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectovo no descontados 

Hogar 
A dedisembre del 2094. añ 

Cuentas por pagara proveteres ques 
uestas po paga a compafiosrlacanadas 6096: 

tediciembredalzs 
xa por pagara prueedores 26m, 

Cuenta porra compañs rlecihalas sosa 

42 Administracion de riesgo de la estructura de capital - 

Los objenvos de la Compañía al admmstrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
contimtar como empresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus acerontstas, benefcros a 
¿tros grupos deanterés y mantener una estructura de capatal Óptima para xeducar el costo del capral 

Consistente con la industria, Herbahfe del Ecuador 5.4 momtorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamento Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonso de la Compañía 

Los ratios de apalancasmento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes 

2014 201% 

Total activo 19,282.54 - 738,660 
Total pasivo 10,396,400 527,534 
Pasivo comente 2939,023 st 
Total patimomo 2,885 754 2.465:126 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expregado en dolares estadounidenses) 

dador En 20m Asruca 
apalancamiento toto 2959 Pasivototal / patos 
ipalancamiento corto plazo 208.47% Pasivo corriente / patrunomo 
apalancamento temo. 675% Total patrimomo/ total pasivo 
Indicador de sohenca. 136,75% Total activo / total pasivo 
Xazon de sutonoma. 355% "Total patimontostatelacvo 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

La Compaíñta mantiene todos sus mstrumentos financieros a corto plazo 4 continuación se presentan los 
valores en hibros de cada categoria de sustramentos financieros al exerre de cada ejercicio 

  

  
  

Cormente 186 
7 

Actvos financieros 1nedidas al costo. 
Electro 1320 oa 35006 
Actrcos financieros medados al costo amortszado 
Cuetas por cobrar comercales 169432 Brgoz 
Cuentas por orbrar acompañas relacionadas 6826 30 
Otras cuentas por sobre 846 10694 

Total activos fluencieros 156775, aarata 
Pasivos Sinancieros medados a] costo aesortizado 
Caeatas por pagara proveedores 3226 346 
Cuentas por pagara compas elancnados 6096 639 Bso 

Total pasivos financieros. 5467505 3s9c9s 
  

Valor razonable de instrumentos financieros - 

El valor en libros de los wstrumentos financieras corresponde o se aproxuma a su valor razongble, debido a 
la naturaleza de exagibilidad en el corto plazo de estos instrumentos 
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HERBAEJFE DEL ECUADOR 85.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolaxes estadoumdenses) 

£OSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

  

Costo de Gastos de Gastos 
esas oa adirmnieaios. 

ame 
Kosto de productos vendudos 17297282 
Pagos coficador y de producción" (+) 15360805 

Publicidad. 3258203 
Sueldos y beneficios socales . 2.697 002 
Serderas profesionales 504925 
Partcipación 3 trabajadores (Nola 153 . 20587 
Cantos do maje 58.595 

Depreciación 298549 
toxpnessos) comteluciones 183.458 

Mantenmonto 19556 
dozlacedo pacrone y deshauno 26508 
Sarraos basas - 2ess 
Sres sobada 206.382, 

729.282 zea ¿atness 
ae 

sto de precintos verlos 17210.383 - 
"Pagos calificador 3 de producción” (4) 15.364,59 

Pablo 2 67u0s9 - 
Sueldos y beneficios sacales 2285401 
Sersaias profesionales - 5065 
Parnespación a trabajadores (Noto 25) . 322.009 
Gastos de viaje 306552 

Deprecizcon 299327 
Unpoests y contribuciones E 
taptrenmmento - 1896 
Jubilación pacronoly destaco 24.565 
Seres basicos 10925 
Otros 191645 856862, 

17 mogez pazos argegt 

(1) VerNota15, namerales2, 3 y 4 

OTROS INGRESOS, NETO 

Composicion 
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HERBALIFE DEL ECUADOR $.8. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

2018 ES 
Jnaresos. 

Con compañías relacionadas La) 21877 2,691,863 
tros 20.97 Saa 

298 049, 1749,096 
Esteros. 

Agtogensumos - (75 058) 
tros Ogageo) 08:37] 

Lsayaa) log.aa 
1995 626, 1.655.600 

(1) Correspoude a reembolso de gastos efectuados a compañías relacionadas, ver Nota 13, hteral (DJ 

EFECTIVO 

Compastcion 

204 sos 
Esecasvo em caja 2000 1.590 
anoos locales sÚñon _ B4ga56 

1320,923 545026 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición 

2054 203 
Tanetas de credito (1) 15092 80,496 
Ot (asociados) EN 1,966 

164,482 81503 

(2) — Corresponde a los montos pendientes de acreditar en las cuentas corrientes de la Compañía por ante de las mshtuciones Fnencieras, que de acuerdo con la poltnca comercial de pago a 
establecimientos, fluetua entre 2 y 8 días laborales, y que se origina por los cobros a los 
distribuidores dependientes en la venta de productos durante los últimos días del año 
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

=a 
=3 

== 

=a 

=4 
=3 

=3 

=4 10, INVENTARIOS 

=3 Composicon 
=3 2018 2er 
=3 otncion¡pterna s enerpa Ss 5208 

=3 

a 

=a 

=3 

=3 
=a 

=3 

3 

Lsteratato, promocionales y otros 194,958 93,308 
Nutricion externa 29498 10937. 

3 880.005, 5478943 

AL 31 de diciembre del 20:43 2013, no exusten gravámenes sobre los inventarios 
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadommdenges) 

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composteión 

ama 2 
Proveedores locales 3n2s 367 

41 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales corresponden a obhgaciones de 
pago por la adqursición de bienes y servicios en el curso normal de las operaciones y cuya anigiedad es 
menor a go días 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los año 20143 2013, con 
compañías relasionadas Se mcluve dentro de esta denornacion a las entidades que forman parte del 
grupo de empresas Herbahfe a nxvel internacional 

Saldos: 

Entidad E vna 20 
Suentas parsobrar 

Herbalife Entermasional ofAmenca e acnomista 76896 E 

Eueptaspor passe 
Herbadie Internatonal Lureorbou Sar 1) Adiramstración comán al 
Herbal Europe Lamata (2) Adrurastración comun, noma 164997 
Heabaliíe Word Events (2) mentación comun 59d 106S90 
HenbakteInternatinolof Amenca Ino (4) Admmsstración coa 5959 2479 

Spb, 

  

(1) — Corresponde a compra de mventarios Ver Nota 17 (1) 

(2) Correspondea regalías pagadas al extertor que no generan intereses y se liquidan hasta en go das 
Ver Nota 17 61) 

(3) - Corresponde a reerabolso por gastos admunstrativos que no generan utereses y se hiquudan hasta en 
30 das 

(4) — Corresponde a reembolso por gastos de producción de eventos regionales que no generan intereses 
y se hquidan hasta en 90 días 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S,A,. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

  

Transacciones: 

Bees 

Resmbosos degastos 
Hersahe Intenatona! of amrios In, Aecem 
tale Colombra Ltda, Adeumetración comun 

Peral Peru SEL. Adromstración comun 
erbale odds Events ¿amumastracón coma 
Hetbakdo7etrmataraal do Ce ada AdmaeracIÓn cuand, 
Oros menores dmnuatración comun, 

Metal Intorestisal LoremboorgSi Adicción oomáa 

Zonifiacones 
Htrbabfe Envope Lines AdrRUStrCIÓn comu 

Hetabletotenatiool of Amena Jos (4) Acsomsta 
Herald Tarn Ju. Adunmustración común 

1 Veo (yo 

Remuneraciones personal elave de la gerencia 

  

ao sa 

165.868 
ena 

197467 

Agua agro 

109.293 sasio 
¿ge 

09205 7 

41 31 de chotembre 2014 y 2013, la Compañía pagó LSS862 4081 USS685,383, respectivamente por 
concepto de sueldos y salanos al personal elave de la gerencia Personal clave se refiere a aquellas personas 
que tienen autondad y responsabilidad para plamficas, dngory controlar las actividades dela Compañía 

IMPUESTOS 

Impuestos por recuperar y pOr pagar - 
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HERBALIFE DEL, ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

20% 203 
Ampustos porrermerar 

Impuesto al valor agtegado (1) 343169 
Retenciones de impuesto a la renta. 182.984 127.087, 

626453 227 067, 

Retenczones de impuesto al valor agregado 149784 273148 
Retensiones de impuesto a la renta, 178 298 298.401 

328.982 01549 

(0 — Corresponde a créchto tributarto generado en Importaciones y compras de bienes 

Impuestos a la renta corriente y diferido - 

La compostcron del impuesto ala renta registrado en resultados es el siguiente, 

  

2ota 20 

Impuesto aa rente corriente (1) 319,940 360 002 
impuesto ala renta dberido: (2) 

Generacion de impuesto por diferencias temporales l27 971) 62197) 

299,976 356 804 

(0 - Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta comente 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

  

aos za 
Unlidod del año antes de paruerpación laboral e 
amupuesto 3 )a renta. 2012,478 1450880 
Menos Partcipación a trabajadoras Eat 222.098, 
Yeilidad antes da ampuesto a la renta (1 170 502 128 79% 
Más Gastos no deducibles (0, 202717 548,596 
Má= (menos) Otras parndas conciliatonas (1) 408.100, 
Base tributaria 1445 213 
"ass pmpositiva: 2296 

Impuesto a la renta cansado 217 947 ps0,0or 
Anticipo minimo de impuesto a la senta 288 967 ass 97 
Gasto por impuesto a la renta del año 7997. :60.002 

4) — Jueluye US$19,440 (2013 US$19,050) correspondiente a la perdida actuarial presentada en 
“otros resultados integrales”, ver Nota 16 

(1) Incluye prmcspalmente USS55 045 (2013 US$43 716) de la provision por jubilación patronal 
de empleados que bo superan los 40 años de antiguedad 

Gu) Al 31 de ciciembre 2014 incluye prnncipalmente deducerones por leyes esperrales por 
US$473,600 

(2) — Impuesto ala renta diferido 

El análisis de wnpuestos diferidos es el siguente 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dolares estadowmdenses) 

  

Cradao Sins oa ds 
sea aula ems a 
Essntacdelac eos AS, 514 óa), Led 

_ có — Ámaóst — Cros 
o O 
Bosa socials — ag. ar, ro 

na e0. ns ose 
pateo ala read oo (geo) a a tó, 

anos ra o ns 
sao 08 anos Egmtendalnacio Panes mocos 0 e soc pr Er 
aso ba — 2008 

Espe renta rta cto / pues eo224, tear, astas 

El movumiento de la cuenta impuesto a la renta diferido actvo es el siguiente 

uss 
Al1 de enero de 2013 226204 
Crédito a resultados por impuestos cferdos. 12197 
4131 de diciembre de 2013 238420 

Crédito a resultados por impuestos difendos 27m 
131 de diciembre de 2014 266392 —= 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion 
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
AExpresado en dolares estadounidenses) 

  

  

208 ama 

Suldad del año antes dermpuestos 1180044 2047396, 
enpuesto a tasa vigente 229 38050 252416 

Efecto isc) de losangaesos excentos / gastos no 
acoustbles ab calendar lo gamano fisco 
stas - Gastos mo deducibles 51098 120869 
Has (menor) Otras parudas concihiatanas. (109.589) 

Gasto por impuestos 20 976 256804 

Tasa efectna 7% au 

Situación fiscal 

Ala fecha de emusión de estos estados financieros, los eyercicros fiscales 2012 a 2014, están sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autondades tnbutanas 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el pnncsp10 de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serviro de Rentas Internas sohata se prepare y remuta 
por parte de la entidad wn estudio de precios de transferencaa y un anexo de operaciones, cutre ofros, para 
aquellas entidades que bayan tormdo operaciones con partes relarionadas domeiladas en el extenor o 
locales a partr del año 2013, en ef mismo periodo fiscal y cuyo monto negmulado sea superzor 2 
US$6,000,000 (estudio de precios de transferenera y anexo de operaciones) o LS$3,000,000 (anexo de 
operaciones) Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo de 2015 conforme el noveno dígito del 
RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos 
mgyesos y egresos 

La Admimstracion de la Compañaa basada en 1) los resultados del estudwo de precros de transferenesa del 
2013, el que concluyo que no emstian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese año y 1) el 
diagnostico preltmaunar reahizado con el apoyo de sus asesores tnbutanos para las transacciones del 2014, 
considera que no habra impacto sobre la provisión de impuesto 2 la renta del año 2014 El estudio final 
estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tnbutanas 

Otros asuntos » Reformas Tributarias 

En diesembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Produccion y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento en Jos cuales se establecen reformas al Código Organo 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

“Tnbutario, a la Les Orgánica de Regimen Tributano Interno su Reglamento al Codigo Orgánico dela 
Producción, Comercio e Inversiones) a la Ley Reformatoría para la Equidad Tríbutana, que rigen a partir 
de enero del 2015 

Las principales reformas están relacionadas con los siguentes aspectos 

>Modificacion de la tanfa general de impuesto a la renta. en crertos casos 

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios 

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos, 

Establecimiento de límites para Ja deducibiidad de los gastos incurridos por ») regalías, serios 
tecmcos, ademstrativos y de consultona prestados por partes relacionadas del exterior, 1) 
promocion y pohibeidad, 13) remuneraciones pagadas alos ejecutivos 

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de ceston o 
reaseguros" 

Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económncos deteraanados como industeras básicas 
Este plazo se exnende por 2 alos más en caso de que dichas 1pversiones se realicen en cantones 
fromtenzos del país 

Condictonantes para la deducibalidad de los valores registrados por deterioro de los actyvos 
financieros corsespondientes a creditos wncobrables generados en el ejercioro fiscal y origmados en 
operaciones del giro ordaano del negocio, 
Se establece la tanda yla forma de determunar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de caprtal 

Se establece ana tasa compuesta de puesto a la renta entre el 22% y el 25 dependiendo del 
domicaho del acciomsta de la empresa. 

Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a pararsos fiscales 

Mecatustao de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 
Wentificación marcacion + restreo de dichos brenes 

La Aduamistración de la Compaña ha evaluado dichas reformas y considera que el pacto de esta 
retorma orgimarán entre otros los srgurentes efectos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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+ Incremento en os gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados a los Inmtes de 
deducibindad en los pagos a relacionadas y por ende se podría prever una baja en los resultados del 
2035, 

23. PROVISIONES 

Composición y movimiento 

  

Sais Bagaezuo Saldos 

20 
Benescos enpleadosti 1608 181.896 A) aorss 
Bronson para "pego cbfceor (1 1003483 ssrazay (650.990) ninas 
Enoc pera "peo de producir” (a) s02.0ss rag4ore 02 729) 49109 
Proc par pagode bonos 1) Sor 2004 30500) 30305 

Pros par ago de garanciaspormastras (4) 550350 nte be2sag7o) 2.0 
Otras presos qpeaor 37048 ado 2m3e 

sea, masoerre ars pon 

zos 
Bengñoos 2empleadast0) 1850 1a09ga ratas 26647 
rocisbo sara pego cacao” () 74580, anon7 Goma ta3ada 
Aroció sar "pego de prado (2) zado 099883 emage) maes 
Provo pera agodebovosta) pu 28049 am 
ron sa pagode"gaarns pocos (a) 56990 Anota ra 
ns pros apago arar 86 pay 

  

Pes Ba seo 1ósersto qóotase 

(3. Ineluze principalmente USS301,871 (2013 USS322 099) dela partiripacion a trabajadores 

(2) — Corresponde a la provisión por regalras y bomicaciones de produccion por aproximadamente 15% y 
7% respectivamente, de las ventas minoristas de los productos 'nutrición mterna y energia” y 
*nutrción externa” Estos valores son pagados alos distribudores o asociados 

(3) — Corresponde a las “boraficaciones discrecionales de Incentivos” a los distribuidores o ascerados, 

(4) — Corresponde ala provision por bono "Mark Hughes” a favor de los distribuadores o asociados mas 
representativos de Ja Compaára, por un monto total de hasta el 1% de las ventas ttnonstas de 
hutrición auterna y energía y nutricion externa 
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
£Expresado ea dolares estadounidenses) 

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucso al 31 de diciembre del 2014 y 2053 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuanalmente por un 
profesional dependiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía 

Los prinospales supuestos actuariales usados fueron los siguentes 

20L. 20m 
"Taca de descuento sa 700% 
Tasa de eremento selanal 3.00% 3.00% 
Tasa de tcremento de penstones. 250% 250% 
Tasa desmevtabdad e 1vabdez (1) TMIESS2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotación 288% 890% 
ida laboral promedso remanente 1353 89 
Antxgiedad para jubalacion (Hombres nujeres) 25añ0s asaños 

(10) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002 

El movimento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente 

  

  

Jubilamon patcnal Desehoao 
us EN za 

Ma decoro 007 4875 19542 maso 
Costo laboral por serycos setusmples 2780 19054, Bay 899 
Costofiaancero a 3064 1400 = 
Perdrdo/Cgscancia semanal reconoción 1667 10283 2768 E707 

Boneñoas Pegados . w22) (8451) 
Elfen e reducciones y liquidaciones amtcpadas E60581 102) 
Agr dediciembre nss7e 307 19549, 

  

Los mportes reconocidos en ta cuenta de resultados son los sigurentes 
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POR ELAÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Jubilación patronal Desaliuea 
2019 2 20 20 

Costo laboral por servicios actuanales av82z 192594 529 480 
Casto financiero Slug 304 1400 ” 
Servicio pasado total por modificación al plan, 
veducciones o liquidaciones anticrpadas (6.058) 43.528) 

4 31 de docsembre z6877 _¡ÍGU0 0689, —5ó76 

17. CONTRATOS 

La Compaña ha suserto los sigmentes acuerdos con partes relacionadas 

1 El 13 de mayo de 2009 y efectivo desde entonces, con Herbalife International Luxembontg S.a.R.L. 
para la fabricación, compra, venta y distcibución de productos nutneynales para el enidado personal y 
otros, folletos asociados v artículos promocionales que son ofertados dentro del termtoro scuatorrano 
que conforman 200% de la cartera de productos de la lea nutrición terna y energía y mutrIcion 
externa y 98% de las productos promocionales 

1) — Ela deseptiembrede 2008 + efecavo desde entonces con Herbalde Enropa Lawuted, per concepto de 
regalías por la comercialización en el tenrtorio ecuatoriano de crertos productos La regalía egunvale 
apronmadarnente al 73% de las ventas netas de los productos que son Objeto del acuerdo Su vigencia 
es de umaño renovable automaticamente por perrodos consecutivos de un año basta que alguna de las 
parteslo de termmado, con o sin causa, mediante notficacion por escrto El gasto asociado con este 
acuerdo se reconoce en gastos de admumstración 

m) — Eli deenero de 2011 efectivo desde entonces, con Herbalife International of America Ine por 
concepto de asrsteneia técnica y sercios de admmustracion, para el desarrollo consolidacion y 
expansión delas operaciones de la Compañsa en la República del Ecuador, en las ázeas de asistencia v 
promoción de mercadeo Los costos 1 gastos relacionados podran ser modificadas previo acuerdo 
susento entre las partes segun las necesrdades y requerumentos de la Compañia con relación la 
asistencia tecnuca Cualquiera de las partes podra dar por termado el contrato en cualquier 
momento, mediante notificacion por escrito remtida á ls otra parte con tremnta días de anticipacion a 
la fecha efectiva de su termnacion. El gasto asociado con este acuerdo se reconoce an gastos de 
adimmistración E
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  1) El 1deenero de 2012, con Herbalie International of Amenca Ine, para proveerte a tal entidad 
servicios relacionados con la adsmmstracian y coordinación de eventos promociones, soporte de 
ventas, estrategias de plamficación y presupuestos regronales servicios de recursos humanos y 
admimstracion de etica Los honoranos por servicios dermwados de este acuerdo 
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4. 

0 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
=E POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
> (Expresado en dólares estadoumdenses) 

18. CAPITAL SOCIAL 

= El capital susento y pagado de la Compañia al 31 de dxciembre de 2014 3 2013 comprende 400,000 
he acciones ordmaras a valor nominal de US$1 cada una 

== 19. RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS 

á Reservalegal 

Sl De acuerdo con la legislacion vigente la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
., del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital susento La 
e reserva legal no esta dispomble para distribución de dividendos pero puede ser capitalizada o untizada 

. para absorber pérdidas La Compaña no ha efectuado la apropracion de la reserva legal debido a que 
pe alcanzo los lísmates descritos antenormente 

al Retultado: lados - Por aplitacron tera) de NIJE - 

= De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NTE, 
se registcan en el Patrimomso en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 

zu adopción por pranesa vez de las NIF, separada de) resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor 
no podra ser distriburdo entre los accionistas no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no 

4 corresponde a resultados operacionales El saldo acreedor podra ser uthzado para compensar perdadas 
xcumuladas y las del ilbmo ejerurcio economnco concitudo, salas hubrere, o devuelto a sus accionistas en 

Za caso de liquidación de la Compañia 

=a Resultados acumulados 3 
-4 Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejerercro son anclados en este rubro mantemendo registros 

3 que permites identficar su ejercicio de origen Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
>, cumphendo las dispostenones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
4 reservas muentras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
a Reserva legal u otras reser-as* cuentas patmomales de libre disposición de los aceronistas 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

zá Entre el ga de diciembre de 20143 la fecha de enustón de estos estados financieros, no se produjeron. 
eventos que, en opinion de la Adaumostración de la Compañra, pudkeran tener un efecto sugnificativo sobre. 
dichos estados financeros o que requieran rerelación 
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