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HERBALIFE DEL ECUADMOR 8.4,

NOTAS EIEPLIG&TIV_&S ALOSESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACIGON GENERAL
Constitucion y operaciones -

Herbalife del Ernador $.4. (1a “Compafifa™ fue constituida en Quite mediante escritura piblica celebrada
el 5 de febraro de 1994, Su actividad principal es con la impeortacion, distribucidn y comercislizacion de
zuplementos alimenticios, prodoctes para el cuidado persenal y otros.

Sus acrionistas son Herbalife International foc. y Herbalife International América, {entidades constituidas
en los Estados Unidos de América) cuya participacion en e capityl soclsl de la Companiz es del 9g,00% v
0.01%, respectivamente,

Uerbakife del Feyador 5.4, forma parte del grups de empresas Herbalife. Cada ona de las empresas que
conforman el referido grupo eeondinico Hetie @ S0 CATZD UHa o mas etapas de produccidn, distribucion y
venta de los prodoctos. Las operaciones de la Compafiia eorresponden a actividades de dispibucitn y venta
da prodwctos BRhricados per sus compaidas relarionadas,

Situgeidn nanciera -

En e} fitimo frimestre del 2014 la situacidn econdmica mundial ha afectado la economis del palz
principalmente en lo relacionado a Ia disminucion sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesta General del Estade 1o que generaria nn importante déficit presupnestario
durante el 2015. Adicionalorente ta revalorizacion en el Blercado mundial del Dalar de los Estados Unidos
de Aménca, moneda de uso Jegal en el Eenador, ba tenido un impacia negative en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las avtordades econdmicas estin disefiando diferentes altemativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuests Genaral del Estado de manera
tal de priorizar {as inverstones, dismipucidn del gasto cotriente, finanriamients del deficit fseal mediante,
enire otros, la emisidén de bonos del Estade, obtencion de financiumiento a través de organismos
internacionales y gobiernns extranjeros {China). Adicicnalmente. durante los afins 2014 ¥ 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 1a balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardas ¥ derechos arancelarios, asi coma restriceiones a la importacida da ciertos productos, éntre
otras medidas. No se cuenta ain eon todos loa elermnentos que permitan prever raronablemente la evolueidn
fotura da la situacidn antes comentada v su impacto en 12 esonomia nacional. '

La Administracion de la Compafiia considers que la situacion antes indicada hs originado efectos en las
operacicnes d4 la Compafida tales comar esease de inventanio v por consecueneia reduecidn en ventas,
Ante lo cual la Adiministracion esta adoptando las siguientes medidas: construceién de inventario al cierrs
del 2014 ¥ provectn de fabricacion local, que considera le permititan afrantar las sitvaciones antes
indicadas v continear operando ¢n forma rentable.

Pégina 8 da 35




VU T Ty

o

NNy

e

re

==

Bl g Bl

o b

~%
-
—
e
=
-t

1.3

z.1

HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS AFOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICEEMBRE DIE 26114
{Expresado en dalares estadounidenses)

Aprohacidn de estados financieros -

Las estades financieres por el afio terminado el 31 de diciembre de o1, han sido emitidos con fa
autorizacion de la Gerencia Generat de la Compaflia de fecha 1 de abril de 2ais, ¥ postericrmente serdn
puestos a eonsideracitn de 1a Junta General de Accionistas para sn aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contingacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos sstados
francieros. Estas politicas han sido aplieadas de manera uniforme a tadns los afios que s presentan en estos
extades Enanciercs, salvo que se indique lo contrario.

Ezges de preparacisn de estados finanecieros -

Las presentes estados financierss de la Compafifa han sido preparados de aoverdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el LASE (International Accounting
standards Board) gue han sidoe adoptadas en Eenador v representan fa adopeisn integral, explicita ¥ sin
reservas de lag referidas normas interpacionales y aplicadas de manera vniforme a los efercicios Que se
[resentan.

Las estados financieros han side preparados sobre la base del principio del costo histdrieo.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el ugo de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifs, En ls Nota 3 se revelan Jas dreas que dmplican un mayor grade de jitela o
complefidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Adoinistracion.

Moneda funcional y moneita de presentacion -

Los estados financieros se prepacan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia (moneda fopcienal). Lag eifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en ddlares estadounidences que corresponde a 1a moneda funeional y de presentacion de la Compafiia,
Efectivo -

Fneluye ef efeetiva disponibie (cajaj v depositos a fa vista en institueiones financieras de likre
disponibilidad.
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EX_PLIEATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMENADO EL 321 DE DICIEMBRE DE 2014
[Expresado en dilares estadounidenses)
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2.4 Actvos ypasives financierss

R R U U N U (T VR U U

a, 4.1, (lasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razanable a través de pérdidas o ganancias”, " préstamos ¥ cientas por cabrar”, “activos flnancierns
mantanidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para Ia venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razenable a braves de
gerdidas 0 ganancias™ ¥ “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposite para el cual se
adguiriercn los activos o contrataron los pasivos. La Administracion detenmnina fa clasificacion de sus
aetives ¥ pasivos financieros a s fecha de su reconocimients inieial.

Al 31 de diciembre da 2014 v 2043, la Compafifa mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos
¥ cuentas por cobrar™, Da igual forma, la Compafiia solo mantuve pasives financieros en la categoria de
“MEos pasivos ftlancierns”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
cantinaridn:

{n)  Préstamosy cuenias por eadrar

Representados en el estada de situacién financiera por las cuentas por echrar comerciales, cuentas
por cobrar a compailias relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se
incliyen en el activo corriente, excepto por los de vercimiente mavor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacidn financiera. Al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, 1a Compafiia no
presenta préstamas ¥ coentas por cobrar mayores a 12 meses,

fh]  Citros pasivos financieros
Representados en el estado de sitnaciém financiera por cuentas por pagar a proveedores v cuentas
POT pagar a compaiiiag relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, axcepta por los de
VENCIMEENEo Maynr a 12 meses cohtados a partir de 1a fecha del estado de situactdn Ananciera. Al 31
de diciernbre de 2014 ¥ 2013, la Compaiiia ne presenta otros pasives financieros mayores a 12
Iezes.
2.4.2 Recongeimiento ¥ medisidn inicial v posterior

Reconocimiento -

La Compania reconoce un aetive ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cusndo s¢ compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
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HERBALIFE DEL ECTFADOR 8.4,

NOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
{Fxpresade &n délares estadounidenses)

Los activos v pasivgs fnancieres son medidos injcialmente 2 sn valor zazonable mas coalguier costo
atribuible a la fransaccidn, si el activo o pasiva financiero no es designado como de valor razonable a
través de pérdidas o ganancias y diche costo es significative. Con posterioridad al reconocimiento mjeial la
Compaiia valoriza los mismos como se deseribe a eontinnacion:

Medicidén posteriar -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Paosterior 2 su reconocimients inieial se miden al costo amortizade splizando el méiodo de interés

efectivo, menos una provision por detsrioro. La Compafifa presenta las sigujentes cuentas dentro de
esta categoria:

{i)y  Caentas porcohrar comerciates: Corresponden a los montos adendadoes por clientes por la

vents de produoctos en el eurse normst de los negocios. Se reconoren a su valor nominal que
€3 equivalente a su costo amortizado, pyes Ao generan mtereses v son exdigibles hasta en oo

dias.
(i}  Cuentas por cobrar 2 compafiizs relacionadas: Corresponden a loz montos adeudadas por

partes relacionadas principalmente por prestacién de servicios. Se reconocen a su vajor
nominal que es equivalente a su eosto amortizade, paes gon exizibles por la Cornpafiia hasta
en 9o dias ¥y no generan intereses,

(B} (Hros pasivos finrncieros:

Posterior a so reconocimiznto lnicial se miden al costo amertizado aplicande el método de interés
gfectivo. La Compatiia presenta las sipuientes cuentas dentro de exta categoria:

(i}  Cuentas por pagara proveedores: Son obligaciones de pago por hienes o servicios adguiridas

de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negoeios. Se reconocen a su
valor nominal que ng differe de su costo ameortizado pues vo gensran intereses ¥ son
pagaderas hasta oo dias.

{ii}

: lamignadas Corresponden a abhgacmnes de pago
pl'lnmpalmeme P'Ur £0m PI"ES 'Iiﬁ inventario ¥ gasto de honorarios y servicios. Se reconocen a
su vaior nominal que ¢ equivalente a su costy amortizads, pues no devengan intereses v son
pagaderas hasta 120 dfas,

2.4.%3 Deterioro 42 potivos Arapoieros
La Compafila estabiece una provisién para pérdidas por deteriors de sus activos financierss cando existe

evidencia abjetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le agdeudan de acuerdo con los
términos originales de dichas cuentas por cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas
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HERBALIFE DEL ECITADDR 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINABQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

por parte del devdor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn fipancieray la
falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de gue la ctienta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

!_d
o

z.0

g activg financierg se eliming ceando expiran los derechos a recibir loz flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia rransfirio el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los riesgos ¥ beneficios del mismo.

UIn pasivo es eliminado cuando las obligacicmes de la Compaiiia se han Jiquidado.
Inventarias -

Las irveptarios se presentan af costo de adquisicidn o valor neto de realizacion, ef menor. Bl costo de los
inventaring v de los productos vendidos se determing usanda el método de primera entyada primera salida
{FIFG por sus siglas on inglés) El walor peto realizable es £l precip de venta estimado en el corse normal
de 1as operaciones del negocio, menos los gastos de comercializacion v distrfbucian. Por las reducciones en
¢l valor =n libros de los inventarios a suvalor nete realizable, se constituye una provisitn para
desvaloraizacién y obsclescencia de inventarios con cargo a los resnltados del periodo en que ocarren tales
redurceiones.

Activog fijos -

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acvmntadas v pérdidas por deteripro, en caso de
producirse, Bl costo incluys los desembolsos directamente stribuilbes a la adquisicidn y construceiin del
activo, Los desembolsos posteriores ala compra o adguisicidn solo son capitalizades cuands es probable
que benefivios econdmieos futures asociades a la inversién flavan haci la Compaiiia ¥ log enstos pueden
zer medidos tuzonablemente. Los stros desembolses posteriores corresponden a reparacioens o
mantenimiento y son registtados en los resultados integraies cuando son incurridos.

La depreciacién de los actives fijos es calouiada linealmente basada en 1a vida ntl estimads de los hienes.
[.as estifnactones de vidas titiles ¥ valores residuales son revizadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cterre de los estados finaneieras,

Las vidas (ties estimadas son las sipnientes:

Tipo de bienes MNime ai
Mejoras g la propiedad arrendada 5
Idabiliaric ¥ equipos de oficing 10
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas o ganancias por la venia de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.
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HERBALIFE GEL ECUALROR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en dolaves estadounidenses)

Cuandn g] valor en libros de un activo (actives {ijos) excede 4 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterigro de activos no financierns (activos fijos) -

L.as activas sujetos a depreciacidn se someten a priebas de deterioro cuando se producen eventos o
cifcuitistancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
cortesponden al monto en el que e valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valer
racuperable de 1o actives corresponde al mayor entre 2] monts neto que se obtendrd de suventa o su
valst en use.

Fara efectos de la evaluaciém por deteriora, los activos se agrupan a los niveles mds pequenios en los que
zeneren finjos de efectivo identficables (unidades generadoras de efeetive). Los saldes en libros de activos
no financieros que han side chjeto de castigos por deteriono se revisan a cada fecha de clerre de los estados
financieros para verificar posibles reversionas del deterions.

En ¢l case que el mento del valor libeos del active exceda a su monto recupérable, la Compaifiia registra
una perdida per deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administracion ba realizada los analisis pertinentes v considera que no s han produrido eventos que
indiguen que sus activos no financiercs significativos no podrian recuperars2 a gu valor en libros.

Al 21 de diciembre de 2014 ¥ 2013 Ja Administracion de la Compafiia ha rezlizado log analisis pertinettes ¥
sonsidera que no 2 han producido eventos gue indiquen que sus actives no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libroz.

Impuesto a la renta eorriente v diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende e! impuesto a Ia renta corriente y e} diferido. El impuesto se
recenods en ol estado de resultados inteprales, excepto cuanda se trata de partidas que se reecnocen
directarnente en e} pattimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resuitados
inteprales o directamente en el patrimonio.

fi)  Impuesto ala penta correnite: El cargo por impuests a la renta cornente se caleula mediante la tasa
da impuesto aphicable a las yrilidades gravables ¥ se carga a Jos resultados det afio en que se devenga
con hase en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributariss vizentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de tas vtilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si tas utilidades son
reinvertidas por el contribuyenta,

A partir del ejercicio fiscal 2019 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimo
de Impuesto 2 la renta”, cuye valor es caleulado en funcién de las ciftas reportadas & ado anterior

sobre el ¢.2% del patritnonin, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de 03 ingresos gravables
¥ 0.4% de los activos.
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HERBALIFE PEL ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS
FOR EL ARND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dglares estadounidenses)

Li referida norms establecié que en case de que el Impuesto a la renta causado sea menor giag el
monto del anticipo minuma, este iitimo se convertird en impuesto a la venta definitivo, a menos que
2l contribuyente solicite sl Servicio de Rentas Internas su devolucitn, o cual podria ser aplicable, de
acuerdo cott la norma gue rize la devolucion de este anticipo.

Darante el 2014 v 2013 1a Compaiia registed como Bopuesto 4 la renta corriente el valar
determinado sobra la base dal 229 sobre las utiidades pravables. Ver Nota 14.

i)  Impwestn aiarenta diferido: Bl impuesto a 1a reata diferido se reconoee en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre 1as diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estades Ainancieros. El Tmpuesto a la renta
diferido se determina usando tagas rributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financlera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido active se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pagne.

Los impilestos a la renta difendos activos sdlo se recomocsn en la medida gue sea probable qoe se
produzean beneficios tributarios futuros contra los gue se puadan usar las diferencias temporales,

El saldo de impuesto a la renta diferide activo ¥ pasive se compensa cuanda exista el derecho legal
exigible & compensar impuestos activos corTientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo s relacione con la mismsa autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados -

Eeneficies de corto plazo: Se registran en el mubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmente a:

i ] as ytilidades: Caloulada epn funeibn del 15% de L utilidad
EDntablE anwal antes del | lmpuestu a la Tenta, segdn 1o establecido pot ka legishacitn ecuatoriana
vigente. Se registra ¢on ¢argo a resultados ¥ se presenks como parte de los gastos administrativos en
funcion de la labor de la persona beneficiaria de este bepefisio.

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada-

i)  Décimo tereer v décimo euarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacion vigente
en gl Ecuador.

iv)  Bones por desempefior La Compaiiia reconoce un pasivo per concepto de bonos para todos sos
empleados, cuyo pago estd directamente relacionado con el mayor entre la wilidad v la
participacidn de los trabajadores en lag utilidades de la Compania,

Las porcentajes sobre el sueldo y el estatus de cada empleado aplicable al cdlculo se detallan a
continuacion:
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HEERBALIFE DEL ECUUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PFOR E1L. ANO TERMINADG EL 31 DE DMCIEMBRE DE 2014
{Expresade &b délares perzdovnidenseg}

Estatus (eategoria) Porcentaje
Seafi 6%
Supervisor 8%
Manager 10%
EHirector 20%
Director Senior 25%

Beneficios de empleados a largo plaza (jubilacién patronal, desahucio}: La Compafifa tiene nn
plan de beneficio definido para jubilacien patronal, normade y reguerido por las leyes labotales
seuatoranas. Adicionalmente, de acuerde a las leves vigentes, en loz casos de terminacion laboral por
dezatmecio solicitade por el empleador o trabajador, el empleador bonificara 2] trahajador con el 25% dal
gguivalente a la iltima remuneracidn mensval por cada uno de loz afios de servicios prestados a la miswma
Cemnpafifa ¢ empleador, este beneficio se denomina desahucio,

Ea Compafiia determing anoalments lag provisiones pars fabibacidn patronal y desahucie sobre la base de
s=tudios actuaniales practicados pot Un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los gastos
tresuttades) del afio aplicande el método de Costen de Crédito Unitario Provectado v representa €] valor
prasente de las phligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es ebtenido descontando
inz figjos de salida de efectivo a wna tasa, para el 2014 del 6.54% (2013: 7%} Ver Nota i6.

Las hipitesis actuariales incluyen variables coma sen, en adicién a la tasa de dascasnto, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de senvicios, remuneraciones, incremento futtres de remuneraciones, tasa de
rofacidm, entrs otras.

Las ggnancias o pérdidas actuarizles que surgen de los ajustes bagados en 1a experiencis v catnbios an log
supnestas actuariales se cargan 2 patrimonio v a otvos resultados integrales en & periodo en el que surgen.

Los castos de los servicios pasados 2e reconocen inmediztaments en resultados de] afc.

Al eierre del afio las provisiones eubren s todos los trabajadores que sé encontraban tl.‘aha]ando para la
Compadia,

Provisiones -
En adicion a o gue se deseribe en 1a Nota 2.9, 1a Compatiia rogistra proviziones cuando () tiene una
obligacion presante, va sea legal o implicita, comeo resnltadn de eventos pasados, (ji) es probable vava a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn v (iii) el monto se ha eshimado de forma ahle.

Los montos reconovidos como provisida son la medor estimacion de la Administracion, a1z fecha de eierre
de los estades Snancieres, de los desembolsos necesarios para liguidar Ia obligacitp.
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HERBALIFE DEL ECUADGR §.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DMCIEMBRE DE 2014
{Expresade en délares estadonmidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden ef valor razonable de (o cofirado o por cabrar por [a venta de sus prodoctos, segin lo desciite
en la Nata 1.1, en €l curse normal de las operaciones. Se mueran netos de impuestos a las ventas rebajas v
descuentos otorgatas.

Son reconccides en la medida en que ¢s probable que los benefiéins econémicos flayan a la entidad,

puadan ser medidos pon fabilidad ¥ cuando la Compania hace entrega de sus productos al comprador y en
consecuencia transfiere, los mesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos hienes ¥ 1o mantiens el
derechn a disponer de ellos, ni 4 manttener nn control Sobre [os mismos.

Cambios en politieas contables -
a) Normas nuevas v modificadas adoptadas por la Compagta.

No hay NIIF ¢ interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiers
U COmISRZA a partir def 1 de enero de 2014 que se espere que fengan un efecto significative sobne 2
Compani.

b} Nuevas aormas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigar
para ejercicios financieros que comiencen a partir dzl 1 de enero de 2615 ¥ no han sido adoptadas
snticipadameste, Estas son de aplicaciin obligataria a partir de las fechas indicadas a continnacidn:

AplE=ttin ofhf4atomna para
oy Tinp die ghmbd jermicias jnia H

NIIF 1t Ewmienda relativa 24 sdquisiciin de uea parteipacdi 020 113 operadiim tanford “Aattardag 1 e Zperm G
LILE L

WG 16y 28 Enmiendss 3 estas Novreas relaciznadas eon los moébindas de degrecesisin y smortiacisn 142 fnern 2016

HITIEF 41 Enmiendas a estas Woomsas relasinmsdas con Jas plantas pariadaras d2 frifss o idusion eotng L LG Epern 20HS
nurtz del ubm “Friopiedsdes. flata v equipo”.

HTIF 10 ¢ WIC28  Eomitndas com velaziopodas con fa venta o i aportycion di hispes oot un mverser ¥ 5y asomadi o | 53 Enpr Boe
DEREin maofnio.

WIC =3 Tamnends que bzsia de L intldtidn ded sétodo de valor palrmeonial propocsions! (VPP wara la : L B2 Bk =06
wlomessn d: versones.

HTiF g Putficarita dela sonne *Cuentgs de Déferimientos de Actiadades Reguladas t o Baoba 2026

NIIF 5 Mesoras que clarifica ciertas tepas da clasiSeaedn eatte sctn. ? defulto b6

HHE S Mejeras que medifean lo relacirnada o bae revelaeiones de s eeniratea ge prestactn de seprde ¢ 1de fiiia 206
kg pavilatinees requecitas $ars los estados finand eros irteopay

M $eforas qua clarifissh el modt da detarmenar La tasa 42 desmyzcto pera ias abligaescnes por *de i
beneficas post-emplen,

HIC 24 Wejaras que clarifomn | retecingsds coa b informacién sevaleda en o rapoote sptevin y tag ¢ de fufia 216
referenciaz enciimidas £a el misma,

N s Prnliceeéa de by eorma "Faevaocimieats de g ingress focedentes da low ponteatce sog los 1de énera 2017
cliepizs®, esty Do reemplazas o ba 51T 12 F1E.

¥HFy Pabilieamén de ba zorma *Instramentas fzazcioms”, versidn mesple, vileagarg 2ok
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HERBALIFE DEL ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado an dolares estadounidenses)

La Adwministracién estima que la adopeién de las enmiendas a 1as NIIF y las nuevas interprataciones
antes descritas no generara un impacto sighificativo en los estados financieros en el ano de su
aplicaciaa inictal.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados finanrieros requiers que la Administracién realice estimariones y utilice
supuestas que afectan los montps inchiidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos atilizados por la Compafifa se encnentran basadas e la experiencia
histérica, cambios en la industHa e informacion surninistiada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacinnes ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importatites para
reflgjar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia ¥/o lag que requieren un alto
srado de juicio por parte de la Administracidn,

Lag principales estimariones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sioulentes cONCEpLos:

. El deteriore de lo2 activos financieros de la Compafifa se evaliia can base a politicas y lineamientas
descritos en la Mota 2.4.3.

. Activos fijos: la determinacion de Ias vidas utiles v el deteriorn se realizan conforme 1o seiialado en
la Kota 2.6 v 2.7,

. La Compaiifa ha realizado 12 estimacion de sus impaestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros y 1a base tritutars de los activos ¥ pasivos se revertirdn en el
fatuarn, ver Nota 2.8,

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdiesis empleadas en el cileulo actuarial de jubillacidn
patronal y desahucio, para lo cual ntiliza estudios actuarfales practicados por profesionales
independientes, ver Nota 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero -

Las sctividades de la Compaiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado

{incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable ¥ tos flujos de efectivo), riesgo de crédito ¥
tiesgo de liquidez, El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresade en dofares estadonnidensas)

principalmente en lo impredecible de los mercados financeiros v trata de minizar potenciales efectos
adversos en su desempefio fivanciero de 1a Compafifa.

El departamento de tesoreria v finanzas tiene a su cargo la administracidn de riesgos da arnerdo con lag
politicas aprobadas por la Administracidn. fiicho departaimenta identifica, evalla y cubre los rieszos
financieres en coordinaciin esirecha con las unidades operativas de la Compafifa. La Administracidn
PropoTcinna por escrito principios para la admimistracién general de riesgos asi come politicas que cubren
freas esperificas, tales romo ol riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos
financieros v para la inversion de Ios excedentes de liguidez,

fa)

(b}

fo)

Bigsqos de mercado

El riesga de tasa de interés para 1z Compafiia surge de su endendamiento 4 corta y larzo plazo. El
endenwdamisnto a tasas variables expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
e efectivo, El endeudaarienta a tasas fjay sxpone 2 Ja Compaiiia al desgo de 1asa de interds sobre e
vator razonable de sus pagivos.

La Cornpafiia ne se encuentra expuests al riesgo de tasa de interés va que sus instrumentos
fmapciercs pasives no devengan tasas-de interés ¥ se fiquidan e el corto plaze.

Rigsgo de crédito

El niesgn de erédito surge de los depdsitas er hancos e instituciones financieras, asi coma de la
exposicién al erédito con clienies, que inchuye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a
las transacciones comprometidas.

Respecta de bancos e instituciones financieras, sdlo se zcepta a instituciones cuvas calificaciones de
riesgo independizotes sean como minime de A, 1o gue garantiza estabilidad, dindmica y respaldp a
las inversiones de Ja Compaiifa.

Respecto de las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiiia efectia aproxnimadamente el go% de
sus ventas de eontado, por lo que el desgo de crédito es minimo, sin empargo ha efectuade los
anglizis correspondientes def detenors de su cartera ¥ considera que al 31 de diciembre de 2014 ¥
2012 nir ha tenido la necesidas de canstituir provisiones por #ste concepta.

Riesgo de liquidez
La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v valores

negoeiables. 1a disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de faentas de
erédito comprinmetidas ¥ 1a capacidad de cerrar posiciones en 2] mercado.
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HEREALIFE DEL ECUADGR S.A,

NOTAS EJEE‘LIC.&TI‘.«'AS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresade en délares estadounidenses)

Adicvionalmente, ta principal fuente de Heuidez san los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la lionidez de corto plazo, 1a Compafiia sebasa en los
flujos de caja proyectados para perfodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenides por Ia Compagia v saldos por encima del requerfdo para fa
administracion del capital de brahajo se coloean en inversiones temparales de renta fija que generan
intereses.

El ceadeo a contipuacion analiza los pasives fnancieros no derivados de la Compadiia. Los montoes
reveladas 2o €l cuadro son los flujos de efective no descontados.

Hasta 1
Al gy de diriembre def *014 50
Cuentes poc PAZAr 3 Pripesdoras ATLERG
Sugnbas por PAZAC 4 Ghinpadias relacionadas B,006.620
= diciemb =
Cy2ntas por PREAr 4 proceednms 40774
Lueptas parpgit 4 SoTnpafiias relz ciafurlds 513051

3.2 Admihistracion de Mesgo de la estrucitura de capital -
Los objetivas dela Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de [a misma de
continuar como enipresa en marcha, con el propasito de generar Tetornos a sus aceionistas, beneficios a
otros grupos de interds y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

{onastents con la industria, Herbalife de] Ecuador S.A. monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la denda neta sobre el patrimonio de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamisnto al 31 de diciembre de 2014 y 2017 fueron Jos siguientes:

3014 2013
Total activy 13287154 7738, 660
Tntia! Pasivo 10,306,400 5.273.524
Fasiva vamieste 235,521 Brgl ooy
Trtal patrimonio 2,885,754 a,495,126
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HERBAIIFE DEL ECIJADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

(Exprezado en délares estadounidenses)

Indicador 2014
Apalancamiento bobsl 260,278
Apalaneamiento corlo piaso 333.93%
Apalancamsents nfemo 27
Indicador de sohencia LERTER
Razen de autonomia 11.73%

5-  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.1 Categorias de instromentos financieros

213.03%
208 87%
LA
196,75
JL.B5%

Estructura

Pasivo total / patrimeoic
Pasive corrients / patrimonio
Tokak patrimonio tokal pasivo

Total activg / total pasive
Tutal patrimeonisy total ackve

La Compafifa mantiene todos sus instrumentos financisres a eorto plazo. A continuacidn se presentan los
valores en libros de cada categoria de instromentos financieres al cierre de cada ejsteicio:

Activos finsteieros medidos al sosto
Bfartive
Activar Buancierss mediilss al coste amorBzadn
Cuentas por cobrar cotnerciales
Cuentas por eobrar 2 comipadiag relackonadaz
Cirs coentas por cobras

Tota} actives fuancierns

Pasives finaneieres meadidos al costo amortizade
Cuentas por pagar s provesdoes
Cnentas por pegar a eompafiag relarionadas

Total fagivos Gnancieros

5.2 Valor razonshle de instrumentos financieros -

Corrignte 1155

=LIEY 2mE
1,320,000 345020
164,452 31,502
76,326 50040
fr. 446 16,604
1.567.725 297,162
KBy 6.7
f.506 639 513.021
6257565 Bsg0n

El valer ¢n libros de los instrumentos financieros cortesponde o se aproxima a se valor razonsble, debidoa
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos..
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE BE 2014
{Expresado en dolayes estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son |ps siguientes:

Costo de Fastos de CGrastos

204
roste da productos vehdidos 75T R - - 1237382
“Pages colificador y e produceidn ™ (1) - A AG0E e - 15,260, 505
Pubticidad - 250244 - 3,258,234
Bueldus y beneficios socjales . - 2.637.00L 2 5A7.001
Beriins prafesionales - - S04,915 94975
Fartbelpacifn 4 trkbajtdares (Moka 15) . - 30,871 Jo5,37
Custos de viaje - - ugH, 605 zod.6o5
Depreciacitn - . 238,544 238,549
tmpuestos ¥ contericiones - - 183,455 183,455
Maptenimicnto - - 115,556 115,550
Judlleido paaoadl ¥ deskeucie - - A6, 208 26503
Servidos basicos - - 1R R15 L. 515
Stres - 5oBade oié afz 1,294,926

17EaT.eRe 18, ga7.583 5,331@@4 _11;;5.412
AR
{sto de productes veadidas 17,210,563 - - VFELE A0
"Prges calificadeot v de produccion” £4) - L5 404,569 - t3.354,5609
By flicichid - 2605 - 2, &TLO51
Sueldos ¥ heraficios sockales - - 283141 2485141
Somsicios profesionales - - 456615 486,612
Participacion a trabajadares (hoka 15) - - 322,099 322,099
Cashag de visje - - A0, 552 66,552
Depreciacion - FRLA27 03,527
Lmpnestos ¥ eontribuchones - - 57,341 357341
iMankeniniento u - 18,016 118,416
Jubilacién patronal v deghasaio - - 24,0685 24,605
Samddios baricgs - - 154,215 104,215
Citrog - LY T A56,803 Lol 507

17,015,963 1522 maEy f.315.93& gig}i%.ﬁvﬁé

(1)  %er Nota 15, namerales 2, 3 v 4.

OTROS INGRESOS, NETO

Compopsicion:
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HERBALIFE DEL ECUTADOR. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en dolareg ectadounidenses)

2HA 2=
Jmaresos,
Con companias mlaclonadas 1] B iE7 o P
Otros Mm.317 97,173
2,143,048 L74G,0036
Esbasas
Autoopnsumeos - {75.038)
Ctros (152122} (x8.378]
{152,223 {2,414}
1,005,026 b B5S, B

(1} Correspoade a reembolso de gasios efecinados a compantas refacionadas, ver Nota 13, Iiteral (k).

8. ErECTIVC:

Composicidn:
204 ap1g
Efoctivo en caja 2,010 1,840
Batogs locales L1800 Ba3,386

1,320,021 845,020

0. CUENTASPOR COPRAR COMERCIALES

Lompogicion:
2004 Z003
Tarjetas de crédito (1) Mozl 80,436
Otes (asociados) 51 1,066
164,437 81503

(1}  Corresponde a los montos pendientes de acreditar en las cuentas corrientes de la Compaiiia por
parte de las institucienes financieras, que de acverdo con la politica comereial de pago a
establecimientos, fluchza entre 2 v 8 dias laborales, ¥ que se origina por los cobros a los
distribuidores independientes en la venta de productos durante 1os filtimos dias del afig.

TE R RN RN R R R N A N R NG
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NOQTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADIGS FINANCIEROS
FOR EEL ANO TERMINATIO EL 31 DE DICTEMERE DE 2014
{Expresado en ddares estadounidenses)

10, INVENTARIOS

Compasicidn:

Apid pel ik
¥ylricidn interra ¥ energia ©,612,14% 5213158
Literatura, promedioRales 5 otros 194,058 93,808
Wukricidn externa 73,465 1837

2.8315.613 5 g ?&’,Qﬁ_f

Al 31 de dicternbre del 2014 ¥ 2013, Bo existen gravimenes sobre los inventarios,
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HERBALIFE DEL ECUATIOR S.A.

NOTAS EJEHJCA’!.TWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD KL 3t DE DICIEVMEBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CURNTAS POR PAGAR A PROVEEDQRES
Cotnposiion:

2014 el # K 4
Fronveademet locsles 57L.226 346,774

Al 31 de diviembsze del 2014 ¥ 2013, las cuentas por pagar cometeiales corresponden a obliFaciones de
pago par 13 adgmsicién de bienes ¥ servicios en &l corso normal de las operaciones y cuya antigiedad es
menot a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES Y PARTES RELACIONADAS
El signienie £5vn resumen de las principales transacclones realizadas durants los afio 2014 v 2013, con

compafiiss relacionadas. Se inchive dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del
erupa de empresas Herbalife a nivel internacional.

Saldos:
Epfidad Febieipp Al (8%
Cuentas par pobrar
Heghalife International of Americs Ine Arcionista Fhban SOG40
Quentas noF pasar
Herbalife International Lxemboucg Sae (1) Admink=tracidn comiin 5,910,830 236 Ea
Herbalife Eurepe Limited (2} Adrinisteact on comin 120,514 14,937
Hrabalife Worldwiile Events (2} Administragion comiin oo,z 106,560
Hegalife International of Amertea e, (a) Adinipistracido comin 5.4953 12,474

5006839 318.0m

(1} Corresponde a compra de inveotarios, Yer Nata 27 (1)

{2} Corresponde s regalias pagadas 2l exterior e Ro generan intereses v se liguidan hasta e 20 dias.
Ver Motz 17 (1.

(3) Cormrespande a reembolso por gastos administrativos que no generan intareses v se Houidan hasta en
30 dias.

{4)  Corresponde a reembelao por gastos de produccién de eventos regionales gue no geoeran intereses
v e lauidan hasia en oo dias.
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HEREBALIFE DEL ECUADCR 8.4,

MOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2044
{Expresado an délares estadounidenses)

{b} Transacciones:

Horkalife bnternaiional of America loe, Accionizk La37,203 1,651,864
tjarbaalife Colombia Lida, Admitisttaion conkn a5 067 21,216
Fertalife Feru SEL Adpninisteacion comiin 331,924 .
Herbalife Werldwide Exvents Administraciin comiis 6925 137,467
Eferitatife Fntermatione) da Chile Lida, Adniniztraciin pombn 12,470 -
THIoS THehgres Adiminiztracitn somin 128

EX-LFLEE 12,0124 6
Herbalife Infornatinsal Livembourz Sarl Administracidn comiio 15310458 12,320,087

Sonificaci

Herbalife Eurpe Limited Admsiistracdn epmtin u 416 530 z:,ggé 25
Herhalife Enternational of America foe. (1) Arrionista w0205 64,610
rezrha | ifr Taiwan fne Adininiseraciin comimn . - 3,80

WHLZRE VEEEL

1y Ver Nota 17 (i) y (ivh
Remuncraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de dirlembre 2014 ¥ 2013, Ja Compafija pagd T58862,408 ¥ IS$685,383, respectivamente, por
coneepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
quie tienen auwtoridad y responsabilidad para plapificar, dirigir y controlar Jas actividades dels Compafiia.

14. IMPUESTOS

a} linpuesios por Fecuperar ¥ por Pagar -

Pagina 26 de 35

S E RN R R R R F RN N NN N

!




O U O (I L IR N R U R U (U T T IR U LU

1]

HERBALIFE DEL ECUADOR S.A,

NOTAS EX“PLIC:&ITVA.S AT08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIENMIERE DE 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

2014 2013
M EEstas Tror Terupelas
Impuesto al valar agfagado (1) 443.164) -
Eetenciones de impuesto a la renta 182,054 137,067
62&1@ t27.007
2L a
Retenciones de Impuesto 1 valor agregado 149,784 273,145
Fetenciones de impaesta a ks renta 178,208 218,401

328,682 451,549

(1)  Corresponde a crédito tributario generado en importaciones y compras de bienes.
Impuestos a la renta corriepte y diferjido -

La composicion del impuesto 3 la renta registrade n resultados es = siguiente:

201 211
mpuesto i la rentd carrienter (13 317,047 260,001
Im puesto a la renta diferido: (2}
Gegeracion de impuesto por diferencias temporales f27.0%1) f12,297)
289,976 a56.804

(1) Conciliagién tributaria - contable del impuesto a la renta coreiente:
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

3

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
MOR EL ANQ TERMINADO EL 41 DE DICIEMERE DE 2014
{Expresado en délares agradounidenses)

F-aE N RLQ15

Utilidad d=] afio antes de participacidn laboral &

rnpuesto a la renta 2,012,473 L4592, 880
Menoz - Participacién a tvabajadores {201,871} (322 000}
Uilidzd antes ded impuesto a la renga (1) 1,710,602 11z8. 781
45 - Gagtoe no dedueibles Gid 232,717 F48,556
Mas (mnencos) - £aras partidas conciltatoriss (i) [4oH. 1061 -

Rase tribntaria 1,445,213 LETP 27T

‘Tasa impositiva 22N ool
ITpuesto 8 1a renta coonsado 217,047 o=t e T 3]
ARHCipo TiRimg de impuesto a 13 fenta 2 E&.0687 250 017

Casto por ippuesto 2 la ronta del afo §‘7 332 ';ﬁg-ﬂm

i)  Incluye U8$19,440 (2013 USS19,050) correspatidiente a la pérdida actaarial presentada en
“otros Tespltados integrales™, ver Nota 16,

(i#} Incluye proncipalmeste U5555,045 (2013: 15543,716) de la provisién por jubilacion patronal
de ampleados que bo superan los 10 anos de antigiedad.

(ili) Al a1 de diciembre 2014 incluve principalmente deducciones por leyes esperiales por
US8$473,600.

{2} Impnesioala renta diferido:

N O U (N N

P

Fl anilisis de impuestos difetidos es ¢l sipniente.
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HERBAIIFE DEL ECUTADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO FERMINATH) EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
[Expresado en dilares estadounidenses)

Crédito
Saldos [déhitgia Saidos
Cupntas dl aering
ioventatios SRR [50,064) [25.2402
z7.815 {11541 [23.540}
rovimes L7B.B41 a3.807 272,648
Appefizios sociales A1.5he [rg.072) 17253
i fos a3t obggar
tmgrsesto a [3 rensa difendo sotiva / {pasiv} oaftagy 27,071 266,588
o1
. o 1
[~ entarios 33,549 ERa ) 77515
23,540 a6 27005
Cyentac del pasheg
TroniEones L34, 50 17, 76a] 178841
Emnefities sotialas 16,072 13.059 31065
32 B L R)E] 210605 .
Emporsen & ja tenta difecdo activg ¢ fpadie) 215,334, 12,157 213&
El movimiento de ls cuenta impuesto a la renta diferido active es el siguiente:
U35
Al 1 de enero de 2013 226,204
Cridito a resultados por impuestos diferidos B 107
Al 31 de divienibre de 2013 238,421
Crédito a resultadoes por impuestos diferidos AT
Al 31 de diciembre de 20014 266,302
T ———

La relacidn entre ¢l gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacian:
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HERBALIFE DEL ECUALMR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG £1. 31 DE DICIEMEBRE DE 2019
{Expresado ey délares estadounidenses)

24 2
wtilidad del afe antes de impuestos 1, P o4 LAY G
——————— e ==
Impuesto 2 |a a5 vigenbs 22 80 f0 252,418
Efecte tizend da los ingresos excentos [ BAstos no
doctrcibles gk ealenlar I3 gananeis fiseal
Mas - Gastes oo deducibles 55,168 120.66g
¥as (enoy) - Oeas partidas eoneilistorias [105,583) -
G asta por ilmpuestos 28,076 ar6.804
Tasa efectiva 17% 31%
e — ————

Sitgacidém Bscal

Ala fecha de emisién de estos estados fimancieros, los ejercicios Nscales 2012 & 2014, £5ian sujetos a una
pesible fiscalizacidn por parte de las antoridades tobutarias.

Precios de transferencia

Las ngrmas wibutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia pata las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita
por parte de Ja entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, eates otros, para
aquellas entidades que kavan temide operacioties oon partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir def afio 2013, en el mismo perfodo fiscal y cnve monte scumuatado gez superior
US§6.000,000 (estudio de precios de transferencia ¥ anexa de aperacionest o USS3,000,000 (anexa de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitide hasia el mes de junio de 2015 conforme el novens digito del
RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la resta anoal declare las aperaciones de activas, pagivos,
INgresos ¥ egresis,

La Administracidn de la Compafiia basada en: i) los resultados del estudia de precios de transfereneia del
2013, el que conchiyd gue no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese ano, yiit el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transaceiones del 2014,
considera que no habra impacto sobre la provisitn de impuesto 2 Ia renta del afio 2014, El estudic final
estara disponible en [as fechas que requieren fas autoridades tributarias,

Olrps asuntos - Reformas Tribotarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceisn y Prevencign del
Frande Fiscal v su respectivo Reglamento, en fos cuales se estableren reformas al Cddigo Orgdmice
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HERBALIFE DEL ECUATIOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 8014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Tributatio, a {a Lev Orgdnica de Régitmen Tributario Intertio v su Reglamento, al Codigo Crgdnico deja
Produecidn, Comercio ¢ Inversicnes ¥ a ia Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partiy
de eners del 2015,

Las principales teformas estdn relacionadas con los signientes aspectos:

dodificacion de la warifa gemeral de impuesto a Ia renta, en ciertos casos.
Beconocimignto de impuesto diferido para fines tributanes.
Mo dedocibilidad dela depreciacitn correspondiente a la revaluacion de actives fjos;

Bstablecimienta de limites para la dedueibilidad de log zastos ineurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos ¥ de consultoria prestades por partes relacicnadas del exterior: it
promocion ¥ poblicidad; iii) remuneracicnes pagadas a log ejecutivos.

Se establecen nuevos poreentajes da base imponible para los pages al exterior por primas de ceston o
reasegurns:

Extensifin a 10 afios del periodo de exoneracidn del pago de impuests a la tenta, en el caso de
inversiones auevas y productivas en los sectores econdmices determinados como industrias basicas,
Fste plazo se extiende por 2 afos mas en caso de que dichas ipversionss s realicen en cantones
Fromterizos del pafs.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el gjereicis fiscal y otiginados en
operaciones del giro ardinario del negoeio;

3e establece la tarifa v ]a forma de determinar el impnesto a la renta sobre la wtilidad en la
enajenacion de acciones ¥ otros derechos representativos de eapital.

Se establece ana tasa compuesia de impuesto a 1a rents entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la emipresa,

Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscaies.

Mecanismo de eontrol que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
ideptificactdn, marcacion ¥ rastres de dichos bienes.

La Adminictracitn de da Compania ha evalpade dichas reformas y ronsiders qute o imparts de asta
reforma originaran, entre oiros, los styuientes afectos:
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HERBALIFE DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

+  Incremento en los gastos na dedueibles de impuesto a la renta relacionados a los limites de
dedueibilidad en los pagos a relacionadas ¥ por ende se podria prever una baja en {os resuitados del

2015,

FROVESIONES

Composicion ¥ movimiento:

2413

Beneitios 4 empleados (1)

Provision pam “frgo eslificador” (23

Brovisidn para "pega de producciin” (2)

Frovisifin para pagn e bonoe (1)

Provision pars pago e “ganancias por e (4]
Otz protisiones

ks

Beneeios a empleadas£1)

Prendzifio para "pago calificader” (2}

Frovizitn para "pega de prodoceiin” (2]

Provisiin germ page de bonos {3

PepwisiBn Datn paze de Vpananding g0 MR (4]
ras provisionss

Saldns Bages pi'n Gapdes

:E' '-!E I Eﬂﬂﬁmm‘ﬂﬁ '.j jﬂm’ ﬁnn’::s
448475 1280 B0 {1a0t633) 44758
L113.463 E.524.709 [5,550,093) 1.nd7.204
402,458 1.134.27¢ (1,129 7223 A47.015
574,197 3291410 (3 3e5.5180 b3o.505
533,552 12,005,435 (12,284,070} 234,02

225497 e S - - ) N .. -

:;ms bl 23.506,772 23,9476 .3.1!3;&@
17R 5 1,500 21 .c11,8a53 255,475
F29.680 4100057 (%.737.414F 1,113,403
a5b0s %683 A0 g9 o8
55971 zh%zq40 (774723} 674297
a56.050 A.r7003 (721341} EE%552
297,307 ATA4T (285 ca! Jggaer
fodadgTe 73 gk {24580} 2628 458

{1}  Incluye principaimente US&3201,871 (2013: USS322,009) de la participacidn a trabajadores.

(2)  Corresponde a la provisién por regalias y bonificaciones de produceidn por aproximadamente 15% ¥
7%, respectivamente, de las ventag minoristas de los productos “nutricidn interna y energia” ¥
“nutpicién externa”. Estos valorves son pagados a los distribuidores o asociados.

{33  Carresponde a las “bonificaciones discrecionales de incentives™ a los distribuideres o asceiados.

{4 Caorresponde a la provision por bano "Mark Hughes” s faver de log distnbuidores o asociados mas
representativos de la Compa#ia, por un monto total de hasta e] 17 de Jas ventas mineristas de
nutricidn interna v energia y nuiricidn exteroa.
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HEREBALIFE DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

(Expresado eq dilares estadounidenses)

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Bl salde de 12 prosizién para jubilacién patronal v desahueio al 21 de diciembre del 2014 ¥ 2013,
enrresponde al 100% del valor actual de ka vesarva matemdtics caleulada actvarialmente porun
prafesional independiente para todos los trabajadores, que & dichas fechas, se enconteaban prestando
servicigs pard la Compaiia.

Laos principales supuestas sciuariales usados fueron los sisuientes:

IV ES 2013

Taca de descuents T LA T.00%
Tasa de ipetements salanal 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2 0% 2.50%
Taza derportalidag & invalidez {1} T [ESS 2002 TM [ESS 2003
Tasa de rotasidn 2.08% B.0%
Vida lahoral promedio reenznente .55 8.9
antigiiedad para jubitacidn [(Hombrez v Tferes) 25 afos a5 afins

(1} Corresponden a lag Tablas de mortalidad publicadas por el Institato Ecuatoriane de Segundad
Social e el afio 200z,

El movimienta de fa provision para ia jnbilacién patronal y desahocio en ef pasive ba sido ef siguiente:

Jubilamon paktnat Desahicio

2914 2013 j-ieit 3 zoLq
Al 1 de apera 3,007 43,754 10,542 15 a5a
Lzt laboral pot seTvicios atuatiales ur A 19,554 8,219 8%
Costo financierm 5113 3064 L4 =T
Pépdida/ (ganania zetuadal reconocidia 1672 1,283 27668 E.7a7
Bepeficios Pagadns - - [a.00m) {34811
Eferto de redueciones y Hgridadores anticpadus £6,053) [3.328) - -
A 31 de diciembre ne. 576 7T > T £ 5

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
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HERBALIFE DEL ECUADOR S.A.

NKOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL A0 TERMINADC FL 31 DE DICEEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Jubilacién patronal Diesabuecta
2014 2013 2034 2003

Caste labaral por servicies actiracisles 27820 14,254 3.219 4899
Cgsto financiero 5,113 1,004 1,410 s
Servicio pasado total por modificacidn al plan,

reducciones o Heuidacinnes anticipadas {6,058] {3.328) - -

o

4 51 de diciembre —2hfrr _afiogo  _ og2d AR

CONTRATOS
I.a Compaiiia ha suserito 1os sigrientes acuerdos con partes telacionadas:

i) El 13 da maye de 2009 v efectivo desde entonices, con Herbalife International Luxemboerg 3.2 1L,
nara |z fabricacidn, compra, venta ¥ distcbecida de productos nutnielonales para 2l eoidado personal ¥
otras, folletos aseciados v ardenlos promocionales que son ofertados dentro del tervitorio ecuatoriano
¥ que conforman 100% de la cartera de preductos de Ialines notncién Interna ¥ energfa ¥ nutricion
externa v gi% de los productos promecionates.

it El1de septiembre de 2008 v efectivo desde entonees, con Herbalife Europa Limited, per concepto de
regalias por la comerciatizacion en el tervitoric ecuatorizng de ciertos productos, La regalia equivale
apreimadarnedte o) 75% de las ventas netas de los productos que son obieto del acuerda. Su vigencia
&5 de unt afio, rencvable avtomaticamente por periodos consecutivos de un afio hasta que algona de las
partes o de termninado, con o sin tausa, mediante notificacién por aserito. EI gasto asociado con este
acuerdo se reconoce en gastos de administraeion,

i)  Elideenerpde 2011 ¥ efectivo desde entonees, con Herbalife International of America loc., por
concepto da pgistencia téenica v servicios de administracion, para el desarrollo, consolidaciin v
expansitn delas operaciones de 1a Compafiia en la Repiblica del Eevador, en las dreas de asistenciav
promeoeiin de mercades, Los costos ¥ gastos relacionados podrin ser modificadag previo acuerdo
suserito entre ias partes, segiin las necesidades v reqguerimientes de la Compaiia con relacion a la
asistencia técnica. Cualgniera de 1as partes podrd dar por terminado &l condratn en cralguier
momente, mediante notificaciin por escrity remitida s s otra parte con treinta dias de anticipacién a
1a fecha efectiva de su terminacidn. El gasto asociado con este acuerde se reconoce an gastos de
administracion.

iv]  El1deenerode 2012, con Herbalife International of America Ine., para proveerle a tal entidad
servieins relacionados con la adiinisteaciéa v coordinacitn de eventos, promociones: soporte de
ventas, estrategias de planificarion v presupuestos regionales, servicios de recursos bumanos v
admivistracion de ética. Los honorarios por servicigs derivados de este acuerdo
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HERBALIFE DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EX_P‘LI CATIVAS A LQOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DE 2014
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagade de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 comprende 460,000
accicnes ordinarias a valor nominal de U551 cada una.

RESERVA Y RESULTADDS ACITMULADOS

Reserva EEEE —

[re acuerdo con 1a legislacion vigente, 1a Campafifa debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la vtilidsd neta
del aiio a tha reserva legat hasta que el salde de dicha reserva aleance el 5p% del capital suserito. Ea
reserva lezal no esta disponible parz distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La Compafiia no ha efectnado la apropizcidn dela reserva legal debido a que
aleaned los Mimites descritos anteriprmmente,

Besultados acomulados - Par apliessisn inimial de NITE -

De acyerdn a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeitn por primera vez de las NIIF,
se registran en 2] Patrimonin en la subouenta denominada Resultados acemulades provenientes de la
adopeién por primera vez de las NEHF, separada del resto de los resultados asumulados y su saldo acreedor
no podrea ser distribuido entre los acoionistas, ne serd utilizado en anmentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. Bl salde acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas
aewmnlzadas v las deb ultime ejercicio econdmico concluido, 51 las hubiers, o devuelts a sus aceionistas en
caso e liguidacion de 12 Compafiia.

Resuhados seumulados -

Log resultados (utilidades o pérdidas} de cada efercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con 1a aprobacidn de Ja Junta General de Accionistas y
cumpitendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras gue kas pérdidas se mantienen en Resultados senmmlados o se compensan conla
Reservs legal o otras resenvas ¥ cuentas patrimondales de libre disposicidn de los accionistas,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diviembre de 2014 ¥ 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produieron
eventos gue, ep opinidn de la Adminisiracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dickos estades financieros o que requieran revelacion.

LN
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