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Herbalife del Ecuador S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Estado de Flujos de Efective

]

Afo terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas dsl 2011

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientas uss 34417212 32.904.009
Electivo pagado a proveedores, empleados y olros (32.513.879) {31.505:995)
- 3 Efectivo utilizado en las actividades de operacion 1.803.333 1.386.014
Comisiones de tarjstas de crédito pagadas {B85.046) (910.448)
1 Impuesto a la renta pagado {424.149) (445.335)
i B Efectivo neto provisto por |as actividades de operacion 592.138 42.233
’_] Flujos de sfectivo utilizados en las actividades de inversién -
- Adquisicidn de mejoras a la propiedad arendada, mobiliario
y equipos (354.717) (72.580)
.,_] Flujos de efectivo utilizados en las actividades de
financiamiento - Dividendos pagados - (373.200)
|-] Aumento (disminucién) neto del efectivo duranta el afo 235,421 (403.547)
Efectivo al inicio del aho 505.111 808.6538
L ]_ Efectivo al final del afio Use 744,532 505.111
]
. . T
| "“'~T - . { Waain,
i
Xavier Antirade Abudeye — '\ Alisor Herrera
Gerente General Supervisor Ganeral de Contabilidad

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de estos estados financieros,
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Herbalife del Ecuador 8, A,
{Subsidiaria mayaormente poselda por Herbalife Inc.)

L

| W——)

Motas a los Estados Financieros

=

31 de dicismbre del 2012

(Montos en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(1) Entidad que Reorta

Herbalifz del Ecuador 8. A. (la Compania) se constituyé en la Repiblica del Ecuador el 3 de
febraro de 1994. Su domicilio principal es avenida Galo Plaza Lasso No. 52-107 y calle Capitan
Ramadn Borja de la ciudad de Quito. Les principales actividades de la Compania se relacionan
fundamentalmente con la imporacion, distribucion y comercializacion de suplementos
alimenticios, productos para el cuidado personal y ctros,

Bus accionistas son Herbalife Internatonal Ing. v Herbalife International América, (entidades
constituidas en los Estados Unidos de América) cuya participacion en el capital social de la
Companis es de 98,99% y D,01%, respactivamenta,

—

(2} Ba raci dos Financieros
(2) Declaracion de Cumplimiento

Les esiados financiercs han side preparados de conformidad con lo previsio en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Para ia Compania estos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con lo previsto en las NHIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y criteros
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Intarmacién Financiera”™ en la preparacion de estes eslados financieros,

En la nota 23 a los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de las NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre la posicidn financiera, el desempefio financiero y los flujos de efective
previamenta reportados por la Compania al y por el afo que termind el 31 de diciembra del
2011.

Estos estados financieros fueron sutorizados para su emision por la Admmnistracion de la
Companiia el 5 de abril del 2013 y segin las exigencias eslatulanas serdn sometidos a la
aprobacidn de la Junta de Accicnisias de la misma.

(b) Bases de Medicidn
Los estados financieros han sido preparados bajo la base dal principic del costo histérico,
{c) Moneda Funcional v de Presentacidn
Los estados financieros adjunies. estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Amatica, moneda funcional de la Compania. A menos gue se indique lo contrario, las

cifras financieras incluidas en los estades financieros adjuntos estdn expresadas en
ddélares estadounidenses.

——

{ContinGa)
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Herbalife del Ecuador S. A
{Subsidiaria mayormente posaida por Herbalife Inc.)

MNotas a los Estados Financieros

(Montos en délares de fos Estados Unidos de América — USS)

{d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de fos estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Compafia realice |uicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos reportados de los activas,
pasivos, ingresos y gastos. Los resullados reales pueden diferir de esas estimaciones. Las
estimaciongs y los supuestos relevantes san revisados regularments. Las revisionas de las
estimaciones contables son reconccidas en el pariodo en el cusl las mismas son revisadas
y en cualquier pericdo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la apficacion de politicas de contabilidad que tiene
gl efecto mas importante scbre los montos reconocidos en los estados financieros, se
describe en las siguiefites notas:

= Nota 14 - Beneficios a los empleados
Nota 15 - Impuesto a la renta

alitic hili ignificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistenternzante a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion def estado de
situacion financiera de aperiura al 1 de enera del 2011, para propasitos de transicion a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(&)

Clasificacidn de Sal rrientes rienles

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, &s decir. como corrientes aquelios con vencimiento
igual o Inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, y, como no corrientes los de vencimiento superior a dicho perioda.

(b) Instrumenics Financieros

i i nanci riva

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
la cual se originan. Los otros activos financiercs, se reconocen inicialmente a la facha
de negociacion en la cual la Compafiia comienza & ser parte de las disposiciones
contractugles del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de electivo contractuales del activo financierc en una transaccion en la
cugl se transfieren substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del active financiero. Cualguier participacién en log actives financieros
transteridos oua sea creada o retenida por [a Compafia, se reconoce como un activa o
pasivo separada,

(Conting
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Herbalife del Ecuador 3. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Motas & los Estados Financieros
(Montos en dblares de los Estados Unidos de América - USE)
Los activos y pasives financieros son compensados y el monto nsto presentado an al
estado de situacion financiera cuando, vy solo cuando, la Compania cuenta con un
deracho legal para compensar los montos v tizne el propdsito de liguidar sobre una

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasive simultansamente.

La Compafiia fiene como activos financieros no derivadcs los deudores comerciales y
ofras cuentas por cobrar,

Préstamos v Pattidas por Cobirar

Los prestamos y partidas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente =g
reconocen al valbr razonable mas cualguier coste de transaccion dirsclamente
atribuible. Pasterior al reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al
coste amortizade usando el método de interés efective, menos las pérdidas por
teteriora. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de |os deudores
comerciales y otras cuenias por cobrar.

Efectivo
El efectivo se compone de los saldos en efectivo gque estan sujetos a riesge
ingignificante de cambios en su valor razonable v son csados por la Compafia en la

gestion de sus compromisos a corto plazo.

Paszivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafifa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en |a fecha en
ta cual se originan. Todos los otros pasivos financisros son reconccidos inicialments
an |z fecha de la transaccidn en la cual la Compadia se hace pare de las
disposiciones centractuales del instrumenta. La Compafia da de baja un pasive
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos finenciercs no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable méds cualguier costo de transaccion directamsante atribuible.  Posterior al
reconocimignto inicial, estos pasivos financieros se valoran al coste amortizedo
usando el metods de interés efactivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comearciales y
otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Capital Social

Las accionss crdinarias (Unica clase de acciones smitida por la Companig) son
clzsificadas como patrimonio. Los costos incrementales etribuibles directaments)a
emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccio
patrimonio, neto de cualquier efecta tributario.

(Continga)




Herbalife del Ecuador 5. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Notas a los Estados Financieros

{Montos en délares de los Estades Unidos de Aménca - USS)

{c) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre &l costo v el valor neto de realizacidn. El costo
se determina por el metode de costo estandar, el cual se aproxima al costo, Las premisas
para el cdleulo del costo estandar se ravisan de manera periddica y se actualizan si hay
cambios significativos.

El valor neto de realizacién es el valar de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimadaos para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de gue los mismos esten
dafados, o se encueniren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor nefo de realizacion, s2 reconoce en 2l gjercicio en el cual ocurre la pérdida.

(d) Mejoras g ls Propiedad Arrendada. Mobifiario y Equipos

icikon an el nio de! Beconocimiento

Las mejoras a la propiedad amrendaca, mobiliario y equipos s& miden inicialmente por
su costo.

Las mejoras a propiedad arrendada, mokbiliario y equipos se reconacen como activo si
gs probable que se deriven de ellas beneficios economicos futuras v suU costo puede
ser determinado de una manera fiable.

El costo de mejoras a la propiedad arrendada, moblliario v equipos comprende su
precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condicionas de funcionamiento.

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parie de los respectivos eguipos.

Medicidn Posterior al nocimients

Después del reconocimiento inicial, las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y
equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Método de D iaci idas Utiles

El costo de mobiliaric y equipos se deprecia de acuerdo con el método de Iines recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados el final de
cada afo, siendo el efecte de cualguier cambio en el estimado reglstrade sobre una
base prospectiva, Las mejoras a propiedad arrendada son depreciadas con base en
el método de linea rects en funcidn del menor de los lapsos entre la vida Util estimada
del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento.

AV (Contina)
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Herbalile del Ecuadar 5. A,
{Subsidiaria mayormente poselda por Herbalifz Inc.)

MNotas a los Estados Financiercs

{Montos en ddlaras de los Estados Unidos de América — USS)

Los slementos de mejoras a la propiedad arrendada. mobiliario y equipos se deprecian
desde iz fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en & caso de los
activos consttuidos internaments, desde la fecha en la cual el activo esté completada y
en condiciones de ser usado,

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida wtil

{en anos)

Mejoras a propiedades arrendada 5
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

. atirn o \Vent

La ufilidad o pérdide que sura del retiro o venta de una mejora a la propiedad
arrendada, mobiliario y equipes es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y &l importe en libros del activo; la misma es reconocida en resultados.

(e} Activos Arrendados

La clasificacikin del arrendamiento de activos depende de si la Compafila asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad: en caso conirario se clasifican comao operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional se reconocen en &l estado de
resuitados iniegrales bajo gl metodo de linea recta durante el pericdo de arrendamienta,

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen ¢como activo y se clasifican
como mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario v equipos.

(fy Deterigro
L. Activos Financieros

Loe activos financieros son evaluades por la Compafia en ¢ada fecha de presentacion
de los estados financierns, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Un activo financiero esta deteriorady si existe esa evidencia objetiva de delerioro como
consecuencia de, uno o mas eventos de pérdida. ocurridos  después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos evenlos de pérdida tiznen un sfecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo gue puedsn estimarse de manera
fiable, =

/é ;‘ {Continda)
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Hethalife de| Ecuador 8. A.
{Subsl|diaria mayormenta poseida par Herbalife Inc.)

Motas a los Estados Financieros

{Mantos en délares de los Estados Unidos de América — USS)

La evidencia objetiva gue un active financiere estd deteriorade puade incluir el
incumplimiento de pago por perle de un deudor, la resstructuracidn de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestaterio. o condicionss econdmicas que se
relacionen con incumplimiento.

La Compafia considera la evidencia de deteriore de los activos financigros medidos a
costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo.
Lz evaluacidn se realiza sobre |z base de una revision objetiva y sistemética de todas
las cantidades psndientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacidn de la Administracidn sabre las pérdidas en que podrian incurrirse por ests

concepto.

Lina pérdida por deterioro relacionada con un activo finansisro que se valora al costo
amortizado se calcula come la diferencia entre ef importe en libros dal activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidss se reconocen en resuitados y ss refigjan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las pariidas por cobrar. El interés scbre el activo
deteriorado continla reconociéndose a través de la reversidn del descuento. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reveridas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacicnada con un evento ccurrido después de gue la pérdida por
detarioro fue reconocida.

El valor en libros de |os activas nio financieros de la Compania, diferentes a Inventarios
e impuestc a la rentz diferido, es revisado en la fecha del eslado de siluacion
financiera para determinar si existe algln indicio de deteriore. Si existen tales indicios,
entonces se estima el importe recuperable del active, Se reconoce une pérdida par
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad gensradora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
imperte presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valar del dinero en el tiempo y los riesgos
espaciiicos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los
activos que no pueden ser probades individualmente son agrupados juntas &n el grupo
mas pequeno de activos llamados “unidad generadora de efectivo”, que generan flujos
de entrada de efectivc provenientes del uso continuo, los cuales son independientes
de los flujos de entrada de efzctivo de otros activos o unidades
efectivo,

Las pétdidas por detérioro son reconocidas en resuliados.

-12-



Harbalife del Ecuador 8. A,
{Subsidizria mayormante poseida por Herbalife inc.)

Motas a los Estados Financieros
{Montos en délares de los Estados Unidos de América — USSE)
Las pérdidas por deterioro se reviertan si exisle un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revisrte una pérdida por deterloro, el valor del activo no puede exceder al

valor gue habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una perdida por deterigro.

{9} Impuesto aia Renta

El gaste por impuesta a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto a la renta se reconoce en el estade de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas gue se reconocen en otres resuliados integrales o directaments
en el patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o en el patrimanio, respectivamente.

i,

i

Impu te

El impuesta a la renta corriente es &l Impuesto gque se espera pagar sobrs ia utifidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprebada ¢ & punto de ser aprobada a la
fecha del estado de'situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afos anteriores.

I stoal a Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocide sobre las dilerencias temporarias que
surgen entre la base trbutaria de activos y pasivos y Sus respeclivos importes
reportedos en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas o a gunta de ser aprobadas a la
facha del estado de situacion financiera v que se espera ser2n aplicables cuando el
activo por Impuesto a |2 renta diferido se realica o el pasivo por impuesto a la renta se
liquide.

Un activo por impueste diferido es reconccido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarnas deducies, en la medida en la cusl sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables fuiuras contra las cuales pueden sar
utilizadas. El active por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacidn financiera y es reducido en la medida en fa cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Los saldos de impuesto a la renta dferido activo y pasivo se compensan cuando existe
el deracho legal exigible de compensar impuastos activos corrientes con impuestos
pasivos cormentes y cuando el impuesio a la renta diferido active y pasive se
relacionen con la mismea autoridad tributaria.

El impuaests a la renta diferido esta calculado considsrando el decremento progresivo
de las lasas impositivas, previsto en |a fegislacidn fiscal vigente en Ecuadar.

sicion Tributar

Al determinar el monto de los impuestos corrienies e impuestos diferidos, le Compaiiia
considera el impacte de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

ortinda)
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Herbalife del Ecuador 5. A,
(Subsidiaria mayormenta peseida por Heroalife Ing,)

MNotas a los Estados Financiercs

{Montos en dolares de los Estados Unidos de América — US§)

La Companfia cree que la acumulacion de sus pasives fributarios es adecuada pars
todos los'anos fiscalzs abierios scbre la base de su evaluacién de muchos faclores,
incluyendo las interpretacionss de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depends de sstimacionss y supuestos, y pusde involucrar una setie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafifa cambiz su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cusl
s= determinen.

{h] Bensiicios a ios Empleados

I.

Eeneficios Corrigntes

Las ohligaciones por beneficios corrfente de los trabajadoras son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cua! el
empleado proves el semvicic o el beneficio es devengado por el mismao.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultads de un servicio entregado por & empleado en &l
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera figble.  Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto, corresponden & las derivadas del
Cédige Laboral ecuatoriano, tales come la decimotercera remuneracion, decimocuaria
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones, bono por desempeno y participacicn de
lus trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Bonos a los 2 Empleados

La Compania reconoce un pasivo por concepto de bonos para todos sus empleados,
cuyo pago estéd directaments relacionado con el mayor entre la utilidad y la
participacidn de los trabajadoras en las utilidades de la Compafia.

Los porcentajes sobrs el sueldo y &l estatus de cada empleado aplicabls &l calculo se
detalfan a continuacian: -

Estatus Porcentaje
Staff %%
Supervisor &%
Managsr 10%
Director 20%

iCantindal
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Herbalife dal Ecuador 8, A,
{Subsidiaria mayormentz poseida por Herbalife Inc.)

Motas a los Estados Financieros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Beneficios no Corrlantes

-

-

neficio a utivos =] an Accion

La Compafiia reconoce como pasivo ng corente &l beneficio de acciores del
Grupo Herbalife a ejecutivos de la Compafiia, de acuerdo con la politica
corporativa definida por el Comité Ejecutivo nombrado directamente desds la Casa
Matriz de la Compafila y tiene la intencidn de alinsar los intereses de |os ejecutivos
con los intereses de los accionistas. Esto permite atraer, motivar y retener &
parsonas zltamente calificadas para cargos de responsabilidad.

Para determinar los pardmetros y alcance de este bereficio, el Comité toma en
consideracién ptincipalmente el desempefio individual, el alcance de las
responsabilidades del trabajo, del capital y Ios resultados obtenidos entre otros.

La Companfia tiene como politica otorgar derechos sobre la revaluacidn de las
acciones (SAR por'su acrénimo en inglés) a los ejecutivos de alto nivel. Estos
bonos son diferidos en tres a2fios y de la siguiente manesra: 20% en los afios 1 y 2y
60% en el afo 3.

Bonos de Plan de Incentivo a Lergo Plazg

La Compafia reconoce un pasivo por €l pego de un bono a la gerencia general,
que esta relacionado con el resultado del ejercicio economico, el cual se paga
proporcionalmente durante los siguientes 3 afos, Ei monto v definicidn de este
bono es potestad de la Casa Matriz.

Beneficios Post - Empleo

Flanes de netfici =fini - Jubilacidén ronal Indemnizacién por
De cio

La obligacion de la Compsfia en relacidn con los planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por =l Cédigo del Trabzjo de =z Hepublica de!
Ecuador, el cual establace |z cbligacion por parie de los empleadores de concader
jubilacién patronal a todos =quelles empleados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicio de 25 afos an una misma compahia, el cual califica come un
plzn de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademads dicho Cddigo del Trabajo establece que cuando 1a relacion laboral termine
par desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base
&n el nimero de afies de servicia.,

La Compania determina la obligacién neta relacionada con =l beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacidn por desehucio por separado, calculando el
monta del beneficio fuluro que los empleados han adguirido a cambic de sus
servicios durante el periodo aclual y periodos previos; ese beneficic se descuenta
ceta determinar su valor presente. El célculo es realizado anuzlmente por un
actuario calificado usando &l método de unidad de crédite proyectads,
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La Compafia reconoce la totalidad de las ganancias ¢ pérdidas actuariales que
surgen de estos planes en resultados y todos los gastos relacienadas con los
planes de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del descuanto. en los
gastos por beneficios a empleados en resultados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de esios
beneficios. Dicha expectativa, al igual que los supuestos, son estabiecidos por la
Compafifa, utilizando informacion financiera publica y propia.  Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permmanencia futura, entra otros.

Cuenda tengan lugar mejoras en los berneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorade que tiena relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando &l meétodo lineal en el periods promedio
remanente hasta gue los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cusl los empleados tengan dereche en forma inmediala a tales
beneficios, el gasto serd reconocido inmediataments en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidacionses en un plan de beneficios
definidos, la Compafia procedera a raconocer las ganancias o perdidas derivadas
de los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquisr cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficies definidos
cantraidos por la entidad, asi come cualesguiera ganancias y pérdidas actuariales
y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidos.

v, enelicios inAacian

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral, son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Frovision antinge

Las obligacion=s o pérdidas asociadas con provisiones y contingesncias, originadas en
reclamos, ltigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasive an &l estado
de situzcion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante d= eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacidn y el
monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontande el fluje de efectivo que se espera & futuro, a la
tasa antes de impuesto gue refleja la evaluacion astual del mercado sobre &l valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de !a obligacidn. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a !a fecha dsl

esiado de situacidn financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres gue
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes & la valoracién de éstas.

i (Continba)
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Cuando no as probable gue un flujo de selida de bensficios econdmicos sea requeardo, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de ung o més eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes, & menos que la probabilidad de un fluje de salida de bereficios
econdmicos sea ramola.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
(il Reconocimignto de Inoresos Ordinatios

Los ingresos provenientas.de la venta de producios en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones v rebajas comerciales y del impuesto al
valor agregado. Los ingrasos son reconacidos cuando existe evidencia persuasiva que el
tiesgo y los beneficios signiticativos de propiedad han sido transleridos al comprador, vy no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.
Si es probable que se otorgusn descuenios y e monlo de estos puede estimarse de
manera fiable, &l descuento se reconoce coma reduccion del ingreso cuanda s& reconocen
las venlas.

(k] Co Gas
Los coslos y gastos son reconocidos con base en lo causado 0 cuando son incurndes,
{} Inar Financie

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amornizado, usando &l método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos, Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la
adquisicidn, la construccikdn o la produccidn de un astivo gue caiffica, se reconocen en
resuffados usando el método de interés efective.

No Mueves =3 Emitidas v ti

Las siguientes MNormas |Intermacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Centabilidad (NIC) e Interpretacionss del Comité [CINIF), nuewvas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacidn para periodos anuales gque comienzan
después de! 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de
estos estados financieres:
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Norma Asunig partir de

NIC 1 {anmiar;da} Presentacion de paridas de ofros ingresos

integralas 1 de julio dal 2012
NIIF 7 (enmienda) Revelacian - compensacion de actives

financiaros y pasivos financisros 1 de enero del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NITF 71 Acusrdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones

en oiras entidades 1 de enerc def 2013
NIiF 13 Medizion del valor razonable 1 de anera del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Bstados financieros separados 1 de enerc del 2013
NIC 28 {2011} Inversiones en asociadas v negocios

conjuntas 1 de enero del 2013
NIC 32 {enmienda) Compensacion da activos fingncieros y

pasivos financieros 1 de enero del 2014
NIIF 2 (200% v 2010) instrumentos financieros 1 de enaro del 2015

La Compafila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pusden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion:

(a)

(b}

IIF & |nstrum Financieros (2009 y 2010

La NIF & {2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Sequn lo previsto en la NIIF 9 (2008), ios activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base del modelo del negocio en ef cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales, La NIIF 9 (2010) introduce adiciones
con relacion a los pasivos financieras. El 1ASB actualmenie liene un proyecto activo para
hacer madificaciones imitadas a la clasificacion y requerimientos de medicidn de la NIIF 2
y adicionar nuevos requernmienios para direccionar &l deterioro de actives financieros v
contabilidad de coberturas.

La NIIF @ (2008 y 2070} es efectiva para perindos anualas gue Inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcidn temprana permitida. No se espera que la adopcidn de la
NIIF 2 tenga un impacto impontante en los activos y pasivos financieros de la Compania.

MIIF 13 Medicion a!l Valor Razonable (2011

La NIIF 13 proporciona una fuente unica de orientacion sobre cémo el valor razonable es
medido, y reemplaza las guias de medicion de! valor razonable que actualmenie se
encuentran dispersas en varias NIIF. Con excepciones limitadas, |z NIIF 13 sera aplicada
cuando la medicion ¢ revelacion del valor razanable es reguerido o parmitide por otras
MIIF. Se estima que esta norma nho tendra un impacto imporante sobre los estados
financieros de la Compania. La NIIF 13 es efective para periodos gnuales gue Inician en o

después del 1 de enero del 2013, con adopeidn temprana permitida.
_)gt' {Continda)
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(c) NIC 13 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 18 {2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleadaos a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. Para los
planes de baneficios definidos, la enmienda gue impacta a la Compafiia es la eliminacion
de la eleccian de la poiitica contable para el reconocimiento de las ganancizs o pérdidas
actuariaies, dado que la Compania reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales y la NIG 18 {2011) requiere que tales canancias o pérdidas actuarnales
se reconozean en otros resultados integrales. Este cambio afectard la utilidad del afo y
también impactara los otros resuliados integrales. La NIC 19 (2011) es efeciiva para
periodcs anuales que inician en o después del 1 de enero del 2013, con adopcidn
temprana permitida,

(8) Determinacion de \Valor zonabl

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonabies de los actives y
pasivos financieros y no financieros pasa propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacian
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

{a) Prést rtida

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los fluics de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa da interés son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descusnto es Inmaterial. Este valor razonable se determina
al momenio de reconocimienio inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales,

Los impories en libros de los deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar ss
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corio plazo.

b O Pasivos Financlera

El valor razonable, que se determinag al momentc de reconccimiento inicial y para
propésitos de revelacién en cada fscha de los estados financieros anuales, se calculz
sobre la base del valor presente del capital futuro y ics flujos de interés descontados a la
tasa de interés de mercada a |z fecha del estado de situacién financiera.

Los importes registrados de acreedores comercizles y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan @ su valor razonable debide a que tales instrumenios tienen
vencirmiento en el corto plazo.

(B) : inistracion de Ries inangiero

En el curso normal de sus operacionas, la Compafia esté expuesta a los siguientes riesgos de
naturaleza financiera relacionados con &l uso de instrumentos financieros:
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- Riesgo de liguidaz
- Riesge de mercado
- Riesgo de crédito

Acministracic

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn
de riesgos, asl como el desarrollo ¥y seguimiento de las politicas de admiristracion de
rizsgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgo de (a Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para moenitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmenie las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compania, a fin de que reflejen los cambios en las condicipnes de mercade y en las
actividades. La Comparia, a través de sus normas y procedimisntos de administracion,
pretende desarrollar un amblente de control disciplinado y constructivo, en el cual lodos |os
empleados sntiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidén hace seguimiento al cumplimientc de las politicas y los procedimientos
de administracicn de riesga y revisa si su marco de administracion de riesgo es aproplado
respacto a los riesgos a los que se enfranta la Companiia.

Riesgo de Liguids

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compeifiia tenga dificuitadas para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos finencierss, que son liquidados mediante |a
entrega de efectivo u otres activos financieros. El enfoque de e Administracidon para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplit con sus
obligaciones gcuando vencen. tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrr
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania,

La Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de ='ectivo esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Los principzles acreedores son proveedores de inventario y empresas del Grupo Herbalife.
lo que permite disminuir el rissga da liquidez.

A continuacion se rasumen [os vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:
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Fiujos de electivo contractuales

Importe 3 mases o
en libros Total Menos
31 de diciembre del 2012:
Acreedores comerciales uss 2117978 2.117.978 2117978
Otras cuentas y gastos
acumuladas por pagar 2.726.624 2.726.624 2. 725,624

Uss 4.844,602 4. 844 G602 4.844.602

31 de dicismbre del 2011:

Acreedoras comercialas LUss 3.517.178 3.517.178 3.517.178
Otras cuentas y gastos’
acumulados por pagar 2.205.334 2.005.334 2.205.334

uss 5.722.512 5722512 5.722.512

1 de enero del 2011;

Acreedores comerciales S5 1.552.870 1.552.870 1.552 870

Otras cuentas y gastos
acumulades por pagar 1.755.380 1.755.380 1.755.380
Uss 3.308.250 3.308.250 3.308.250

{c} Biesge de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de camblo o tesas de interés, afecten los ingresos de la Compania o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesge danfro de
pardmetros razonables y al mismo tiempeo optimizer la rentabilidad.

i. BRiesao de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones gue realiza la Compafifa principalments son an esa monsda; por lo
tanto, la Administracidan estima qus la exposicidn de la Compahia al riesge de moneda
no es relevante.

ii. i de Tasas de Int
Los activos y pasivos financieros de la Compania no devengan ni causan intereses,

respectivamante. En consecuencia, la Administracién considera que la Compania no
esta expussia a este riesgo,

(Continua)
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{d} Riesqo de Crédita

El riesgo de crédiio es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaiia si un
cliente o contraparde en un instrumento finarciero no cumple con sus obligaciones
contractuzles, y se origing principalmente de los deudoras comarciales y otras cuentas por
cobrar,

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fzcha del estado de situacidn financierz es

como sigue:
31 de diciembre 1 de anero
2012 2011 2011

Efectivo uss T44.532 505.111 908.658
Deudores comerciales v otras

cuentas por cobrar B75.940 183.231 805,342

Uss  1.620.472 685,342 1.814.000

Deudores Comerciales

La Compafija efectia aproximadamente el 89% de sus ventas de contado; en
consecuencia, el riesgo de crédito es minimo y se ve afectade, principalmente, por las
caracteristicas individuales de los clisntes.

La Compafia reconoce Una estimacidn para deterioro de valor que representa su mejor
estimado de las pardidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. La
esltimacidén considera la pérdida especifica que se determina con base en una evaluacion
de los mismos. La Cemgafiia con base en su evaluacidn, ha concluido que a la fecha de
los estados financieros no enfrenta riesge de pérdida en relacion con sug cuentas por
‘cobrar, par lo cual no ha resonocido una estimacién para deteriaro,

La antigiiedad de los saidos de los deudores comerciales es menor a 30 dias.
enta ar

Los principales componentes de las otras cuentas por cobrar son 10§ saldos con partes
relacionadas por US3492 751 al 31 de diciembrs d=t 2012 (US$285.031 al 1 ¢e enero del
2011) y retenciones de impuesto a la renta por US$133.605 al 21 de diciembre del 2012
(US$285.031 al 1 de enero del 2011). Las rstenciones de impuesto 2 |z renta son
compensables de impuesio a la renta por pagar.

)

(Continda)
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Efectivo

La Comparia mantenia efectivo por US5744,532 al 31 de diciembra del 2012 (US$505.111
y US$908.658 2l 31 de diciembre y 1 de enero de 2011, respectivamente), que representan
su méaxima exposicidn al riesgo de crédito por estos actives, El efective  es mantenide,
substancialmente, en bancos gue estan calificades AAA- sequn agencias calificadares
registradas en Ia Superintendencia de Bancos y Sequros de! Ecuador.

7

{e) Administracién de Capiial

Lz politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los invergionistas y acreedores y sustentar el desarrollo future de sus
negocics. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque d=
la Compariia para la administracidn de capital durants el afic.

La Compaiiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonia
ajustado, Para este proposito, deuda nela ajustadz es definida come &l total de pasivos.
méas dividendos propuestos y no acumulades, de haterlos, y menos efectivo v equivalentes
de efective, y el patrimenio ajustado incluye todos los compenentes del patrimonio menaos
los dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda-patrimonio
ajustado de la Compafia al término del perinda del estade de situacion financiera era i

siguiente:
31 de diciembre 1 de ensrmo
2012 2011 de! 2011

Total pasivos Uss 5. 1B7.274 £.083.881 3.577.,387

Menos efectivo 744 532 505.111 908.658

Deuda neta UsSsS  4.442742 5.588.770 2.668.739
b—— e e

Patrimenio, neto Uss 2303634 2.137.607 1.888,330
— — _— == ]

indice deuda - patrimonio '
alustado 1,88 2,61 1,34
(7} Efactivo

El efectivo incluye el efectivo en ceja y los depdsitos a la vista. El efective como se muestra en
&l estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en &l estado de
situacidn financiera de la siguiente manera:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Cajas uss 1.600 a80 850
Bancos _ 742,832 504,161 90B.008
Uss 744,532 505.111 908 658
e ———— N
{Continda}
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{B) D Come Otras cor Cobrar

Un resumen de leos deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguienta

31 de diciembre i de enero
Nota 2012 2011 del 2011
Comerciales:
Tarjetas de crédito uss 190.378 £0.839 123.827
Distribuidares 96 - 54309
190.474 60.839 178.226
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 22 482,751 . £285.031
Servicio de Aentas Intemas (SRI):
Retenciones de impussto a la
renta 133.8605 - 208.675
Impuesto al valor agregada (IVA) 6.830 98,480 121.473
Anticipos dades a provesdores 258912 20.715 107.647
Empleados 2,108 3.187 4,280
Orras 23.260 - -
685.466 122.382 727116

USS B75.940 183.251 905.342

El saldo por cobrar - tarjetas de crédito correspaonde a los montos pendientes de acreditar en las
cuentas corrientes de la Compafiia por parte de las instituciones financieras, que de acuerdo
con la politica comercial de pago a eslablecimientos, fluctia entre 2 y B dias laborables, y que
se originan por los cobros a los distribuidores independientes en |a venta de producios durante
los ultimos dias del ano.

E! saldo de anticipos dados a2 proveedores corresponds, principalmente, a pagos realizades a
proveedores por servicios para la importacion de mercaderias.

(Centinda)
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Inventarios
Un resumen de los inventarios es el siguients:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Nutricidn interna y energia UsSs 4777.750 6.460.280 2808459
Mutricidn externa 132.737 126.470 58.896
Literatura, promecionaies y otros 86.287 159,325 76.853
Inventaria en proceso 4,178

USE _ 4.886.774 6.746.075 2.948.384

Los productos que distribuys la Compania estdn orienizdos a la salud y el bienestar del ser
humano, especiaimante para el control de pesa, nutricién diaria y mejoramiento de la apariencia
dsi cuerpo, piel y cabello, La Compafia estd comprometida a introducir nusvos productos,
mejorar las formulaciones del producto, con base en avances en la ciencia de la nutricion o los
cambios en la regulacion sanitaria local.

En 2012, los inventarios reconocides en el costo de ventas ascendiergn a LIS$15.081,379
(US$13.114.297 en 2011). La pérdida reconocida en resultados por la baja de inventarios en
mal estado o caducados fue de US$30.70E en 2012 (US$62.900 en 2011), mientras que las
correspondientes & reduccidn de los Inventarios a su valor neto de realizacion fue de
UES7E,334 en 2012,

{Continta)
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Herbalife del Ecuador S. A
{Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unides d= América - US3)

Durante el afio 2012 y con la finafidad de brindar mejores facilidades a los distribuidores
I independientes, la Compania abrid dos centros de distribucion en Guayaquil y Cuenca, con la
'mplementacion de nusvos canales de distribucién para la compra y disminucidn de los tiempos
de despache del producte, siuacion que se refleja en un incremento en la inversidn en mejoras
l a |a progiedad arrendada,

(11) ros Activ

Los ofros activos por US$40.937 al 31 de diciembre del 2012 (USS40.938 y USS$21.000 al 31 de
diciembre y 1 de ensro del 2011, respectivamente}, corresponden a las garantias entregadas a
terceros, conforme a las exigencias de los contratos de arrendamientos operatives de
inmuebles.

(12)  Acreedores Comerciales

l Un resumen de acreedores comerciales es como sigue:

31 de diciembre 1 de enero
T MNota 2012 2011 del 2011

Paries relacionadas 22 UsSs 1.976.608 3.4586.954 1.442 121
Proveedores locales 141.370 30224 110.749
uss 2.117.978 a.517AT8 1.5652. 870

Los saldos de acreedores comerciales sen obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de partas relacionadas exiranjeras y provesdores locales en el curse ordinaric de
las operaciones de la Compeafiia, cuya antigledad es menor a 90 dias y no causan inlereses.

(13} ras Cue astos or P

Un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es coma sigue:




—
I Herbalife dal Ecuador S. A,
(SBubsidiaria mayorments poseida por Herhalife Ins.)
I Motas a los Estadas Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América — USS)
31 de diciembre 1 de enero
I 2012 2011 del 2011
Acumulacionas a fawvor da distribuidoras
independientas: LISH
Regalias 749, 680 725.684 356102
Bonificacionas por produccion 345.605 220,109 209,279
Comisiones 356,930 141.807 295,465
Oiras bonificaciones 565,871 7137 147,065
2.018.1B8 1.887.731 1.007. 205
Sendcio de Rentas Intemas (SR:
Retencicnes en la fusnte del impuesto _
l ala renta 125.531 156,332 113.298
Impussio a la salida de divisas (ISD) 93.936 174.470) o
Retenciones del WA por pagar 144 711 127185 &0.068
I Impuesto al walor agregado (IVA) = = 262 266
Impusste a la renta por pagar = 60,472 234.764
£40.178 218.529 G70.394
I Ingresos diferidas B3.517 - -
Anticipos recibidos de distribuidores TB.7ET 63.211 T2.892
Otras 125.856 25.863 4.1849
l USE 2.726.624 2.205.334 1.755.380
E! saldo de las acumulacionss & favor de los distribuidores independientes, conforme al plan de
mercadea de g Compafia, corrasponde a:

- Fegalias vy bonificacicnes por produccion  por  aproximadamente  15% vy T,
respectivammente, de la las ventas minoristas d2 nuiricion intermna y ensrgia y nutrcian
gxterna.

- Bono Mark Hughes & favor de algunaos de los distribuidores mas importantes, por un monio
total de hasta 19 de las ventas minaristas de nutricion internz v energla v nutricidn externa,

- Descuento de hasta 50% de los precios ds venta al por meanar.
- Otras bonificaciones discrecionales de Incentivos a los distribuidorss calificados,

Las repallas se causah generalments sobre las ventas al per menor y proporcionan
ingresas potencizles a los distribuidores independienies, convitiéndose en un incentivo
para el desarrollo de la productividad, |2 retencidn y & mejora de sus organizaciones de
ventag, Estas bonificaciones se pagan a varios niveles de distribuidores, en cada venia,
representando hasta aproximadamente 73% del monto total de las ventas brutas de la
Compania. ‘

(Continva)
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Herbalife dal Ecuador S, A
{Subsidiaria mayarmante poseida por Herbalife dnc )

Motas a log Estados Financieros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

(14]  Bengiicios a los Empleados

Un detalle de los beneficios a los empleados es coma sigus:

21 de diciembra 1 d& enero
Nota 20§z 2011 dal 2017
Participacian de los trabajadores on
las utilidades 18 LSS 85.642 225 0BT 103,862
Bensficios socialas 74650 42 520 22.584 I
Bonificaciones £5.540 24.664 102.348
Institute Ecuatcrianc de Seguridad
Social (IESS) 31,507 20.048 8.724%
Jubilacion patranal & indemnizacion por
desahucio 55.034 325929 18.788
Bono de plan de incentivo a largo plazo 8130 4671 2.222
FPagos basados en acciones del Grupo
Herbalife 21.1€9 21.161 10,583
Usg 342672 371.369 269.147
Pasiw corriante USS 253.339 312.608 238.554
Fasivao no corriente EB4,333 58.781 30.593
UsSs 342672 371,363 269.147

Jubilacidn Patronzl & Indemnizacidn por Desahucio

El movimiente en el valor presents de |a obligacién parz jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucic s coma sigue:

Jubilacicn  lhdemnizasion

Mata . patronal por desshugio Total

Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 1 de engro det 2011 UsE 13.857 2.931 16.788
Costo laboral por sendcios actuales £.320 1.820 8740
Costo financiaro 970 205 1175
Pérdida actuarial 4,448 1.777 G.226
Gasto dal periode 18 12.339 3,802 16.141

Valor presente de cbligacidn por beneficics
definidos &l 21 de diciesmbre del 2041 26,196 B8.733 32.629
Costo laboral por sendcios actualas 12 986 3327 16.313
Costo financiero 1.834 471 2,305
Férdida actuarial 2.738 740 3.487
Gasto del pericdo 19 17.558 4547 22.105

Valor presente de obligacidn par benaficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 LSE 43.754 11.2480 55,034
(Continda)
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Herbalife del Ecuador 5. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Motas a los Estados Financieros

(Mantos en délares de los Estados Unidos de América - USE)

Segin se indica en e! Codigo del Trabajo del Ecuador. todos aquellcs empleados que
cumplizren 25 afos de servicio para una misma compania, tienen derecho a jubilacién patronal.
La Compaiiia acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en tales estudios, el método actuarial utilizado es el
“Métoda de Crédito Unitaria Proyectada”, el cual atribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.  Las obligacicnes se
miden sequn sus valores descontados, puesto que existe la posibifidad de gue sean satisfechas
muchos afios después da que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
imporie de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligaioriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

Las cbligaciones del plan de Jubilacién consideran la remuneracién del empleads v demas
parametros establecidos en-el Codigo del Trebajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacién de la pensidn vitalicla mensual de USS520 si el trabajador es beneficiario de la
Jubilacion del IESS y de USE30 si sola tiene derecho a la jubilacidn patronal y 25 afos minimo
de servicio sin edad minima da retiro.

De acuerdo con los estudios actuariales. el valor presente de la reserva matematica aciuarial de
|ubilacion patronal corresponde a empleados activos con tiempo de servicio menor a diez afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales dsl afio fueron:

31 de diciembre 1 de ensro
2012 201 del 2011
Tasa de descuento 7,005% 7,00% 7.00%
Tasa de incremento de salario 3,00% 3,009 3,00%
Tasa de incremento de pensionas 2,50% 2,50%: 2,500
Tabla de rotacidn promedio 8.90% 8,90% 8.90%
Vida lzboral promedio remanenta 8.4 ] g

Tabla de moralidad e imalidez T™ IESS 2002 ™™ IESS 2002 ™ IESS 2002

Las suposiciones actuarizles constituyen las mejores ssfimaciones que la Compania poses
sobre fas variables gue determinardn el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuesios usadcs en los estudios actuariales pusden tener un efecto impartante en los
rmontos reportados.

impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuasion:

Ano terminado <l
31 de diciembre
2012 2011
Impuasto a la renta comente, estimado  US$ 230.072 473,954
Impuesta a la renta diferido 4.876 {118.942)
uss 234 948 354 902

{Continda)
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Herbalife del Ecuador 5, A.
{Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Motas a los Estados Finanoieros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América - USSE)

Conciliacidn del Gasto de Impussto a e Benta

La siguiente es la conciliacion entre £l gasto de impuesto a la renta y aquel gue resultaria de
aplicar la tasa corporativa dz impueste a la renta 2 la gananciz antes de impuesto a |a renta:

Ano tenminado = 31
de diciembre

2012 2011
Ganangis antes de impuesto a larenta USE  480.975 877.469
Tasa corporativa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta que resuliaria de
aplicar la tasa corpofativa a la
ganancia antes de impuesto a la
renta 112.824 210.593
Mas (menos):
Gastos no deducibles 13.340 o7.515
EBensficio por remuneraciones &
personal con discapacidades (20.019) {1.075)
Bensficio por incremento neto
de empleados - (5.424)
Efecto de adopcién deg las NIIF - 2.221
Cambic en diferencias temporarias 4 876 (118.942)
Otros £.6588 170.004
Efecto del exceso del impuesto
minimo sobre el impuesto a la
renta causade 117.139 =
Uss 2324.948 354.992

Activo por Impuesto a fa Renta Diferido

El activo par impuasts a |a renta diferido es atribuible a lo siguiente:

4

21 de diciembre 1 de snemo
2012 2011 del 2011

Imentarnios LSS 23.549 = 38.451
Otras cuentas y gasios gcumulados

por pagar 188,603 218.605 68.330

Bzneficios a loz empleados 16.072 11.:495 5.377

Uss  226.224 231.100 112.158

({Centinda)
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Herbalite dal Ecuador 8. A,
{Subsidiaria mayormenta poseida por Herbalife Inc.)

Maotas a los Estados Financieros
{Montos en délares de los Estados Unidos de America - USE)

El movimiento de las difersncias tempararias fue reconccido en el estado de resultados
integrales y es el siquiente:

Ano ferminada el
31 de diciembre
2012 2011
Inventanos uss 23.549 {38.451)
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar (33.002) 151.275
Bensficios de empleados 4577 6,118

UsSs 54_B?ﬁ! 118,942
Frecios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 424 del 31 de
diciembre de 2004 incorporda la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del 2003, nomas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partss
relacionadas. Adicionalmente, durante el afo 2008, la normativa fus modificada mediantes
Resolucion No. NAC-DGER2008-464 del SRI, publicada el 25 de abril de 2008 en el Registro
Oficial No. 324, definiendo gue los requistios para la presentacion de informacion con referencia
a dicha normativa tisne relacion Unicaments para las operacionss con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulade ssa superior a
LISS§5.000.000,

El 25 de enero de 2013 y vigante desda esta misma fecha, mediante Resclucidn Mo, NAC-
DGERCGCA3-00011 la Administracion Tributaria modificd la Resolucidon antes indicada,
definiendo gue los sujetos pasivos de impuesio a la renta gue hayan efectuado operaciones con
paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en
un monte acumulado superior a USS 3.000.000, deben presentar el anexe de operaciones con
partes relacionadas; y aquellas sujetos pasives de impuesto 2 la tenta gue hayan efectuadc
aperaciones con partes relacionadas locales yo domiciliadas en el exterior, dentro de un misme
periodo fiscal en un monto acumulade superior a USS 6.000.000, deberén preseniar anexo 2
informe de precios de translerencia, Esta reforma atecta a la presentacion del inferme y anexo
de! ejercicio fiscal 2012,

En cumplimiento con esta disposicion, la Compania en anos anteriores ha presentado a las
autoridades trbutarias estudios de precios de transferencia sobre 18§ operaciones realizadas
con vinculados economicos extranjercs, los cuales no han determinado ajustes por este
concepto, A la fecha de este infarme, el estudio de precics de transferencia del afo 2012 se
encuentra en preparacion; sin embargo, la Administracion de fa Compahia, sustentada en los
resultados del analisis preliminar hecho, no anticipa sjuste alguno al gasto y pasivo por
impuasto a la renta,

Situacisn Fis

En febrero del 2012, la Compafia fue notificada por el Servicio de Rentas Internas (SRI1) con &l
Acta de Determinacion definitiva Na, 1720130100013, de una diferancia de impuesto a la renta
por pagar de USS106.526 (sin incluir intereses de mora) correspondients al ejercicio 2010, més

un recargo del 20% por el procedimiento de inspeccion, de US521.766. En abril del 2013, la
Compania pago lales conceplos & impories,

(Continda)
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Hetbalife del Ecuador 5. A,
(Subsidiaria mayormenite poseida por Herbalife Ing.)

Motas a los Estados Financieros

{Montos en dolares de los Estades Unidos de América — US$)

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retencicnes en la fuente
presentadas por la- Compania de los afios 2011 y 2012, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias,

trimonic

Capital Social

La Compaiia ha emitido unicamente acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. A la fecha de los estados financieros, el capital de la Compafiia esta
conformadeo por 400.000 acciones suscritas y pagadas:

La Compafia se constituyd con un capital suscrito y pagado de US$800 y, posteriormente, se
hicieron los siguientes aumentos de capital US5199.200 el 14 de abril de 2008 y US$200.000
el 21 de noviernbre de 2008,

Heserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigenie en Ecuador, la Compafifa debe apropiar por lo menos
10% de la uilidad neta del afio & una ressrva legal, hasla que el szldo de dicha reserva alcance
50% del capilal suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Ltilidades Disoonibles

El resuliado integral de cada ejercicio se registra en el palrimonio vy su distrousion es
detarminada por ia Casa Matriz de la Companiia.

La Junta General Universal Ordinaria de Accionistas de la Compafifa, celebraga el 16 de junio
dsl 2011, aprobd la distribucién de US$373.200 correspondientes a la utilidad neta del ano
terminado el 31 de diciembre del 2008 y parie de la utilidad neta del afo terminado el 31 de
diciembrz del 2009, entre los accionistas dz la Compafiia, a prorrata de su partficipacidn,

Resul mulado P ' ia Adapcidn Por Pri Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compafilas  del  Ecuador, medianle  Aesclucidan
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 d= octubre del 2011, determing que &l saldo acreedar de los ajustes provenientes de
la adopeidn por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada "Hesultado acumulado proveniente de la adopeidn por primera vez de las NIIF®,
separada del resto de los resultados acumulados, no podréd ser digiribuido entre los socics
exceptc en el caso de liquidacion de la Companhia, pero el saldo podrd ser utilizado para
aumentos de cepital o para absorber pérdidas.

Otros Resultados Integrales

La Compafiz no tiene efecto por otros resultados integrales durante =l afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 (ni en el 2011).

- (Continua)



Herbalife dal Ecuador 8. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

Maotas a los Estados Financiercs

{Montos en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(17)  Inoresos Ordinarios

Las ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ano terminado el 31

de diciembre
2012 2011
Mutricion interna y encrgia UsSs 31.546.196 20,823,930
Mutricion externa 2.460.889 2.924.352
Literatura, promocionales y otros 539.762 38.340
LSS 34,546,847 32.786.622
(18 astos por Na e2a

Un detzlle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Afo terminado =l 31

- - a-a- - -

de diciembre
Nota 2072 2011

Costo del inventario vandido a uss 15.081.379 13.114.297
Regalias v bonos 13.408,928 13.816.379
Gastos de parsonal 19 1.866.730 1.227.318
Publicidad 1.373.430 1.115.645
Sendcios profesionalas 478.764 478.075
Impueastos y contribuciones 1346094 310.029
Depreciacion 10 195.123 220.332
Arrendamientos 24 187,973 82 827
Transporte y logistica 102,718 53.330
Gastos de viaje y gestion 86,124 40167
Mantenimianto y reparaciones 95, 838 89,210
Seguros 45,359 31.388
Otros 765,403 457.784

Uss 33.827.462 31.046 482

o
{Continda)




Herbalife del Ecuador 5. A,
(Bubsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

s

Motas a ios Estados Financieros

{Mantos en ddlares ds los Estados Unidos de América — USS)

i19) Gastas de Parsonal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados s resumen a continuacion:

Afio terminado 2l 31

de diciembre
Nota 2012 2011

Sueldos y salarios LSS  1.165.482 692 804
Apottes a la seguridad social 203,909 118.783
Beneficios sociales 164.352 98,745
Indemnizaciones labbrales 21.815 B.605
Otros bensficios 165442 29,385
Jubilacidn patronal & indemnizacian

por desahucio 14 22105 16,141
Pagos basados en acciones del

Grupa Herbalife 18.145 16.870
Capacitacion 9.538 22,919
Farticipacion de los trabajadores

en las utilidades SR.842 225067

US$ 1.865.730 1.227.319

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, ls Compafia estd chligada a
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a |z renta. La Compadia
ha estimade el gaste de participecion de los trabajadores en las utilidades, de la siguients

mianera;
Ana terminado el
31 de diciembre
2012 2011
Total ingresos . US% 35344208 32.912.561
Total costos, gastos ¥ egresos (24 .766.671) (31.810.025)
Baze para el calculo de la participacian
de los trabajadores =Y oh brd 1.102.536
15% 158%%
Farticipacion de los trabajadores en
las utilidades Uss 865,842 165,380
Efecto la adopcion de las NIIF - 1.451
Otros beneﬁcios atribuibles & la
participacion de |os trabajadores
an las wilidades - 38.236
Uss Bi5. 642 225,067

(Continda)
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(22}

Herbalifa del Ecuader 5. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por Herbalife Inc.)

MNotas a ios Eslados Financieros
{Montos en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Al 31 de diciembre del 2012 el persona: total de la Compafiia alcanza 53 empleados (35 en &l
2011), que se .encuentran distribuidos en los diversos segmenios operacicnales de la
Compania.
Otros Ingresos 505
Los ofros ingrescs y egresos se componan de lo siguiente:

Afio terminado el 31

da diciembre
Nota ~ — 201z 2011
Otros ingresos: )
Honorarios regionales 22 USS 480.764 -
Depositos no identificados de anos anteriores 85,344 62.100
Reversiones do acumulaclonas sobrestimadas 61,670 -
Otros 148 663 63.830

uss ~— 797449 125.939

Olros egresos:

Autoconsumos LSS 93,820 48 076
Oiros 46,815 a0.08E
UsE  140.805 78.164
e C—— e
Costos Financieros

Los costos financieros por USEEEE.045 durante el afic terminado el 31 de diciembra del 2072
(US$ 910.446 en el 2011), estdn directamente relacionados con el pago de comisiones a las
instituciones financieras, por la venta de inventarios ¢ los distribuidores independientes quienes
utilizan tarjetas de créditc como medic de pago. El porcentaje de la comisién depende de las
politicas comerciales de cada institucién financiera y el plazo para el pago elegido por &l
distribuidar {corriente o diferido),

Th iones ] con Partes Relacio :

La Compania forma parte del Grupo Herbalife y comercializa productes fabricados por sus
compafias relacionadas extranjeras. por lo cual sus operaclones dependen de la importacion da
tales productos.

=25 -
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Herbalife del Ecuador 5. A,
(Subsidiana mayarments posaida gor Herbalife Inc.)

Notas 2 los Estallos Financieros

(Montos en délares de los Estados Unides de América - USS)

{a) Transacciones con Partes Relacionadas

Ei resumen de las principales transacciones con partes relacionadas. es el siguienta:

Afo terminado el
e 31 de diciembre
2012 2011
Coslo do ventas:
Compras de inventarios LUss 9.952.255 13.128.763
Gastos de vantas:
Regalias USE 2.124.820 1.612.052
Gastos de administracion;
Sendcios de administracion uss 424,317 1.891

Aslstencia técnica 239.557 19.424

Otros ingresos:
Sendcios uss 450.764 -
Asistencia técnica 2.989 -
uss 493.753 -

La Compafia paga a sus parles relacionadas las bonificaciones a las que tienen derecho
los distribuidores  indspendientes internacionales, que localmentz  instruyeron a
distribuidares  independientes en Ecuador para la apertura de mercado.  Estas
bonificaciones se determinan en funcion del plan de mercadec yo compensacion de |z
Compafia y &l gasto correspondiante se reconoce en gastos de venta.

La Compafia ha susecrito los siguientes acuerdos con parles relacionadas:

El 13 de mayo de 2009 y efectivo desde entonces, con Herbalife Intemational
Luxembourg S.a.R.L., para la fabricacldn, cempra, venta vy distribucidon de productos
nutricionzles para el cuidado personal v oiros, folletos asociados y articulos
promocionales que son ofertados dentro del territorio ecuatoriano v que conforman
100% de la cartera de producios de la linea nutricion interna y energia y nutricidn
extema y 88% de los productos promocionales. Las compras de inventarios realizadas
en el 2012 y 2011 ascienden a US$9, 052,255 v 13.128.763, respectivamente.

- El 1 da septiembre del 2008 y efectiva desde antonces, con Herbalife Europa Limited,
por concepto de regalias por la comercializacién en el territorio scuatorizno de ciertos
preductos. La regalla equivale aproximadamente al 73% de las ventas netas de los
produclos gque son cbjeto del acuerde. Su vigencia es de un afo, renovable
automaticamente por periodos consecutivos de un aiio hasta que alguna de las partes
lo de lerminado, con o sin causa, madiante natificacion por escrito. El gasto asociado
con este acuerdo se recanoce en gastos de administracion — regalias.

{Continda)
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MNatas a los Estados Financiercs

{Montas en délares de los Estados Unidos de América — USS)

- El 1 de enero del 2011 y efectivo dasde entonces, con Herbalife Intermacional of
America Inc., por conceplo de asistencia técnica y reembolso de gastos, para el
desarrollo, consolidacion y expansién de las operaciones de la Compafia en la
Repiblica del Ecuador, en las arezs de asistencia y promocion de mercadeo. Los
costos y gastos relacionados podrar ser modificadas previo acuerdo suscrito entre las
partes, seglin las necesidades y requerimientos de la Compaiiia con relacion a la
asistencis técnica. Cualguiera de las partes podrd dar por terminado €l contrato en
cualguier momento, medianta notificacion por escrito remitida 2 la cira parte con treinta
dias de anticipacidn a la fecha efectiva de su terminacién. El gasto asociade con este
acuerdo se reconoce en gastos de administracién — servicios de administracisn.

- El1 de enero del 2012, con Herbalife Internacional of América Inc., para praveerle a tal
entidad servicios relacfonados con la administracidn y coordinacidn de eventos,
promociones; soporte de ventas, estrategias de planificacion v presupuestos
regionales, servicios de recursos humanos y administracion de etica. El ingreso
derivada de esle acuerdo se reconoce en ofros ingresos — servicios.

b} Saldos con Partes Relacionadas

Los szidos de otras cuentas por cobrar y acreedores comercizles con partes refacionadas
son los siguientes:

a1 de diciembre 1 d= anero
Notas 2012 2011 del 2011
Otras cuentas por cobrar: 5
Herbalife Internacional of
Amerca Inc. uss 489,781 . 198,382
Herbalife Internacional of
Argentina 8. A. 2,990 < 86.544
Ciras - = 105
uss 492.751 = 285.031
|
Acrzedores comerciales: 12
Herbalife Intemational
Luxemburgo S. a. R. L, Usg  1.681.879 3.269.936 1.080.783
Herbalife Int'| Communications Inc, 184,458 - -
Herbalite Intemational of
Ametica Ing. 32.499 117.702 279.639
Herbalife Europa Ltd, ir.772 89.316 71.69%8

uss  1.976.608 3.456.854 1.442.121
——

La Compafia liquida las otras cuentas por cobrar v acreedores comerciales con partes
relacionadas de acuerdo con su disponiilidad, v las mismas no devengan ni causan
intereses, respectivamente.

s

= {Continda)
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Motas a los Estadas Financieros

{Montos en ddlares de los Estades Unidos de América - USE)

(c) Compsnsacion Hecibide por el Pergonal Clave de la Gerencia

Las compsensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por (& gerencia clave por
sueldos, beneficios sociales a corto piazo y planes de beneficios definidos a large plazo se

resumen a continuacion:
Ano terminado el 31
de diciembre
2012 2011
Sueldos y salanos US$  303.395 201.823
Bonificaciones 85.029 20.861
Participacion de los trabajadores en
las uilidades 9.134 20,858
Jubllacién patronal e indemnizacion
por desahucio 10.552 13.371
uss 498,111 257.013

- —

(23) Eiecto Adopcidn de IE

Como se indica e@n la nota 2, éstos son los primeras estados financieraos de la Compafiia
preparados de conformidad con lo pravisio en las Normas intermacionales de Informacion
Financiera (NIIF}. En la preparacion del estado de situacion financiera de aperiura con base en
tzles normmas, 2 Compania ha ajustado los montes reportados previamente an los estados
financieros preparados segin lo requerido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

Diciembra de! 2011:

-390 .
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Herbalite del Ecuador S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por Herbalifa Ing.)

MNotas a los Estados Financieros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — LSE)

(b} Conciliacion de! Patrimonig, Neto

(c}

A continuacion se presenta la conciliacion gel patrimonic nefc de la Comparia al 1 de
enera de! 2011 (fecha de apertura) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de los
eslados financieros de transicldn, comparativos):

201
Bet. 3% de diclembra 1 .de ensrg

Patrimanic neto ¢z la Compafis repatade segdn

kg previsto en izs NEC Uss 2103761 2.083.754
Correpsion de efrar
Deudores comerciales i} (181.929) -
Invertarios 1viz 30,147 (160.211)
Baneficios a los empleados - ne cornentas i3 (35.472) 127.371)
Total correccifin d= smror (197 254) {187.582)
Ajuste por adopeion deias NIF - Impusste
g la renta diferdo (4 231.100 112.158
Total gjustes 33,848 {75.424)
Patrimanio neto de la Compania segln lo orevisto
en las NIIF Uss 2137607 1,888,330
e ——1 e
da ult Inte

Los principales efectos de la adopcidn de las MNIIF sobre el estado de resultados
integralas del afo terminado el 31 de diciembre del 2011 s resumen a continuacién:

Hel.
Utilidad neta reponada segun lo prevista
en las NEC uUs$ 413,207
Correccion de emor:
Deudores comerciales (1) (181.929)
Inventario (1) y (2) 190.358
Beneficios a los empleados - no comientes (2) 8.101)
Total correcoion de errar 9.672)
Ajuste por adopcidn de las NIF - impuesto
a la renta diferido (4 118.942
Total ajustes 108,270
Ganancia neta y resultado integral del periodo
sagun lo previsto en las MNIIF USS 522477

(Caontinua)




Herbalife d=l Ecuador S. A,
{Subsidiaria mayormenie poseida por He-balife Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

{d) Explicacién Resumida de los Ajustes por Adopcicn de las NIIF

{1) Reconocimlento de ingresos ordinarios: Segln o previste en las NIIF los
ingresos deben ser reconocidos cuando los riesgos v beneficios de los productas
vendidos hayan sido sustancialments transferidos a la contraparte. La
Compafila, al preparer los estados financieros al v por el afio terminade &l 31 de
disiernbre del 2011 de conformidad con lo previsto en las NEC, reconocio
ingresos ordinarios por concepto de productos gue no cumplian con todas las
condiciones regueridas por las NIIF, antes mencionadas, Ademds del ajuste a los
ingresos ordinarios y deudores comerciales, también se reconocié el ajuste a los
invertarios y al costo de ventas por US$30.147.

(2) Inventarlos: Los esiados financieros al 1 do enero de 2011, preparados de
conformidad con lo previsto en las NEC, repcriaron una sobrestimacion de los
inventarios por US$160.211, la cual fue ajustada durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2011 con cargo a los resultados de ese afio, asunto este que
lambién constituyd un.emer, puss la cormeccion era aplicable al resultado de! afio
2010. En & proceso de adopcidn d= las NIIF tales errores han sido correqidos,
ajustando el estado de situacion financiera de apertura.

(3} Beneficios a empleados — no corrientes: Durante el procese de adopeién de
las NIIF:

—  Se determind gue la obligacidn por jubilacidn patronal @ indemnizacidn por
desahucio estaba subestimada en USS14.311 y US$16.788 al 31 d=
diciembre y 1 de anero de 2011, respectivamente. Tal subestimacion ha sido
catredida.

-~ Adicionalmente, se dio reconocimiento a la obligacion por beneficic a
ejecutivos de la Compania basado en acclones del Grupo Herbalife, por
USs$21.161 y USS510.583 al 31 de diciembre y 1 da enero del 2011,
respectivamente.

{4) Impuesto a la renta diferido: Las NIIF requieren el recanocimiento de impuesio
a la renta diferido usando el método det balance que esta orientado al calcule de
las diferencias temporarias enfre la base tnbutaria de un activo o un pasivo y su
importe en el estado de sifuacién financiera. Algunas partidas del estado de
situacidn financiera han originade. diferencias temporarias, cuyo efecto fiscal se
reconocid como activo por impuesto a la renta diferido.

(e) Estado de Fluios de Efectivo

Mo existen cambios significatives en el estado de flujos de sfective por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011,

(i Explicacion Resumida de las Principales Reclasificaciones por Adopecién de las NIIF

La Administracién de la Compafila ha eofectusdo, entre ofras, las siguisntes
reclasificaciones en el estade de situacidn financiera, para una presentacidn de |
scuerdo con lo previsto en fa NIC 1 o para una mejor presentacidn. Un detalle es |,
Lomo sigue. 3
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Herbalite del Ecuador 5. A.
(Subsidiaria mayormente pcselda por Harbalife Ing.)

Maotas a los Estadas Financisros

{Montos en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

El mobiliario ¥ equipos v las mejoras a propiedad arrendada ge agrupan en un sclo
elamento del estado de situacién financiera preparaso con base &n lo previsto en las
NIIF, mientras gue'en el balance general preparado con base en las NEC se presentaban
&n rubros separados.

En = estado de situacién financiera preparado con bass en lo previstc en las NIIF ss
reporta un elemente bajo la denominacian de acreedores comerciales, cuyos conceptos

sg agrupaban con las cuentas por pagar en el balance gensral preparado con base en
las WEC.

En &l estado de situacién firenciera preparado con base en lo previsto en las NIF se
reporta un elemento bajo la denominacion de otras cuentas y gasios acumulados por
pagar, cuyos conceptos se-agrupaban entre las cuentas por pagar y los gastos
acumulados por pagar en el balance general preparado con base en las NEC.,

Los beneficios a empleados — c¢omientes, se presentan en un elemento separado del
estedo de situacidn financiera preparado con base en lo previsto en las NIIF, mientras
que en el balance general preparadc con base en las NEC |las obligaciones de tal
natluraleza se presentaban, unas en lag cuentas por pagar v ofras en los pastos
acumulades por pagar.

rrendamient ativos

La Companfia ha suscrito varios contratos de arrendamiento de oficinas y bodegas, con
plazos entre 5 y 10 anos. Durante el ane terminadoe el 31 de diciembre del 2012 los gastos
por concepto de arrendamientos operativos ascendieran & US$187.973 (USS 92.527 en
2011}

El detalle de pagos minimos futuros de arrerdamientos operatives es el siguiente:

2012 2011
Menos dae 1 afo Uss 213,948 150,700
Entre 2 v 5 afios 108.6595 170,000
uss 322.643 320.700
—_—_— ——

Eventos Subsecuentes

La Companla ha evaluado los evenlos subsecuantes hastz el 5 de abril del 2013 fecha en
la cual los estados financieras fueron autorizados para su emision, Exzcepio por lo revelado
en la nota 15, ningdn evento significativo ocurrié con posterioridad &l 31 ce diciembre de
2012, fecha del estado de situacidn financera pero antes del S de abril del 2013, que
requisra revelacidn o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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