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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Herbalife del Ecuador S. A. (“la
Compafiia”), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, y el estado de utilidades,
el estado de evolucién del patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
el disefo, la implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de apropiadas politicas de
contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el pérrafo sexto, efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditorfa
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

{ContinGa)
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Base para una Opinidn con Salvedad

6.

Debido a que fuimos designados auditores de la Compafia durante el afio 2009, no pudimos
observar el conteo fisico de inventarios al inicio de ese afo ni satisfacernos respecto a las
cantidades de esos inventarios por otros procedimientos de auditoria. Debido a que los inventarios
al inicio del afio son considerados en la determinacion de los resultados de la Compafiia, no nos fue
posible determinar si ajustes podrian haber sido necesarios a los resultados del ano 2009 y al saldo
de utilidades disponibles al 1 de enero del 2009.

Opinion con Salvedad

7.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, de haber alguno, como podria haberse
determinado que son necesarios si hubiésemos podido observar las cantidades del inventario al 1 de
enero del 2009, segun se describe en el parrafo sexto, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de Herbalife del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el aflo que termindé en esa fecha de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Dirigimos la atencién al hecho de que no hemos auditado los estados financieros de la Compaiiia al
y por el afio que terminé a! 31 de diciembre del 2008; consecuentemente, no expresamos ninguna
opinién sobre las cifras comparativas presentadas.

Enfasis en un Asunto

9.

Sin calificar nuestra opinién, dirigimos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros, la que
describe que la Compania forma parte del grupo de empresas Herbalife que se dedica a la
produccién y comercializacién de productos para el control de peso y de la salud. Las operaciones
de la Compafia dependen de la comercializaciéon de los productos fabricados por sus compaiiias
relacionadas del exterior.
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2008
Activos 2009 (no auditado)
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos USs$ - 600.000
1.807.143 1.660.459
Cuentas por cobrar: 948.836 61.297
Clientes (nota 2) S 2.755.979 2.321.756
Otras (nota 3)
las
Inventarios (nota 4) 38
400.000 200.000
Gastos pagados por anticipado - 200.000
. . 23.555 23.555
Total activos circulantes (1.155) (1.155)
1.287.393 209.540
Mobiliario y equipo, neto de depreciacién acumulac 1.709.793 631.940
de US$59.448 en 2009 y US$5.984 en 2008 (not:
Otros activos, neto de amortizacion acumulada
de US$176.501 en 2009 (nota 6)
Garantias entregadas
US$ 4.465.772 2.953.696
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HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.

Estado de Utilidades

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de las ventas
Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracién y ventas
Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos
Otros gastos
Otros gastos, neto
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los empleados en las utilidades (nota 8)
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 10)

Utilidad neta
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- Ivonne Navarrete
Apoderada Especial

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2008
2009 (no auditado)

US$ 19.463.185 1.637.330

7.5637.472 649.840
11.925.713 987.490
10.216.727 628.593

1.708.986 358.897

2.349 777
(15.160) (4.152)
(12.811) (3.375)

1.696.175 355.522

_254.426 -52.921

1.441.749 302.601

363.896 67.048
usS$ 1.077.853 235.553
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HERBALIFE DEL ECUs

Estado de Evolucién de

Afo que termind el 31 de diciembre del 2009,

Saldos no auditados al 31 de diciembre
del 2007

Utilidad neta

Apropiacion para reserva legal

Aumento de capital

Apories para futuras capitalizaciones

Saldos no auditados al 31 de diciembre
del 2008

Utilidad neta

Aumento de capital

Saldos al 31 de diciembre del 2(;)69\'-.._

(Expresado en délares de los Estados

lvonne Navarrete
Apoderado Especial

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Aportes para

Capital futuras
uss 800 _
199.200 -

_— 200,000

200.000 200.000

200.000 290000
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HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2008
2009 (no auditado)
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacmn
Utilidad neta US$ 1.077.853 235.553
Partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion del mobiliario y equipo 53.464 5.984
Amortizacion de otros activos 176.501 -
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar clientes (125.264) (86.372)
Otras cuentas por cobrar (375.649) (176.549)
Inventarios (1.336.588) (1.176.439)
Gastos pagados por anticipado 7.899 (7.899)
Garntias entregadas 5.000 (26.000)
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar 146.684 1.657.246
Gastos acumulados por pagar 887.539 61.297
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 517.439 486.821
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario y equipo (81.013) (218.492)
Adiciones deotros activos (174.079) (619.842)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (255.092) (838.334)
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento
Préstamos recibidos 600.000
Cancelacién de préstamos (600.000) -
Aumento de capital 199.200
Aportes para futuras capitalizaciones - 200.000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento (600.000) 999.200
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (337.653) 647.687
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 647.687 -
Efectivo y equivatentes de efectivo al final del afio Us$ 310.034 647.687
» ‘\ “».\ )
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(1)

HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(c)

Descripcién del Negocio

Herbalife del Ecuador S. A. se constituyé en el Ecuador el 3 de febrero de 1994. La
actividad principal de la Compaiia es la distribucion y mercadeo de toda clase de
productos para control del peso, implementos para la salud y nutricionales, productos para
la piel y el cabello y otros.

Herbalife del Ecuador S. A. forma parte del grupo de empresas Herbalife, el cual se dedica
a la investigacion, produccién y comercializacién de productos para el control de peso y de
la salud. Las operaciones de la Compafiia corresponden a la venta y comercializacion de
los productos fabricados por sus compaiiias relacionadas del exterior.

Entorno Econdémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y
comienzos de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la
disminucién de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional
del petrdleo, la disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del
financiamiento externo e interno. La recuperacion del precio del petrdleo en la segunda
mitad del afo, el aumento del nivel de actividad global y de los volimenes de comercio
internacional que impulsé la demanda de los principales productos de exportacion, el
incremento del gasto e inversidon publica permitieron. una contraccién menor en la
economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial
negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza de pagos e incremento en la tasa
de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la limitacion en el manejo de la politica monetaria resultante de
U. S. ddlar como moneda de circulacién, la actual politica econdmica de crecimiento a
través de la inversién publica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura
econdmica, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio sostenido
del petrdleo y obtencién de financiamiento externo.

Base de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compaiiia; de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

La Compafia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias
del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que no estédn consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Continda)



(e)

(f)

(9)

(h)

0

HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede al valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método de costo promedio ponderado; excepto por los
inventarios en transito, que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacién incurridos.

Mobiliario v Equipo

El Mobiliario y equipo estd registrado al costo; y se presenta neto de la depreciacién
acumulada.

La depreciacién del mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta en base a la
vida dtil estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Mobiliario y equipo 10%
Equipos de computacién 33%

Otros Activos

Los otros activos comprenden las mejoras a la propiedad arrendada que estan registradas
al costo y se amortizan en funcién del tiempo, entre el mes de la adicién hasta el mes en el
que finaliza la vigencia del respectivo contrato de arrendamiento.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacién de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con lo establecido en
las leyes laborales de la Reptblica del Ecuador.

Provisién para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucién.

La Compafiia considerando que la antigliedad promedio de los empleados y el gasto
relacionado no seria significativo, no ha registrado provision alguna por este concepto.

(Continda)
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HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(k)  Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en ddlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

(1) Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

(m) Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compariia efectle ciertas estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacidon de
contingentes a Ia fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2008
2009 (no auditado)
Distribuidores US$ 79.472 -
Tarjetas de crédito 132.564 86.772
US$ 212,036 86.772

El saldo de cuentas por cobrar tarjetas de crédito corresponden a ventas pendientes de
acreditacion por parte de las compaiiias emisoras de las tarjetas de crédito.

(Continda)



HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar - Otras
Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2008
2009 (no auditado)

Anticipo y retenciones del impuesto a la

renta (nota 10) US$ 208.354 -
Impuesto al Valor Agregado - [VA 156.003 148.194
Retenciones de IVA 74.703 22.425
Anticipos a proveedores 67.772 5.319
Otras 45.366 5.611

US$ 552,198 181.549

{4) Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2008
2009 (no auditado)
Productos terminados US$ 2.510.767 1.124.781
Importaciones en transito 2.260 51.658

US$ 2.513.027 1.176.439
(5) Mobiliario v Equipo

Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2008
2009 (no auditado)
Mobiliario y equipo uss 165.787 144.165
Equipo de computacion 133.718 74.37
299.505 218.492
Menos depreciacién acumulada 59.448 5.984

us$ 240,057 212.508

E! movimiento del mobiliario y equipo por los afios que terminaron al 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:
2008

2009 (no auditado)

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién

acumulada UsS$ 212.508 -
Adiciones 81.013 218.492
Depreciacién del afio (53.464) (5.984)
Saldo al final del afo, neto de depreciacion
acumulada Us$ 240,057 212.508
(Continda)
-10 -




7)

HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros Activos

El siguiente es un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2008
2009 (no auditado)
Mejoras a la propiedad arrendada Us$ 793.921 619.842

Menos amortizacion acumulada 176.501 -

us$ 617.420 619.842

Un resumen del movimiento de los otros activos por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2008 y 2008 es como sigue:

2008
2009 (no auditado)

Saldo al inicio del ano neto, de

amortizaciéon acumulada Us$ 619.842 -
Adiciones 174.079 619.842
Amortizacidon del afio (176.501) -
Saldo al final del afio, neto de

amortizacion acumulada Us$ 617.420 619.842

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2008
2009 (no auditado)

Compainiias relacionadas (nota 9) uss 794.989 1.458.178
Proveedores 61.881 92.413
Anticipos de clientes 210.507 -

Retenciones e impuestos por pagar 321.895 46.262
Impuesto a la renta por pagar (nota 10) 363.896 54.647
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 7.787 7.398
Otras 46.188 1.561

US$ 1.807.143  1.660.459

(Continda)

-11-




HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(8) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:

2008
009 (no auditado)

Participacién de los empleados en las

utilidades uss$ 254.426 52.921
Beneficios sociales 27.546 8.376
Bonos para el personal 18.000 -
Provisiones para distribuidores 648.864 -

Uss$ 948,836 61.297

(9) Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las transacciones significativas con compafiias relacionadas al y por los afos
terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2008
2009 (no auditado)

Costo de las ventas - compras US$ 6.550.194 1.439.817
Préstamo:

Herbalife International Luxembourg S.a.RL US$ ___ - 600.000
Intereses por préstamo:

Herbalife International Luxembourg S.a.R.L  US$ __ 4167 —3.604
Asesoria:

Herbalife International of America Inc. Us$ __22.027 —2.057
Reembolso de gastos:

Hebalife Chile Ltda. ~ US$ __6.240 —-4.500
Comisiones:

Herbalife Europe Limited uss$ 826.257 -

- El monto del costo de las ventas - compras, constituye las importaciones de producto
terminado que la Compafiia efectlio a Herbalife International Luxembourg S.a.R.L.. El 13 de
mayo del 2009, la Compafia suscribi6 un Acuerdo de Fabricacién con su compaiiia
relacionada, cuya vigencia es de un afio, el cual se renovard automaticamente en periodos
similares. Dicho contrato contiene las siguientes clausulas:

- La compaiiia fabricante se obliga a fabricar y proveer productos nutricionales de acuerdo
a la férmula suministrada por el comprador, asi como también productos de cuidado
personal, y otros, folletos asociados y articulos promocionales para uso mundial.

(Continda)
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HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

- El precio de los productos acordado sera el precio vigente en la lista de precios del
fabricante a partir de la fecha de envio de los productos a Herbalife del Ecuador S. A..
Los precios de venta pueden ser modificados por el fabricante siempre que esto le sea
comunicado a Herbalife del Ecuador S. A. con treinta dias de anticipacion.

- La compaiiia fabricante hard su mayor esfuerzo para asegurarse de que provee a
Herbalife del Ecuador S. A. de suficientes productos, y de cumplir oportunamente con los
pedidos.

- Con fecha septiembre 22 del 2008, la Compaiiia recibié un préstamo de US$600.000 de su
compafiia relacionada cuyo plazo fue de 12 meses a una tasa libor. El valor cargado a
resultados por concepto de intereses al 31 de diciembre del 2009 ascendié aproximadamente
a US$4.167 (US$3.604 en el 2008). El capital e intereses correspondientes a este préstamo
fueron precancelados el 23 de febrero del 2009.

- El valor cancelado por la Comparia a Herbalife Europe Limited, corresponde a comisién
cancelada por el servicio de pagos por incentivos efectuados a los distribuidores por ventas a
nivel mundial. La Compafia ha firmado un contrato de servicios con su compafiia
relacionada en donde se acuerda el pago del 5% sobre los pagos efectuados mensualmente.

Un resumen de los saldos originados principalmente por las transacciones antes indicadas con
compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2008
2009 (no auditado)
Balance General:
Pasivos circulantes:

Préstamos:
Herbalife International Luxembourg S.a.R.L US$ —_ -600.000

Cuentas por pagar - compaiias relacionadas:
Herbalife International Luxembourg S.a.R.L 733.817 1.451.621
Herbalife International of America Inc. 1.408 2.057
Herbalife Europe Limited 59.662 -
Hebalife Chile Lida. - 4.500
Otras 102 -

Uss 794989 1458178

(Continda)
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HERBALIFE DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(10) impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2008
2009 (no auditado)

Utilidad antes de la participacién de los
empleados en las utilidades e impuesto

ala renta US$ 1.696.175 355.522
Mas gastos no deducibles 56.123 15.507
Menos:

Participacion de los empleados en las utilidades 254.426 52.921
Amortizacién de pérdidas tributarias - 2.717
Deducciones adicionales 42.290 47.200
296.716 102.838

Utilidad gravable US$ 1.455.582 268.191
Impuesto a la renta, estimado US$ 363.896 67.048
Tasa impositiva efectiva 25.24% 22,15%

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar impuesto a la renta por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Cuentas por

Cobrar Pagar
2008 2008
2009 (no auditado) 2009 (no auditado)
Saldos al inicio del afo us$ - - 54.647 -
Mas:
Impuestos retenidos por terceros 187.209 12.379 - -
Anticipo del impuesto a la renta 21.145 22 - -
Impuesto a la renta del afio - - 363.896 67.048
: 208.354 12.401 363.896 67.048
Menos:
Compensacioén - 12.401 - 12.401
Pago del impuesto a la renta - - 54.647 -
- 12.401 54.647 12.401
Saldos al final del afio US$ 208.354 - 363.896 54.647
(Continda)
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficiai No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las compafiias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con
vigencia para el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y
reformada por las Resoluciones NAC-DGER2008-1301 publicada en el Registro Oficial 452 del
23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de
mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (US$5.000.000) deberan
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. Complementariamente la mencionada
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464 establece que la Administracién Tributaria, en ejercicio de
sus facultades legales, podra solicitar mediante requerimientos de informacién a los
contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el
exterior, la presentacién de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

La administracién de la Compaiiia se encuentra elaborando el estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2009 requerido por disposiciones legales vigentes; sin embargo, con base
al analisis efectuado, estima que no surgiran ajustes importantes al activo por impuesto a la renta
reflejado en los estados financieros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
correspondientes a los afios de 2006 al 2009 se encuentran abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias. La Compafiia no mantiene pasivo alguno que pudiera ser requerido como
consecuencia de una eventual revisién por parte de las autoridades tributarias.

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compahias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo para
apropiacion para reserva legal es de US$107.785 en el 2009 y US$23.555 en el 2008.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos
originados en la conversidn de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos
de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a
distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de pérdidas,
previa decisién de la Junta General de Accionistas.

(Continua)
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Posicién en Moneda Extranjera

Un resumen de la posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el
siguiente:

Euros (EUR)
2008
2009 (no auditado)

Pasivos:
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas
y posicién pasiva, neta 511.799 1.019.657

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre de cambios
fueron como sigue:

Por cada US$1

2008
Moneda 2009 (no_ auditado)
Euros (EUR) 0.70 071

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia mantiene con terceros un contrato de arrendamiento de
un inmueble y construcciones, cuyo plazo es de cinco afos a partir de junio del 2008, renovable
previo acuerdo entre las partes. Los pagos futuros minimos bajo los contratos de arrendamiento
antes indicados ascienden a US$303.790 al 31 de diciembre del 2009 (US$378.000 en el 2008).

Los gastos administrativos y generales al 31 de diciembre del 2009 incluyen cénones de
arrendamiento por US$87.532 (US$48.579 en el 2008).

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros
(1 de abril del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de

Herbalife del Ecuador S. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, y que no se hayan revelado en los mismos.
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