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MONTTCASHIRE S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. OPERACIONES

La Compariia fue constituida en Quito- Ecuador en enero 25 de 1994 y su actividad principal s la
operacion de sistemas de comunicacion troncalizados, que incluye la adquisicion. instalacion,
venta, alquiler, reparacion y mantenimiento de equipo de comunicacién, facturacion, cobro ¥
operacion del sistema. La Compaiiia dispone de oficinas principales en la ciudad de Guayagquil ¥
de apoyo en las ventas en la ciudad de Quito y Cuenca.

Las instalaciones como las torres v equipos de comunicacion troncalizada andloga, se encuentran

ubicadas en las siguientes localidades:

Localidades

Cerro Azul — Guayas

Cerro Cochabamba — Los Rios
Cerro Chilla— Machala

Cerro Pichincha — Pichincha
Cerro Atacazo — Pichincha
Cerro Pillizurco — Tungurahua
Cerro La Mira — Chimborazo
Cerro Garazo — Esmeraldas
Cerro de hoja— Manta

Cerro Junin — Manabi

Cobertura

Guayaquil y alrededores

L.os Rios y Bolivar

El Oro

Quito y alrededores

Sur de Quito hasta Sto. Domingo
Ciudad de Ambato hasta Latacunga
Riobamba y alrededores

Ciudad de Esmeraldas

Manta y Portoviejo

Via Portoviejo- Chone

La Compafia entro en un proceso de actualizacion de su sistema de comunicacion andloga, la cual
esti siendo reemplazada gradualmente por el sistema digital (Harmony):

Las instalaciones que operan con este sistema, estan situadas en las siguientes localidades:

e Kennedy Norte Mz, 12 Solar 2 ay. Francisco de Orellana (Oficina Radio Trunking).

e Cerro Azul (Gnicamente en esta torre Monttcashire mantiene ademds equipo del sistema

andlogos)

e Cerro del Carmen, Predio del Honorable Cuerpo de Bomberos, sector “Los Tangues™
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s Machala 1324 y Colén (Terraza del Edificio s/n)

s (Ciudadela Los Almendros Mz.19 Solar 38

s Mapasingue Este, Cooperativa “Primero de Mayo™ Mz, 357 Solar 4
« Bastion Popular Cerro Paguisha Blogue 10 Mz, 1038 Solar 19

e [a Puntilla Via Samborondon Km. 1.5 Lotizacion Tornero 3 Mz. J.Solar 4

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“INIIF™).

Los estados financieros de Meonttcashire S. A. al 31 de diciembre del 2012, los cuales fueron
emitidos por la Compafiia con fecha 29 de marzo del 2013, fueron preparados de acuerdo con las
Normay Internacionales de Informacian Financiera - NIIE,

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de Monttcashire S. A,
al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Excepto por lo comentado en el numeral 4 del informe de auditoria.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones ¥ juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de |as NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Monttcashire S. A. comprenden el estado de
situacion financiera al diciembre del 2012, el estado de resultados integral. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIEF™).

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo — El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobrepiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable. se miden al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro.  El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
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reconoce como otros ingresos y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial de
cualguier costo de desmantelamiento  retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

. Medicién_posterior_al_reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial. las
propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método_de depreciacidn, vidas ttiles v valores residuales - El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y valores
residuales usados en el caleulo de la depreciacion:

Item Vida witil (en aitos) Valor residual

Maguinarias y equipos 10 Sin valor residual
Equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipos de comunicacion 10 Sin valor residual
Muebles ¥ enseres 10 Sin valor residual
Equipos de computacion 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

«  Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo
de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe recuperable es
el mayor entre el valor razonable menos &l costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,

neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado: cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
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transaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y
se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa del 23% de acuerdo
con disposiciones legales, la compaiifa no provisiond el impuesto a la renta debido a que obtuvo
pérdida en el ejercicio corriente, pero de acuerdo a disposiciones legales el anticipo de impuesto
pagado se convierte en impuesto a la renta Gnico.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios economicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados — El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

Gastos — Son registrados al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Activos financieros — La Compaiiia clasifica sus activos financieros en: i) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y ii) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina
|la clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

. Activas financieros mantenidos hasta su vencimiento — |.os activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥
vencimiento fijo, que la administracion de la Compafifa tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
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de interds efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre
una base de acumulacion efectiva en otros ingresos.

. Préstamos_y_cuentas _por cobrar — Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a |2 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar,

Pasivas financieros — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Mota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica v otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. EIl importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
menos el costo de venta y el valor en uso.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo a resultados.
Durante el afio 2012, la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sus activos
tangibles.

Vida dtil de propiedades
La Compafiia revisa la vida 1til estimada de las propiedades al final de cada periodo anual,

Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida util de sus propiedades
es apropiada y que no requiere ser modificada.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efectivo v equivalentes al efectivo es como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
(U. 5. dolares)
Caja general 834 3.846
Depésito en transito ] 8.207
Bancos locales 38.029 184.561
Bancos del exterior _2.009 _ 2319

Total 40.872 198,933

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, caja y bancos incluye principalmente saldos en cuentas
corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resumen de Inversiones es como sigue:

2012 2011
(U.S, délares)
Certificados de depdsitos
322,539 239.977
Al 31 de Diciembre del 2012 estd conformado por inversiones en el Banco del Austro:
F.Concesidn Tasa Plazo Monto Intereses Total
12-Now-12 4.5% 60 120.624 738.82 121.363
8-Dic-12 4,0% 32 181.835 5051 182.340
27-Mar-12 5,0% 384 18.000 836 .18.836
320.459 2,080 322.538

La inversién realizada por un monto de $18.000.00 estd garantizando el fiel cumplimiento del
contrato de concesién con la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, por un plazo de 365

dias.
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7. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31

2012 2011
(U. S. délares)
Clientes no relacionados 313.667 277.833
Otras cuentas por cobrar relacionadas 340836 322.389
Estimaciones cuentas incobrables {19.947) {19.962)
Total 643,556 580,260

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
(U. 8. ddlares)
Saldos al comienzo del afio I 19.962 20.011
Baja (15) (49}
Saldos al fin del afio 19.947 19.962
Cartera 2012 2011
Vigente 81.653 42
1-30 ds B7.542 52.049
31-60 ds B.496 4,448
61-90 ds 2.397 3.213
91-120 ds B76 . 2592
=de 120 ds B5.542 70.640
Total cartera digital 246.508 141.984
Total cartera analdgo 67.161 135.8489
313.667 277.833
(-} Estimacién de cuentas Incobrables {19.947) {19.962)
Total cuentas por cobrar clientes, netos 293.720 257.871

=T




8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31

2012 011
(L. S. délares)
Equipos digitales 162.486 124.206
Equipos analogos 49.489 42.049
Importaciones en Trénsito 3.725 11.729
Total 215,700 177.984

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, equipos, accesorios y repuestos representan radios Motorola

digitales y andlogos, baterias y cargadares respectivamente.

9. SEGUROS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de seguros v otros pagos anticipados es como sigue:

Diciembre 31
2012 2011

(U. S. dalares)
Seguros pagados por adelantado 1.009 867
Arriendos pagados por anticipado 3.409 3.409
Anticipos a proveedores 9.1 103.009 116.751
Anticipos varios 1.276 962
Total 108.703 121,989

9.1 ANTICIPO A PROVEEDORES

Cuenta 2012 2011
Enercom Cla. Ltda. 65.690 65.690
Elproex S.A. 26.589 43.396
Comecelet S.A. 2.400 2.400
Jhonny Gabrigl Toaza 3.150 0
Comsemtl 4.790 4.790
Otros Proveedores 390 475
Total 103.008 116,751



10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2012 011
(U. S. dolares)
Crédito tributario a favor de la empresa(IVA) 235,338 262.822
Credito tributario a favor de la empresa(IR) 71.695 BR.636
Anticipo de impuesto a la renta 11.178
Total 307.033 362.656
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Diciembre 31
2012 011
(U. S. ddlares)
Equipos de Telecomunicaciones ' 3.255.343 3.213.705
Instalaciones 1.351.572 1.300.748
Construcciones en Curso 1.4635.593 1.471.463
Equipo de computacidn 216.337 216.337
Vehiculo 50.580 30.580
Muebles y enseres 32.297 32,297
Equipos de oficina 16.770 16.770
Total 6.388.492 6.301.900
Menos depreciacion acumulada 2.786.624 (2.322.750)
Total propiedades, planta y equipo 3.601.868 3,979,150
Los movimientos de propiedades, planta v equipo fueron como sigue: -
Diciembre 31
2012 2011
(1. 8, dblares)
Saldos neto al comienzo del afio 3.979.150 3728.427
Adiciones 93.711 712,782
Bajas (7.119) 0
Gasto de depreciacidn (463.874) (462.059)
Saldos neto al fin del afio 3.601.868 3.979.150




Al 31 de diciembre del 2011, Construcciones en Curso representa la construccion del proyecto
Quito y Guayaquil por radios bases para la instalacién de casetas de control y torres de transmision
radiogléctricas en sitios ubicados en la ciudad de Quito.

12, OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 011
(L. 5. ddlares)
Depositos en Garantia 8275 7.344
Activos Intangibles 87.000 123.000
Total 95.275 130,344
Saldos netos al comienzo del afio

Adiciones 123.000 159.000
Bajas

Gastos de depreciacion (36.000) (36.000)
Saldos netos al final del afio ' B7.000 123.000

Al 31 de Diciembre del 2012, los activos intangibles estd representado por un contrato de trasmision de
frecuencia celebrado en el afio 2003 y gue tiene una duracién de 10 afios.

13. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31...
2012 011
(U. S. délares)
Mendotel S.A 37.102 37.102
Conexidn Total S.A 1.516 1.516
Otros proveedores 12,411 13,361
Total 51.029 51.979

-19-




14. GASTOS ACUMULADOS

... Diciembre 31...

2012 2011
(U, 8. ddlares)
Beneficios sociales 15.575 17.712
Nominas por pagar 11.168 9.096
Intereses acumulados 107.373 72.865
134.116 99773

15. TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 2012 2011
(L. 5. dolares)
Brunacci Cia. Ltda. 18.011 12.531
Comovec S.A. 9.444 25
Trunkservice S.A. 322.381 465,362
Total ' 349.836 477.918
... Diciembre 31...
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 2012 2011
(U, S, dolares)
Brunacci Cia. Ltda. 907.834 5901.994
Comovec S.A. -274 -274
Trunkservice S.A. 2.500 0
910.060 901.720

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos de las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
no devengan intereses y no tienen fechas de vencimiento establecidos.

16. PRECIO DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2011, no superaron el importe acumulado mencionado,




17.

OBLIGACION A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31...

2012 2011
(U. S. délares)

Préstamos con Finisvest Overseas Inc. (accionista) con
vencimiento en el afio 2015 y tasa de interés del 12% anual 2212324 2,212,324
Préstamos con Foster Financial Service Inc. con
vencimiento hasta 30 afios v tasa de interés del 12 al 20% anual 1.050.590 1.550.590
Préstamaos de accionistas, Convenio Senatel 423.042 423.042
Total obligaciones a largo plazo 3.685.956 4.185.956

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias de un valor nominal unitario de USS1.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las reservas patrimoniales son como sigue:

... Diciembre 31...

2012 2011
(L. 8. dolares)
Reserva de valuacidn
Reserva de capital 83.814 83.814
Reserva legal 400 __ 400
Total 84.214 24214

19, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contrato de arriendo de frecuencias.- Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene un
convenio con SENATEL mediante un contrato firmado

Contrate de arrendamiento de terreno.- Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene
suscritos contratos de arrendamientos por alquiler de terrenos, donde se levantan infraestructuras e
instalaciones necesarias para el normal funcionamiento del sistema de radio comunicacidn
troncalizada. Estos contratos son suscritos a un afio plazo y pueden ser renovados por igual
periodo.
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20. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 1 de Enero del 2012 y la fecha del presente informe (Abril 20, 2013), no se produjeron
eventos que en la opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos y que se
ameriten una mayor exposicion,

21. RECLASIFICACIONES y AJUSTES

Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, fueron reclasificadas para
efectos de presentacidn v comparabilidad.
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