AMLATMINAS S.A.
POLITICAS CONTABLES
DICIEMBRE 31, 2013

a)Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de [a Compaifa se presentan en Dolares
de los Estados Unidos de America, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo de 2000,

b)Efectivo y equivalentes del efectivo

La Companfia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

c}Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son
reconocidas al monto original de emision de la factura, luego a valor razonable, se miden a}
costo amortizado uiilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como
ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar clientes incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de ias cuentas, segun el siguiente cuadro:

Provisién de incobrables:

Antigliedad de cartera:

0 a 30 dias 0%
31 a 90 dias 0%
91 a 120 dias 5%
121 a 180 dias 10%
181 a 365 dias 20%
Mayor a 365 50%

Las cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

d)Propiedad, planta y equipo

Costo atribuido de propiedades. planta y equipo

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicidn
de una partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
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inversion por su valor razonable, y ufilizar este valor razonable como el coste atribuido en
esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacion segun
PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de |la revaluacion, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b} al costo, o al costo depreciado segin las NIIF,

AMLATMINAS S.A., Para la medicion de los items de propiedades, planta y equipo, ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
la fecha de transicidén, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF.

Para la aplicacion de las NlIF se ha definido que los saldos al 1 de enero de 2011 y 01 de
enero del 2012 se registren a su valor razonable como costo atribuida. Posterior a su
aplicacién de la NIIF 1, se definen las siguientes politicas:

Medicidn en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maguinaria y equipe se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

El costo de propiedad, maquinaria y equipe comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las propiedad, madquinaria y equipo, los
costos por financiamiento directamente atribuibles a la adquisicidén o construccién de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

Medicidn posterior al recenocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de su valor.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados en el periodo
en que se producen,

Método de depreciacion y vidas tiles

El costo o valor revaluado de propiedad, maquinaria y equipe se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las
vidas Gtiles usadas en el calculo de Ja depreciacion:

Las vidas utiles aplicables bajo NIIFs son;

TIPO TIEMPO
Edificios 20 afos
Equipo de computacion 3 afos




Equipos de oficina 10 afios

Muebles y enseres 10 afos
Maguinaria y Equipo 10 afios
Vehiculos 5 anos

Retiro o venta de propiedad, maguinaria v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro © venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

Cuando se realice una venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido direciamente a utilidades retenidas.

e) Préstamos

Corresponden a pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Esios préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
(neto de los costos de fransaccién) v el valor de redencion se recoroce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

f) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros
cuyos pagos se derivan de facturas o valores preestabiscidos.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconccen como costos financieros y se calculan utifizando la tasa
de interés efectiva,

Las cuentas por pagar proveedares y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

g) impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se calcula considerando ia utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos deducibles y partidas no deducibles. El impuesto corriente [0
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada ejercicio economico.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
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correspondientes utilizadas para determinar la utifidad gravable. El pasivo por impuesto
diferide se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconccera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el gjercicio economico en el cual el activo se
realice g el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en 1a normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
de! periodo, exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes recanaocidos en esas partidas; y los actives por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto 2 la renta,

Impuestas corrientes vy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgide de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

t)Provisiones

La compafifa reconoce las provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya sea legal
0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Comparla tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de [a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y [as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar come un activo
si es virtualmente cierfo que se recibira et desemboiso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

i) Beneficios a empleados

Beneficios deftnidos: Jubilacidn patronal y bonificacidn par desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por

desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. (
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Para el ejercicio 2013 no se realizd el calculo actuarial debido a que la
Compafiia no considerd necesario). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en fa medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta
en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de [os trabajadores en las
utitidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerde con disposiciones legales.

i) Reconocimientos de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comergcial que la Compania pueda otorgar,
Venta de bienes

Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes o servicios deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de |as siguientes condiciones:

« la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

+ |la Companiia no conserva para si ninguna implicacion en [a gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismaos;

. elimporte de tos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafla reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion; y

» los costos incurrides, o por incurrir, en relacién con fa transaccion pueden ser medidos
con fiabiiidad.

Prastacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado
de terminacion de! contrato. El estado de terminacion del contrato se determina de la
siguiente manera:

»  Los honorarios por los servicios prestados se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de los servicios, determinado como
ta proporcion del tiempo total estimado que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

k) Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ef
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.




I} Compensacidn de saldos y transacciones

m)

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvae aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de fa esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la intencién de
fiqguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias de Ja Republica del Ecuador requiere que las compafiias anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la comparia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la parcion que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.




AMLATMINAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2013

1. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Bancos

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
972.85 58.1 2_3.‘97

2. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Consorcio Minero CORMIN S A

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2013 31, 2012
142.630.35 -

Relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Anticipos contratos

Anticipos por liquidar
Anticipos Empleados
Anticipos Proveedores
Préstamos anticipo empleados

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
6.722.00 10.066.14
1.200.00 2.178.60

42.078.66 29.208.49

34.201.50 538.35
5.943.92 4,237.17

90.146.08 46.228.75




PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Muebles y Enseres -
Equipo de oficina - -
Equipo de computacion 2.009.80 2.009.80
Maquinaria y Equipo 597.046.23 533.049.13
Vehiculos 407.672.52 407.672.52
Planta Operadora
Menos depreciacion acumulada (377.216.95) (257.604.34)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Otras cuentas a Largo Plazo 3.500.00 57.883.41
Activos por impuestos diferidos 51.425.21 51.425.21

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Con la administracion tributaria
Impuestos por pagar 32.130.43 3.214.48
Con el IESS 9.647.10 9.913.94
Por beneficios de ley a Emp. 63.104.06 59.334.50




CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Anticipo de clientes - -
Cuentas Relacionadas -
Sobregiros Bancarios 26.616.42 -
Proveedores 149.340.81 186.704.12
Otros pasivos Corrientes 298.330.05 60.679.78

Cuentas por cobrar diversas /

relacionadas Largo Plazo 356.509.05 99.998.69
Anticipos por liquidar - 112.116.24
Provisiones por beneficios a empleados 23.236.60 23.236.60
Otras cuentas por pagar largo plazo 82.760.00 154.326.13
Pasivos por impuestos diferidos 20.119.65 20.119.65

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el Impuesto a {a Renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23%
respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Coédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la
Renta de sociedades se aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio
economico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el 2012 sera del 23% v a
partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta
sobre el monto reinvertido.

La Compariia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde
su constitucion.

Para el ano 2013 la Compaiia obtuvo pérdidas por este periodo.




10.

1,

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:

Diciembre
31, 2013
Pérdida del ejercicio (12.206.31)
Efecto de impuestos diferidos -
Utilidad contable (12.206.31)
Participacion trabajadores -
Mas:
Gastos no deducibles 103.834.40
Ingresos exentos 43.009.88
15% de ingresos exentos 6.451.48
Amortizaciones de Pérdidas
Tributarias -
Liberacion/constitucion de impuestos
diferidos -
Utilidad Grabable 55.069.69
Tasa de impuesto a la renta del
periodo 22% 12.115.33
Impueste minimo a la renta 16.935.85
Impuesto a la renta causado ~16.935.85

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiia no determind diferencias
tempararias que originan el reconocimiento impuestos diferidos por cabrar

y por pagar.
CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO,

Esta constituido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por 2000 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominat de 1 dolar
cada una.

CONTINGENCIAS.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, la
Compaiiia no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser
reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones
que se requieran registrar en los estados financieros.

12. SANCIONES.

° De la Superintendencia de Companias.-

No se han aplicado sanciones a con AMLATMINAS S.A. a sus Directores
0 Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

° De otras autoridades administrativas.-

No se han aplicado sanciones significativas a AMLATMINAS S.A. a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Administracion con fecha Marzo 31, 2014.

Caflos Freire
Contador
AMLATMINAS S.A.
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