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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUINTORES YASESDRES
INFORME DE LOS5 AUDITORES INDEPENDIENTES

12 de abnl de 2013

A la Junia de Accacnistas y miembros del Dingctono de
Administradora de Fondos del Pichincha FONDOSPICHINCHA S A

Informe sabre los Estados Financieros

Hemos audidado o estado de sMuacdn hnancera adpmto de Ia
ADMINISTRADORA DOE FONDOS DEL PICHINCHA, FONDOSPICHINCHA
S A al 31 de diciernbre de 2012 y los correspandmenies estados de resultados
integral, de camiwos én e patnmomno y de Auos de efective por ¢ ano
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas confables sigmiicativas y
otras notas explicabvas

Responsahilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Adminisiracion es responsable de la preparacon y praseniation razonable
de los estados hmanCieros de acuerdo con Nomas Infernacionales de
Infarmacion Financiera Esta responsatulidad incluye el disedar implamentar y
mantener &l contral interno relevante a la preparacion y presentacion razonabile
de los estados financieros gue <sten libres de representacionas ermoneas de
imporiancia relativa, ya sea dabido a fraude o error, selecoionanda v aphcando
poliicas contables apropiadats v haciendo estrmaciones contables gue s2an
razonables en las circunsiancias

Responsabihidad del Auditor

MNuestra responsabiidad e expresar und opndn sobre asios esiados
fmanceros basados en nuestia auddona Nuesira auditoria fue efecluada de
acuerda con Normmas Internacionales de Auditoria Dichas noimas  reguigren
que cumplamos con requistos #ncos asi como gQue  planeamos v
desempenemos la audioria para obtener segundad razonable sobie =i 109
eslados financieros estan libres de represeniacion erronea de impoitanca
refauva

Una audiloria mphca desempenar procedmenios para oblenar ewdenca de
auddoria sobre los montos y revelacionas en lof . estados financeras . Los
procedimentos seleccionados dependen del juicio del audior, incluyendo la
evaluacion de los nesgos de presentacion emonea de wmporancia relaiva de
los estados fnancieros, ya sea debido a fraude o enmor Al hacer esas
evaluaciones del riesgo el auditor considera el controd inferng relevanta a la
peparacon y présemiacion razomable de los estados financieros de la
Compania, para disenar 10s procedimentos de auditoria que segn apropiados
&n las crcunstancies. pero no con €l hin de expresar una  opiniin sobie la
gfectndad del control imermo de la Comparia
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor
{Continuacion)

Una auditoria tamben incluye, evaluar la propiedad de las polibcas conlables
usadas y lo razonesble de las sshmaciones contables hechas por fa
Admimislracion, asi como évaluar |la presentacion gensral de los astados
financimros Consideramos gue Iz evidencia de auditoria gue hemos oblenido
es suficenie y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion de
auclitoria

Opinion

En nuestra opmion los estados financieros amba menoionados prassntan
razonablemenie en lodes los aspecios importanies, la siluacion financiera de
la ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA FONDOSPICHINCHA
S A al 31 de dicembie de 2012, y & resultado integral de sus operaciones
los cambios dé su patnmomo v sus Buos de efectivo por @l afo 1enmmada en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaceion
Financwera

Parrafo de Enfasis

S modificar nuestra opimon, lamamaos 1a atencion a la nota 18 a los estados
financiercs, la cual exphca que la Admimstradora resolvo declarar la
tlerminacion umilateral con los parhcipés del Fondo Admiristrado de Inversion
de Ahorro Programado FPorvenir "FONDO PORVENIR® A la fecha de este
informe gl proceso de hguidasmon anle la Superniendencia de Compafmas no
ha sido conchundo

Informe Scbre Otros Reguisitos Legales y Normativos

El informe de Ios audifores independientes sobre la informacion suplementana
de acuerdo a los requénmuentios que establecs [a Ley de Mercado de Valoras y
lat Resoluciones del Consejo Macional de Valores se emils por separado

Nuestra opinson sobre @ cumplimeento de Bs oblgacones nbulanas de la
Compama. por el afo erminado & 31 de diceembre de 2012 se emile poi
separadd




ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA, FONDOSPICHINCHA S A

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2012 (con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011)

{Expresado an dolares astadounidenses)

Activo
Efectiva y equivalentes de efective
Inversionas disponibles para la venta
inversionés mantendas hasta su vencimienio
Cuentas por cobrar
Otros aclivos
Propiedad, muebles y aquipo
Total activo
Pasivo y patnmaonio de 108 acciomistas
Cuenlas por pagar
Beneflicios socales
impuestos comentes
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivo
Patnmonio de los acclonistas estado adjunto
Total pasivo y patnmomio da los accionistas

Notas

L -

_\_-]

31 de dic

2012

389 309
1,610,253
912 265
908 988
32 059
198,205

4.051.138

1.199.726
298,314
306 187
130,447

1835644

2115495

4051139

Las notas gue se scompanan forman parte murﬂﬂ-lmmﬂmm:um

mbre de

2011

79,263
1.902 638
789 12F
T48 41
11, 62¢
504 T1E
403,784

58,343
4649 917
521 778
167,094

1.217T 128
2 816,656




ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA, FONDOSPICHINCHA S A

Estado de Resultados Integral

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012 (con cifras comparativas

_d_!l ano 2011)

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos -
Comisionas ganadas -
Fudeicomisns mercantiles
Fondos adminstrados
Asesona y estructuracion garantia vehiculos
Thaulanzacion
Estructuracidn negocios fiducianos
Encargos fiducianas
Fondos colechvos
Otras
Total comisiones ganadas
Randimiantos en fondos de inversion
Reversion de delenom en inversiones mantenidas
hasta el venoimenio
Intereses ganados
Total ingresos
Gastos -
De parsonal
Honoranas
Servicios y mantenimiento
Arrendamienios
Serviclos de terceros
Depraeciaciones 7
Suminstros y malenales
Impuestos, tasas y contnbuconas
Sequrs
Publicidad
Otros
Total gastos
Resultado anies de participacion
trabajadares & impuasto a la renta

Participacion trabajadares 16
Impuesto a la renta 16
Resultado integral del ano

Ano terminado el
] dicie de
2012 2011
2,325 271 2.037 866
1.330.456 2864576
260,800 185 456
207 202 149 310
92,700 100 200
85,539 48 275
38918 39.918
203913 35.35:
4 545 500 §5.471 952
33 052 75 454
23,329 23 M
114,000 E'ﬁi-"
4,715,880 98 71
(1,781,729) (1,908003)
(483 603) (73978
(207 .4560) (187 571}
(118.328) (61 032}
(102 105) (260 471
(74.46G8) [G8, 425
(50.502) (40,83
(48 222) (61 Gaa
(26.013) (3, 127)
(17,199) (16 875
(107,212) (108320
(3.031.831) (2,791,277
1,684,058 2805440
(252 609} (420816
{338 259) (590 27<)
1,093,101 1794352

Las nolas que se acompanan forman parte integral de los estades financieros




CEFGLl e
LBLE60 |
(ZSE'PRLL)
050052
ZSE PB4 L
(erz'e)
(BLF'990' )

920 Z69'Z

Eial

GFG G006
IBLEBO T
(Z25E'ras’L)
20L°200'L
Z5E FBL |
(evzZ'e)
LLOS'9PE'L)
BEf 201 L

SOpE|NWNoe
SOpENSay

50076

SO0 L6

(gL6'6LE)
ErPOLLE

[Eloadsa

BAlaSIY

(10 2071 S v o7
LOP'FLE EBO BEL
LW pLE L8O REL
EE] EHECE
Baasay  jeyden

SouaBuURLY SOpEISS 50] ap EiBau) aued ueung) ueyedwose as anb seiou se9

¢LOZ 8p UQWSI3IP 3p | ¢ @ SopES
OUE [2p |eiBau opeynsey
SOpuspivp ap ofie

LLOE 8p siquiapip ap | e sopes
OUE |8p [elBajul opensay

0102 ez 2] B oigandw a)snly
sopuapirp ap ofiey

ULOE 8P 31qu=iip ap Ly e sopjes

(sasuaplunopelss salejop us opesaudx3)

(LLDZ oue jap

seAljesedwon seuyd uoa) zioz ap BIGWIIIDIP ap LE |9 OpeUjULIa) Oue |8 Jog

Sluowined (@ ua solquwes ap ope)sg

V'S VHONIHOIdSOANO4 ‘YHONIHOId 7133 SOONO4 30 YHOAVH1SININGY



ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA, FONDOSPICHINCHA S A

Estado de Flujos de Efective

Por el afto terminado el 31 de diciembre de 2012 (con cifras comparativas

del ano 2011)

{Exprecado on dolares aoctadounidoncoc)

Flujos de efectivo por actividades de operacion
Resullado integral del ano
Ajustes por ingresos y gaslos que no requineron uso de elecivo
Depreciacionas
Provisidn jubslacsin paironal y desahucso
Camios en aclivos y pasivos s oparacion
{Aumento) cuentas por cobrar
|Aumento) olras aclivos
Aumenlo (deminucon) cusntas por pagar
Aumenio (disminucion) Mpueslos comentes
Aumento (dsminucidn) beneficos sociales
Efectivo nele provemente de actividades de operacion
Flujo de electivo por actividades de inversion
Digsminucion de inversiones disponiblas para la venla
{Incremento) invers:onas maniendas hasta Su wencimenio
Venta (adquisicion) de propiadad, mueblas y equipo
Electivo nelo provenente de (uhhizado en) acivdades de mversion
Flujo de efective por actividades de financiacion
Dwadendos pagados
Efectivo utilizado en aclividades de inanciacion
Aumento netc en el efectivo y equivalentes de elactvo
Efectivo y equivalenies de sfective al inicio del aho
Efectivo y equivalantes de afectrvo al final dei NG

Lt ntlas que 38

al g bors guiBdos fimanaeros

Notas

b

Ang terminado el

31 de diciembre de

2012
1.383 1891

174 468
i\ 30 B4T)

(162 5T5)

(20,434
f.141 383
(215,821}
(170,599

1,554 220

297 355
(§23.137)
380,881
Gl 224

(1,794,352}

2011
1.794. 35

o 4
L st

[ 180 4
{3153

| 34 ol

{aia. f

{101,768

{20371,

(10600 7120

(1,794 352)

110 108

79,263
289,

(LB68 T2
T =i
] =51




ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA,
FONDOSPICHINCHA S5.A.

MNotas a los Eslados Financieros

Ano terminado el 31 de diciembre de 2012 (con cifras comparativas del
ano 2011)

{Expresadas en délares estadoundenses )

(1) Operaciones

Admmnshradora de Fondos del Pichncha, FONDOSPICHINCHA S A {&n
adelanta la Compania) fue conslituida en Quito, mediante escniura pablica calabrada
el 3 do febraro de 1994 msoila en &l Regisiro Mercantil del canton Quito &l 16 de
marzo de 1994 a nscrta en el Registro de Mercado de Valores al 10 de mayo de
1984 con Resoluckon No. 94.1 52 1016 Como tal esta sueta a la Ley de Mercado
de Valores vy su Reglamento, la normalimdad dictada por e Consejo Naoconal de
Valores, la Ley de Companias, sus eslalutos y a las dsposiciones de s
Superintendencia de Companias

Su objeto socwal, es admiwsirar fondos de inversion, negooos fiducanos
definidos en la Ley de Marcado de Valores, actluar comn emisores de procesos de
titulanzactn, y. mpresentar fondos inlemaconales de mversiin  El plazo de duracion
de la Compania es de cincuenta anos, contados desde la lecha de su inscnpoion an
&l Registro Marcantil

La Conshiuoon de ta Repubbca del Ecuador egiableca que Wis inshituciones del
sistema financiero privado, no podran ser titulares de acoionas v pamicipationas, =n
empresas ajenas a [a achwdad inanciera. Ante este mandato, Banco Punincha C &
procedd a snajenar a favor de terceros . las accionas de la Administradors de Fandos
del Pichincha FONDOSPICHINCHA S A por lo que esla dejo de Tormar parle del
Grupo Financiero Pichincha. A la fecha, s& encuenira en proceso de aprobacion de la
Supanntendencia de Compafuss la fusitn por absorcion de la Adminsiradoms
FONDOSPICHINCHA S A, con FIDEVAL SA Admmisiradora de Fondos
Fudmcomisos, sendo esta ulbima la empresa absorbente.

La Compaiiia tiene su sede en |a ciudad de Quile, Republica del Ecuador, &n i3
Av. Gonzdlez Sudrez E32-346 y Av Coruna Edifice Aulodalta piso 5

(2) Resumen de las Principales Politicas Contables

Las poliicas de contabdidad que sigue la Compafiia @stan de acuerdo con las
Normas Internaconales de Informacion Financiera (NIF), las cusles regueren que 'a
Adminisiracsdn efeclue oierlas estmacones y ubbce Cerios SUpUESsios para
daterminar 12 valuacon de algunas de las parhdas Includas an los esiados
financieros y para electuar las revelagoiones, qué s& requere prasentar 2n las mismas
La Admunsiracion consdera qui las eshimaciones y supuesios ulilizados Tusron ks
aducuados enialas Srcunsiancias

{a) Preparacion de los estados financieros

La Compan@a leva sus cuenias y prepara sus esitados lnanceros en foma
indapendienta a 108 de los fondos de inversion y negacios Nduciancs admirsirados
por gsla

Los regestros confables de la Compafia en los cuales se lundamentan los
esiados financieros, son llevados en dolares de los Estados Unidos de Amdoca
moneda de curso legal y umdad de cuenta de la Replibbca del Ecuador desde el ano
2000



La Compafia regsba sus operacones de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacion Fmancera (NIF) eamibdas por 2 Inlemabonal
Accountng Standard Board (1ASB)

Los eslados financieros han sido preparados sobre la base ol costo histonico
con excepcion de lag inversiones disponibles para la venla las cuales estan
valoradas al valor razonable

Esla presentacion de acuerdo a Normas Inlemacionales de  Infomacson
Fnanciera, exge proporaonar la representacion el de los electos de las
fransacciones, asi como los ofros hechos y condores, de acuerdo con las
definiciones vy los crnitenos de reconocimianto de aclvos. pasivos, iINgresos y gasios
astablecados &@n el marco conceptual de las NITF,

(b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectvo y sus equivalentes son delinidos como el efective an caja y depdsitos
a ka visia en bancos de kibwe disponibhdad,

(c) Activos y pasivos financieros

Las inversiones disponibles para la venta y maniemdas Nasla & vencmenio
son reconocidas imcialmente al coslo de negociacion Ofros achivos v pasivos
financieros son reconDcidos en el esiado de siluacion fnanceera cuando. v soin
cuando, la Compadia se converda en pare obbgada segun las cldusulas
coniractuales de cada nstrumanio

Inversiones disponibiles para la vania

Las inversiones dispombles para la vanta corresponden a fondos de inverssn
Que en Su maydria son adminstrados por la Compafiia, v son valores. adquiridas oon
la intencin de manlenedos por un penodo ndefinido de Bempo y se presentan a su
valor razonable v los cambios en @l valor razonable son reconocdos en resultados
con base a los cambsos en e palnmomt neto del respachvo fondo, de acuerdo a las
unidades de parbcipaciin que maniena la Compafia en cada fondo

Inversines maniandas hasia el vencaimiento

Las imversicngs mantenidas hasla & vencimeenta son aclivos inanceros ne
dervados cuyos cobros son de cuantia lija o delermensble v cuvos venoimienios son
fijos, y ademas la Comparia hene tantn la intencion efectiva como la capacdad de
consarnvanos hasta su wencimienio

Cuenlas por cobrar

Las cuentas por cobrar se miden al costo amorfizado ubhzando &l meinda de la
iasa de interés afechiva menos cusiquier detenoro

Cuenlas por pagar
Las cusnlas por pagar son pasivos financieros que representan obligaciones

conlraciuales de ongen comercial de eniregar efectivo en e fuluro que estan basadas
&n condiciones de crédito nommalés y no henen nleéreses

id) Propiedad, muebles y equipo

Son presentados &l coslo de adguisicion menos |3 depraciadion acumulada v
posibles pérdidas por delendoro. La Compania deadid aphcar la oposdn do utihza &l



coslo revaluado como costo alribuido al 1 de enevo de 2009 ano de transiclon = las
Normas Inlemaconales de Informacon Financiera. Las mejoras significativas son
capitalizadas y las reparaciones y mantenimento menofes se cargan a los resullanos
del ano.

La depreciacadn calculada medanie e uso del mélodo de linea reca, os
cargada a fas operaciones lomande como base la vda utl estimada de los actvos
segun los siguenies porcentaes anuales' edificios 5,00% magquinana musblss y
enseres y equipos de ohona 10.00%, equipos de compulacion y software 33,33% v
vehiculos 20.00%

Los valores de la propedad, muebles y equipd v olios activos no linancierss son
revisados a |a fecha del eslado de siluacion fmancera para delermmar s exisle
detenoro &n su valor Si existe detenoro, el valor recuperable del activo es eshimada
S8 reconode una pérdida por detenoro en los resultados igual a fa difersncia enire al
valor en libros del actvo v su valor estimado de récuperacion

ie) Ingresos por comisiones

La Compafiia cobra una comision pod la adminstracion de los londos v
fideicomisos que admnisira, 1 cual es pagada por los parcipes de los tondos v
fideicomitenies con base al monio de 05 aclivos NBIoS que mantendgsn los londos o
saqun los acusidos contractualas antre las parles Eslas comisionsd son reconacidas
mansualmente en s resuliados sobre la base del devengado Sm embargo, las
comisiones solo 38 reConocen cuando es probable que los beneficos econdimicos
asociados con la tansaccion fluyan a la Compafia. Cuando surge alguna
incerbdumbre sobre el grado de recuperabiidad de un saldo por cobrar. I3 canbidad
ncobrable se reconoge como un gasio. Las comisionas por cobiar S8 pesantan
coimn parte de las cuentas por cobrar en & estado da siluacidn financiera

(fi Ingresos por intereses

Los intereses por depdsitos a plazo o y liulos valores se reconocen como
ngresns cuando se devangan, sobre la base del valor principal pendiente da cobro y
a las 1asas de nlerés pactadas Los ngresos por miereses son leconocdos an los
resultados usando al metodo de 1asa de inleras efecliva

(g) Rendimientos de Fendos de Inversion

Los mndmmenios de fondos de inversin Son feconocdos en resultados gon
base a los cambios én los aclives nelos del fondo reportado por la Admnistradora, de
acuerdo a las unidades de paricipacion que mantiene la Compan ia

(h) Gastos

Los gaslos son reconocdos en e estado da resultados conforme se reciben 09
rEspeclivos Servicios.

{1} Impuesto a la renta

El impuesic a 3 renta comente sa calcula medante la lania de impuesic dal
23% (24% en el gjercicio 2011)

La Comparia no ha determinado diferencias lemporales enfre los saldos de los
aclivos y pasivos incluidos en el esiado de siuacion financiera y los saidos
presentados para proposios de la daclaracdn de impuesio a la renla por o gue no
ha calculado impuesio dferido



(1}

Beneficios sociales

Los benehcios sociales de cono plazo estan definidos en el Codigo del Traban
e incluyen pnncipalmente la décino lercera mmuneracion, decmo  cuaria
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones, los cuales son reconocing &
resullados a la madida que el servicio sea proveido

Con base en las dmposiciones del Codigo del Trabao, 1a Compafia esis
obligada a reconocer anualmanie en beneficio de sus raba@dores &l 15% de ias
uthdades hquidas basada en la declaracion del mpuesto a la ranla. El caloulo se
hace previamenie a cualquier determnacon que decdwre en forma legal o
estatulana, sobre formacidn o incremenic de reservas, impuesto a 13 rents
dwidendos o cualquer olra delerminacitn espacial que se contempla en las
disposiaones legalas vigentas.

Las indemmizatones por lermmacion o cése de i3 relacion laboral en el caso de
despidoa intempesiivos, son retonocidas eén resullados an el Sercicio en el gue se
lnsqueia la reincdn contractual

(k) Jubilacion patronal y desahucio

Detsatyucin

El Codigo dal Trabao senala que en los casos de erminacion de la relacion
laporal por desshucio soliciado por of empleador O por & trabayador. e empleador
bonificara al trabajador con el veinliconco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mengsual por cada uno de los afos de serwoio prestados a la misma
emprésa © ompleador Con base @l esludio acluanal realizado por un pento
ndepandente. la Compafia a partr del ejercicio 2012 ha iniciado ol registro de asta
raserva con cargo a los resultados ded afo

Jubilacon patronal

El estude acluanal de jpbdacin patronal fue calculatio y contabilizado conforme
a la NIC-19 La coberura y parlicipacion es da lodos aguellos empleados
permanentas gue laboran en la Compania a la fecha de 2 valoracion De acuardo
gon el Codigo del Trabap es benaliciano del plan aguel trabajador que lenga 25 ahos
de serncid conlinuo 0 inlemumpdo, sn condicon de edad. En &l caso del rabajadar
qua hubiere cumplido veinlé afos. ¥y Manos de venba y Gnco anos de trabao
contmuada o mmterrummdamenie lendra derecho a la parts proporcional de |a
|ubilacion patronal

La obligacion nieta de la Compafiia con réspecto 8 planes de benalicio e
bilacidn patronal esta definida en el Codigo del Trabajc v esta basada en ol esiudio
acluanal reahzado por un penlo independiente debidamenle calificade mediante |z
aphcacion del matodo acieanal de ¢osted de craddo unilana proyeciadc

Bajo esla melodo los banelicios de pensiones daben ser atnbuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en 13 formuta del plan, da lal suere que se
alnbuye la misma canlidad da benshcio a cada ane de sanaco lomando en
considaracon el uso de hipblesis acluanales para calcular 8l valor prasente da ssos
benalicios.

Esas hipbiesis reflejan el valgr del dingro a traves del iempo. el ncremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension. El cosio de 12 jubilacon patronal
se carga a cada periodo fscal en funcion del aumento en la antguedad v en los
sueldos da los trabajadores que laboran en la Compahia a la fecha de la valoraoon
actuanal

El pago de la jbiacdn patronal determing que és un Plan de Beneficn
Dafinido, por o que en &l calculo acluarial se estiman 105 sueldos futuros a la adad de

pibdacion, apbcando la respechiva probabibdad de llegar activo, para delenmminagr iz



pension de jubslaton patronal que se pagard en forma wialicia al jubiado El monio
tolal de este benehco exprésado en valor actual al cerre del esiado de siluacion
financiegra y que consta an of pasivo (resarnva) es la prowsion as: eslabiecida a esa
misma fecha

La obbgacon neta es calculada de manera independiente para cada emplaado.
astimando el monto del beneficio futuro adguindo a camio d8 su Sericio duranle &
parindo aclual y perindos previos, y es desconlada para determnar su valor presenis

Las prncipales hipotesis acluanates ulihzadas para delerminar la oblgacon
proyeclada al 31 de dicambwe del 2012 y 2011 fueron las siguientes.

La hipolesis acluanal sobre expenencia de morabdad esta basacda en |a tabls
de monahdad publcada por el Instituta Ecuatonano de Sequndad Socal (IESS) &n =
2002 La hipolesis acluanal de tasa de descuento considérada se eslablec en
funcidn de s bonos del gobsamo naconal emibdos en mayo 2010 con vancimienio a
12 anas.

{3) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resurnén dal efective y aquivalentas de eleclivo &$ coma Sxgue

M de dicigmbre de

2012 2011
Caja 253 3
Cuanta carmante an banco local 103,997 78 639
Cuenia cormente en bancos del axtencd 411 411
Cuania de ahomos en banco local fondos de INverson 284 708 .
380,369 79263

(4) Inversiones Disponibies para la Venta

Un resuman de las nversiones dispomibles para la venta es como sigue

Unidades
Hﬂﬁﬁﬁlﬂﬂﬂﬂ!ﬂm&lﬂﬂ

1 de dicsambie de 2012 -
Fondos de inversmon adminstrados -

Fondo Real 3877 494 10.03% 1. 194 (i85
Fondo Dinamico 4 497 110 17 05% 401,801
1. 585686
Oiros 14,567
1,610,253

31 de diciembra da 2011 -
Fondos de invarsian administrados -

Fondo Real
Fondo Dnamico 241,726 0 B88% B33.537
6209178 4 24% 1,049 863
1.883 400
Otros 19,238

1,902,638



La Ley de Mercago de Valores y sy regiamento obligan 4 |a Compafiiz 3 invertir
por fo menos el 50% ga SU capial en los fondos Que administra, pero en ningun caso
E388 INVersiones podran BxCeder @l 30% del Patnmenio de cada fonrg

{5) Inversiones Mantenidas hasta e| Vencimiento

El porafolio de Iz IMVErSIONes mantenidas hasta el VENcimento ax

Tasa de
Emisor intergs

31 de diciembre de 2012 -
Cerlificados de deposilo -
Barnco Pichincha 4 255
Banco Pichincha A.75%
Valores de titulanzacion crediticia
Fideicomiso da Titularizacidn Ceniral Hidroelécirics
Marcel Laniado de Wind 8.00%
Detaroro
(iros
31 de diciembre de 2017 -
Certficados de depdsito -
Banco General Rumifiahu 4 255
Fapel comercial
Banco General Rurmifatiu 4, 24%,
Valores de liularizacién credilicig
Fideicomiso de Titula rizacion Cantral Hidroalgctrica
Marcel Laniado de Wing 8 00y

Detenorn

(6) Cuentas por Cobrar

Un resumen de clienias For cobrar es coma Siue:

Conusiones par cobrar a fideicormisos
Comisiones por cobirar a fondos de inversian
Lomisiones por eobrar 5 encargos fiducianios
Anticipos & proveadoras

FIDEvVAL 5.A

Ciroz

29-03-13
29-03-13

04-10-14

08-01-12

[B-01-12

04-10-14

Lomo sigue

Saldo

282 581
287 108

66 2p2
(34 643)

912,265

551,711

H29.613

h ]

95 826
(58,022)

789.128

3 de diciembre de

2012

531,103
12,595
4,345
108,333
201,353
I 157

208,988

2011

345,507
267 5249
15198
2,639



La Administracidn ng considera que exista evidencia objetiva de detarion o
Bvenios que impaclen las Mujos fuluros eslimados de jas tuentas por cobrar al 31 ge
diciembre de 2012

(7) Propiedad, Muehles ¥ Equipo

El movirments de Piopiedad. muebles y EAUID0 85 COMo sigue

Tipo de bien 2011 Adiciones Reliros 2012
Costo -
Terrana 80,275 - (80,275}
Edificios 540193 - {240 193}
Muebles v equipos da oficinag 196,597 22,842 {19,459 199 971
Equipos de compuiacicn 116,159 23,008 (12.063) 127 194
Vehiculos a3, 264 1,168 Y - 0,432
Sublotal 038 488 47 108 (B52.000) 243 596
Drepreciacion acumulada -
Edificios (320.773) (13.858) 334 631 -
Muebles y equipos de oficina (89,835) (18,712) £7 963 180 584)
Equipos de computacian (21,116) (40.637) 10,253 (51.500)
Vehiculos {2.048) {1,261} s = {3,307}
Subtotal (433.770) (74.468) 72,847 (135,391)
Total 904718 (27,360 (279.153) 188,204

La Compania mantenia en @l Fideicomisa de Adminisiracdn Fideicomiso
Fondos” administrada por FIDEVAL S A los nmuebles donde actualmente funcicnan
sus oficinas. Como Consecuencia del Acuerdo de Compromiscs Comercaips firmaco
enlre Banco Pichincha © A ¥ los accionistas de FIDEVAL S A [os mmusbles fueron
transferidos al Banco Pichincha CA . mediante g chrrespondiente  cesion e
derachos sobre ese fideicomiso

(8) Cuentas por Pagar
Un resumen de cuyenigs PO pagar es como sigue

31 de diciembre

de
2012 201
Rescales pendientes de Pago Fondo Real E00 944
Rescates pendientes de Pago Fonde Dinamico 202,675
Rescales pendienies de Pago Fondos Porvenir 163 945 -
Froveadores 94,706  43.066
Mros 137,455 15277

1,199,726 58,343



(9} Impuestos Corrientes

Un resumen de impoesios Lornentes por pagar es coma sigue

31 de diciembre de

2012 201
Impuesto a 13 renls 231,288 481 120
IVA por pagar 33413 28 317
Retenciones de impuesto a 13 renta 8,904 Z.968
Relenciones de impuesio a |a renta empleados 2,031 4,303
Retenciones de VA 136521 5,070

306,157 521,778
{10} Beneficios Sociales

Un resumen de beneficios soiales es como sigue
31 de diciembre de

2012 2011
Participacian rabajadores en las utidades 252 6049 420 811
Décimo tercera remueneracian 19 085 B. 754
Décimo cuarta remuneracion 6 482 9,750
Aporte patronal al IESS 8,764 12,771
Aporte personal al IESS B S3h 1023
Descuentos préstamos Quircgrafanos 0,152 11
Fondos de reserva 2806 RLE]

{11} Jubilacién Patronai ¥ Desahucio

El desglose de jubilacion palronal y desahucio es como Sigue

31 de diciembre de

2012 2011
Jubilacién paironal L0 350 167 (194
Desahucio 31.007

130,447 167,094



Los mowmnientos de las provisiones para jubsdacion patronal v desahuco fueron
COMo Sigue

31 de diciembre de

2012 2011
Jubtlacian patronal -
Saldo al imcio del ano 167 004 124,800
Roegistro provision del ano : 289,455
Costo financiera - B 112
Perdida (ganancia) acluanal reconocida (55 985 8,541
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas - 14,814)
Reclashicaciones (11,7449) S
Saldo al final dal ano 99,350 167,094
Desahudo -
Saldo al micio del ano .
Ragistro provision del aho 14 348
Reciasdicaciones 11,749 -
Saldo al final dal ano 31,097 -
Total jubstacidn patronal y desahuco 130,447 167,094
(12) Capital Social

El capiial social de la Compania esta dvidido en 738 083 acciones comunes
pagadas, con walor nominal de LSS 1 cada una

(13} Reserva Legal

La Ley de Compafias eslablece que las socedades anommas translisran a una
resarva legal &l diez por ciento de la uliidad neda anual, hasla alcanzar por lo menos
ol cincuenta por oento del capital socal. Esta reserva no esta sujsta a dstnbucion sin
embrago puede ser ullizada para aumenios de capilal o para cubnr perdidas. Al 31
de diciembre del 2012 y 2011 |2 resena legal asciende a LSS 374 401 o que
edquivake al 50, 7% odel capial pagado.

(14} Resultados Acumulados por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La cuenia de Resultados Acumulados por Adopcion por Primara Vez de [ag NIIF
maniiene un sakio deudor de LSS 84 821 De acuerdo con las disposiciones de i3
Supenntandenca de Campafias, de ragistrarse un saldo deudor en asla cuanta, eule
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ulimo eercico
agonomich conchado, S os hulteers

{15} Otras Reservas

Rapresania los saldos nglos de resenvas espediales v reservas de capial por
‘Raserva por Revalonzaodn del Patnmonio” y “Reexpresion Mooetanz El saido de
las reservas de capital solo podra ser ullzado para absorber pérdidas inciementar e
capital o para ser devuello a los accionisias en caso de igudacion de la Comparnia



(16) Impuesto a la Renta

El detzile de las conclacones de impuesio a la rents prepmradas por s
Comparia 88 el siguienta.

31 de diciembre de

2012 2011
Utlidad contable antes de panicipacion trabajadones e

impuesio & ia renia 1,684,053 2805 440
Menos: 15% participacién irabajadores 252 609 473 816
Mas gasios no deducihies locales 62713 80.312
Manos.
Otras rentas exentas y Nno gravadas & 631 a8 80r
Participacion trabajadores atribuibles a ingrasos axenlos (1,002) (1.321)
Deduccidn por pago a rabajadores con discapacidad 17,793 8 D65
Utihdad gravabie 1,470,647 2,449,385
Tanta del 23% (24%) impuesio a la ranta 338,259 587 852
Menos anliopo pagado 48 065 -
Manos: relenciones an la fuenle realizadas en ef ejerocio liscal 38 906 108,152
Impuesto a la renla a pagar 251,288 478,700

(17) Patrimonio Neto de los Fondos y Negocios Fiduciarios Administrados
Registrados en Cuentas de Orden

El resuman de los patiinonios nelos de los fondos y negooios hiducianos
administrades por la Compariia regsirados en cuantas de orden al 31 de dicembre
de 2012 v 2011 compréende

31 de diciembre de

2012 2011
Fondos en adminsiracon -
Fondo Real 8.815034 94,285 931
Fondo Dinamico 1,955 053 16,751,677
Fondo Porverir : 24 TE2.124
Fondo Pais Ecuador 12.344 BEb 12171227
24,114,772 147 980 959
Negoowos liducianos -
Fideicomisos de admimisiracson 133, 720076 143,637 636
Fidecomisos de inversion 7.086 805 6,924 648
Frdewcomisos mmobiianos 80 32227 B0,031,332
Fideicomisos de ilulanzacion 93,954 723 A7 964628
Fidewcomisos de garaniia BGO 051 45 373,773
Encargos liducianos L4711, 241 £4.6018.003
318415767 428,340,108
343,530,540 506,521,065

Cada fondo de inversion y negoco hducano adminisirado, se consoerns un
patnmonio independienie de la Fiduciana, llevando una contabiidad ndepaniente

por cada uno de allos



Las acividades de la Fduciara son de medo y no de resultado. por lo tanto no
garanliza renlabilidad de las inversiones an los fondos de inversitn o que se cumpla
gl nhjetivo de los negacios fiducianos

Para la preparacion de los estados financieros la Fiduciana utilizo el calalogo de
cuantas emitido por la Supsnntendencia de Companias.

{18) Terminacion Unilateral de la Administradora con los Participes del Fondo
Administrado de Inversion de Ahorro Programado Porvenir “FONDO
PORVENIR"

La Admurustradora, tomo la decision da declarar la terminacion unilateral con los
participes del Fondo Adminsirado de inversidn de Ahono Progmaimadoe Porvens
FONDO PORVENIR™ nowficandoies af 22 dé junid de 2012 para que meabcen los
rescales de su iInversidn La mayoria de los participes efectuaron sus rescales de ura
manera masva ransimendosales sus londos a cuentas comentes o de ahoiros on los
bancos Pichincha y General Ruminahui dentro del plazo de 15 dias estpulado en |
articulo 14 del Reglamenin Inlemo del Fondo, y gque trata de la facultad de i3
Admimstradora de erminar unilaieralmanta la relacion con un participe del Fondo

La Suparintendencna de Compafiias, ha olyelado cerlos aspacios del matods
sequdo por la Adminisiradora, conSderando que s@ lrata de una quidacion
voluniana y que ha debido seguir los procedimientos esisblecidos en e Raglamento
IniernG del Fondo y &n las rescluciones dal Consepo Macional da Valores Con fecha
12 de abril de 2013, la Administradora ha presentado documentadamenta lodos los
argumenlos y descangos a las observationes de la Supennlendencia de Comparias
an o prncipal senals que ha acluado apegada a las normas legales v conforme 1o
establece el Reglamenio Intemo del Fondo

A la fecha de esie informe, el proceso de hquidackin ante la Supenniendenca
da Companias no ha sdo conchudo, pero @ Adminsiracion contdera gue o
daberian preseniarse mayores obslaculos para la hquidacion final del Fondo

{19) Eventos Subsecuentes
Entre 2f 31 de diciembie da 2012 v Is lecha de emision del milorme, 12 de abnil

de 2013, no se produjeron ovenios gua, en opinion de la Adminisiracion de s
Compafia pudieran lener un efeclo sagnificalivo sobre los eslados fmanceros



