INFORME A LOS ACCIONISTAS
ADMINISTRADORA DE FONDOS DEL PICHINCHA FONDOSPICHINCHA 5.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2012

SENORES ACCIONISTAS:

Me permito presentar los resultodos de fo Administrodora de Fondos de Inversion y
Negocios  Fiducrorios  ADMINISTRADORA DE  FONDOS  DEL PICHINCHA
FONDOSPICHINCHA 5.A , por el ejercicio econdmico comrespondiente al afio 2012 con
corte al 31 de diclembre de 2012

Duronte este offo se destace a nivel de lo Compadio e montenimiento de o
certificocion general de Calidod 150 9001/2008 otorgodo  por Burecu Veritas, en todos
los procesos de lo orgonizocion por sexto afio consecutivo, fo cual constitupe una
garantio paro los clieates sobre nuestro compromiso con su sobisfaccidn y la mejora
continua del servicio,

El hecho relevante para este afio es sin duda el efecto del! cumplhimiento de o “Ley
Antimonopolio® que oblige @ que los Grupos financieros no puedan ser ccclonistas de
Admunistrodoras de Fondos y Fidewcomisos v deban desinvertir hasta fullo del 2012,
sitvacion que cuiming con lo venta de Fondos Pichincha o los Sefiores luan Carlos Arigs
¢ ivan Androde, quienes 0 suU ver son accionistas de la comparnia Fideval,

A portir de julfo del 2012 con el combio de lo composicion gccionoriol, se ejecutaron
acciones importantes en lo odministrocion y direccion de lo compofiia sendo entre
olras, fas mds impartantes las siguientes:

s Desvinculocidn administrativa, finonciera y legal del Grupo Pichincha

= Desvinculacion del Gerente General 5r. Gabriel Jaime Rodriguer y encargo de la
representacién legal de la compaiio a la Econ. Mercie Cardenas

s Controtocion de varios osesorias externas para el manejo de los areas legol
desarrolio humono, riesgos y fondos de inversion @ coro plazo.

® Mantenimiento de los 2 fondos de inversidn: Real y Dingmico y lo Iiquidacion
del Fondo Porvenir,

s Lograr la fusidn por obsorcion de la compafia Fondos Prichincha por Fideval
S.A., sin gfectar el servicio gl clhente y cuidando el equipo humano.

ANALISIS DE LOS PRODUCTOS:

FONDOS DE INVERSION ADMINISTRADOS



La Ley “ontimonopolio” promulgada al final del afie 2011 vy lo desvincuwlocion de la
administrodoras de fondos y fideicomisos de los Grupos Fingncieros o los que
pertenecian en el affo 2012, ofecté de monero importante al producto fordos de
inversion, yo que mientras en el 2011 el potrimanio administrado o nivel nocional cerrd
con USDS 476,1 millones registrando ya una coida de un 21,6% con respecto ol 2010
en el 2012 cerrd en aproxmadamente USDS 157,26 millones, decreciendo el mercodo
de los fongos de inversion de manero drastico en un 202, 75%.

Evolucién Patrimonios Fondos 2011 - 2012
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Doda esta controccion del! mercodo, e mismo efecto se generd en la compafia,
cerrondo el afio con un patrimonio administrado por un volor de USDS 14,263 millones
con un decrecimiento de USD 5 121°5 millones con respecto al ofio precedente.



EVOLUCION DEL HONORARIO CONSOLIDADO DE
FONDOS DE INVERSION
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¥ por ende afectondo al ingreso del producto por lo baja en las comisiones mensuales
coma se aprécia en ef cuadro que antecede, los ingresos del producto fondos de
inversion pasaron de $2.904 millones del 2011 a § 1'370 miliones en el 2012
decreciendo en un 52.82% con relocion al ofo anterior.

El posicionamiento de mercodo que ero uno de los variobles estrolégicos de o
compafiio en ef afio 2012, vo no es uno varioble susceptible de medicidn debido o lo
liquidacidn de lo moyoric de los fondos existentes en el 2011 administrados por
instituciones finoncieras y fo permanencio de apenas dos participes que proporcenan
informacidn come son AFP Génesis y Fondas Pichincha y se conoce de ofro fendo
admimstrado por Frducwa 5.A. denominado ACM gue no proporciond informacidn, o
nivel macro serio AFP Génesis lo gue estd monopalizando ef mercado de los fondos de
inversian.

Fondos Pichincha de acuerdo o su estrategia, ha cual consistié en mantener los fondos
Real y Dingmico vigentes y octives y lograr un crecimiento moderodo hasto logror
reestructurar o otros niveles el manejo de los mismos, olconzd en el Fondo Real un
patrimonio de USS 11,908 miliones y en el Fondo Dindmico de USS 2,355 millones y o
Fondo Porvenir fue liquidado en el mes de Julio de 2012.

En el afio 2012 el comportamiento respecto al numero de participes en los fondos fue
de una disminucitn rdpiga de 54.005 a 227, consecuencia doda principalmente por la
Iiquidacion del Fondo Porvenir que &s considerado un producto masivo,

La rentabilidod anuo! durante el afio 2012 obtenida parg los participes en los fondos
de inversidn alcanzoron un 1.89% en el Fondo Real y un 2,.29% en el Fondo Dinamico,
lograndase uno rentabilidod atractive a fos clientes conforme fa corocteristica de cada
ung de los fondos. aplicande para ello lo estrotegio de bojor lo comusion de Jo
Administradora y lograr que prevalezca o fidelidad v credibiiidad de los clientes. con ef
fin de manienerios vigentes,



Los ingresos provenientes de la odministracion de Fondos de Inversion. alcanzaron la
suma de USDS 1.370.384,33 representondo el 29,06 % del total de ingresos de lo
compafiia.

NEGOCIOS FIDUCIARIOS:

EVOLUCION DE NUMERD DE NF 2011-2012
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El afio 2012 culming con la administracion de 250 negocios fiduciarios, entre
fideicomisas y encargos fiduciorios, es decir on crecimignto neto de 11 asgocios. cifro
superior ol nimero de 239 con que se habia iniciodo el ofio; lo cual evidencio gque el
objetivo de no afectar a los clientes con la fusion y brindar un servicio de calidad se
cumplid yo que se generaron durante el ofia 42 nuevos negocios,

Cobe anotar que con las modificociones o los impuestos municipales y noconales, los
constituyentes traton de ligwidar los negocias fiduciarios ontes del cierre del afo o
reducir sus potrimonios para munimizor [0 cascoda de impuestas que s= han vendo
implementaonda en los uitimos dos ofios, de aohi que durante ¢l oflo 2012 se liquidaran
29 negocios.
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Es de destacar que pese o lo desvinculacidn con el Grupo Financiero Pichincho el
producto fiduciario ne se vio afectado y ello en gran parte se debe al mantenimienio
del excelente servicio por e equipo humano responsable del mismo, logrando un
crecimiento en sus ingresos del 17,06% con relacion ol afie 2011, yo que pasamos de
52'236 miflanes facturados por comisiones o § 2'618 millones

En el ofio 2012 la Administrocion Fiduciario tuvo ingresos por 2.618.011,70
representando el 55.51% de los ingresos totales de lo Administradora,

ANALISIS DEL NEGOCIO CONSOLIDADO

Evolucion Activo Ene - Dic 2012
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En el afp 2012 no hubo inversion en activos de la compaitla por que el crecimiento para
el afio 2012 fue openas del 0, 43%.

Evolucién Pasivo Ene - Dic 2012
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Las pasivas af cierre del ejercicio economico sufrieron un incremento del 37 12% debido
principalmente o los cuentas por pagar a los participes de fos fondas renl dindmico y
porvenir, que ne se han acercodo o refirgr sus recursos y gue conston reégistrodos en
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cuentas de ahorro pora su entrege inmedioto.
El potrimonio tuvo un decrecimiento de un 33,14% durante el oo 2012, finoliiando con

uno partida de USD 5 2.115.49552 dehido principalimente o lo entrega de los
resultados ocumulados de afos anteriores of accionisto Bonco Pichincha.

Utilidad Acumulada (en miles de USD)
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Les utiidodes registrodos duronte el ofio 2012 olconraron USD 51 684.05912,
representondo uno disminucian del 66.59% con respecto al afio 2011 Esta disminucion
s priging por las rozones menclongdas anterormente.

Los ingresos totoles de lo compoiiio alconzaron lo suma de § 4.715889.66 que
relocionados o los $5°596.716 logrados el afo 2011, representa una disminucidn del
16%, logrando en consolidodo minimizar ¢l efecto megotive de reduccion del 53% en el
los fondos de inversian.

Hasto agui, ¢l informe de octividodes de FondosPichincho SA. ol 31 de Diciembre del
afg 2012
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Marcia Cardenas Rondal
Presidente——

Representante Legot Subrogante
Administradore de Fondos del Pichincho §.A.

Marzo de 2013



