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informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 
Renovallanta S. A. (antes Reencauche Superior Supereencauche $. A.): 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Renovallanta S. A. al 31 de 
diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de utilidades, evolución del patrimonio y de flujos 
de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad 
de la administración de Renovallanta $. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos 
estados financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad 
razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye 
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los 
estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las 
estimaciones significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Renovallanta S. A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001, 
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los años que 
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

YE Peor Couoick 
SC-RNAE 069 

Marzo 5 del 2003 

Ing. Patricia de Arteaga 
egistro No. 14571 

KPMG Peat Marwick C. Ltda. 
Firma Miembro de KPMG Internacional, -3- 
una Asociación Suiza



Activos 

Activos circulantes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 1-c) US$ 

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimación 
para cuentas de cobro dudoso de US$175,555 en 
2002 y US$155,555 en 2001 (notas 2 y 3) 

Otras cuentas por cobrar (nota 4) 

Inventarios: 

Productos terminados 

Materias primas 
Herramientas y repuestos 
En tránsito 

Total inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos circulantes 

Propiedades, planta y equipos (nota 5) 

Menos depreciación acumulada 
Propiedades, planta y equipos, neto 

US$ 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

RENOVA 
(antes Reencauche Sup 

(Quito 

Balance 

31 de diciemb 

(En Dólares de los Estad 

  

  

  

  

2002 2001 

284,296 15,586 

354,941 481,366 

25,076 49,135 

1,481 14,055 
79,866 184,732 
54,283 97,894 

- 1,439 
135,630 298,120 

5,400 - 

805,343 844,207 

1,185,818 1,182,812 
471,655 374,735 
714,163 808,077 

  

  

 



ANTAS. A. 
¡or Supereencauche S. A.) 
Ecuador) 

Generales 

del 2002 y 2001 

; Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 

Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores 
Compañías relacionadas (nota 3) 

Total cuentas por pagar comerciales 

impuesto a la renta por pagar (nota 8) 

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 6) 

Total pasivos circulantes y total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas 
de US$0,04 cada una; autorizadas, suscritas y 
pagadas 5.800.000 acciones 

Capital adicional (nota 7) 
Reserva legal (nota 7) 
Reserva facultativa 
Utilidades disponibles (nota 7) 

Total patrimonio de los accionistas 

Srtá. Mónida Vallejo 
Gerente Financiero 

US$ 

US$ 

  

  

  

  

2002 2001 

- 2,385 

271,531 397,907 
1,269 83,048 

272,800 480,955 

1,317 4,069 
127,736 137,700 
401,853 625,109 

232,000 232,000 
789,367 789,367 

5,982 - 
3,836 - 

86,468 5,808 
1,117,653 1,027,175 

—1,519,506 1,652,284 

 



RENOVALLANTA S. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Estados de Utilidades 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

  

  

  

  

2002 2001 

Ventas netas (nota 3) US$ 1,673,960 2,131,522 
Costo de las ventas (nota 3) 1,294,116 1,777,285 

Utilidad bruta 379,844 354,237 

Gastos de ventas, administrativos y generales (nota 3) 208,069 382,089 

171,775 (27,852) 
Otros ingresos (egresos): 

Intereses ganados 9,135 6,922 
Intereses pagados (nota 3) (2,693) (8,123) 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos 717 3,805 
Otros ingresos (nota 3) 22,523 143,660 

Total otros ingresos (egresos), neto 29,742 146,264 

Utilidad antes de participación de los 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 201,517 118,412 

Participación de los trabajadores en las utilidades (nota 6) 34,066 17,761 

Utilidad antes de impuesto a la renta 167,451 100,651 

Impuesto a la renta, estimado (nota 8) 26,973 37,683 

Utilidad neta US$ 140,478 62,968 

Utilidad por acción ordinaria US$ 0,0242 0.0108 

  

  

Srtá. Mónida Vallejo 
Gerente Financiero 

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



  

RENOVALLANTA $. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche $. A.) 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

        

        

Utilidades Total 
Capital Capital Reserva Reserva disponibles patrimonio de 
acciones adicional legal facultativa (déficit) los accionistas 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 232,000 789,367 - - (57,160) 964,207 

Utilidad neta - - - - 62,968 62,968 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 232,000 789,367 - - 5,808 1,027,175 

Utilidad neta + - - - 140,478 140,478 

Apropiación para reservas - - 5,982 3,836 (9,818) - 

Dividendos pagados - - - - (50,000) _(50,000) 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 US$  __ 232,000 _ 789,367 ——-9,982 3,836 —86468 — _1,117,653 

<<? 

Ing. E QS Mónica Vallejo 
erénte General / Gerente Financiero 

   
  
  

    
Véanse las notas que acompañan a los estados financieros.



RENOVALLANTA S. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 9): 
Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto 
provisto (utilizado) por las actividades de operación: 
Depreciaciones y amortizaciones 
Estimación para cuentas de dudoso cobro 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos 
Disminución (aumento) en: 
Cuentas por cobrar clientes 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
impuesto a la renta por pagar 
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las 
actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos 
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de 
inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 
Sobregiro bancario 
Dividendos pagados 

Efectivo neto utilizado (provisto) por las 
actividades de financiamiento 

Aumento (disminución) neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de ef 

A 

A 

AA 
Ing. Fau to Aglile 
Gerenté General 

ivo al final del año     

    

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 
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US$ 

US$ 

2002 2001 

140,478 62,968 

98,608 141,082 
20,000 110,064 

(777) (3,805) 

106,425 99,600 
24,059 (1,199) 

162,490 (63,515) 
(5,400) - 

(126,376) 61,229 
(81,779) (360,625) 
(2,752) (1,667) 
(9,964) (70,512) 
  

—325,012 26,380) 

  

  

(8,586) (165,436) 
4,669 28,415 

(3,917) (137,021) 

(2,385) 2,137 
(50,000) - 

(52,385) 2,137 

268,710 (161,264) 

15,586 176,850 

  

284,296 15586 

    

Srta. Mónica Vallejo 
Gerente Financiero 

 



(1) 

RENOVALLANTA S. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2002 y 2001 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

Descripción del Negocio y Entorno Económico 

Renovallanta S. A. (antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) es una compañía 
subsidiaria de Andujar S. A. constituida en enero de 1994 en la ciudad de Quito, República 
del Ecuador, cambiando su denominación social a la actual en mayo del 2002. Sus 
operaciones consisten principalmente en el reencauche y comercialización de llantas 
reencauchadas. Aproximadamente un 46% (51% en el 2001) de las ventas se efectúan a 
compañías subsidiarias de Andujar $. A.. 

Con la adopción en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarización, la inversión del 
sector privado en la construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperación 
del precio internacional del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre 
otros factores, la economía ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002 y 
2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleración de la inflación. El nuevo 
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta 
de intención con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en 
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobación del Congreso Nacional. 
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la 
productividad y competitividad del sector real de la economía o se adopten políticas para 
impulsar el crecimiento económico, la relativa estabilidad de la economía ecuatoriana 
continúa dependiendo del precio internacional del petróleo y de la asistencia del Fondo 
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la 
economía ecuatoriana pueden afectar significativamente la situación financiera, liquidez y 
rentabilidad de la Compañía. 

Base de Presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de América, 
moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador 
desde marzo del 2000. 

La Compañía prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se 
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido 
emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido 
actualizadas en función de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas 
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones específicas que no están 
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas O 
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas 
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador y las Normas 
Internacionales de Contabilidad se describen a continuación: 

No se reconoce participación de empleados en las utilidades e impuesto a la renta 
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y los reportados para propósitos tributarios o por las pérdidas 
tributarias trasladables a períodos futuros. 

(Continúa) 
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(c) 

(d) 

(e) 

(1) 

(g) 

(h) 

RENOVALLANTA $. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales 
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposición a riesgos de 
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase de 
activos y pasivos financieros. 

Equivalentes de Efectivo 

Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la Compañla considera 
todas las inversiones de alta liquidez con vencimiento original de tres meses o menos como 
equivalentes de efectivo. Al 31 de diciembre del 2002 los equivalentes de efectivo por 
US$238,733 (US$0 en 2001) consisten en participaciones mantenidas en un fondo de 
inversión administrado. 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

La estimación para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas 
irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo el que no excede el valor neto realizable. El costo 
se determina por el método del costo promedio, excepto por los inventarios en tránsito que 
se registran al costo específico. 

Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo (en una base que se aproxima 
al costo histórico medido en dólares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se 
presentan netos de la depreciación acumulada. 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de tínea recta, en base 
a la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes anuales: 

Edificios 5% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles, enseres y equipos de computación 10%, 20% y 33% 
Vehículos 20% 

Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

La Compañía no acumula reservas para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio establecidos en el Código de Trabajo. La Administración 
con base a que la antigúedad promedio de los empleados no excede a dos años, estima 
que las reservas requeridas y el gasto del año no serían significativos. 

Reconocimiento de Ingresos 

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la derivación de la consideración, de los costos 

asociados o por la posible devolución de los bienes. 
(Continúa) 

 



(2) 

(3) 

RENOVALLANTA S. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(i) Reserva para Garantías 

La Compañía establece una provisión con cargo a resultados para posibles reclamos 
provenientes de las garantías que otorga en la venta de sus productos y que se relacionan 
con el buen funcionamiento de los bienes y servicios entregados; dicha reserva se 
establece en función a las estadísticas de reclamos presentados en los últimos tres años. 

(j) Uso de Estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad, 
requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos que 
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de contingentes a la fecha 
de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir de la actual evaluación de 
la Administración y tales diferencias podrían ser significativas. 

(k) Utilidad Neta por Acción Ordinaria 

La utilidad neta por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El número de acciones en circulación en los años 
2002 y 2001 fue de 5,800,000. 

Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso 

El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001: 

  

2002 2001 

Saldo al inicio del año US$ 155,555 45,491 
Provisión cargada a resultados 20,000 110,064 

Saldo al final del año US$ 175,555 155,555 

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Según se indica en la nota 1(a) aproximadamente el 46% (51% en el 2001) de las ventas se 
efectúan a siete compañías subsidiarias de Andujar $. A., casa matriz. Tales ventas se realizan 
en términos y condiciones similares a aquellos que la Compañía aplica en ventas a partes no 
relacionadas. 

A partir de marzo del 2002 la Compañía proporciona servicios de enllantaje y balanceo de llantas 
a Compañía Ecuatoriana del Caucho S. A., compañía relacionada a través de accionistas y 
administradores comunes. Además la Compañía recibe de una compañía relacionada servicios 
de asesoría societaria, comercial, financiera, de comisaría, contable, sistemas y costos de 
directorio, cuyos honorarios se calculan en el 1% de las ventas netas. 

La Compañía de acuerdo al convenio firmado con Compañía Ecuatoriana del Caucho $. A., 
efectuó en el año 2000 una provisión por aproximadamente US$305,000, para la reliquidación de 
las bonificaciones a los distribuidores por cumplimiento del cupo de compras, la cual fue 
registrada como deducción de las ventas; en el año 2001 Compañía Ecuatoriana del Caucho 
S. A. emitió una nota de crédito por US$143,000 para ajustar dicha reliquidación por 
bonificaciones, monto que la Compañía registró como otros ingresos. 

(Continúa) 
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(4) 

(5) 

RENOVALLANTA S. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas con partes relacionadas en 
los años que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001: 

2002 2001 

Venta de productos terminados US$ 774,049 1,091,265 
Costo de las ventas: 
Compra de materias primas y suministros 12,535 113,091 
Honorarios por asistencia técnica 15,884 22,862 

Gastos de ventas, administrativos y generales - 
gastos de publicidad - 2,974 

Otros ingresos (egresos): 
Intereses pagados (129) 
Servicio de enllantaje y balanceo de llantas 19,064 
Reliquidación de bonificaciones 143,000 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los siguientes son los saldos con partes relacionadas, los que 
se originan principalmente de las transacciones antes mencionadas: 

2002 2001 

Activos - Cuentas por cobrar clientes US$ 145,357 157,108 

Pasivos - Cuentas por pagar compañías 
relacionadas 1,269 83,048 

Otras Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente: 

2002 2001 

Impuesto al Valor Agregado - IVA US$ 15,492 38,887 
Funcionarios y empleados 7,882 4,695 
Otras 1,702 5,553 

US$ 25,076 49,135 

Propiedades, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos al y por los años que terminaron el 31 
de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue: 

-41- 

 



RENOVALLANTA $. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2002 
Saldos al Ventas y/o Saldos 
31/12/01 Adiciones retiros 31/12/02 

Terrenos US$ 36,573 - - 36,573 
Edificios 448,117 - - 448,117 
Maquinarias y equipos 561,227 2,212 (3,730) 559,709 
Muebles, enseres y equipos 

de computación 44,716 4,041 (1,850) 46,907 
Vehículos 92,179 2,333 - 94,512 

1,182,812 8,586 (5,580) 1,185,818 

Menos depreciación acumulada 374,735 98,608 (1,688) 471,655 

US$ ——808,077 (90,022) (3892) 714,163 

2001 
Saldos al Ventas y/o  Trans- Saldos 
31/12/00 Adiciones retiros  ferencias 31/12/01 

Terrenos US$ 36,573 - - - 36,573 
Edificios 437,937 - - 10,180 448,117 
Maquinarias y equipos 499,626 57,897 - 3,704 561,227 
Muebles, enseres y equipos 

de computación 23,501 21,596 (381) - 44,716 
Vehículos 62,554 70,449 (40,824) - 92,179 
Construcciones en proceso 209 15,494 (1,819) _(13,884) - 

1,060,400 165,436 (43,024) - 1,182,812 

Menos depreciación acumulada 254,964 138,185 (18,414) - 374,735 

US$ __805,436 __27251 _(24610)__-___ -808,077 

(6) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 
  

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 se resumen 

  

como sigue: 

2002 2001 
impuesto al valor agregado y retenciones de 
impuestos por pagar US$ 5,457 14,563 

Nómina y beneficios sociales 15,537 5,247 
Participación de los trabajadores en las utilidades 34,066 17,761 
Provisión para garantías a clientes (nota 1 - i) 25,922 50,000 
Ampliación de fábrica y bodegas 22,813 30,000 
Provisión para mantenimiento de maquinaria 17,700 20,000 
Otros 6,241 129 

US$ 127,736 137,700 
  

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados y 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participación de los 
trabajadores en las utilidades asciende a US$34,066 en el año 2002 y US$17,761 en el año 2001; 
en el año 2002 dicho gasto difiere de aquel que resultaría de aplicar la tasa del 15% a la utilidad 
antes de participación de los trabajadores e impuesto a la renta debido principalmente a gastos no 
deducibles para este propósito. 

(Continúa) 
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(7) 

(8) 

RENOVALLANTA $. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Restricciones 

Capital Adicional: 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo del capital adicional (que incluye la 
reserva por revalorización del patrimonio por US$636,215 correspondiente a la corrección 
monetaria por el índice de inflación e índice especial de corrección de brecha entre los índices de 
inflación y devaluación de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000; y reexpresión 
monetaria por US$153,152, cuenta de contrapartida de la corrección monetaria por el índice de 
inflación e índice especial de corrección de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio 
hasta el 31 de diciembre de 1999) no está sujeto a distribución a los accionistas, pero puede ser 
objeto de capitalización, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

Reserva Legal: 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital 
O para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las utilidades es competencia de la 
Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 días siguientes 
al cierre del año. Los accionistas tienen pendiente la apropiación de la reserva legal 
correspondiente a las utilidades de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2002, 2001 y 
2000, cuyo monto mínimo requerido es de aproximadamente US$22,486. 

Impuesto a la Renta 

La tasa Corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. A partir del 2001 dicha tasa se 
reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compañía a través de aumentos en el capital 
acciones. La Compañía ha estimado el impuesto a la renta del 2002 asumiendo reinvertir 
US$92,218 de acuerdo a la recomendación que el Directorio de la Compañía hará a la Junta de 
Accionistas en este sentido. Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a 
la tasa del 25% no están sujetos a impuestos adicionales. 

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad de impuesto a la renta: 

  

  

2002 2001 

impuesto que resultaría de aplicar la tasa 
corporativa de impuesto a la renta del 25% a 
la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 41,863 25,163 

Aumento (disminución) debido a: 
Gastos no deducibles 6,397 29,279 
Amortización de pérdidas (12,065) (13,610) 
Beneficio tributario por reinversión de 
US$92,218 de la utilidad neta del 2002 (9,222) - 

Déficit en la provisión de impuesto a la renta - (3,149) 

US$ 26,973 37,683 

(Continúa) 
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RENOVALLANTA $. A. 
(antes Reencauche Superior Supereencauche S. A.) 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente: 

  

2002 2001 

Saldo al inicio del año US$ 4,069 5,736 
Impuesto a la renta del año 26,973 37,683 
Pago de impuesto a la renta del año anterior - (5,736) 
Diferencia de impuesto a la renta en el año 2001 3,149 - 
Compensación de impuesto a la renta pagado 

en exceso en años anteriores. (11,712) - 
Anticipos de impuesto a la renta - (2,299) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente _(21,162) (31,315) 

Saldo al final del año US$ 1,317 4,069 
  

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse 
con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos subsiguientes, sin que 
exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la renta. Al 31 de diciembre 
del 2002 las pérdidas acumuladas compensables contra utilidades futuras se estiman en 
US$302,099. 

En el año 1999 la Compañía presentó reclamo al Servicio de Rentas Internas por el exceso de 
retenciones en la fuente sobre el impuesto causado en el año 1998; debido a que dicho reclamo 
no fue atendido por las autoridades tributarias en el plazo de 120 días hábiles, plazo máximo 
establecido para que las autoridades tributarias se pronuncien al respecto, la Compañía procedió 
a compensar dicho reclamo por US$11,712 en la declaración de impuesto a la renta del año 2001. 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 1999 al 2002 están abiertas a revisión de las 
autoridades tributarias. 

Flujos de Efectivos 

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2002 la Compañía pagó US$2,693 por intereses y 
US$21,162 por impuesto a la renta (US$8,123 por intereses y US$39,350 por impuesto a la renta 
en el 2001). 
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