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Informe de los Auditores Independientes 

A la Junta de Accionistas 
Reencauche Superior Supereencauche S. A.: 

Hemos efectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Reencauche Superior 
Supereencauche S. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de utilidades, 
evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías. 

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad 
razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos. Una auditoría incluye 
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los 
estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las 
estimaciones significativas hechas por la administración, como la presentación en conjunto de los estados 
financieros. Consideramos que nuestras auditorías ofrecen una base razonable para nuestra opinión. 

Como se explica en la nota 1 (b), la Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus registros de 
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas 
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales difieren en 
ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos importantes, la situación financiera de Reencauche Superior Supereencauche S. A. al 31 de 
diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los años que 
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o 
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 
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REENCAUCHE SUPER! 
(Quit 

Balanc 

31 de diciem 

(En Dólares de los Esta 

Activos 2001 2000 

Activos circulantes: 

Efectivo en caja y bancos US$ 15,586 51,850 

inversiones temporales (notas 3 y 12) - 125,000 

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimación 
para cuentas de cobro dudoso de US$155,555 en 

  

  

  

  

  

2001 y US$45,491 en 2000 (notas 4 y 5) 481,366 691,030 
Otras (nota 6) 49,135 47,936 

Cuentas por cobrar, neto 530,501 738,966 

Inventarios: 
Productos terminados 14,055 42,758 
Producto en proceso - 4,590 
Materias primas 184,732 64,824 
Herramientas y repuestos 97,894 48,623 
En tránsito 1,439 73,810 

Total inventarios 298,120 234,605 

Total activos circulantes 844,207 1,150,421 

Propiedades, planta y equipos (nota 7) 1,182,812 1,060,400 
Menos depreciación acumulada 374,735 254,964 

Propiedades, planta y equipos, neto 808,077 805,436 

Cargos diferidos (nota 1-h) - 2,897 

  

US$ 1,652,284 1,958,754 

. Ñ Mo 
Ing. Fausto Aguilera 
Gerente General 

  

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

 



1 SUPEREENCAUCHE S. A. 
Ecuador) 

Generales 

* del 2001 y 2000 

s Unidos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes: 

Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores 

Compañías relacionadas (nota 5) 

Total cuentas por pagar comerciales 

impuesto a la renta por pagar (nota 10) 

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (nota 8) 

Total pasivos circulantes y total pasivos 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital acciones - acciones ordinarias y nominativas 
de US$0,04 cada una; autorizadas, suscritas y 
pagadas 5.800.000 acciones 

Reserva de capital (nota 2) 
Utilidades disponibles (déficit) (nota 9) 

Patrimonio de los accionistas, neto 

MN 

Srta. Mónica Vallejo 
Gerente Financiero 

  

US$ 

US$ 

  

  

  

  

  

2001 2000 

2,385 248 

397,907 336,678 
83.048 443,673 

480,955 780,351 

4.069 5,736 
137.700 208,212 

625,109 994,547 

232,000 232,000 
789,367 789,367 
5.808 (57,160) 

1,027,175 964,207 

1,652,284 — 1,958,754 

 



REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE S. A. 

Estados de Utilidades 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Ventas netas (nota 5) US$ 
Costo de las ventas (nota 5) 

Utilidad bruta 

Gastos de ventas, administrativos y generales (nota 5) 

Otros ingresos (egresos): 
Intereses ganados 
intereses pagados (nota 5) 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 
Diferencia en cambio, neto (nota 2) 
Resultado por exposición a la inflación (nota 2) 
Otros ingresos (nota 5) 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de los 
trabajadores en las utilidades e impuesto a la 
renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades (nota 8) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta, estimado (nota 10) 

Utilidad neta US$ 

Utilidad por acción ordinaria US$ 

  

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

  

  

  

  

  

2001 2000 

2,131,522 1,867,203 
1,777,285 1,500,077 

354,237 367,126 

382,089 276,557 

(27,852) 90,569 

6,922 30,032 
(8,123) (15,825) 
3,805 1,924 

- (16,443) 
- (1,135) 

143,660 - 
146,264 (1,447) 

118,412 89,122 

(17,761) (16,613) 

100,651 72,509 

(37,683) (23,535) 

———62,968 ——48,974 

   
musa 
Wrta. MóniZa Vallejo 
Gerente Financiero 

 



  

) ) 
REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE S. A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

  

Reserva por Utilidades Patrimonio 
Capital revalorización  Reexpresión Reserva disponibles de los 
acciones del patrimonio monetaria de capital (déficit) accionistas, neto 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como 
fueron previamente informados US$ 297,042 223,788 - - (2,430) 518,400 

Ajuste a reexpresión monetaria de años 
anteriores (nota 2) - (4,760) 36,666 (31,906) - 

Ajuste por la variación acumulada al 31 de 
diciembre de 1999 entre el índice de 
devaluación y el índice de inflación 
(nota 2) - 352,690 116,486 - (73,925) 395,351 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 
reestructurados 297,042 571,718 153,152 - (108,161) 913,751 

Aumento (disminución) por devaluación 
(nota 2) (65,042) 64,497 - 2,027 1,482 

Utilidad neta - - - - 48,974 48,974 

Transferencia de los saldos de la reserva 
por revalorización del patrimonio y 
reexpresión monetaria a la cuenta de 
reserva de capital - (636,215) . (153,152) 789,367 - - 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 232,000 - - 789,367 (57,160) 964,207 

Utilidad neta - - - - 62,968 62,968 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ 232,000 - - 789,367 5.808 1,027,175 
  

   Ma 
  

  

  

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

Y , 

Ing. Faustd Aguilera * Ngrta. Mónica Vallejo ] 
ente General - Gerente Financiero



REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Flujos de efectivo de las actividades de operación (nota 12): 
Utilidad neta US$ 
Ajustes para conciliar la utilidad neta al efectivo neto 

(utilizado) provisto por las actividades de operación: 
Depreciaciones y amortizaciones 
Estimación para cuentas de dudoso cobro 
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos 
Disminución (aumento) en: 
Cuentas por cobrar clientes 
Otras cuentas por cobrar 
inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
Impuesto a la renta por pagar 
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 

Efectivo neto (utilizado) provisto por tas 
actividades de operación 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos 
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos 

Efectivo neto utilizado por las actividades de 
inversión 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento — 
aumento en sobregiro bancario 

(Disminución) aumento neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 

  

  

Una. AS 'Aguileja 
nte Genere 

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros. 

  

  

  

  

  

2001 2000 

62,968 48,974 

141,082 83,111 
110,064 38,290 

(3,805) (1,924) 

99,600 (525,180) 
(1,199) (26,797) 

(63,515) (97,631) 
- 20 

61,229 198,371 
(360,625) 284,171 

(1,667) (6,608) 
(70,512) 188,536 

(26,380) 183,333 

(165,436) (66,809) 
28,415 9,226 

(137,021) (57,583) 

2,137 248 

(161,264) 125,998 

176,850 50,852 

—-15,586 176,850 

  A 

  

Srta. Mónica Vallejo 
Gerente Financiero 

 



REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2001 y 2000 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(1) Resumen de Políticas Importantes de Contabilidad 

(a) 

(b) 

Descripción del Negocio y Entorno Económico 

Reencauche Superior Supereencauche S. A. es una compañía subsidiaria de Andujar 
$S. A. constituida en enero de 1994 en la ciudad de Quito, República del Ecuador. Sus 
operaciones consisten principalmente en el reencauche y comercialización de llantas 
reencauchadas y nuevas, carcazas, tubos y productos afines. Aproximadamente un 51% 
(73% en el 2000) de las ventas se efectúan a compañías subsidiarias de Andujar $. A.. 

El 9 de enero del 2000, en circunstancias en que el país atravesaba por una profunda 
crisis económica, el Gobierno del Ecuador fijó la tasa de cambio del sucre ecuatoriano en 
S/.25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopción del esquema monetario de 
dolarización, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y la respectiva ley “Ley para la 
Transformación Económica del Ecuador” promulgada en el Registro Oficial del 13 de 
marzo del 2000. Mediante esta ley se prohibió la emisión de billetes sucres, salvo el 
acuñamiento de moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en 
circulación por dólares de los Estados Unidos de América a través de su canje en el 
Banco Central del Ecuador a la tasa de S/.25,000 a US$1. 

Con la adopción del esquema monetario de dolarización, la inversión del sector privado 
en la construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperación del precio 
internacional del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre otros 
factores, la economía ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2004 un 
importante crecimiento del producto interno bruto y desaceleración de la inflación. Sin 
embargo, hasta que se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la 
productividad y competitividad del sector real de la economía, se recupere la confianza de 
los inversionistas ecuatorianos y extranjeros a través de eficacia en el manejo fiscal, 
seguridad jurídica, la consolidación del sistema financiero nacional y se adopten políticas 
para impulsar el crecimiento económico; ta estabilidad de la economía ecuatoriana 
continúa dependiendo del precio internacional del petróleo y de la asistencia del Fondo 
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en 
la economía ecuatoriana y en el mercado que opera la Compañía pueden afectar 
significativamente la situación financiera, liquidez y rentabilidad de la Compañía. 

Base de Presentación 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC) de tas que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a 
presentación de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contabilización de 
inventarios, propiedad, planta y equipos, costos de financiamiento, contingencias y 
eventos que ocurren después de la fecha del balance, contabilización de errores 
fundamentales y cambios en políticas contables y revelaciones de partes relacionadas. 
Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

(Continúa) 

 



(c) 

(d) 

(e) 

(1) 

(9) 

REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador y las Normas Internacionales de 
Contabilidad se describen a continuación: 

No se reconoce participación de empleados en las utilidades e impuesto a la renta 
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y los reportados para propósitos tributarios o por las pérdidas 
tributarias trasladables a períodos futuros. 

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos diferentes a 
inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas 
cuando el valor registrado de un activo exceda su valor recuperable. El valor 
recuperable corresponde al valor presente de la estimación de los flujos de caja futuros 
que se esperan recibir y tratándose de activos fijos al más alto entre tal estimación y el 
precio neto estimado de venta. 

Actualmente se encuentra en estudio la adopción de varias Normas Internacionales de 
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se 
espera tengan vigencia para los años que terminen a partir del 31 de diciembre del 2002. 

Cambio en la Moneda de Reporte 

Debido a la adopción del esquema monetario de dolarización, a partir del 31 de marzo del 
2000 el dólar de los Estados Unidos de América es la moneda de medición de la 
Compañía. La conversión de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y del 
patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a dólares 
de los Estados Unidos de América, se efectúo de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el 
Esquema de Dolarización” (véase nota 2). 

inversiones Temporales 

Las inversiones temporales están registradas al costo, que no excede al valor de 
mercado. La Compañía registra los intereses a la fecha de su liquidación, debido a que 
las inversiones son de muy corto plazo. 

Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro 

La estimación para cuentas por cobrar dudosas se incrementa mediante provisiones con 
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar 
consideradas irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo el que no excede el valor de mercado. El costo 
se determina por el método del costo promedio, excepto por los inventarios en tránsito 
que se registran al costo específico. 

Propiedades, Planta y Equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados en una base que se aproxima al 
costo histórico medido en dólares. 

(Continúa) 

 



REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta, en 
base a la vida útil estimada de los respectivos activos, según los siguientes porcentajes 
anuales: 

Edificios 5% 
Maquinarias y equipos 10% 
Muebles, enseres y equipos de computación 10% y 20% 
Vehículos 20%   

(h) Cargos Diferidos 

La Compañía registró como cargos diferidos los gastos de constitución y de investigación 
y desarrollo, los cuales amortizó por el método de línea recta a la tasa anual del 20%. 

(i) Reserva para Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

La Compañía no acumula reservas para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnizaciones por desahucio establecidos en el Código de Trabajo. La Administración 
con base a que la antigúedad promedio de los empleados no excede a dos años, estima 
que las reservas requeridas y el gasto del año no serían significativos. 

() Reconocimiento de Ingresos 

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los 
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la derivación de la consideración, de los costos 
asociados o por la posible devolución de los bienes. 

(k) Reserva para Garantías 

La Compañía establece una provisión con cargo a resultados para posibles reclamos 
provenientes de las garantías que otorga en la venta de sus productos y que se relaciona 
con el buen funcionamiento de los bienes y servicios entregados; dicha garantía se 
establece en función a las estadísticas de reclamos presentados en los últimos tres años. 

(1) Uso de Estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad 
y normas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, requiere que la Administración de la Compañía realice estimaciones y 
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelación de 
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrían diferir 
de la actual evaluación de la Administración y tales diferencias podrían ser significativas. 

(m) Utilidad Neta por Acción Ordinaria 

La utilidad neta por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en circulación durante el año. El número de acciones en circulación en los años 

2001 y 2000 fue de 5,800,000. 

(Continúa) 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(2) Conversión de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de los Estados Unidos 
de América; Ajuste de Años Anteriores y Comparabilidad de los Estados Financieros 

(a) Conversión de Estados Financieros 

Como se indica en la nota 1(a) en marzo del 2000 mediante la promulgación de la Ley para 
la Transformación Económica del Ecuador el Gobierno del Ecuador adoptó formalmente el 
dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal en el país, y como 
parte de la implantación de este esquema monetario, se dispuso que las compañías 
ecuatorianas efectúen la conversión de los saldos de sus registros de contabilidad de 
sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América de conformidad con la 
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. 

La Compañía convirtió los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de 
sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las 
previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. Esta norma requirió que 
previamente a la conversión a dólares se ajusten los saldos en sucres de las partidas no 
monetarias del balance general para reconocer, además de los efectos de la inflación que 
se venía registrando al cierre de cada año hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de 
la diferencia entre los índices de la inflación y devaluación a fin de llevar las cifras en 
dólares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que 
resultarían de la remedición de los costos históricos en sucres ecuatorianos a dólares de los 
Estados Unidos de América. Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente: 

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general 
al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron ajustados al costo de la 
última compra o producción, corregido por el índice proporcional de inflación si la 
última compra o producción fue anterior a marzo del 2000) fueron ajustados por el 
índice de inflación desde el 1 de enero del 2000, o de la fecha de origen de la partida 
si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El índice de inflación entre el 1 de enero 
y el 31 de marzo del 2000 ascendió a 32.8118% de acuerdo al índice de precios al 
consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos 
(INEC). 

Los saldos en sucres corregidos por el índice de inflación de las partidas no 
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el 
índice especial de corrección de brecha, el que surge de la variación acumulada entre 
las tasas de inflación (según los Índices de precios al consumidor urbano publicados 
por el INEC) y devaluación (según las tasas de cambio de compra del dólar del total 
del sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el 
período comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida 
si fuere posterior (fecha de última compra o producción en el caso de los inventarios) 
y el 31 de marzo del 2000. El índice especial de corrección de brecha entre el 31 de 
enero de 1994 y el 31 de diciembre de 1999 fluctúa entre el 45,55% y el 111.261%,; y 
el índice especial de corrección de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 
2000 fue de (3.59654%). 

El efecto del ajuste por el índice de inflación y el índice especial de corrección de 
brecha por el período comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 
ascendió a US$1.135 pérdida y se llevó a resultados a la cuenta de otros ingresos 
(egresos) resultado por exposición a la inflación. 

(Continúa) 

-11- 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El efecto del ajuste por el Índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de 
diciembre de 1999 ascendió a US$116.486 utilidad y se llevó a la cuenta de 
patrimonio reexpresión monetaria. 

De conformidad con las mormas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las 
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en 
dólares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas 
extranjeras, fueron expresados en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1. 
La pérdida en cambio neta resultante de la variación entre la tasa de cambio al 31 de 
diciembre de 1999 (S/.20.000 por US$1 utilizada por la Compañía) y la tasa de 
cambio de S/.25.000 por US$1 se llevó a resultados y ascendió a US$16.443. 

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres 
ecuatorianos y ajustados según los procedimientos antes indicados fueron 
convertidos a dólares de los Estados Unidos de América a la tasa de cambio de 
S/.25.000 por US$t; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en 
dólares. 

Ajuste de Años Anteriores 

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, 
los saldos al inicio del año de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para 
reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el índice 
especial de corrección de brecha; tales saldos han sido expresados en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica, según se muestra a continuación: 

Reserva de Capital 

  

Reserva por 
Capital revalorización Reexpresión 
acciones del patrimonio monetaria Déficit 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como 
fueron reportados: 
- En millones de sucres S/. 5.800 4.369 - (48) 

- Convertido a dólares a la tasa de 
S/.19.525,89 a US$1 US$ 297.042 223.788 (2.430) 

Ajuste a reexpresión monetaria: 
- En millones de sucres S/. - (93) 716 (623) 

- Convertido a dólares a la tasa de 
S/.19.525,89 a US$1 US$ (4.760) 36.666 (31.906) 

Efecto del ajuste del índice especial de 
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto 
del efecto de índice de inflación de enero 
a marzo del 2000): 

En millones de sucres: 
- Cuentas de patrimonio S/. 6.887 (5.445) (1.441) 
- inventarios - - 416 - 
- Propiedad, planta y equipos - - 7.304 - 

Convertido a dólares a la tasa de 
S/,19.525,89 a US$1 US$ A 352.690 116,486 _ (73,825) 

Saldos al 31 de diciembre de 1999 
reestructurados: 
- En millones de sucres s/. —.B,800 11.163 2.991 (2.112) 

- Convertido a dólares a la tasa 
de S/.19.525,89 a US$1 US$ 297.042 371.718 153.152 (108.161) 

(Continúa) 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17, los 
saldos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio (cuenta que registra el 
etecto de la corrección monetaria por el índice de inflación y por el índice especial de 
corrección de brecha de las cuentas patrimoniales con excepción del déficit) y 
reexpresión monetaria (cuenta que registra el efecto de la corrección monetaria por el 
índice de inflación y por el índice especial de corrección de brecha de los activos no 
monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se 
revelan como reserva de capital en los balances generales que se adjuntan. De acuerdo 
a las normas societarias vigentes los saldos de las cuentas reserva por revalorización del 
patrimonio y reexpresión monetaria no están sujetos a distribución a los accionistas, pero 
pueden ser objeto de capitalización, después de compensar el déficit y previa decisión de 
la Junta General de Accionistas. 

(c) Comparabilidad de los Estados Financieros 

Por efecto de la aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 a los saldos 
al 31 de marzo del 2000 según fue requerido, en vez de al 1 de enero del 2000, tos costos y 
gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y pasivos no monetarios 
(principalmente el inventario incluido en el costo de las ventas, depreciación y amortización) 
no tueron remedidos en dólares de los Estados Unidos de América; por consiguiente la 
comparabilidad de tos estados de utilidades de los años 2001 y 2000 está afectada por el 
asunto antes indicado. La utilidad neta 'proforma y la utilidad neta proforma por acción 
ordinaria, asumiendo la aplicación de la NEC 17 a los saldos al 1 de enero del 2000 no han 
sido determinadas. 

inversiones Temporales 

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de inversiones temporales corresponde a certificados de 
depósito a plazo a tasas de interés entre el 4% y 5% anual y vencimiento a cinco días plazo. 

Estimación para Cuentas de Cobro Dudoso 

El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso en los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000: 

2001 2000 

Saldo al inicio del año US$ 45,491 9,000 
Provisión cargada a resultados 110,064 38,290 
Disminución por variación de la tasa de cambio - (1,799) 

Saldo al final del año US$ 155,555 —-—45,491 

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas 

Según se indica en la nota 1(a) aproximadamente el 51% (73% en el 2000) de las ventas se 
efectúan a compañías subsidiarias de Andujar S. A., casa matriz. Tales ventas se realizan en 

términos y condiciones similares a aquellos que la Compañía aplica en ventas a partes no 

relacionadas. 

(Continúa) 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía recibe de Compañía Ecuatoriana del Caucho S. A. servicios de asesoría 
societaria, comercial, financiera, de comisaría, contable, sistemas y costos de directorio, cuyos 
honorarios a partir del 1 de julio del 2001 se calculan en el 0,9% del costo de los productos 
“continental General Tire” incluyendo productos de reencauche (1% de las ventas netas de 
llantas nuevas y reencauchadas hasta el 30 de junio del 2001). 

La Compañía de acuerdo al convenio firmado con Compañía Ecuatoriana del Caucho $. A., 
efectuó en el año 2000 una provisión por aproximadamente US$305,000, para la reliquidación 
de las bonificaciones a los distribuidores por cumplimiento del cupo de compras, la cual ha sido 
registrada como deducción de las ventas; en el año 2001 Compañía Ecuatoriana del Caucho 
S. A. emitió una nota de crédito por US$143,000 para ajustar dicha reliquidación por 
bonificaciones, monto que la Compañía registró como otros ingresos. Adicionalmente, registró 
una provisión para el reembolso de los gastos de publicidad incurridos en el año 2000 por 
Compañía Ecuatoriana del Caucho S. A. por aproximadamente US$50,000. 

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones realizadas con partes relacionadas en 
el año que terminó el 31 de diciembre del 2001 y 2000: 

2001 2000 

Ventas netas: 
Venta de productos terminados (incluye 

bonificaciones) US$ 1,091,265 1,375,110 
Costo de las ventas: 
Compra de materias primas y suministros 113,091 447,142 
Honorarios por asistencia técnica 22,862 20,439 

Gastos de operación: 
Gastos de publicidad 2,974 50,000 

Otros ingresos (gastos): 
Intereses pagados (129) (5,190) 
Otros ingresos A 

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los siguientes son los saldos con partes relacionadas, los 
que se originan principalmente de las transacciones antes mencionadas: 

2001 2000 

Activos - Cuentas por cobrar, clientes US$ 157,108 230,565 

Pasivos - Cuentas por pagar compañías 
relacionadas -—83,048 =—43,073 

Otras Cuentas por Cobrar 

Un detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente: 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

2001 2000 

Impuesto a la renta pagado en exceso US$ - 5,542 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 38,887 30,593 
Funcionarios y empleados 4,695 7,620 
Otras 5,553 4,181 

US$  _.49,135 41,936 

Propiedades, Planta y Equipos 

El detalle y movimiento de las propiedades, planta y equipos al y por los años que terminaron el 
31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue: 

  

  

    

    

    

  

  

    

  

2001 
Saldos al Ventas y/o  Trans- Saldos 
31/12/00 Adiciones retiros ferencias 31/12/01 

Costo: 
Terrenos US$ 36,573 - - - 36,573 
Edificios 437,937 - - 10,180 448,117 
Maquinarias y equipos 499,626 57,897 - 3,704 561,227 
Muebles, enseres y equipos 
de computación 23,501 21,596 (381) - 44,716 

Vehículos 62,554 70,449 (40,824) - 92,179 
Construcciones en proceso 209 15,494 (1,819) (13,884) 2 

1,060,400 165,436 (43,024) - 1,182,812 

Menos depreciación acumulada 254 964 138,185 (18,414) - 3/4,735 

US$ 805436 27,251 124,610) == 208,077 

2000 
Saldos 
31/12/99 

reestructurados Ventas y/o  Trans- Saldos 
(nota 2) Adiciones retiros ferencias 31/12/00 

Costo: 
Terrenos US$ 36,573 - - - 36,573 
Edificios 437,334 603 - - 437,937 
Maquinarias y equipos 454,179 17,615 (765) 28,597 499,626 
Muebles, enseres y equipos 

de computación 16,178 8,644 (1,321) - 23,501 
Vehículos 53,228 23,764 (14,438) - 62,554 
Construcciones en proceso 12,623 16,183 - (28,597) 209 

1,010,115 66,809 (16,524) - 1,060,400 

Menos depreciación acumulada 186,192 __T77,994 (9222) _-_  _. 254,964 

US$ _.823,923 (11,185) (7,302) z 205,436 

(Continúa) 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE S. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

(8) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar 

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se resumen 
como sigue: 

2001 2000 

Retenciones e impuestos por pagar US$ 14,563 34,854 
Nómina y beneficios sociales 5,247 2,020 
Participación de los trabajadores en las 
utilidades 17,761 16,613 

Garantías a clientes (nota 1 - k) 50,000 54,000 
Ampliación de fábrica y bodegas 30,000 43,000 
Provisión para mantenimiento de maquinaria 20,000 ' 30,000 
Bonos por desempeño - 27,600 
Otros 129 125 

  

US$” _137,700 208,212 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus empleados y 
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. El gasto de participación de los 
trabajadores en las utilidades ascienden a US$17,761 en el año 2001 y US$16,613 en el año 
2000; en el año 2000 dicha participación difiere de aquel que resultaría de aplicar la tasa del 
15% a la utilidad antes de participación de los trabajadores e impuesto a la renta debido 
principalmente a gastos no deducibles para este propósito. 

(9) Restricciones de las Utilidades 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfieran a reserva lega! por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, 
excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de 
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La distribución de las utilidades es 
competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de 
los 90 días siguientes al cierre del año. Los accionistas tienen pendiente la apropiación de la 
reserva legal correspondiente a las utilidades de los años que terminaron el 31 de diciembre del 
2001, 2000 y 1999, cuyo monto mínimo requerido es de aproximadamente US$14,420. 

(10) impuesto a la Renta 

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de 
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad de impuesto a la renta: 

2001 2000 
Impuesto que resultaría de aplicar la tasa 

corporativa de impuesto a la renta del 25% a 
la utilidad antes de impuesto a la renta US$ 25,163 18,127 

Aumento (disminución) debido a: 
Gastos no deducibles 29,279 14,637 
Amortización de pérdidas (13,610) (9,229) 
Déficit en la provisión de impuesto a la renta (3,149) - 

US$  __37683 23,535 
(Continúa) 
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REENCAUCHE SUPERIOR SUPEREENCAUCHE $. A. 

Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los años que terminaron el 31 de 
diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente: 

  

2001 2000 

Saldo al inicio del año US$ 5,736 12,344 
Impuesto a la renta del año 37,683 23,535 
Pago de impuesto a la renta del año anterior (5,736) (9,875) 
¡Anticipos de impuesto a la renta (2,299) (3,456) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (31,315) (14,343) 
Disminución por variación de tasa de cambio - (2,469) 

Saldo al final del año US$  _..4,069 —— 5,736 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada período del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la 
renta. Al 31 de diciembre del 2001 las perdidas acumuladas compensables contra utilidades 
futuras se estiman en US$350,359,. 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 1997 al 2001 están abiertas a revisión de las 
autoridades tributarias. 

Mercado y Concentración de Crédito 

Como se indica en las notas 1 (a) y 5, las ventas de productos terminados efectuadas durante 
los años 2001 y 2000 a siete compañías subsidiarias de Andujar S. A. representan en agregado 
el 51% y 73% de las ventas netas, respectivamente. Del saldo de cuentas por cobrar clientes al 
31 de diciembre del 2001 un 33% esta a cargo de las compañías relacionadas antes indicadas. 

Flujos de Efectivos 

Para propósitos de presentación de estado de flujos de efectivo, la Compañía considera como 
efectivo y equivalentes de efectivo el efectivo en caja y bancos y todas las inversiones en 
valores con vencimiento de tres meses o menos (US$125,000 en el 2000 — véase nota 3). 

En el año que terminó el 31 de diciembre del 2001 la Compañía pagó US$8,123 por intereses y 
US$39,350 por impuesto a la renta (US$15,825 por intereses y US$27,674 por impuesto a la 
renta en el 2000). 
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