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ALDECRE - COnDITTORE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de RENOVALLANTA S.A.

Opini6n

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Empresa
RENOVALLANTA S.A., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de politicas
contables significatvas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Empresa
RENOVALLANTA S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus
operaciones y el flujo de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIII).

Fundamento de la opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
NMuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Empresa RENOVALLANTA S.A. de acuerdo con
el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el Conscjo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Feuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos
que la evidencia que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Otra informacion

La Administracion ¢s responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinion sobre los estados financicros de la Compaiiia no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre ln misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacidn
confiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la audiroria, o si de otra forma pareceria estar materalmente
incorrecta.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de \ccionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracion de la Compatfiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financieta (NIIF), y de control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la administracion intente liquidar la Compania o
cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia es responsable de supetvisar ¢l proceso de informacién
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir en las
decisiones economicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la base de
dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e [dendficamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados fAnancieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorla para
responder a dichos riesgos y obtencmos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mis elevado que en ¢l caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
mterno.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectvidad del control
interno de la Compaiiia.

e [valuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v st las estimaciones
contables vy la correspondiente informaciin revelada por la Administracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de Ta Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obrenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre materal, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada, Nuestras
conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fururos pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funclonamiento.

e [Ewaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquicr deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributatias por parte de la Compania
RENOVALLANTA S.A. por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 requerida
por disposiciones legales, se emitirad por separado.

17 de marzo de 2020
Registro de la Superintendencia Dra. Marisela Sudrez Santamaria
De Companias SC-RNAE-1002 Compaiia Auditora “ARISTEA”

Representante Legal
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RENOVALLANTA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia — 5709/0010  31/12/2018

Notas

ACTIVO

) O
Efectivo § equivalente de efectivo 5 1.355.570 1.796.402
Inversinnes [ 1.300.000 200,909
Total, efectivo y equivalente de efectivn 2.655.570 2087311
Cuentas por cobrar
Deudores comerciales Ty18 1215116 12785977
Compadias relacionadas 8 1.648.830 1.421.066
Agtivos por impuestos cocrientes 9 - 5239
Orros activos no financieros 10 59.520 125456

Cuentas por cobrar netas 2.921.466 2830.738
Inwventarios 11 1407 666 1.371.683
Activos no corrientes disporubles para la venta 12 23.315 32919
Total, activos cocrentes 7.008.017 6.322.651
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad ¥ equipos, neto 13 2.643.906 2637829
Activos intangbles 14 53.723 71372
Activos por derecho de uso 15 176.537 -
Activos por impuestos difendos 16 15.147 2.594
(Jtros activos no correntes 1.704 21.674
‘Total, activos no coecientes 2891017 2.733.469

9.899.034 9.056.120

Contadora General

Gerente Ge

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS Y PATRIMONIO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia 31/12/2019 12/2018
Notas a

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Pasivos comerciales 17 T48.691 910.775
Compadias relacionadas 8 1.218.386 870.336
Pasivos por impuestos cortentes 9 119.209 158.972
Beneficios a empleados corto plazo 18 302.703 299.195
Oteos pasivas no financieros 19 188.386 167.599
Total, pastve coctente 2577375 2.406.877
Beneficios definidos por ubilacitin patronal 18y 20 150382 133.634
Beneficios defmidos por desshuao 18y 21 6B 662 64.490
Pasivos por arrendamientos 22 135.798 =
Pasivos por impuestus difeados 16 132392 132392
Total, pasivis no corsente 487.234 330.5106
TOTAL, PASIVQS 3.064.609 2.737.393
PA ')
Capital suserito 23 2.300.060 2.300.060
Reserva legal 23 924,382 836,286
Reserva facultativa 23 294,428 294428
Adopeidn por primera vez de las NITF 23 1.301.416 1.301.416
Resultacos acumulades 23 1.314.139 BB6.537
Total, Patrimonio, estado adiunto 6.834.425 6.518.727

9.899.034 9.056.120

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros



RenOy :ﬂ];inl;t

K duche Tupesar

RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia 3 /150010 31/12/2018

Notas
Ingresos de actvidades ordinarias 24 10.508.066 10.266.950
Costo de ventas 25 {7.495.264) {7.230.083)
Ganancia bruta 3.012.802 3.036.867
Gastos de ventas y diswribucidn 26 (1.132.196) (1065.793)
Gastos de administeacitn 27 (525.993) (569.152)
Total, gastos de administracion y ventas (1.058.189) (1.634.943)
Ganancias de actividades operacionales 1.354.613 1.401.924
Otras ganancias (perdidas):
Otros egresos 28 (50.832) (53.538)
Otzos ingresos 29 181.576 107.758
Ganancia antes de participacion trabajadores
. b 1.485.357 1.456.144
Participacion de eeabajadores 24 (222,804 (218.422)
Impuesto a la renta cordente 16y 28 (354.145) (354.163)
Ganancia neta 908.408 883.559
Orwros Resuliados Integrales
Partidas que no se reclasificardn al resultado
del periodo
Ganancia actuarial en planes de beneficios definidos 18 3.725 3.379

Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financeros



RENOVALLANTA SA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital  Reservade Reseora

RenOyallanta

Besuhados Acumulados

Suscritn Faculiativa Legal Acumulados NILF ORI Toal
Salde al 31 de diciemnbre del 2017 2300060 1222719 763,700 610582  1.301.416 M 6.198.4806
Disminucion por cambio du
politicas conmables (Viase nota 2) - - - 114785 - - 114.785
2300.060 1222719 T63.700 125367 1.301.416 6.313.2T1
Apropiaciin reserva logal (Vease
notm 23) T2577 72.577)
I*age de dividendos (Véase not 23) (228.203) (653.189) - (881.482)
Resultado mntegral del ercicio 883.559 - 3579 886.938
Saldo al 31 de digembre del 2018 2.300.060 9594426 836.286 883160 1.301.416 33719 6318727
Apropiacién reserva legal [Viase
nota 23) BR.OAT {BROUT) - “
Pago de dividendos (V' éase nota 23) (396,433} (396.435)
Resultado integral del gierdicio - - OB 408 s 212133
Saldo al 31 de diciembre del 2019 L 904 425 AR 1.307.036 1.301.416 7.104 6,834,425
( Y\ o 5‘ EM'&_L:‘!"- sﬁb
ilfon Pos ariania Villamarin
Ge eneral Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a ]a 31 forman parte integrante de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RenOvallanta

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores y empleados
Otros inpresos

Ouros gastos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversidn:
Adiciones en activo fijo

Activo por derecho de uso

Adiciones en intangibles

Producto de la venta de actvos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Disminucion de relacionadas

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento

Incremento neto del efective

ilton Pa
eneral

2019 2018
10.417.338 10.515.503
(9.541.270) (8.538.370)
181576 107.758
- (9.793)
1.057.644 2.075.098
(222.747) (482.329)
(217.962) .
(1.872) (19.457)
1.581 ;
(441.000) (501.786)
(396.435) (881.480)
348,050 :
(48.385) (881.480)
568,259 691.832
2087311 1.395.479
2.655.570 2.087.311

Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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RENOVALLANTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2019 2018
Condiliacion del Resultado Integral con el efecnvo
neto proveniente en sctividades de operacion
Resultado integral del gjercicio 912,133 B86.938
Ajustes para conciliar el resultado integral con el efectivo nero
proveniente en actividades de operacidn
Depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo 225173 224.124
Amortizacion de actvos intangibles 19.521 14.591
Amaortizacion de activos por derechos de uso 41,425 -
Unlidad en venta de activos fijos (<480) -
Baja de activos fijos - 89.663
Provision jubilacion patrronal, neto 33.175 11.047
Provision desahucio, neto 13.532 2.496
Pérdidas creditcias esperadas 23,723 252.507
Uso de jubilacién (16.427) -
Uso de desahucio (9.360) -
Uso de estimacion de detetioro (71.009) -
Cambios en activos y Pasivos
(Incremento) disminucidon en cuentas por cobrar (43.442) 386.272
(Incremento) disminucidn inventatio (35.983) 231.815
Disminucion de otros activos 19.970 -
Disminucion en cuentas por pagar (45.262) (81.873)
Incremento en beneficios sociales 3.508 6{.113
Incremento en activos por impuestos diferidos (12.553) {2.594)
145511 1188160
1.057.644 2075.008

————— T T e

Mariana Villamarin
Contadora General

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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RENOVALLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La Compaifia se constituyo el 24 de febrero de 1994, Su objeto social es el reencauche y
comercializacién de llantas reencauchadas, asi como la importacién y comercializacion de
toda clase ncumiticos y accesorios, prasas, aceites, etc. La Compadia tiene su domicilio
principal en la ciudad de Quito.

Renovallanta S.A., es un distribuidor asociado y autorizado de llantas fabricadas marca
CONTINENTAL, GENERAL TIRE Y BARUM; pudiendo ofrecer las garantias técnicas
especificadas en todos los productos que se comercializa, y son adquiridos al proveedor

exclusivo a la compania Tire Andina S.A. 1a materia prima que emplea la compadia es
comprada aproximadamente ¢l 52,83% a Contnental Tire Andina S.A.; mientras que las ventas
corresponden un 47% con compariias relacionadas, con accionistas y administracion comiin,
(Véase Nota 8),

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera mvolucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compania, de

estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de

determinados activos y pasims y en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion

de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las

circunstancias.

Bases de medicién. - Los estados financieros han sido preparados sobee la base del costo

historico, excepro por los signientes rubros de caricter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compariia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro) para los distintos sepmentos basadas en el
modelo de pe:dida crediticia esperada. La administracion realiza su matriz considerando:
Clasificacitn de los grupos por segmentos,
- Creacion de las bandas de anticuacion,
= Determinacion de los importes brutos cancelados,
- Determinacién de las tasas de incumplimiento,
- Consideracion de evaluaciones individuales.
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RENOVALLANTA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Vida util de bienes de uso:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida atil de los
activos deberia disminuirse, se¢ deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinania y vehiculos), de acuerdo a la
vida 1l restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o incrementada

e  Arrendamientos

La Compaiiia como arrendatario:

La Compafiia evalia si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio del
contrato. La Comparfia reconoce un active por derecho a uso y un correspondiente
pasivo por arrendamiento con respecto a todos los acuerdos de arrendamiento en los
cuales es el arrendatario, excepto por arrendamientos de corto plazo (definidos como
un arrendamiento con un plazo de ardendo de 12 meses o menos) y arrendamientos
de activos de valor bajo. Para estos arrendamientos, la Sociedad reconoce los pagos de
arrendamiento como un costo operacional sobre una base lineal durante ¢l plazo del
arrendamiento a menos que otra base sistematica sea mas representativa del patron de
tiempo en el cual los beneficios econdmicos de los activos arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es inicialmente medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento que no han sido pagados a la fecha de comienzo, descontados usando
ia tasa implicita en el arrendamiento, la tasa utlizada es la tasa incremental por
préstamos, que es de un 9,50 % anunal.

LLos pagos por arrendamiento incluidos en la medicion del pasivo por arrendamicnto
meluyen:

« pagos fijos (incluyendo los pagos en esencia fijos), menos cualquier incendvo por
arrendamiento;

« pagos por arrendamiento vanables, que dependen de un indice o una tasa,
inicialmente medidos usando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

» 1mportes que espera pagar el arrendatario como garantias de valor residual;

« el precio de ejercicio de una opeion de compra si el arrendatario estd razonablemente
seguro de ejercer esa opcidn; y
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ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuacién)

pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
refleja que el arrendatario ejercerd una opcidn para terminar el arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento es presentado en los estados de situacion financiera
dentro del rubre “Cuentas por pagar a pasivos por contratos de ardendo™ tanto
corrente como no corriente.

El pasivo por arrendamiento es posteriormente medido incrementado el importe en
libros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento (usando el método de
la tasa cfectiva) y reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por
arrendamientos realizados.

La Compania remide el pasivo por arrendamiento (y realiza los correspondientes
ajustes al activo por derecho a uso respectivo) cuando:

Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento o cuando se produzca un
cambio cn la evaluacién de una opcion para comprar ¢l activo subyacente, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es remedido desconrando los pagos de
arrendamiento revisados usando una tasa de descuento revisada.

Se produce un cambio en los pagos por arrendamiento fururos procedente de un
cambio en un indice o una tasa usados para determinar esos pagos o se produzca un
cambio en el pago esperado bajo una parantia de valor residual, en cuyos casos el
pasivo por arrendamiento es remedido descontando los pagos por arrendamiento
revisados usando la tasa de descuento inicial (a menos que los pagos por
arrendamiento cambien debido a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo
caso se utiliza una rasa de descuento revisada).

Se modifica un contrato de arrendamiento y esa modificacion no se contabiliza como
un arrendamiento por separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es remedido
descontando los pagos por arrendamiento revisados usando una tasa de descuento
revisada.

La Compaifiia no realizé ninguno de tales cambios durante todos los periodos
presentados.

Los activos por derecho a uso comprenden el importe de la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento, los pagos por arrendamiento realizados antes o a contar de la fecha
de comienzo, menos los incentivos de arrendamiento recibidos y cualesquiera costos
directos iniciales incurridos, Los activos por derecho a uso son posteriormente
medidos al costo menos amortizacion acumulada y pérdidas acomuladas por deterioro
de valor.
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Cuando la Compania incurre en una obligacion por costos para desmantelar o remover
un activo arrendado, restaurar el lugar en ¢l que estd ubicado o restaurar el activo
subyacente a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento,
una provision es reconocida y medida en conformidad con NIC 37, Los costos son
incluidos en el correspondiente activo por derecho a uso, 4 menos que €sos costos
sean incurridos para producir existencias.

Los activos por derecho a uso son amortizados durante el pediodo menor entre el plazo
del arrendamiento y la vida il del acovo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la
propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derecho a uso refleja que la
Compania espera ejercer una opcién de compra, el actvo por detecho a uso es
amortizado durante la vida il del activo subyacente. La amortizacion se realiza desde
la fecha de comienzo del arrendamiento.

Los activos por derecho a uso son representados dentro del rubro “Propiedad, planta
¥ equipos™.

La Comparifa aplica NIC 36 para determinar si un activo por derecho a uso estd
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por detenioro wdentificada como se describe
en la politica contable de *“Propiedad, planta y equipos™.

Los pagos vanables por arrendamiento que no dependen de un indice o una tasa no son
incluidos en Ja medicién del pasivo por arrendamiento y el acrivo por derecho a uso.
Los pagos variables son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual ocurre el
evento o condicion que origina tales pagos y son incluidos en el rubro “Gastos de
administracion” en los estados de resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compaififa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado
o capacidad de generacion de ingresos nctos, se practican ajustes por deterioro de valor
con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos a la renta ¢ impuestos diferidos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
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de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuwro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y paswos para propoasitos de informacion
financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no urnlizadas, los créditos triburarios y las
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que sea probable que existan
panancias imponibles futuras disponibles contra las que pueden ser uulizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados; esta reduccidn serd objeto de reversion en la medida que sea probable que
haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se infonma, la Compafia evaluard nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos difenidos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Sociedad espera, al final del ¢jercicio sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se reverse, usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de emission de los estados financieros.

De acuerdo a los anterior, par ala medicion de los acuvos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:

Afios Tasas
2018 25%
2019 25%

Obligaciones por beneficios definidos:

Hipétesis actuariales consideradas para el cilculo de beneficios a empleados (jubilacidn
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 20 y 21
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2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
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El pasivo por estos bencficios esta basado en las tasas estindar de inflacion, rotacion de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta
calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados.
La incertidumbre de la estimacién existe en relacién a las variables de base, con lo que,
pueden exisur variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por
beneficios definidos de la Compaiiia.

¢ Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia, como son las provisiones
por servicios de logistica brindados a su compaiiia relacionada Continental Tire Andina
SA.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Companiia efectuada considerando toda Ia
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo
opiniones de asesores y consultores,

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que siguc la compania estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las
mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compadiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadonnidenses.

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finanaera (NIIF) emitidas por
el International Accounting Standards Board (“IASB”).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Esta prescntacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los cniterios de reconocimiento de actives, pasivos, ingresos y gastos establecidos en ¢l
marco conceptual de las NIIF,

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo
de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compariia es reconocer las cuentas por cobtar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo,

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la cual
se determina con la diferencia entre los fondos fururos contractuales y los que la
compafia espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en funcion
de los respectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la cartera. La
provision es deducida del valor en libros y ¢l monto de la pérdida es reconocida en el
estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de actuvos financieros. (Véase
Notas 7 y 18),

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor ncto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de

venta que sean aplicables.

La provisién del valor neto de realizacion y otras pérdidas en el inventario, se calcularin
para cubtr eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

provision se puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno
de los rubros que conforman el grupo de inventanos (Véase nota 11).

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado matetial se deprecian desde el momento
en que los bienes estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afios de vida urtdl esumada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye mnto los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con clertos aciivos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiia y los
costos pueden ser medidos mazonablemente. Los otros desembolsos posteriores
cortesponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos. (Véase nota 13)

El valor residual de estos activos, la vida 41l y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesano, a la fecha de cada balance general para asepurar que
el método y el perioda de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico y
las expectanvas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquicr parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l
valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto
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contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de walor, que sugja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales

seglin corresponda.

Deterioro del valor de los acnvos no financieros

Al final de cada periodo, la Compariia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, la Compariia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asipnados a las unidades genetadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mds pequenio de unidades generadoras de efective para los cuales
se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Fl importe recuperable es €l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y
el valor en uso. Al esumar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo furuiros estimados son
descontados del valor presente unlizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los esumados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo (o umdad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del active (o
unidad peneradora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del actvo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconecido la pérdida por deterioro para dicho activo
(0 unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automiticamente en  resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se mancja como un aumento en la revaluacion.
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Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del
préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de
sus operaciones se tegistran en el estado consolidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros”, Los intereses pagados y devengados que corresponden a
préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se
registran en el estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que
corresponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para

U uso.

Renovalanta S.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para cl
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

Préstamos que devengan intereses.
° Otros pasivos financieros.
° Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

" | .
Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a
menos que RENOVALLANTA S.A., tenga ¢l derecho incondicional de difenir el pago
de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados

financieros.

- — .
Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos cotrientes a menos que
RENOVALLANTA S.A. tenga ¢l derecho incondicional de diferir el papo de la
Obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados

financieros,
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s por
Esta ecategoria comprende prncipalmente los créditos o cuenms por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en ¢l activo corriente con excepcitn de aquellos con vencimiento superior
a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el active no cortiente.

Provision por garantias

La compafiia considera una provision por garantias correspondiente a la prestacion del
servicio de reencauche efectuada y sobre la cual existe la probabilidad de desprenderse
de recursos, la estimacion considerada es del 1,4% sobre el total de los ingresos de los
tres ulimos meses.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utlizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 25% (25% para el afio 2018) sobre la utilidad gravable (Véase
Notas 16 y 29). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de
las diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos v sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto difendo se utiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en ¢l afio en que los
activos y pasivos por impuestos diferidos serin realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios ¢n la legislacién tributaria vigente o en
las tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias. (Véase Nota 16)
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Reconoamiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de Ia Compania,
Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones y
descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios economicos fururos fuyan a la Compafiia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania,
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado
de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido superadas. La Compafiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando
en consideracion ¢l tipo de cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada
acuerdo comercizal. (Véase nota 24)

Renovallanta 5.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:
e Las ventas de bienes que realiza la compaiiia corresponden a:
= Venta de llantas nacionales e importadas.
e Los ingresos por prestacion de servicios.- comprenden rubros como
= Servicio de Reencauche

Beneficios a empleados

benchicios definidos: Jubilacid e

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacén pawonal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
gjercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de erédito proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estmados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 18,20 y 21).
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

k. Cambios en politicas contables

k.1. Las siguientes NITF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros.

Nueva NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

: Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIIF 16, Arrendamientos sacho ds 2019
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacidn obligatoria
iﬁ;;ﬁi’jnﬁi;;;zgzgzzi;i Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
(enmiendas a NIC 28) Erisi e 2013
Mejoras anuales ciclo 2015-2017 - yowch s
(enmiendas a NITE 3, NTIF 11, NIC 12 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

enero de 2019,

y NIC 23)
Nueva Interpretacion Fecha de aplicacidon obligatoria
CINILF 23 lncertidumbre sobre tralamiento | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
de impuesto a las ganancias enero de 2019,

Aplicacién inicial de NIIF 16, Arrendamientos

En el actual periodo, la Compaiifa ha aplicado por primera vez NIIF 16 Arrendamientos.

NIIF 16 introduce requerimientos nuevos o modificados con respecto a la contabilizacién
de arrendamientos.

Introduce cambios significativos a la contabilizaciéon de los arrendatarios al remover la
distincién entre arrendamientos operativos y financieros, exige el reconocimiento, al
comienzo, de un activo por derecho a uso y un pasivo por arrendamientos para todos los
arrendamientos, excepto para los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de
activos de bajo valor. En contraste con la contabilizacion para el arrendatano, los
requerimientos para la contabilizacién de los arrendatarios permanecen ampliamente sin
modificaciones. El impacto de la adopcion de NIIF 16 en los estados financieros de la
Sociedad al 1 de enero de 2019 implico el reconocimiento de un mayor activo (derecho de
usar bicnes en arrendamiento) y un mayor pasivo (obligacién por contratos de
arrendamientos) por US§ 217.962 Al 31 de diciembre del 2019, el carpo en resultados
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

asciende a US$ 59.648 (Valor que incluye US$ 41.425 amortizacion activos por derechos en
uso y US§ 18.223 pasto financiera)

La fecha de aplicacidn inicial de NIIF 16 para la Compania es el 1 de enero de 2019.

La Compafifa ha aplicado NIIF 16 usando el enfoque modificado de aplicacidn
retrospectiva. Por consiguiente, no ha re-expresado la informacion financiera comparativa.

definici a

La Compaiia ha hecho uso de la solucidn practica disponible en la transicién a NIIF 16
de no re-evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por consiguiente, la
definicidn de un arrendamiento en conformidad con NIC 17 y CINIIF 4 contnuaran
aplicando a aquellos arrendamientos firmados o modificados antes del 1 de enero de

2019.

El cambio en la definicién de un arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control. NIIF 16 determina si un contrato contiene un arrendamicnto sobre
la base de si el cliente tiene el derecho a controlar el uso de un activo idendficado porun
periodo de iempo a cambio de una contraprestacidn.

La Compaiiia aplica la definicién de un arrendamiento y guias relacionadas establecidas
en NIIF 16 para todos los contratos de arrendamiento vigentes o modificados en o
después del 1 de cnero de 2019 (independientemente de si es un arrendador o un
arrendatario en un contrato de arrendamiento). En preparacion para la aplicacion por
primera vez de NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de implementacion.
El proyecto ha mostrado que la nueva definicién de NIIF 16 no modificé el alcance de
contratos que cumplen la definicion de un arrendamiento para la Compania.

Impacto en la Contabilizacién de Arrendamientos
Arrendamientos Operativos

NIIF 16 cambia como la Compafiia contabiliza arrendamientos previamente como
arrendamientos operativos bajo NIC 17, los cuales estaban fuera del estado de situacion

Hhnanciera.

Las principales diferencias entre NIIF 16 y NIC 17 con respecto a activos anteriormente
mantenidos para un arrendamiento financiero en Ia medicion de las garantias de valor
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3-

(Continuacion)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

residual entregadas por el arrendatanio solamente el importe esperado a ser pagado bajo
una garantia de valor residual, en lugar del importe maximo garantizado como es
requerido por la NIC 17. Este cambio no tuvo efecto material en los estados financieros
de la Compafifa, dado los contratos de arrendamiento de la Compaiiia no establecen

garantias de valor residual.

L Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y

siguientes:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacidn obligatoria

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
(enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
encro de 2020.

Definicién de Material (enmiendas a NIC 1 y
NIC 8)

Periodos anuales inictados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 23)

Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020,

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, la Administracion estima que no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia, en el ejercicio de

su primera aplicacion.
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4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

Tal como requiere el pirrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion Financiera NITF
7, a continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los nesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la Compania estd expucsta a la fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito

El desgo de crédito es el riesgo de pérdids financiera que enfrenta la Cénmaﬁia en un
instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar y ¢l efectivo en bancos.

La administracién cuenta con politicas y procedimientos disefiados para mitigar el riesgo de
crédito, disedados a nivel corporativo. La Gerencia General y la Jefatura financiera son los
principales responsables de la implementacion de estas politicas y procedimientos a nivel
local. A la fecha de los estados financieros, aproximadamente el 63% de la cartera esta por
vencer y el 15% tene entre () y 30 dias vencida.

Los bancos donde se mantiene el efectivo tenen calificaciones de riesgo independiente que
muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados, con una calificacion minima de

A A ﬁ.-’?‘-
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financicros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros.

La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utiizando un flujo de caja
proyectado a corto plazo.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las necesidades de
efectivo de la Compania con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente efectivo para
cubrir las necesidades operativas y de inversion, al mismo tiempo que trata de tener
habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requendo. A la
fecha de los estados financieros, los pasivos financieros corrientes estin adecuadamente
cubiertos por los acaovos financieros correntes.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es ¢l riesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la

fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo
de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.
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4- ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacién)

Por otro lado, todas las transacciones se efectian en Dolares de los Estados Unidos de
America, por lo que tampoco estd expuesto el riesgo de tasa de cambio.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2019 2018
Ss USs
Cajas
Cajas Chucas 8.130 7.970
Bancos
Banco Pichincha TT6.863 475.014
Banco Produbanco S04, 700 1.296.363
Banco Bolivariano 5.877 17.055
1.353.570 1.796.402

6 - INVERSIONES FINANCIERAS

Los saldos que conforman las inversiones financieras sc detallan a continuacion

2019

US$
B Pichincl
Cerificado de depésito a plazo en daélares a 91 dias plazo, con
interés del 5.7500% amaal. 600.000
Cerificado de depdsito a plaze en dolares a 91 dias plazo, con
interés del 6.00%%. 700.000
Total, efecuvo y equivalentes 1.300.000
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7- DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2019 2018

US$ US$
Corriente 962.828 1.137.799

Vencido de:

0 - 30 dias 164.279 13199
31 = 60 dias 61.775 32.859
61 — 90 dias 21,493 598
91 - 120 dias 13.037 225
121 - 180 dias 26.767 671
181 - 360 dias 9.333 69.310
290.684 234.860
Total, cartera (1) 1.259.512 1.372.659
Menos: estimacion por deteroro (46.396) (93.682)
1.213.116 1.278.977

(1) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estan medidas al costo amortizado, por lo que
incluyen un reconoamiento del interés implicito por US$ 13.127 (2018 por US $3.270).

8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Aproximadamente el 47% (41% en el 2018) de las ventas que la compafiia comercializa son
efectuadas a partes relacionadas (accionistas); en términos y condiciones iguales que con
terceros. La compariia recibe servicios de asesoria comercial y financiera por parte de la
Compaiiia Continental Tire Andina S.A., que corresponde al 1% de las ventas netas de In

compaia.

El sipuiente es un resumen de las principales transacciones realizadas (en términos y condiciones
similares a las realizadas con terceros) en los anios 2019 y 2018.
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8- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

(Continuacidn)

2019 2018

US$ US§
Ventas 4.946.275 4.470.695
Compras 3.101.580 2.668.840
Dividendos declarados 395.752 BH1.480
Refinanciamiento () 24.047 914.006
Honorarios gerencia general 148.800 166.050
Compra de Servicios 19.068 16.158
Asistencia Técnica 104.347 104.832

(a) Cormesponde a refinanciamiento que la compariia dio a sus relacionadas: Natdonal Tire
Experts 5.A. por US§ 10.928, Segusillanta US§ 3.757, Tecniguay S.A. US§ 7489 y
Norllantas Cia. Lida. USE 1.873.

] siguiente es un detalle de los saldos con las principales comparifas relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2019 208
1SS ss
Cuentas por cobrar
c 5. fkioad
Acebo Villacis Francisco Humberto 300
Contmental Tire Andina S.A - 1.146
Globallantas 5.A. 11.335
Nodlantas Cia Ltda. 166.355
Nationaltire Experts 5. A G51.070 275.600
Sepurillanta S.A 293,774 291.065
Tecnicentro del Austro 5.A. Tedasa 357.398 354.636
Tecniguay -Tecni. Guayaquil SA 168.598 288525
Tecnillanta S.A. - 210,094

(b) Corresponde a las compras de matena prima para reencauche de llantas, con crédito
corrientes.
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9.

Cuentas por pagar
Compariias relacionadas
Continental Tire Andina S.A.

Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa

Agypro 5.A.
Segurillanra S.A.
Tecniguay S.A.
Tecnillanta 5.A.

ook
Dividendos por pagar

Total, Cuentas por Pagar Relacionadas

2019
Us$

1.208.683

RenOvallanta

2018
US§

858.092
1.274
1.498

36

A b

8.242

870.336

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos por activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito mbutario

Impuesto a la renta
Retenciones de impucsto a la renta por pagar
Retenciones de IVA por pagar

uss

119.209

E=s======

2018
USs

=—=EEE=E==
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10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
US§ Lss
Anticipo proveedores nacionales 33262 69.478
Cuentas por cobrar diversas 4.889 30.415
Reclamos a terceros 15.334 16.090
Prestamos empleados 4.174 9.095
Anticipos empleados 1.861 378
59.520 125456
11- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2019 2018
USs Uss
Matetia prima 1,080.673 950,118
Otros inventarios 200.498 258,718
Producto terminado 117.882 154.753
Inventarios en productos en proceso 13.824 15.253
Importaciones en transito 2677 1.665
(-) Provisién por deterioro de inventario (7.888) (B.824)
1.407.666 1.371.683

12- ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

El saldo de los activos mantenidos para la venta son maquinarias por US$ 23.315 que no se encuentran
produciendo, estin ubicadas en las instalaciones de la Planta Quito y que corresponden al
desmantelamiento que se realizd al quitar la planta de Guayaquil, se espera venderlas durante el afio
2020. A continuacion, ¢l detalle:
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12- ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

(Continuacidn)

Compresor modelo qgd - 30 quincy
Transfermador padmounted

Caldero

Banco condensador trfasico

Ablandador de agua cationico
Balanceadora

Suministros y materilaes split condensador
Tanque Pulmon

Tanque reabastecimiento de combustible 70gl
Soldadora version 20-02

Bomba de agua cisterna-succion

13- PROPIEDAD Y EQUIPOS

RenOvallanta

A continuacion, se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2018 y

2019:

Salda k) = Saldo & G =) Saldo

Us§ LIS§ Liss LISg Lis3 Uss USs§ Lss
Terrenos 554.525 - - 554.325 ~ §54.325
Edifioos ¢ Insmlackoncs T6B.579 331323 - 1.099.902 30643 = 1130545
Fapapas de oficina 21.626 : 21,626 2339 (1475)  224%
Magquinariz y lquipo 2.231.085 54100 (154.773) 2130412 193.291 - (206440) 2117263
Kquipos de computo 108.040 5030  (1L745) 111325 GOTE  (1.050) . 116353
Muehles y enseres 51713 650 = 52,363 > - (158) 51.605
Wehiculos 300005 N.226  (60.4TH 330,754 - - - . 330,753
4.035.373 482,329 (216905  4.300.707 232351  (1.050) (208.67Y) 4.323.334

Menos: Depeectacitn ¥ =

= (1.566085)  (224.124)  127.332 (L662878)  (225173) 1050 207572  (1.679.428)
Towl 2469288 258205 (89663} 2637.829 T178 {1.101) 2.543.906
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13- PROPIEDAD Y EQUIPOS
(Continuacion)

(1) La vida Gl de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Vida Gul en
f'lcm Bk
Edificios e Instalaciones 40y 10
Maquinaria ¥y equipo 10
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Sisterna de edimputo y equipo electronico 3
Vehieulos 5
14- ACTIVO INTANGIBLE
A contnuacion, el movimiento del activo intangible:
Saldo | Saldn ) Saldo
]-:II*H aﬁ‘ﬂmﬂ “!&' lﬂ ﬁ' 'm !"ﬂl"‘l!
LSS Liss LSS Uss Liss
Marcas 20,000 - 20,000 = 20,000
Software Contable 66179 19.457 85,636 1.872 B7.508
BEATY 19.457 105.636 1.872 107,508
Menos: Amortzacion acumulada (19.673) (14.591) (34.264) (19:521) (53.783)
Vol 66.506 4.865 11,372 [i7-649) 51723
15- ACTIVO PORDERECHO DE USO
A continuacion, ¢ movimiento del activo por derecho de uso:
Saldo al 01 Saldo al 31
de cocro (+) ) de diciembre
Ajuste
del 2019 adopcion  Amortizacidn del 2019
NIIF 16
Activos pae decechos de use uss uss uss uss
Planta Cuenea . 217962 (41.425) 176.537
Toml, activos por derecho de uso - 217.962 (414325} 176.537
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16- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los acnivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han reconoado activos por impuestos diferidos, su detalle
es el siguiente:

2019 2018

Activos por impuestos diferidos USs USs
Activos diferidos relativo a desahucio 4.353 513
Activos diferidos relativo a jubilacion patronal 6.050 o
Activo diferido relatve VNR 1.972 2.081
Activo diferide relative a derechos de uso 1.863 -
15.147 2594

Pagivos por impuestos diferidos

Pasivos diferidos relativo a depreciacion de activos fijos 132392 132.392
Total, Pasivos por Impuestos Diferidos 132392 132.392

a) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante ¢l ano.

Movimientos en activos por impuestos diferidos AL 31/12/2019 Ak 31/12/2018
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 2594 -
Incremento en activos por impuestos diferidos 14.528 2594
Decremento en activos por impuestos difendos (1.975) -
Total, activos por impuestos diferidos, saldo final 15.147 2594

Movimi : " fiferid
Pasivos pot Lmpuestos Diferidos, saldo inicial 132392 132392

Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - -
Decremento en Pasivos por Impuestos Difenidos - -

Total, Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 132392 132592
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16- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacidn)
b) El Impuesto a la reata reconocido en resultados de los anos 2019 y 2018, se muestra a
continuacion:
2019 2018
Uss Uss
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 27) (366.698) (356.755)
AID desahucio 3.840 513
AID jubilacion patronal 6.959 =
AID valor neto de realizicion (109) 2.081
AID arrendamientos 1.863 -
Tomal, impuesto diferido a las ganancias 12.553 2594
Total, pasto impuesto a la renta (354.145) (354.161)

17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre, corresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedores detallados a continuacion:

2019 2018

AISs AISs
Proveedores del extenior 622504 847.737
Proveedores nacionales 88.837 63.038
Pasivos por contrato de arrendamiento 37.350 (8 -
748.691 910.775

(a) Corresponde al efecto de la aplicacion de la NIIF 16 correspondiente a los contratos de
arrendamiento que mantiene la compaiiia, este valor corresponde al valor 4 la parte a ser
devenpgada durante el afio 2020, cabe indicar que todos sus arrendamientos los mantene
con su compania Relacionada Continental Tire Andina. (Véase nota 22)
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18- OTRAS PROVISIONES

El signiente ¢s ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compariia durante el afio 201%:

Saldo al 1de Saldo al 31 de
enero del Pagosy /o  diciembre del

Cotrientes
Beneficios soctales (1) 299.195 639428 (635.920) 302.703
Estimacion por deterioro 93.682 23.723 (71.009) 46.396
HEstimacion valor neto de
realizacion = i e ) o8
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 133.634 33.175 (16.427) 150.382
Reserva para desahucio 64.490 13.532 (9.360) 68.662

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes y

préstamos al TESS.

19-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los valores por otros pasivos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018

1is§ L3
Otras Cuentas por Pagar 54.704 20.000
Provisiones (a) 133.682 147.599
188.386 167.599

(a) Corresponde a gastos que se han incurndo en ¢l periodo, y que se mantienc
provisionado el valor a pagar mientras se obtiene la factura, 2 continuacién, el detalle:
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19-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

(Continuacién)
2019 2018
LUSs LUS$
Municipio y Supenntendencia de Compatiias 68.416 68582
Auditoria externa por pagar 8829 8.129
Ingresos difendos 3.297 1.733
Prowisiones publicidad - 5.995
Multas 10.807
Provisiones de ajustes por garantias 7.304 38.284
Provisiones cuomplimento ventas 18419 9.908
Otras provisiones 16.610 14.968
133.682 147.599

20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo
con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en base a un estudio
acmaral, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor requendo en el
estudio para todos los empleados de la compania.

Segiin se indica en el estudio actuaral, el método utilizado es el denominado “prospectivo™ y
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demis parimetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2019 fue del 4%
anual. De acuerdo con los estudios actuaniales contratados por la compaiila, los que cubren a
todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica acruanal de jubilacidon patronal
al 31 de diclembre asciende a US $ 150.382,

21- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislaciéon laboral que establece que la
compafia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ulima remuneracion mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision
pata esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un
estudio actuanal, practicado por un profesional independiente.
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21-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacion)

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectiva” y
las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de
la poblacion asalanada del pais, corregida a la realidad de RENOVALLANTA S.A,, con su

propia estadistica.
22- PASIVOS POR DERECHOS DE USO

A continuacidn, los pasivos por derechos de uso a corto y largo plazo al 31 de diciembre del 2019:

Al:31 DE DICIEMERE DEL 2019

CORTO PLAZO LARGO PLAZO

UsD uspD

Planta Cuenca 37.350 135.798

23- PATRIMONIO

Cagital Stich
Al 31 de diciembre de 2018 el capital de la Compaiia estd representado por 2.300.060
acciones ordinanas de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afos. La ganancia por
accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio de la Compaiia sobre €l

namero de acciones ordinarias,

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%

del resultado integral del ejercicio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utlizada para
absotber pérdidas.

La compasiia mediante resolucion de la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo
del 2018 decide que el resultado del afio 2017 se apropie el 10% para formar parte de la reserva
legal por un valor de US§ 72.577,

La compaiiia mediante resolucion de la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 28 de marzo
del 2019 decide que el resultado del afio 2018 se apropie el 10% para formar parte de la reserva
legal por un valor de US$ 88.097.
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23- PATRIMONIO
(Continuacién)

Reserva Facultativa

La compariia determmina que de las utlidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion de
la Junta General, la compania destinara el porcentaje que acorde para constimir la reserva
facultativa.

[.a compania mediante resolucion de la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo
del 2018 decide que el resultado del ano 2017 se reparta a los accionistas, después de haber
apropiado la reserva legal esto es por US$ 653.189, ademis sc resuclve reparur el 50% de las
utiidades del ano 2014 registradas en la cuenta de Reserva Facultativa esto es US§ 228291,

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Finandiera NIIF.

El saldo acreedor de csta cuenta sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la companiia.

Resultados acumulados
Con fecha 20 de marzo del 2018 la Junta General de Accionistas aprueba la distnibucion de

dividendos por US§ 633.189 (seis cientos cincuenta y tres mil ciento ochenta y nueve
dolares).

Con fecha 28 de marzo del 2019 la Junta General de Accionistas aprueba la distribucién de
dividendos por US§ 396.435 (tres cienios noventa y seis mil cuatrocientos treinta y cinco

24 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2012 2018
Uss LUnidades USs Unidades
Ventas llantas 10.490.439 93.909 10,203.956 90.798
Ventas otros 17.627 62.994
10.508.066 93.909 10.266.950 90.798
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25- COSTODE VENTAS

Los costos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss Us$
Costo venta llantas reencauchadas 7.450.722 7.211.524
Costo venta llantas nuevas 44.542 18.559

7.495.264 7.230.083

26- GASTOSDE VENTAY DISTRIBUCION

Los gastos de ventas y distribucién por los anos 2019 y 2018 se encuentran distribuidos
prncipalmente en los siguientes rubros:

2019 2018
USs Us$

Personal 420418 210.275
Afiches, volantes y otros publicitarios 180.044 195.387
Fletes 160.367 156,858
Tac continental 104,347 104,832
Gasto vehiculos 75.813 64.995
Depreciaciones 50.419 130.094
Servicios contratados 40,296 19.907
Sepuros generales 21.182 17.718
Vidticos y movilizaciones 19,933 6.670
Setvicos basicos 13.208 9.657
Alimentacion 11.418 69.947
Seguridad y vigilancia A.1a0 8.160
Peajes distribucion 5.892 4.438
Gastos de computacion 5.8R2 24.320
Servicios de seguridad y vigilancia 4.535 1.261
Licencias de sofrware 4.539 1.798
Indumentaria de trabajo uniformes 2.069 2434
Formularios reimpresos 1.361 23.246
Otros gastos 1,162 10.428
Mantenimiento 1,060 230
Gastos no deducibles 79 1.152
Suministros y equipos de oficing 12 1.986

1.132.196 1.065.793
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27- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018
US$ US§

Personal 185.590 236.858
Honorarios 157.800 156.050
Impuestos 47.746 49.291
Servicios contratados 28.184 22.895
Provision cuentas incobrables 23.724 23769
Seguros generales 22420 9.491
Depreciaciones 9.365 B.949
Viiticos y movilizaciones BAT1 12508
Servicios de seguridad y vigilancia 8.260 8.160
Alimentacion 6.563 6.950
Servicios bdsicos 6.769 9302
Gasto vehiculos 4.609 8.692
Licencias de software 4,504 3.194
Gastos no deducibles 3.762 3.624
Gastos computacidn 3172 3.014
Iva gasto 2.000 3.763
Mantenimiento 798 -
Formularios preimpresos 583 879
Suministros y equipos de oficina 137 1.035
Otros gastos 1.536 728

Total 525.993 569.152

28- OTROS EGRESOS

Al 31 de diciembre los valores de otros egresos comprenden:

2019 2018

1Iss Us$
(asto intereses 36.965 -
Comisiones bancarias 10.308 9.793
Perdida Activo fijo 1.101 -
Perdida Inventano 2458 43.745
50.832 53.538
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29- OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre los valores de otros ingresos comprenden:

2019 2018
US$ Us§
Ingresos por siniestros
Otros Ingresos 104.134 41.482
Utilidad Venta Active Fijo 480 14.071
Intereses ganados 76.962 52.205
181.576 107.758

30- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

30.1- A continuacitn, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta;
2019 2018
Pacilitoacisn I P o I |
Trabajadores  la Renta Trabajadores Renta

Utilidad antes de participacion trabajadores 1.485.357 1.485.357 1.456.144 1.456.144
15% de participacidn a trabajadores 222,804 (222.804) 218.422 (218.422)
Diferencias permanentes

Mas — Gastos no deducibles (1) 180.355 189.296
Menos — Ingresos no objetos de renta (7.773)

linpuestos diferidos

Jubilacion y desahucio neto 24,646 -
Valor neto de realizacion (436) .
Arriendos 7.448 5
Base para impuesto a la renta 1.466.793 1.427.018
25% de impuesto 4 la renta 366.698 356.755
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30-

TRABAJADORES EN LA UTILIDADES

Ren Ovallanta

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

(1) Incluye US§ 10.955 de cuentas incobrables, multas por UDS$ 10.807, US$ 1.416 por
depreciaciones, UUS$ 115.522 por bonificaciones pagadas a empleados, y US§ 41.655
en otros gastos sin respaldo tributario.

30.2- A continuacién, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia:

Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva)

Resultado contable antes de
Impuesto
Tasa norminal

Diferencia

Explicacion de lag diferencins:

Mas — Gastos no deducibles (1)
Menos — Ingresos no objetos de
renta

Mas - Neto impuestos difendos

2019 2018
Amporte Lmporte
Parcial LIS§ 7] LParcial s “
366.698 29.04% 356.755 28.82%
315.638 25,00% 309.431 25,00%
1.262.553 1.237.722
25% 25%
51.060 4,04% 47.324 3,82%
2019 2018
Importe lmporte
Parcial _Us§ S Parcial USs Yo
189.296 47.324 43.57% 189.296 47.324 3,82%
(7.773) {1.943) -0,15%
31.658 7.915 0,63%
51.060 4,04% 47.324 3,82%
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31-

REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacion, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria™ publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial
Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria™).

IMPUESTO A LA RENTA

Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneracion aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios
obtenidos por personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por deposito
a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en
renta fija a un plazo de 300 dias calendaria o mds; se determina que también tendrin
el cariacter de exentos los pagos parciales de los rendimientos financieros que sean
acreditados en vencimientos o pagos praduales anteriores al plazo minimo de
tenencia (360 dias).

Ingresos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, debetan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:

® Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior:
para sociedades y personas naturales distintas de instiuciones financieras. El
monto total del interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera
superar ¢l 20% de la ualidad antes de la participacion laboral, mis intereses,
depreciaciones y amortzaciones del respectivo ejercicio fiscal, El exceso no sera
deducible.
No serin deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos
al exterior, hasta su total cancelacién.
Indicador Financiero EBITDA (Eamings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacion de esta prictica internacional permitird evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccién de intereses.

e Provision de pensiones jubilares y desahucio: Seran considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.

Deduccidn de provisiones por jubilacion patronal y desahucio a partir del anio
2021: Deberin estar soportadas en cilculos actuarales por empresas
especializadas o profesionales en la matera.

Deduccion de provisiones por jubilacion patronal a parur del ane 2021:
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31- REFORMAS TRIBUTARIAS

(continuacion)

= Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de
servicio en la misma empresa.

- Los aportes en cfectivo de estas provisiones deberin ser administrados
por empresas especializadas en la administracion de fondos.

e Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccion de gastos personales (educacion, salud, vivienda,
alimentacion, vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o
mis; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catasiroficas, raras o
huérfanas debidamente certificadas.

e Para la conciliacidn tributarnia:

a

b.

Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de
créditos contratados para la exportacion.

Se reconoce la deduccidn de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desatrollo Deportivo se deduciran de conformidad con las
condiciones y limites que establezea el reglamento. Ademas, se establece que
€s0s costos y gastos seran deducibles con el 1007 adicional.

Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacion y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezca
el reglamento.

Daonaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado: Serd
deducible del impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecera los parimetros que deberin cumplirse para acceder a
esta deduccion.

4, Dividendos
Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas

naturales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la renta
en Ecuador. El ingreso gravado corresponderd Gnicamente al 40% del dividendo
distribuido,

En el caso de extranjeros la tanfa de retencion sera equivalente a la tanfa general
prevista para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiario es residente de un
paraiso fiscal o 25% en el resto de casos).
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31- REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacitn)

5i se incumple con la obligacion de reportar la composicidén accionaria, se debe
efectuar la retencidn sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
aplicando la rmdxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacion de utilidades no se considerard dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utlidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:
Se elimina ¢l anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo.
El anticipo pasa a ser voluntario.
El pago del impuesto podri anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.
El valor anticipado constntuira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntardo se establecerin en el
reglamento.

®* Impuesto unico a las actividades agropecuanas: con tanfa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

® Se entenderd como actividades agropecuarias a la produccion y/o comercializacién
de bienes de origen apricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

Exporacion
) Impuesto fraccién %o impuesto sobre fracridn
Ingresos desde Ingresos hasea Bésica Sha e
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000,000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5,000.000,00 15.100,00 1,800
5.000.000,01 [in adelante #7.100,00 2,00%
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31- REFORMAS TRIBUTARIAS

(continuacion)
Perduceid e 1

1 Impuesto fraceidn Ya impuesto sobge

b W bsica fracein excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 : 1L.00%
300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1 40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
§.000.000,01 En adelante T6.600,00 1,60%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

a) Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

= Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

=  Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria,

*  Glucometros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.
Papel penédico.

*  Embarcaciones, maquinana, ecquipos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.

SERVICIOS:
= El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacion en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento

a esta Ley.

b) Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito serin sujetos pasivos del TVA, como agentes de
retencion, en los pagos efectuados en la adquisicion de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

¢) Seelimina como sujetos pasivos del TVA en calidad de agentes de retencién a:
- Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.
- Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de tarismo receptivo dentro o
fueta del pais.
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31-

REFORMAS TRIBUTARIAS
{continuacion)

d) Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el TVA papgzdo en las

adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados
con este Impuesto, que podra ser usado hasta en cinco anos contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracién del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses gencrados
créditos externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades
ne financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener
un plazo de 180 dias calendario (antes 360 dias) v que pueden estar destinados a
inversion en derechos representativos de capital.

Se elimina la exencion de ISD en el caso de pagos efectuados al exterior por concepto
de rendimientos financieros panancias de capital, y capital, de aquellos depésitos a
plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del
sistema financiero nacional coando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.
Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre scptiembre y diciembre de 2019 unlizados para pagar
dividendos hasta ¢l 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracién tributaria bajo cuya responsabilidad se
tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la
base de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL
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31- REFORMAS TRIBUTARIAS

(continuacion)

La Ley de Simplificacion Tributaria crea una contribucién tinica y temporal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos
desde gravados hasta | Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 | 0,15%
10.000.000,01 [En adelante 0,20%

32- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compania, m la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados finanderos por el afio terminado el 31 de dicembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania en marzo 9 de 2020 y serin presentados a los accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financicros serin
aprobados p de Accionistas sin modificacienes,
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