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Quito, Ecuador

1. Hemas audiado los estados financierce adjuntos de RENOVALLANTA S.A., los
cuales incluyen el estado de situacién financiers al 31 de diciembre da 2015, v los
estados de resultades, camoios an el patimonio y flujos de efectivo, por sf afo
tarminado en asa fecha, y un resumen de las poliicas conlatves mas significativas
y otra informacién financiara sxplicativa (Expresados en USDélares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por [a prepamacion y preseniacidn razonable de
estos eslados financiercs, en concordancia con las Normas Intermacionales de
Informacién  Financera (NIIF). Esta responsadilidad incluye o dsafo,
implemantacion y mantanimignto del contrel intemo que permita la alaboracién de
estados financercs §bras de equhocaciones materiales, debide a fravde © arror:
Ia seleccion y aplicacion de apropiadas polilicas contables; v, la deferminacion de
estimaciones confables qus sean b suficientements razonables de acuerdo con

38 clreunstancias.
Responsabilidad dei Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinlén sobre los mencionades astados
financieros, basada en nuestrs auditoria. Nueslros exdmenss se afectuaron de
acuerde con Normas Intermmacionales de Auditords. Estas noemas requieren el
curmplimianto de disposicianes éicas. asi come fa planeacion y ejecucion de uwa
audiona que tenga como chistivo oblener une segurdad razonable, pero no
absoluta, pay delerminar i os esiatos fmanckeros 58 encuedalran libres de
emores materales. Une auditoria implica [a sjecusidn de procedimienics para
chiener evidencia suficients sobre los montos y revelaciores en los estados
financerss. Les procadimentos seleccionados dependen del juicie dal auditor,
Incluyendo ja valoracidn de rigsgos por equivbcaciones materales que puedan
afectar los estados financlerce, debido a arror o fraude A realizar I3 valorsckén de
estos fiesgos, el auditor conskiara el control Intamo salevante para la preparacién
y presentacion razonable de los estades financieros, lo que le permite disedar
procecimientos de auwdileda que sean apropiados a las circunstanciae, pera na
con 8l propdsito de expresar wna opinidn sobre & efectividad del control ntame de
la Compafifa. Una auditaria también evalia ke palitcas contasies Wilzadas v la
razonabiidad de los estmados contablas realizados por la Administracon, asl
como & evaluacian de fa presentacion de los estados financieros lomades an
conjunto. Nesolres creemas que [ evidencia de aiditor(a obtenida ae suficients y
aprogiada para sustantar nuastira apinidn.
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Opinién:

4. En nuestra  opinkdn, los estados finanders sdjuntos expoesan, en iodos s
aszaecas significativos, la imsgen fiel del patrimonio ¥ B8 situacidn financers de
RENOVALLANTA S.A., z! 31 de gidembre de 2015 asl como ga los resuladas
de sus cperacionss y de oz flujos de sfectivo comespondieniss al sjercicic anual
tarminado an esa fecha de conformicdad con fas Noermas Intermaconales de

Informacidn Financiena (NIIF L
Parrafo de Enfasis:

5. Los ostados financieros comespondiertes al pericdo terminado al 31 de diciembre
de 2074, que se presentan con fines comparatives, lueron auditados por ofros
auditores, cuya opinién sin salvedades se emitié 6f 23 de enevo de 2015,
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12 de febrero de 2018 Edgar Naranjo L.
Guaysqul, Ecuador Licencia Profesionsi No.16.485
Superniendencas de Compafnias, Valoras
y Segures No.015
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ES1ADUS UE RESULTADUS INTEGRALES

(Expresados an USDélares)
Aflos terminados al
31 de diclembre de
2015 2014
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota X) 12494851 11,450,270
COSTO DE VENTAS (Nota Y) 8,084 831 8,281,807
UTILIDAD BRUTA 3,400,820 3177333
GASTOS
Gastos de vents y ciskibucion (Nots Z) 1,403,438 1,142,374
Gastas adminstratvas (Nota Ad) 614,524 540,013
2,017,082 1,682,987
UTILIDAD OPERACIONAL 1,201,868 1,464,946
OTROS INGRESOS
Ingrescs fingniercs 1141 3,748
Qe ingrescs 62,007 63,107
73,478 86,055
OTROS GASTOS
Gaslos firanceros 16,168 20413
Otros gastos 132 1,883
16,327 22,276
UTILIDAD ANTES DE PARTIPACION DE 1,440,000 1,530 528
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacitn de los trabajadores e 135 utlidaces
{Nolta B8} 217381 231,037
Impuasto 2 13 rents (Nots BB) 282924 08,246
Impuesto giferido (Nota T) (20.173) 12,386
UTILIDAD NETA 518,561 1014628
Reserva legal 101,463 105,511
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 817,080 poRI17
UTILIDAD NETA POR PARTK:!PACM\ 043 0.48
SAS A,
VALATTTP e e
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(Exprosacos an USOares)
Adios terminados o
31 de diclombre de
2015 2014

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;

Efoctive racidido de dkentes 11,803211 11,111,043

Edective pagodo a proveedores y erplesdas 111,385,823) (8,722,355)

Ctros Ingresos T34TE 66,850

Ctros gostos (16.327)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE OPERACION 474,539 1,033,266
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisciin ce propindad, planta y equipa {175233) {556,068)

Varta do progiadad, DR Y aguipo 21,429

Vet de aclvos cisponities para s vento 2,32+
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSICH {175.233) (532,215}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:!

Pago da dvidendos acumulacos {750,188)

Pristamas pagedas @ instiiuciones fnanceras (63,158) {83,158}

Ao de impussic o 18 rants relvversidn utiidades _— 19641
EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADRES DE FINANCIAMIENTO (63.158) {783,382}
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 2548 107 660
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL ARO 627 462 S18.70
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV, EFECTIVO AL FINAL
DEL ARO 853610 627,462

e ———— —— i

REND AuAM’ '"','}4 3
Lol g AL ST o
Ing, Marars Vilsmarky

s R emdonr Gareral




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresadoe en USDdlares)
Afios terminados al
31 de diclambre de
2015 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO $18,561 1,014,628
Austes por:
Depreciacitn de propiedsd, plarta y squipo 182,614 233774
Bajas de propledad, planta y equise 210
Provisidn para cuenlas incobrables 72,000 6,154
Raversidn de provisiin pars cuentas incobrables 145,540)
Ajustes por impuestos dferidos 20173 (12,285)
Provigitn por jubdacidn 18,362 10,018
Prowisién por desahucio 25988 15,231
Pérdida en vanta de activos deponibles para |3 venla 1.226
Utivdad en vanta de peogiedad, plama y equipo (13,501}
1,182,358 1,285,944
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuenlss y documentios por cobrar (858,202) (66,465)
Inventarios 13,639 92,954
Otroe actives (46,877)
Cuantas y documentos po = {26.289) 151,633
{717,829; 178,122
EFECTIVO NETO PROVE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 474 539 1,433.266

4
/‘—l,".'f, IL"_L_: Cah-a
: M'h; "

g:"“'m"' c




RENOVALLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Dolares)

A. RENOVALLANTA S.A.:

La Compania se constituyo el 24 de febrero de 1994. Su objeto social es
el reencauche y comercializacion de llantas reencauchadas asi como la
importacion y comercializacion de toda clase neumaticos y accesorios, grasas,
aceites, etc. La Compaiiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito.

Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 22 febrero 2016 por parte del
Gerente General de la Compafia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compania mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.




Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados sobre
la base del costo historico: los activos se registran por el valor del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al valor de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y por las cantidades de efectivo
y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del
Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables
utilizadas por la administracion en la preparacion de los estados financieros
adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depositos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo
de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, por lo que estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor. Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento
en tres meses o menos desde la fecha de adquisicion.

RENOVALLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Instrumentos financieros:

e Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes y relacionadas:




Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

La Compahia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar
si existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar.

Compainias relacionadas: Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos
que se usan con terceros.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios de la
materia prima que se compra, produce y vende posteriormente como productos
terminados, se registran utilizando el método del costo promedio.

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable
es menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados,
segun lo establece el parrafo 34 de NIC 2.

Propiedad, planta y equipo: Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a




gastos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades y equipos es como sigue:

Tipo de activo Afnos
Edificios 40
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 4-31
Equipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
RENOVALLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida util, no es significativo.

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del ano, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida util y el método de depreciacion de los elementos de equipos se
revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, tal como requieren los
parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se
contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento



de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectuan de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluaciéon de equipo. En caso
de que se produzca una reversion de un decremento por una revaluacion del
mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion se reconocen en el resultado del periodo, salvo que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en cuyo caso se reconocen en otro resultado integral.

Impuesto corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del aiho que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto




Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

RENOVALLANTA S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Ingresos: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia
y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos de
actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo con el método del
devengado, segun lo establece el parrafo 27 de la NIC 1, esto es, cuando la
mercaderia es entregada.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen
en el ano en que se aprobo la distribucion.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y
se registran cuando se conocen.

Utilidad por accion: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la
base del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la
fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las
utilidades basica y diluida por accién son las mismas.

Normas _internacionales de informacion financiera emitidas - Nuevas
normas _internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas internacionales de informacion financiera:

¢ NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros



NIC 39 — Novacion de derivados y continuaciéon de la contabilidad de
coberturas

NIC 19 — Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definiciébn de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Contabilidad de contraprestaciones
contingentes en una combinacién de negocios

NIIF 8 — Segmentos de operacion: Agregacion de segmentos de operacion
y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre los que se
deba informar con los activos de la entidad

NIIF 13 — Medicién del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar y
por pagar a corto plazo

NIC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion -
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

NIC 24 — Informacién a revelar sobre partes relacionadas: Personal clave
de la gerencia

RENOVALLANTA S.A.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

NIC 38 - Activos intangibles: Método de revaluaciébn — reexpresion
proporcional de la amortizacion acumulada

NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos

NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52 (excepcion
de cartera)

NIC 40 — Propiedades de inversién: Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propiedad ocupada por el propietario

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas - Normas

internacionales de informacidon financiera y enmiendas emitidas aun no

vigentes:

A continuacion se enumeran las normas internacionales de



informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compainia:

Normas Fecha de entrada en
vigencia

Enmienda a la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacion a la
contabilizaciéon de adquisiciones en operaciones conjuntas
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plantas y equipo” y NIC 38
“Activos intangibles”, con relacién a la aclaracién de los métodos 1 de enero de 2016
aceptables de depreciacién y amortizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacién a las plantas
productoras

Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados”, con
relacién al método de la participacién en los estados financieros 1 de enero de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC
28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion
a la venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada
0 negocio conjunto

Enmiendas a las NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIIF
12 “Informacion a revelar sobre participacion en otras entidades” y
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con 1 de enero de 2016
relacién a la aplicacion de la excepcion de consolidacion en las
entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 “Presentacion de los estados financieros”,
con relacion a la iniciativa sobre informacion a revelar 1de enero de 2016
NIIF 9 “Instrumentos financieros” 1 de enero de 2018
NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”: Esta
norma tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados
financieros conforme a las NIIF correspondan a un periodo que
comience a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

A la fecha, la gerencia de la Compainia se encuentra analizando el
impacto que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo,
prevé que la adopcion de estas normas y enmiendas no resultara en cambios
significativos.

RENOVALLANTA S.A.

D.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compaiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.



En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con
cargo a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimaciéon de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:



Riesqo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
mitigar el riesgo de crédito, disehados a nivel corporativo. La Gerencia General
y la Jefatura de Ventas son los principales responsables de la implementacion
de estas politicas y procedimientos a nivel local. A la fecha de los estados
financieros, aproximadamente el 71% de la cartera esta por vencer y el 17%
tiene entre 0 y 30 dias vencida.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Los bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo
independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo adecuados,
con una calificacion minima de “AAA-“.

Riesqo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiia son la principal fuente de liquidez. La Compaifia monitorea el riesgo
de un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para
hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuaciéon de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.



https://es.wikipedia.org/wiki/Riesgo

La Compania no tiene inversiones en valores que se puedan ver
afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, la
Compaiia mantiene un préstamo con la Corporacion Financiera Nacional con
una tasa fija, esta obligacion sera liquidada durante el aiho 2016. Asi mismo,
todas las transacciones son efectuadas en doélares de los Estados Unidos de
América.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia no tiene una
exposicion significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL:

G.

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar
su negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcion a los cambios en las
condiciones economicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Companiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compaiia.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 3,922 4,232
Bancos locales (1) 859,688 623,230
863,610 627,462

(1) Corresponde a US$235,892 (US$388,387 en el 2014) en Banco de la
Produccion S.A. - Produbanco, US$563,325 (US$142,397 en el 2014) en
Banco Pichincha C.A. y US$60,471 (US$92,446 en el 2014) en Banco
Bolivariano C.A.
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOQS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 1,655,780 1,567,618
(-) Provision para cuentas incobrables (3) 229,202 202,742
1,426,578 1,364,876

(1) Las cuentas por cobrar estan medidas al costo amortizado, por lo que
incluyen un reconocimiento del interés implicito de US$3,003 (US$2,946 en
el 2014). Los vencimientos de las cuentas por cobrar a clientes se detallan a
continuacion:

Al 31 de diciembre de

Vencimiento 2015 2014

Por vencer 1,174,173 1,163,778

De 0 a 30 dias 280,614 201,677

De 31 a 60 dias 58,937 12,775

De 61 a 90 dias 19,907 1,359

Mas de 90 dias 122,149 188,029
(2) 1,655,780 1,567,618

(2) Este saldo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014




S.A. Importadora Andina S.A.l.A. 436,056 346,426

Fuerza Terrestre del Ecuador 76,271
Brodmen S.A. 76,019 64,891
Concerroazul S.A. 54,189 96,252
Roman Hermanos Cia. Ltda. 64,556 83,558
Tecfaroni S.A. 74,805 68,384
Anglo Ecuatoriana Cuenca 73,078 32,711
Cepsa S.A. 54,643 18,478
Distrillanta S.A. 51,746 51,249
Comercial Guerron 47,964 47,964
Otras 646,453 757,705
1,655,780 1,567,618

(3) A continuacion un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 202,742 196,588
(-) Utilizaciones 45,540
(+) Provision 72,000 6,154
229,202 202,742
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. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Anticipos a empleados 6,847 3,695
Anticipos a proveedores (1) 291,866 275,728
Otras cuentas por cobrar (2) 117,496 72,105
416,209 351,528

(1) Incluye principalmente US$235,124 (US$235,124 en el 2014) a la Empresa
Publica Municipal de Desarrollo - EDEC EP por concepto de anticipo para la
compra de los lotes 54 y 55 en el proyecto denominado “Poligono Industrial
Ecoparque Chaullayacu en el Cantéon Cuenca, sector Zhucay, de la
parroquia Tarqui.

(2) En el 2015, incluye principalmente US$55,690 por cobrar a Tecfaroni S.A.
por concepto de refinanciamiento de cartera, otorgado el 24 de diciembre
de 2015 a un plazo de 3 meses con una tasa de interés anual del 12% y
US$17,540 a Transporte y Comercio Internacional - Transcomerinter Cia.
Ltda., por concepto de préstamo, otorgado el 28 de diciembre de 2015 a un
plazo de 2 meses con una tasa de interés anual del 12%. En el 2014, incluye
principalmente US$16,055 a Comercial Guerréon y US$4,296 a Johny Rosero.

J. INVENTARIOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Inventario de materia prima 1,080,256 1,136,277



Inventario de producto terminado
llantas reencauchadas

Repuestos y herramientas

Importaciones en transito

(1) En el 2015, incluye principalmente US$152,538, por la importacion #303 de
Laminados S.A.C. y US$99,042 y US$48,184 por las importaciones #300 y
#302 respectivamente de Borrachas Vipal S.A. En el 2014,
principalmente US$246,269 por las importaciones #247 y #245 de Borrachas

(1)

206,939 41,901
256,577 328,703
300,159 350,689
1,843,931 1,857,570

Vipal S.A., US$96,672 por la importacion #246 de Laminados S.A.C.

RENOVALLANTA S.A.

K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Saldo al Saldo al
Cuentas 01/01/2015 Adiciones Bajas Reclasificacién 31/12/2015
Terrenos 192,595 192,595
Edificios 1,086,937 7,499 (1) 75,658 1,170,094
Equipos de oficina 27,746 27,746
Maquinaria y equipo 1,953,396 40,813 (2) 191,651 2,185,860

incluye



Equipos de computo
Muebles y enseres

Vehiculos

(-) Depreciacion
acumulada

Construcciones en
proceso

Activos fijos en
transito

(1) Corresponde al traspaso de los gastos incurridos para la construccion de

87,980 36,933  (18,854) 106,059
51,114 51,114
150,047 52,611 202,658
3,549,815 137,856 (18,854) 267,309 3,936,126
1,224,742 182,614  (18,644) 1,388,712
2,325,073 (44,758) (210) 267,309 2,547,414
60,754 14,904 (75,658)
169,178 22,473 (191,651)
2,555,005 (7,381) (210) 2,547,414

una nave industrial en la planta de Quito.

(2) Corresponde al traspaso de los gastos incurridos en la importacion de
maquinaria correspondiente a una maquina de inspecciéon y a una

raspadora de llantas.

L. ACTIVOS INTANGIBLES:

Corresponde a anticipos entregados a Heisontech S.A. por derecho de uso de

Software SAP que se prevé entrara en funcionamiento durante el afio 2016.

M. OTROS ACTIVOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Gastos pagados por anticipado

Otros

Al 31 de diciembre de

2015

2014

37,133

3,805

2,186

3,805



40,938 5,991

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores nacionales (1) 120,837 51,012
Proveedores del exterior (2) 991,063 1,123,180
1,111,900 1,174,192

RENOVALLANTA S.A.

N. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOQS: (Continuacidn)

(1) Incluye principalmente US$24,768 a Guaman Saeteros José Leonardo,
US$24,320 (US$3,329 en el 2014) a Compaiia Limitada de Inversiones,
US$20,779 a Teojama Comercial S.A. y US$12,308 a Heinsohntech S.A.

(2) Incluye principalmente US$694,018 (US$456,130 en el 2014) a Laminados
S.A.C. y US$246,553 (US$590,372 en el 2014) a Borrachas Vipal S.A.

O. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADQS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Otras provisiones (1) 227,488 83,740



Ingresos diferidos (4) 52,066 14,445

Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social 23,228 23,554
Otras cuentas por pagar 14,094 24,184
316,876 145,923

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Bonos (2) 142,849 14,666
Impuestos (3) 52,540 37,900
Honorarios 14,700 8,150
Otros 17,399 23,024
227,488 83,740

(2) Incluye principalmente US$117,848 (USS$14,666 en el 2014)
correspondiente a la provision de los descuentos que se haran aplicables
en el siguiente afio en apoyo a los diferentes clientes-distribuidores.

(3) Corresponde a impuestos municipales generados en el 2015 que se van
liquidar en el 2016.

(4) Representa mercaderia pendiente de entrega, sobre contratos de venta
facturados por requerimiento de clientes en el mes de diciembre de 2015 y
2014. En el 2015, incluye principalmente US$42,136 a la Fuerza Terrestre del
Ecuador. En el 2014, incluye principalmente US$7,669 al Comando de
Policia de Sucumbios y US$6,624 a Importadora Rolortiz Cia. Ltda.

P. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de




2015 2014
Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta (1) 18,849 6,738
Retenciones en la fuente de
impuesto al valor agregado (2) 24,625 27,182
Impuesto a la renta (Nota AA) 27,123 32,996
70,597 66,916
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P. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta originadas

en compras del periodo.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

originadas en compras del periodo.

Q. PASIVOS ACUMULADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Beneficios sociales 67,186 61,089
Participacion de los trabajadores
(Nota AA) 217,351 231,037
284, 537 292,126

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:




Corresponde a préstamo concedido por la Corporacion Financiera Nacional el
26 de noviembre de 2011 por US$300,000, con fecha de vencimiento 30 de
septiembre de 2016, y tasa de interés anual de 9.06%.

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo 52,631 115,789
(-) Porcidn corriente de obligaciones
bancarias 52,631 63,158
Saldo a largo plazo 52,631

S. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Jubilacion patronal (1) 116,985 98,623
Desahucio (2) 50,363 36,289
167,348 134,912

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Saldo inicial 98,623 88,605



(+) Provision 18,362 10,018

Saldo final 116,985 98,623
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S. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacioén)

(2) El movimiento de la provision es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 36,289 34,574
(-) Pagos 11,914 13,516
(+) Provision 25,988 15,231
Saldo final 50,363 36,289

Para la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio registrados al 31 de diciembre de 2015, se consider6 una tasa anual
de descuento del 8.68%, tasa de incremento salarial del 6.33%, tasa neta de
conmutacion actuarial del 2.21%, contingencias de muertes, invalidez y rotacion
indicadas en el IESS.

T. OTROS PASIVOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Pasivos por impuestos diferidos (1) 136,725 116,551

136,725 116,551




(1) El movimiento de esta cuenta es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 116,551 128,937
(+) Ingresos 20,174
(-) Gastos 12,386
Saldo final
(2) 136,725 116,551

(2) EIl saldo de la cuenta corresponde a los montos de impuesto a la renta por
pagar en periodos futuros respecto de las diferencias temporarias
tributables.

U. PASIVOS CONTINGENTES:

Mediante promesa de compra venta realizada el 30 de octubre de 2014 la
Compaiiia inicio los tramites para la adquisicion de un terreno correspondiente
a los lotes No. 54 y 55 en el proyecto Poligono Industrial Ecoparque
Chaullayacu en el cantéon Cuenca, sector Zhucay, de la parroquia Tarqui,
actualmente propiedad de la Empresa Publica Municipal de Desarrollo
Econémico — EDEC EP. La compra del terreno se realizara por un total de
US$361,729, a la fecha de emision de los estados financieros la Compania ha
entregado anticipos por US$235,124 tal como se menciona en la Nota l.
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V. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 1,886,709 acciones ordinarias y nominativas,
suscritas y pagadas, con un valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Reserva facultativa: Mediante acta de junta general ordinaria de accionistas
celebrada el 31 de marzo de 2015 se aprobod la constitucion de una reserva
facultativa correspondiente al 50% de las utilidades del afio 2014, una vez se
haya constituido la reserva legal. El saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Ajuste NIIF primera vez: Se registran los ajustes realizados a la provision para
cuentas incobrables y a los bienes inmuebles, y el reconocimiento de los
contratos de arrendamiento mercantil como arrendamiento financiero, como
principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos. Mediante
acta de junta general ordinaria de accionistas 001-2015 celebrada el 31 de
marzo de 2015 se resuelve la reparticion del 50% de las utilidades de 2014, una
vez se haya constituido la reserva legal.

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

A continuacidn se presenta un resumen de los saldos con compaiias y partes
relacionadas:



Al 31 de diciembre de

2015 2014

Cuentas por cobrar corrientes:
National Tire Experts S.A. 268,390 268,931
Segurillanta S.A. 214,808 149,036
Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa 739,662 359,500
Tecnillanta S.A. 217,010 115,441
Continental Tire Andean Region S.A. 1,519 1,519
Continental Tire Andina S.A. 950 1,417
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 253,728 307,180
Norllantas Cia. Ltda 112,910 90,190
Endara Moncayo Jorge Anibal 515 428
Pozo Palacios Milton German 14,689

1,809,492 1,308,331
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES = RELACIONADAS:
(Continuacién)

Cuentas por pagar corrientes:

Dividendos por pagar (1) 457,308 2,127

Continental Tire Andina S.A. 1,263,231 1,429,982



Segurillanta S.A.
Tecnicentro del Austro S.A. Tedasa
Tecnillanta S.A.

Asesoria, Gerencia y Proyectos Agypro
S.A

Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A.
National Tire Experts S.A.

Pozo Palacios Milton German

(1) A continuacion un detalle de este saldo:

Royal Blue Bristol S.A.
Andujar S.A.
Nationaltire Experts S.A.
Segurillanta S.A.

Tecnicentro Carrion Tecnicarr Cia.
Ltda.

Tecnicentro Del Austro S.A.Tedasa
Tecnillanta S.A.

Acebo Villacis Francisco Humberto
Endara Moncayo Jorge Anibal
Lalama Larrea Edgar Vinicio

Mora Castillo José Jaime

Pozo Palacios Milton German

1,930
42,733

7,766

2,000

58,154

2,227

1,415

25
30
59,962

1,833,122

1,495,768

Al 31 de diciembre de

2015

2014

7,995
227,937
22,528

22 527

1,242
45,055
415
7,305
3,033
3,033
2,025

114,213

2,127

457,308

2,127




A continuacién el detalle de las transacciones con compaiias y partes
relacionadas:

Anos terminados al

31 de diciembre de

31/12/2015 31/12/2014

Ingresos facturados:
Nationaltire Experts S.A. 1,449,931 1,095,115
Segurillanta S.A. 679,066 487,831
Tecnicentro Del Austro S.A.Tedasa 2,225,869 1,969,759
Tecnillanta S.A. 579,089 421,951
Endara Moncayo Jorge Anibal 1,015 887
Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A. 855,144 667,291
Norllantas Cia. Ltda 474,368 324,562

6,264,482 4,967,396
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:
(Continuacién)

Anticipos por honorarios:

Pozo Palacios Milton German 14,689

14,689




Compra de materia prima:

Continental Tire Andina S.A.

Tecnillanta S.A.

Compra de mercaderia:

Nationaltire Experts S.A.
Continental Tire Andina S.A.
Segurillanta S.A.

Tecnillanta S.A.

Compra de servicios:

Nationaltire Experts S.A.

Asistencia técnica:

Continental Tire Andina S.A.

Asesoria Gerencia y Proyectos Agypro

S.A.

Arriendo:

Continental Tire Andina S.A.

3,986,185 3,037,098
8,486 59
3,994,671 3,037,157
27,332

2,422
6,490 1,861
556 22,576
9,468 51,769
281 27
281 27
143,239 120,547
5,717
143,239 126,264
23,280 4,287
23,280 4,287




Honorarios:

Pozo Palacios Milton German

Otros:

Continental Tire Andina S.A.
Segurillanta S.A.

Tecnillanta S.A.

Tecniguay Tecnicentro Guayaquil S.A.
Tecnicentro Del Austro S.A.Tedasa

Norllantas Cia. Ltda

X. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas llantas reencauchadas

Ventas llantas nuevas
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Y. COSTO DE VENTAS:

Costo de ventas llantas reencauchadas

181,874 129,904
181,874 129,904
960 1,032
1,356 76
599
42 57
259
69
2,686 1,764
Anos terminados al
31/12/2015 31/12/2014
12,438,665 11,311,630
55,986 147,640
12,494,651 1,459,270
Anos terminados al
31/12/2015 31/12/2014
9,049,803 8,176,430



Costo de ventas llantas nuevas 35,028 105,507

9,084,831 8,281,937

Z. GASTOS DE VENTA Y DISTRIBUCION:

Anos terminados al

31/12/2015 31/12/2014

Personal 455,944 335,190
Servicios contratados y honorarios 49,418 39,581
Tac 1% asistencia técnica 143,239 126,265
Mantenimiento 25,245 28,592
Arriendos 28,370 26,165
Publicidad 229,739 234,263
Seguros 23,432 21,983
Servicios basicos 20,375 23,991
Transporte, alimentacion y viajes 78,817 93,706
Fletes 235,286 159,228
Depreciacion 19,153 21,432
Cuentas incobrables 72,000 8,117
Suministros y materiales 6,223 5,218
Otros 16,197 18,643

1,403,438 1,142,374

AA. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Anos terminados al

31/12/2015 31/12/2014




Personal 217,251 177,330

Servicios contratados 224,467 170,469
Mantenimiento 1,339 2,446
Arriendos 1,429
Publicidad 224 491
Seguros 6,210 5,095
Servicios basicos 13,407 12,429
Transporte, alimentacion y viajes 36,457 49,185
Depreciacion 9,120 13,103
Suministros y materiales 6,916 8,567
Legal 7,120
Impuestos 67,676 70,420
Otros 24,337 29,049
614,524 540,013
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

RENOVALLANTA S.A.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA: (Continuacién)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,



ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para
la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacidon productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del célculo del impuesto
sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compania y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiia, fue el siguiente:

2015 2014
Utilidad antes de participacion de
trabajadores en las utilidades e impuesto a
la renta 1,449,009 1,539,525
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania 217,351 231,037
idad gravable 1,231,658 1,308,488
5: Gastos no deducibles 99,815 83,540
e imponible para impuesto a la renta 1,331,473 1,392,029
)uesto a la renta causado (1) 292,924 306,246

(1) A continuacién la conciliacién entre el impuesto a la renta causado y por pagar:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 292,924 306,246
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente 100,728 99,262
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo 192,196 206,984

Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago 100,728 99,262



Menos: Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal 185,178 163,750

Menos: Crédito tributario generado por impuesto

a la salida de divisas 80,623 109,500
Impuesto a pagar 27,123 32,996
RENOVALLANTA S.A.

AA. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA: (Continuacion)

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuando el impuesto a la renta causado es menor
que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en pago definitivo de
impuesto a la renta y por ende el que debera ser considerado para la liquidacion
del impuesto.

El impuesto a la renta causado es de US$292,924 (US$306,246 en el 2014) y el
anticipo calculado es de US$100,728 (US$99,262 en el 2014), por lo que el
primero es definitivo.

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafia
relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la



presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

e Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

e Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

e Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos 0 egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

e Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

RENOVALLANTA S.A.

BB. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en
los articulos 27 o0 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversion;

Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;
Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econémico;

Se dedique a la exploracién o explotacion de recursos naturales
no renovables;

Tengan titulares de derechos representativos de su capital que
sean residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen
de precios de transferencia, siempre que:



= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

CC. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada
consolidacion a la informacion financiera de las personas naturales, las
empresas del exterior, las personas juridicas que no estén bajo el control de la
Superintendencia de Compaiiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas
de los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compania no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas como Grupo
Econdmico, sin embargo, la empresa Andujar S.A. mantiene el control de ésta y debe
presentar estados financieros consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion
indicada. Los estados financieros consolidados se presentan de manera separada.

RENOVALLANTA S.A.

DD. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS:

o Contrato de asistencia técnica: El 9 de octubre de 2014 se firmé un adendum
al contrato de asistencia técnica que la Compafia mantiene con Continental
Tire Andina S.A. en el cual las partes acordaron la fijaciéon de los honorarios
por concepto de asistencia técnica a partir de septiembre de 2014 en el
0.93% del total de las ventas que Renovallanta S.A. obtenga. El plazo del
contrato es indefinido.

La asistencia técnica comprende asesoria en diferentes areas, las mas
importantes se detallan a continuacion:



= Asesoria_societaria: Comprende asesoria juridica en esta area, el
manejo de los libros de acciones y accionistas y de titulos de
acciones; el registro de transferencias de acciones y la comunicacion
a la Superintendencia de Compainias, la preparacion de sesiones de
junta general y la redaccion de las correspondientes actas, ejecucion
de tramites societarios resueltos, emision y registro de
nombramientos.

= Asesoria comercial: Definicion de politicas comerciales, apoyo en la
relacion con los distribuidores y asesoria publicitaria.

» Financiera: Planeamiento y control de la liquidez mediante analisis de
flujos de caja y evolucion de deuda, evaluacion de rentabilidad de
puntos de venta, preparacion y evaluacion de proyectos de inversion,
evaluacion y control de presupuestos.

= Tesoreria: Negociacion, apoyo, consecucion de garantias, control de
vencimientos y coordinacion en general de operaciones crediticias
con los bancos

= Crédito: Establecimiento de politicas de crédito

= Contabilidad: Apoyo en el area contable, asesoria en temas
tributarios, mejoramiento de sistemas de contabilidad.

= Asesoria_de recursos humanos: Asesoria e implementacion de
politicas relacionadas con sueldos y salarios mas beneficios legales.

= Asesoria de sistemas: Desarrollo, matenimiento e implementaciéon de
sistemas informaticos.

= Asesoria _de manufactura: Workshops, charlas al cliente final,
auditorias técnicas y conocimiento del proceso del producto, anaisis
cuantitativo y cualitativo de materia prima.

EE. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién
de la Administracion de la Compania, puedan afectar la presentacion de los
estados financieros o que requieran ser revelados.



EN AS.
OTAS ST, CIER

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USD Délares)

A. RENOVALLANTAS.A:

La Compania se consfituyd el 24 de febrero de 1984 Sy cbjete social es al
reencauche y somerciaizacién de llartas reencauchadas asi camo la Importacion
¥ comercigizacion de 1003 clase neumatkoos y sccesorios, gresas, aceiles, elc. La
Coempafla tiene su dorniciio principal en la cdudad de Quilo.

Los estados financieros por &l afc terminado al 31 de diclembre de 2015,
han side emitidos con auforizacidn de de la Administracién de a Compaiiia, y
posteriormente serén puestos a considerscion de la Junts de Acdonisiss pars su
aprebacion definiiva.

B. BAS AC ADOS FI

A confinuacion se describen las bases de presentacian utitzadas para
alaborar los estados financieras:

eclaracion _de_cumglimiento; La Compafia mantiene sus ragistroe
contables de conformicad con las Nomas Intemacionales de Informacidn
Financiera emilidas por ol Comié Intemacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus sighas en ingiés) vigentes & fa fecha de los estados financercs
adjuntos (31 de diclembre de 2015), quo también han siko ulilzadas en Ia
preparacon de kos estados finencieros adjuntos y sus nolas,

Bazes de medicidn: Los estados financierns han sido preparadas sobre 1a
base def costo histdrico: los actives se registran por &f valor del efectivo ¥ oiras
parlidas psgadas; los pasivos s6 regietran al valor de los produclos recibidos s
cambio de incurr en |s obigacién, v por las cantidatas de efectivo ¥ équivaslentes
al elecive que ospers pager pars satsfacer of pashvo en el curso nomal de ka
operackn.

Moneda kocal; A partr del 10 de enerc de 2000, el Ddlar de Estados
Unidos de Américs (USD) es ia moneda de uso lcal an i Repiblics el Ecuador
y monada funcional de presentsccn do 13 Compsiia.

C. NDEL TABILIDAD M PORT.

A conthuadion rmendonames |as principales peliticas conlabies ulilizadas
por k2 administracién en fa preparacion de ks estades financiens adjuntos:

Efectivo_y_eguivalentes al efectivo: Constituyen feados de inmediata
digpanibitdad de s Compafia. £l efective comprende lanto al electivo como los
depdsitos & la vists. Los squivalentes sl efectivo son inversiones a corlo plazo de
gran lguidez. que son facilmente convertibies en importes determinados de
efectivo, por lo que astdn suatoe 8 un fesgo paco significative d& cambios en su
valor. Una inversidn serd equivalents al efectivo cuando tenga vencimeento en fras
meses 0 menos desde la fecha de adquisician,
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C. UMEN PRIN COi AD MPORT. S
(Cenlinuacion)

La Administracion no esisblecid un valor residual 8l costc de las
propiedaces y aquipos, considerands que su valor mcuperable al mine de la
vida Gbl, no es significadivo.

El gasto por dezrociacién de las propledades ¥ equizas se ko registra en
ks resuitados del ano, tal como requiere el parrado 48 de la NIC 16,

La vida i v ol método de depraciscitn de s slemenios de aguipos sa
revisan 8l clerre de cada ejercicio poondmics anual, fal come reuuiersn los
parrafos 51 y 60 de la NiC 18, respectivamente. S| procede, se Hustan da forma

prospectiva.

Cor postenoridad al reconodmienta micisl, los himuehles s contahilizan
por &J valor revaluado, gue es su valor razonable en el momento de la
revaluaciin, menos @ depraciacién acumutada y el valor scumulado de lss
perdidas por detarioro de valor (de existir), Las revaluacines se efectéan de
manera regular, para asegurar que sl vaior en libres no difiera significativermente
del gue podria determirarse vthizande el valor razonable al fnal dal periods sobre
&! gua g2 informa,

Loz incremantos & el valor en [ibros de un activo cama consecusncia de
UNE 78valUacdan sc reccnocan en olro reswiado infegral y s aswmulan an &l
patrimanio, tajo el encaberzade de superavit por revalusciton ds a8quigo. En caso
€6 que =& produzed ung reversion de un decrementd por una revaluacsn del
miEMO 3clivo, eeta se reconoce en el resuliado del perodo.

Les decrementos en el valor en Wbros de un sctive como consensenca de
Lna revaluaciin se reconceen en el resullado cel penodo, salvo qQue existara
ssido agreedor en ai superdvit de revaluacidn en relacién con ese acthve. an cuyo
©350 86 reconocen an ofro resuitado infegral.

Impueslo comiente; EX cargo por impiesio 8 4 rents comente se calous
madianie 1a tasa de impuesto apcable a las utlidades gravables ¥ 50 CRga & los
resullados del afio que 56 deveaga con base an el impuesio por pagar exgiblg.

La normativa lributaria vigents exige ol zags de un anticpo minimo de
impuesta a la rents, cuyo valor es calcuiado en luncidn de las cifras reperiadas al
ano anterior sobre o O 2% del patdmanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravacies y 0.4% de o5 activos. £n casa de que el impuesio
a b orenda causado ges menor que el snlicpn, oste (itme se convertra en
Impuesto a fa renta dafinitivo, & menos que el contibuyente solicile al Servicio de
Rentas intarnas su devolicidn, lo cual podria ser aplicadle, de acuerda con fa
norma gue rigs 13 devolucitn de esle anticipo.

ps; Calculada an funcidn del

-

X
15% de la i

Beneficios sociales comiantas. Las vacacionas def perscnal s6 registran
sobre la bass devengada. Los décima tercer y décimo cuarlo susldos se
provisionan y pagan de acuerdo a b legisacion ‘aboral vigente.
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C. wwmmmmm=
{Contnuacidn)

Igresas: Se mconocen en & estado de resultados cuande es probable
que los beneficios econtmicos asociados a & rensaccidn fluyan a la Corrpaiiia v
el monlo de! ingresu puede ser medide confiablementa. Los ingresps do
actvidades ordinanas son reconocides de scuerda con &l métogo del devengads,
segin lo establece ol pamalo 27 de Ja NIC 1, esto &s, cuando la mercaderia gs

ontregada.

; Los dividendos distribisdos a Jos accionistss se reconacen an
& afia on que se aprobd la dislribucién,

or 0s: Su registan scbre 1a base dal devengado y g
ragistran cusndo e conocen,

LHifdad por 3ccdn: La utiligad par accion ha sido calculada sobre la base
del promecio ponderado de las accones comunes en creuacidn & la fecha del
estade de situacitn financera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compahia
no liena instumentos financiercs con electo dilutivo por lo que las (tidades
basica y diluida por acsidn son las mismas.

Nomnas_internacio fa s
fonmas inlemacionalns de informacdn finsnce: : vigentos: Las
politicas contables adepladas eon consistentes con aquellas utilzadas & afo
anforior. A gartir del 1 de enero de 2014 entraron en wigencia ias siguiantes
modificaciones a las nermas infemacionales de informacisn financiera:

* NIC 35 - Informacidn a revelar sobrs al imparte recuperabla de aclivos
no finsncans

* NIC 38 - Novackn de dervados y cantinuacén de la conlabilidad de
cobenwas

* NIC 19 ~ Planes de baneficios defnidos) Apsdaciones de los
empleados

* NIIF 2 - Pagos bassdos en accones; Definicidn de cendicién necasana
para la Imevocabildad de la concesién

« NlIIF 3 - Combdinacienes de negecios:  Cortabilidsd  de
cantraprestacionss contingentas en una combinacidn de negotios

* NIF € — Segmentos de operacion: Agregacisn de segmentos de
operacidn y conciliacidn del tatal de los activos de ks sagmentss sobra
lo& que se deba informar con los activos de la entidad

* NIIF 13 — Medicidn det vake razonable; Cuenlas comerciales por cobrar
¥ por psgar & corls plazo

* NiC 16 - Propladades, plants v equipo: Mélodo de revaluacion —
respresion proporcisnal de la depreciacidn acumutads

* NIC 24 - Informadon a revelar scbre paries relacionadas: Persenal
clave de Is gerencla
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C. wmmwww_w=
(Cantinvacdn)

* NIC 38 - Aclivos imtangibles: Método de revaliacién — raaxpresion
oropevcional de la amonizackin acumylada

* NIIF 1 -~ Adogaidn per grimera vez de s Normas Intarmacionalss de
Informacién Financers: Significads de “NIIF vigantes®

* NIF 3 - Combinaciones de nagocics: Excapcicnes al alcance para
NBgOCos tonuntos

e NIIF 13 — Medicién del vefor razonable: Alcsnce del parala 52
{@xoapcién de cartera)

* NIC 40 - Proplegades do inversidn: Aclaracién de la Interrelacidn entra
8 NIF 3y & NIC 40 al clasificar una propledad como propisdad de
inversibn o progiedad ocupadsa por gl oropistano

La adapcién o4 estas nomas ne tuvo un impacto significativo para jas

& | '~--.r ENrnie L 20N l:' gentes:
continuadidn se enumeran s normas iMermacionales de infemnacion fnanclers y
enmendas emilidss pero oue no se encontraban sn vigeaca a la fecha de
amigiin de los estados financiercs de la Compatis:

Normas Fecha de untrada en
S _ Vigencia
ma'hﬂf 11 "Atuendos conunis”, con miacikn & M 1 06 w10 do 2016

sordabiizaciin ce adaukicunus en cparatianis cnpntas
Mahnmts%m.mmvmw'ywsa
“Activas nlungbios”, con reecdn o 10 adamsan gs fos mAodos 1 de eneo de 2015
acepabks 3o deprodockno y amartizecién
Enmends o la NIC 41 "Agrodiws’, coe rescdn 2 ks pantss 1de de 2016
producions o
Frmiswls 2 b NIC 27 “Extades Mnanceus WpADIos”, Con
raRctn ¥ medo de R ECpocn en ou ssdados Anarcions 1 do enar de 2016
supANG
gm‘ooduabmF 10 "Estadis finscorms monsolidades” y NG

“Fwerkones & Aountes ¥ NRSCHS corjuios”, con miackin
3 ks venta 0 apantaciin de 8CIN0G GNE 1 Ivensor y s 3anciom % 08 ever do 2016
© reQoGo conkinlo
Enmmndas a a5 NIF 10 Essdos Snaociancs omesdadss’. NIF
12ﬁ'nlmMnumMpMdmmamMy
NI 28 Tnverslones on ssoclidas y negocos conunics’, oo 1 de anere dg 2016
mhcHo a |y axicasién de s mcapcin de consddsddn on s

: . Fro (=) franoany”
Enmienda a e NC 1 worinckin cde ks estados .
CON rRGON 2 8 nidisiva sobre omaecée 8 revsinr 1 do aneo ce 2015
KIIF 8 Instrumentos Meance ros’ 1 do aniro de 2018
NIFF 14 m:maommmmnw‘:m
focte Beng Vigencls par sofdades cuyos prissns oslndos
finsewierns contormo o ks NIF comaspondan & L pesoco que 1 e enom de 2016
COMNANGE & DAY col 1 de woero e 2010, -
NIIE 15 - Ingwex de acividads odnarss procadentes ,
coniratos con knies 1 0¢ e de 2017

A la fecha, & gerencia de la Compaiia se eacuenira analizands impacto

Que s nommas y enmiandas tendrdn en sug cperaciones; sin embarge, pravé que
la adopcitn de estes normas y enmisndas no resullard en camblos signdicativos,
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(i P DE MAS T. :

. N
{Cantinuacidn)

« NIC 38 - Aclivos mtangibles: Métcdo de revsluacién - reexpreson
proporcional de 1s amonizackin scumuiada

¢ NIIF 1 - Adogzaldn per primers vez de s Normas Intamacionaias de
Infermacién Financera: Significada de “NIIF viganies®

¢ NIIF 3 - Combinsciones da negocios; Excepcicnes al alcance para
nezocios conjuntos

* NIIF 13 — Medicién del valar razonable: Alcancs del parafe 52
(excapeién de cartera)

* NIC 40 - Prapiedsdes ds inversidn: Aclaracitn de In Interrelacidn entre
la NIIF 3 y & NIC 40 al clasificar una propledas como propisdad de
nversion o propiadad ocupada por el propistario

La adopcion de estas nomnas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiia.

. 2 informa cid 2ra v e ndas amitidas s '
continuacion s enumeran s normas ionales de informacion fnanclers y
anmiendas emilides pero que na se encontraban an vigenca a la fecha de
amigitn de los estados financieros de ls Compafis:

Normas Fecha de nntrada on
A
Enmends a s NIF 11 “Acuendos conunis’, con reilscka a 277
contabiizaciin e adquisicioeus on operaGanes mnpnlas 1 06 #ar do 2016
Enmmiedas 3 Iy NIC 168 "Propadodes, planias ¥ wquipc” v NIC 38
“Antivas wlangblos”, con redacin ol adamsan ge os méncos 1 do anero o 2015
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