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Z{ X \ ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

23 de enero del 2015
A los Accionistas y Miembros del Directorio de Renovallanta S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Renovallanta S.A, al 31
de diciembre del 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacion errdnea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempeifar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
la compaiifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Opinion

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Renovallanta S.A., al 31 de
diciembre de 2014, y sus estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el aino terminado al 31 de diciembre del 2014, se emite por separado.
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RENOVALLANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:

Deudores comerciales

Compaiifas relacionadas

Anticipo Proveedores
Otros activos no financieros

Menos: estimacién por deterioro

Total documentos y cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad y equipo, neto
Activos no corrientes disponibles para la venta

Total de activos no corrientes

Total de activos

Notas

0 3 O\ W
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10
11

31/12/2014  31/12/2013

627.462 519.793
1.568.046  1.333.345
1.326.568  1.553.506

24282 7.922
93.462 51.120
3.012.358  2.945.893
(202.742)  (196.588)
2.809.616  2.749.305
1.857.571  1.950.525
5.204.649  5.219.623
2.821.138  2.506.875
3.805 7.353
2.824.943  2.514.228
8.119.592  7.733.851

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Pasivo financiero porcién corriente de largo plazo

Cuentas por pagar:

Cuentas por pagar comerciales
Compaiifas relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por ventas diferidas
Otros pasivos no financieros

Total documentos y cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivos financieros de largo plazo
Beneficios Definidos por jubilacién patronal
Beneficios Definidos por desahucio
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal
Resultados Acumulados
NIIF Primera vez

Total Patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Notas 31/12/2014  31/12/2013
12 63.158 63.158
13 1.174.237 1.538.159
6 1.425.484 1.009.486
14 66.916 79.223
15 14.445 6.554
16 178.162 55.732

2.859.244 2.689.154
17 315.682 320.624
3.238.084 3.072.936
12 52.631 115.789

17y 18 98.623 88.605

17y 19 36.289 34.574
23 116.551 128.937

304.094 367.905

3.542.178 3.440.841

20 1.886.709 1.203.403
21 491.994 386.483
897.296 1.401.709

22 1.301.415 1.301.415
4.577.414 4.293.010

8.119.592 7.733.851

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2014 2013
Ingresos de actividades ordinarias 25 11.459.270 11.359.928
Costo de ventas 26 (8.281.937) (8.198.208)
Ganancia bruta 3.177.333 3.161.720
Gastos de ventas 27 (1.134.257) (948.385)
Gastos de administracion 28 (546.167) (567.018)
Ganancia de actividades operacionales 1.496.909 1.646.317
Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados (20.413) (25.422)
Intereses ganados 3.748 2.092
Utilidad en venta de activos fijos 12.276 -
Varios, netos 47.005 24.021
Ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuestos 1.539.525 1.647.008
Participacion de los trabajadores 24 (231.037) (247.112)
Impuesto a la renta corriente 24 (306.246) (329.372)
Impuesto a la renta diferido 23 12.386 (15.414)
Resultado integral total del aiio 1.014.628 1.055.110
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US$) 0,54 0,88
Numero de acciones 1.886.709 1.203.404

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldo al 1 de enero del 2013
Apropiacién de reserva legal

Pago de dividendos

Resultado integral del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2013

Ajuste del impuesto a la renta
reinversion utilidades 2013

Aumento de capital
(Véase Nota 20)

Apropiacion de reserva legal
Pago de dividendos

Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Resultados Acumulados

Capital Reserva Ainos NIIF
Suscrito Legal Anteriores primera vez Total
1.203.403 278.952 938.038 1.301.415 3.721.808
- 107.531  (107.531) - -
- - (483.908) - (483.908)
- - 1.055.110 - 1.055.110
1.203.403 386.483  1.401.709 1.301.415 4.293.010
- - 19.941 - 19.941
683.306 - (683.3006) - -
- 105.511 (105.511) - -
- - (750.165) _ (750.165)
- - 1.014.628 _ 1.014.628
1.886.709 491.994 897.296 1.301.415 4.577.414

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y
empleados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de Operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Adquisicién de propiedades y equipos
Producto de la venta de activo fijo
Producto de la venta del activo disponible para la venta

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Dividendos pagados
Disminucién de obligaciones bancarias obtenidas a largo plazo
Ajuste del impuesto a la renta reinversion utilidades

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Incremento neto del efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al final del afio

2014 2013
11.177.898  11.025.482
(9.744.632) (10.196.706)

1.433.266 828.776
(555.965)  (238.325)
21.429 -
2.321 _
(532.215)  (238.325)
(750.165)  (483.908)
(63.158) (63.158)
19.941 ;
(793.382)  (547.066)
107.669 43.385
519.793 476.408
627.462 519.793

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(Continuacion)

2014 2013
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion
Resultado integral del ejercicio 1.014.628 1.055.110
Ajustes que concilian con el resultado integral con el efectivo
neto provisto (utilizado) provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos 233.774 186.591
Bajas de activos fijos - 342
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 25.249 36.150
Utilidad en venta de activos fijos (13.501) -
Pérdida en venta de activos disponibles para la venta 1.226 -
Provisién para cuentas de dudoso cobro 6.154 46.946
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar (66.465) (503.601)
Uso provision para cuentas de dudoso cobro - (8.873)
Disminucion (Incremento) en inventarios 92.954 (480.362)
Incremento en cuentas por pagar 170.091 496.035
Disminucion en beneficios sociales (4.942) (5.538)
(Disminucién) Incremento por pasivos impuestos diferidos (12.386) 15413
Pago de haberes por desahucio (13.516) (9.437)
Total de ajustes al resultado integral 418.638 (226.334)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.433.266 828.776

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integral de los estados financieros



RENOVALLANTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Renovallanta S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1994; su objeto
principal es el reencauche y comercializacion de llantas reencauchadas.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compania en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

o Estimaciones para inventarios en mal estado y obsoleto:
La estimacién para inventarios de mantenimiento y repuestos en mal estado y
obsoletos es determinada en base al andlisis de la antigiiedad de los items.

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida qtil de los activos se viera disminuida o
incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos 0
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Impuestos:

La determinaciéon de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) , las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo equivalente

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos (Véase
Nota 4).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 5).

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por més de 90 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo
es determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los
gastos variables de venta que sean aplicables. La provisiéon del valor neto de
realizacion y otras pérdidas en el inventario, se calculardn para cubrir eventuales
pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacion, esta provision se
puede dar por obsolescencia, como resultado del andlisis efectuado a cada uno de
los rubros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 9)

e. Activos no corrientes (o grupos de enajenacion) mantenidos para la venta

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacién) se clasifican como activos
mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el valor
razonable menos los costos para la venta, si su importe en libros se recupera
principalmente a través de una transaccion de venta en vez de su uso continuado.
(Véase Nota 11).

f.  Propiedades y Equipos

Se muestra al costo histérico a excepcion de terrenos e inmuebles que son llevados
al costo atribuido menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe depreciable del activo a
lo largo de su vida util. (Véase Nota 10).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses  por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados a
la inversiéon vayan a fluir a la compaiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
retiro (Véase Nota 10).

g. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estin sujetos a
depreciacion y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estan sujetos a amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto
al deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

h. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Renovallanta S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para
el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes
a menos que Renovallanta S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo corriente con
excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no
corriente.

i.  Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
del 22% sobre la utilidad. (Véase notas 23 y 24).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 23).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

J-  Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades
de la Compafifa. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las
ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a
la Compania y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segiin se describe debajo. Se considera que el monto
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaifiia basa
sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Véase Nota 25)

Renovallanta S.A. clasifica sus ingresos conforme el siguiente detalle:

Camién Convencional
Camién Radial
Camioneta Convencional
Neumaticos Industriales
Camioneta Radial

k. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. (Véase Nota 17 y 18)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 24).

l.  Administracion del riesgo financiero
La naturaleza del negocio de la compaifiia y su estructura financiera no representan

riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

- Riesgo de Mercado.- Hoy en dia el proceso de reencauche de llantas cuenta con

un ndmero mayor de actores desde grandes grupos econdémicos hasta pequeiias
empresas artesanales e informales que compiten en un mercado que no ha
experimentado el crecimiento esperado, esto hace que la compaifia este viviendo
una lucha diaria y desigual ya que existen muchas empresas dedicadas a la
misma actividad econdmica. Renovallanta S.A. cuenta con la red de distribucién
nacional ERCO TIRES la mas grande del pais, esto nos permite llegar a nuestros
clientes en cualquier parte del Ecuador, siendo nuestros principales
consumidores las empresas de transporte pesado, extra pesado y de pasajeros, es
decir abarcamos en gran escala el parque automotor del pais. Actualmente
cubrimos, con nuestro sistema de logistica y soporte técnico el mercado de las
ciudades de Quito, Ibarra, Tulcdn, Latacunga, Ambato, Guayaquil, Riobamba,
Guaranda, Santo Domingo, Cuenca, Azogues, Loja, Quevedo, Babahoyo,
Machala, Manta, Milagro, Santa Elena, Lago Agrio, Cocay el Tena

Actualmente, Renovallanta S.A. se encuentra Certificada con el Sistema de
Gestion de Calidad ISO 9001:2008 e INEN 2582.

- Riesgo Crediticio.- En la actualidad la mayoria de los clientes de la compaiiia

pertenecen a la red de distribucion de Continental, sin embargo existe un riesgo
en la cartera ya que la compaifiia no cuenta con garantias fisicas que cubran las
pérdidas potenciales debido a que todos los activos de sus clientes estan
entregados en garantia a Continental y/o Bancos. Las pérdidas potenciales de la
cartera de dificil recuperacion serdn absorbidas por las provisiones.

- Riesgo de liquidez.- El periodo promedio de crédito de la compania es de 60

dias, la recuperacion se la realiza en promedio a los 45 dias, la facturacién se
encuentra distribuida aproximadamente en 50 clientes de los cuales los de mayor
participacion tienen sus compaiias relacionadas con el 48% respectivamente del
gran total de su cartera. En general los pagos son recibidos con relativa
puntualidad, permitiendo contar con el capital de trabajo suficiente para cubrir
las operaciones de la empresa, por lo que el riesgo asociado a una eventual falta
de liquidez de la compaiiia no es significativo

m. Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF | Periodos anuales iniciados en o después del 1

“Significado de NIIF Vigentes”

2014.

de julio del

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1
2014.

de julio del

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcién de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1
2014.

de julio del

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracion de la
interelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una
propiedad como propiedad de inversion o propiedad
ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1
2014.

de julio del

La Administracién estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en los estados financieros de
Renovallanta S.A.




NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013

US$ US$
Cajas
Cajas chicas 4.050 4.150
Efectivo no depositado - 854
Custodio Cobranzas 182 -
Total Caja 4.232 5.004
Bancos 623.230 514.789
Total efectivo y equivalentes 627.462 519.793

NOTAS - DEUDORES COMERCIALES — CLIENTES

A continuacion se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2014 2013

US$ US$
Corriente 1.164.206 943.012
Vencido de:
0 - 30 dias 201.677 112.708
31 — 60 dias 12.775 60.909
61 — 90 dias 1.359 -
Mayor a 120 dias (1) 188.029 216.716

403.840 390.333
Total cartera (2) 1.568.046 1.333.345

(1) Incluye US$ 78.078 (US$ 128.809 durante el afio 2013) de cartera en poder de
abogados, quienes se encuentran realizando las gestiones de cobro. No se espera
incurrir en pérdidas importantes adicionales a las cubiertas por la provisién por
deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$ 202.742.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales clientes estin medidas al costo amortizado, por
lo que incluyen un reconocimiento del interés implicito por US$ 2.946.

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Aproximadamente el 48% (48% en el 2013) de las ventas que la compafiia comercializa
son efectuadas a partes relacionadas (accionistas); en términos y condiciones iguales que
con terceros. La compaiiia recibe servicios de asesoria comercial y financiera por parte de
la Compaiifa Continental Tire Andina S.A., que corresponde al 1% de las ventas netas de
la compafia.



NOTA 6 -

TRANSACCIONES Y
RELACIONADAS
(Continuacién)

CUENTAS

CON COMPANIAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas (en términos y
condiciones similares a las realizadas con terceros) en los afios 2014 y 2013.

Compras de Productos
Ventas de productos terminados
Honorarios por asesoria

2014
Uss$
3.097.643

5.611.113
126.265

2013
US$
2.544.255

5.536.080
115.356

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas (en términos y
condiciones similares a las realizadas con terceros) en los afios 2014 y 2013.

NOTA 7 -

CUENTAS POR COBRAR:
Continental Tire Andina
Segurillanta S.A.

Tecnicentro del Austro S.A.
National Tire Expert S.A.
Tecnillanta S.A.

Tecniguay S.A.

Continental Tire Andean Region S.A
Norllantas S.A.

Total relacionadas y accionistas

CUENTAS POR PAGAR:
Continental Tire Andina S.A
Segurillanta S.A
Tecnicentro del Austro S.A.
National Tire Expert S.A.
Tecnillanta S.A.

Dividendos por pagar

ANTICIPO PROVEEDORES

Los anticipo proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

Proveedores

2014 2013
US$ US$
1.417 840
149.036 97.314
359.500 497.011
302.285 382.039
115.441 111.949
307.180 353.677
1.519 1.519
90.190 109.157
1.326.568 1.553.506
1.419.685 975.741
2.227 -
- 278
30 -
1.415 32.615
2127 852
1.425.484 1.009.486
2014 2013
US$ US$
24282 (1) 7.922

(1) Incluye anticipos concedidos por honorarios del Ing. Milton Pozo por US$ 14.689, el
mismo que serd liquidados en enero 2015 de acuerdo a los resultados obtenidos en el
afio 2014; valor entregado para el tramite de la licencia ambiental por US$ 2.500;
valor entregado para la elaboracion de un furgén para el camién US$ 2.500; anticipo
para la construccion de una oficina en la planta de Duran por US$ 1.200; valor
entregado para la elaboracion de letreros para los distribuidores US$ 1.125; anticipos
varios por US$ 2.268 los mismos que serdan liquidados en el trascurso del mes de
enero del afio 2015.
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NOTA 8- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2014

US$
Comercial Guerrén 16.055
Anticipo software 48.829
Cuentas por cobrar empleados 3.695
Depésitos protestados 7.646
Depésitos en Garantia por
Arriendos 3.315
Seguros 9427
Otros Menores 4.495

93.462

2013
US$

(a) 16.055
(b) 6.047
8.350
7.646

3.315

(a) Por esta deuda la compafifa mantiene una garantia hipotecaria a su favor.

(b) Corresponde a la adquisicion de un nuevo sistema contable denominado SAP, el
mismo que entrara en funcionamiento en marzo del 2015.

NOTAO - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2014

US$
Producto terminado 41.901
Materia prima 1.136.277
Repuestos y herramientas 328.704
Importaciones en transito 350.689
1.857.571

2013

Us$
129.323
1.434.079
255.982
(1)  131.141

(1) Corresponde a los pedidos # 247 y #245 de materia prima importada del Brasil al
proveedor Vipal por US$ 246.269; el pedido #246 al proveedor Laminados del Perd
por US$ 96.672; y otras importaciones por US$ 7.746 que seran liquidadas en el mes

de enero 2015.

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de propiedad y equipo durante los afios 2013 y

2014:
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NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS

(Continuacion)
Saldo al 31 Saldo al 31 Vida
de Retiros de Retiros Saldo al 31 de  Util
diciembre Y Transfe-  diciembre y diciembre del en
del 2012  Adiciones Bajas rencias del 2013 Adiciones Bajas  Otros 2014 afios
Uss Us$ Uss Uss Us$ Uss Uss Us$
Terrenos 192.596 - - 192.596 - 192.596
Edificios 978.254 630 - 56.075 1.034.959 51.975 - 1.086.934 40
Equipo de computo 70.419 17.365 - - 87.784 620 (425) 87979 3
Maquinaria y 4a
equipos 1.370.497 128.722 - 446.449 1.945.668 7.728 1.953.396 31
Muebles, enseres y
equipos 68.910 10.842 (892) 78.860 - 78.860 10
Vehiculos 189.686 - - - 189.686 - (39.639) - 150.047 5
2.870.362 157.559 (892) 502.524 3.529.553 60.323 (39.639) (425) 3.549.812
Menos:
Depreciacién
acumulada (836.637) (186.591) 550 - (1.022.678)  (233.963) 31.711 189 (1.224.741)
2.033.725  (29.032) (342) 502.524 2.506.875 (173.640) (7.928) (236) 2.325.071
Construcciones en
progreso 28.460 24.691 - (53.151) 60.754 60.754
Activos en transito
(@) 393.298 56.075 - (449.373) - 435.313 - - 435.313
2.455.483 51.734  (342) 2.506.875 322427  (7.928) (236) 2.821.138

(1) Los activos en transito corresponde a:

a) Maquinaria importada del Exterior (Maquina inspeccién y raspadora de llantas)

b)

NOTA 11 -

por US$ 169.178, se liquidara en el transcurso del mes de enero

Compra de un terreno para la construccion de una nave industrial en la ciudad de
Cuenca de acuerdo al contrato que se firm6 con la Empresa Pablica Municipal de
Desarrollo por US$ 235.124; anticipo para estudios de la construccion de la nave,
entregado al sefior Rubén Jerves por US$ 18.200; anticipo entregado para la
adquisicion de maquinaria al Proveedor del exterior MATTEUZZI por US$
6.390 y anticipo servidores por US$ 6.421.

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los movimientos ocurridos durante el periodo 2014 de las partidas que integran este
rubro son los siguientes:

US$
Saldo al 1 de enero del 2014 7.353
(-) Venta vehiculo (3.548)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (1) 3.805

(1) El saldo al 31 de diciembre del 2014 por un valor US$ 3.805 corresponde a
maquinaria (desenllantadora, balanceadora, tanque pulmén y caldero); los cuales la
compaiiia ya no da uso. La administracién de la compaiiia dispuso que este activo
se encuentre disponible para la venta desde el afio 2010.
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NOTA 12 - PASIVOS FINANCIEROS DE LARGO PLAZO

Los pasivos financieros de largo plazo constituyen préstamo con la siguiente entidad:

TASA DE PORCION PORCION
INTERES CORRIENTE LARGOPLAZO  TOTAL
ANUAL US$ US$ US$

Corporacion Financiera Nacional

Crédito pagadero en dividendos

Mensuales con vencimiento final 9.06% 63.158 52.631 115.789
en septiembre del 2016 (1)

(1) Préstamo garantizado con prenda industrial del vehiculo y maquinaria.

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Los proveedores al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013

US$ US$
Proveedores Nacionales 71.097 104.880
Proveedores del Exterior 1.103.140 1.433.279
Total 1.174.237 1.538.159

NOTA 14- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

2014 2013
US$ US$
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar 27.182 28.182
Retenciones en fuente 6.738 11.785
Impuesto a la renta 32.996 39.256
66.916 79.223

NOTA 15- VENTAS DIFERIDAS

Representa mercaderia pendiente de entrega, sobre contratos de venta facturados por
requerimiento de los clientes en el mes de diciembre del 2014, la entrega de mercaderia se
efectuard durante el afio 2015.

NOTA 16-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacion:
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NOTA 16-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

(Continuacion)
2014 2013
US$ US$
Provisiones Varias 153981 (1) 50.878
Liquidaciones por pagar 15.293 -
Otros Menores 8.888 4.854
178.162 55.732

(1) Incluye provisiones por honorarios semestrales del Ing. Milton Pozo por US$ 59.943
valor que es calculado por Continental y se cancelard en febrero del 2015; impuesto
municipales por patente y 1.5 por mil por US$ 37.900 valor que se cancelara en marzo
del 2015; soporte técnico recibido de Continental y Agipro por US$ 10.298; bonos
por cumplimiento de objetivos a diferente areas por US$ 10.600; y varias provisiones
por US$ 35.241que se liquidaran en el transcurso del afio 2015.

NOTA 17-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2014:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o  diciembre del
2014 Incremento  Utilizaciones 2014
Corrientes

Prestaciones y beneficios Sociales (1) 320.624 633.970 (638.912) 315.682
Estimacidn por deterioro de cartera 196.588 6.154 - 202.742
Provision por deterioro de inventario 500 - - 500

Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 88.605 10.018 - 98.623
Reserva para desahucio 34.574 15.231 (13.516) 36.289
123.179 25.249 (13.516) 134.912

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 18-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y deméas parametros
establecidos en el Cddigo de Trabajo y en el contrato colectivo la tasa de conmutacién
actuarial del ano 2014 y 2013 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemdtica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es
como sigue:
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NOTA 18 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

(Continuacioén)
2014 2013
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de
servicio 59.575 49.435
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 39.048 39.170
Total provisién segtin cdlculo actuarial 98.623 88.605

NOTA 19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislaciéon laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la tultima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Renovallanta
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 20 - AUMENTO DE CAPITAL

La compaiiia procedi6 con el incremento de capital en la suma de US$ 683.306 mediante
la capitalizacion de las utilidades correspondientes al afio 2013; y su inscripcion en el
registro Mercantil con fecha 24 de julio del 2014.

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito de la compaiiia estd representado por
1.886.709 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

La utilidad neta por accidon es calculada dividiendo el resultado del ejercicio de la
Compaiiia sobre el nimero de acciones ordinarias.

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal constituida puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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NOTA 22 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o superdvit por revaluacién de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvit por valuacion, utilidades de compaifiias holding y controladoras; y designaciéon
e informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LLAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los
saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superdvit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de Inversiones;
saldos que solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaifiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes_de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2014 de US$
1.301.415.



16

NOTA 23 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2014, 31 de diciembre del 2013 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US $ 116.551 US$ 128.937, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2014 31/12/2013

Pasivos diferidos relativo al costo atribuido edificios 92.067 86.183
Pasivos diferidos relativo a recalculo de

depreciacién maquinaria 19.213 34.620
Pasivos diferidos relativo a depreciacién de activos

adquiridos bajo leasing 5.271 6.756
Pasivos diferidos relativo a reversion de desahucio - 1.378
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 116.551 128.937

a) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos a durante los afios 2014 y
2013:

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2014  Al: 31/12/2013

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 128.937 113.524
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos 5.885 16.000
Decremento en Pasivos por Impuestos Diferidos (18.271) (587)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 116.551 128.937

b) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2014 y 2013, se muestra a

continuacion:
2014 2013
USs$ US$
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 24) 306.246 329.372
Total gasto por impuesto corriente 306.246 329.372
Impuesto diferido
Depreciacién de vehiculos (1.486) 1.503
Depreciacion de maquinaria (15.407) 14.498
Depreciacion de edificios 5.885 (587)
Jubilacién patronal (1.378) -
Total impuesto diferido a las ganancias (12.386) 15.414

Total Gasto Impuesto a la renta 293.860 344.786




17

NOTA 24- IMPUESTO A LAS GANACIAS Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

a) A continuacién se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2014 y 2013:

2014 2013
Participacién Participacién
de Impuesto a de Impuesto a la

Trabajadores la Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 1.539.525 1.539.525 1.647.008 1.647.008
Provisién del salario digno 719 - 408 -
Base para participacion a trabajadores 1.540.244 - 1.647.416 -
15% en participacion 231.037 (231.037) 247.112 (247.112)
Mas - Gastos no deducibles (1) 83.540 97.252
Base para impuesto a la renta 1.392.028 1.497.148
Impuesto a la renta (22%) 306.246 329.372

(1) Los gastos no deducibles correspondientes al afio 2014 comprenden: Gastos sin
sustento tributario US$ 38.446; depreciaciones maquinaria US$ 28.015; exceso
en gastos de gestion US$ 8.679; Jubilacion Patronal US$ 7.875; Interés
Implicito en cuentas por cobrar clientes US $ 525

b) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuacion:

2014 2013
Importe Importe
Parcial US$ Y% Parcial US$ Y%
Impuesto en el estado de resultados (tasa
efectiva) 306.246 23,40% 329.372  23,53%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 287.867 22,00% 307.976 22,00%
Resultado contable antes de Impuesto 1.308.488 - - 1.399.896 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 18.379  1,40% 21.395  1,53%
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 83.540 18.379  1,40% 97.252 21.395  1,53%
18.379  1,40% 21.395  1,53%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2014 y 2013 corresponde a
la tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2014 es 23.40% (23.53% para el afio 2013)
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NOTA 25 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por
linea de negocio se detallan a continuacion:

2014 2013

Us$ Us$
Camion Convencional 1.416.005 1.412.526
Camién Radial 8.497.319 8.030.793
Camioneta Convencional 235.781 509.344
Camioneta Radial 1.093.420 1.270.572
Neumaticos Industriales 69.105 48.939
Otras Ventas 147.640 87.754
Total 11.459.270 11.359.928

NOTA 26 - COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

Los costos de produccién y ventas netos al 31 de diciembre por linea de negocio se
detallan a continuacion:

2014 2013

US$ US$
Costo Venta Camién Radial 6.108.720 5.705.860
Costo Venta Camién Convencional 1.046.455 1.049.414
Costo Venta Camioneta Radial 806.784 951.261
Costo Venta Camioneta Convencional 175.196 395.275
Costo Venta Neumaticos Industriales 39.519 29.222
Costo ventas otros 105.263 67.176
8.281.937 8.198.208

NOTA 27- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza por el afio 2014 y 2013 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013

US$ US$
Publicidad 234.219 150.172
Sueldos 165.215 132.452
Fletes 152.621 135.109
Tac 1% asistencia técnica 126.265 115.357
Beneficios Sociales 72.632 53.621
Bonificaciones 57.342 51.655
Combustibles y lubricantes 50.602 53.570
Mantenimiento vehiculos 28.592 28.540
Alimentacion y hospedaje 27.629 20.273
Arriendo 26.165 9.045
Servicios Contratados 25.633 10.834
Seguros 21.983 23.927

Depreciacién 21.432 31.227
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NOTA 27 - GASTOS DE VENTAS

(Continuacion)

2014 2013

US$ US$
Comunicaciones 19.293 17.778
Gastos de viaje 15.475 16.102
Otros beneficios 14.529 13.221
Seguridad y vigilancia 13.948 13.098
Comedor 13.250 13.598
Computacién 7.492 11.145
Jubilacién patronal y desahucio 5.886 7.283
Capacitacion 4.191 3.515
Impuestos y contribuciones 3.229 303
Formularios 3.023 11.883
Suministros de oficina 2.194 5.345
Uniformes 2.144 3.078
Otros 19.273 16.254
Total 1.134.257 948.385

NOTA 28 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por los anos 2014 y 2013 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2014 2013
US$ US$
Honorarios 141.029 146.732
Sueldos 99.636 92.563
Impuestos y contribuciones 70.420 43.875
Beneficios sociales 48.243 41.580
Gastos de Viaje 25.647 21.708
Servicios contratados 19.898 25.057
Bonificaciones 15.327 21.083
Depreciacion 13.103 15.304
Comunicaciones 12.155 13.182
Alimentacién y hospedaje 10.716 10.365
Computacién 10.534 13.580
Gastos no deducibles 9.900 19.457
Seguridad y vigilancia 9.541 9.808
Mantenimiento Vehiculos 8.896 5.444
Comedor 7.712 8.353
Suministros y equipos de oficina 6.631 6.449
Capacitacion 5.993 2.237
Seguros 5.095 4.702
Combustibles y lubricantes 2.609 2.229
Formulario Preimpresos 1.937 1.768
Arriendo 1.429 1.548
Jubilacién patronal y desahucio 1.330 3.125
Fletes 814 1.074
Provisién cuentas incobrables 6.154 46.946
Otros 11.417 8.849

Total 546.167 567.018
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NOTA 29- REFORMAS TRIBUTARIAS

1y

2)

3)

4)

5)

En el mes de mayo del ano 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Producciodn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccidén, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
economicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.
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NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

6) El 24 de enero del 2013 mediante resoluciéon N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
dolares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
dolares deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

NOTA 30- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en enero 23 del 2015 y serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



