FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017
(Expresado en dolares norteamericanos USD)

Referencias

ACTIVOS a Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 24y4 160.775 2.564
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 2.14y5 1.038.828 898.075
Otras cuentas por cobrar C/P 2.14y6 1.405.184 1228.892
Inventarios 25y7 88.662 91.704
Activo por impuestos corrientes 29y8 132.250 241.945
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.825.699 2.463.180
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo
menos depreciacion acumulada 26y 9 4.343.714 3.992.585
Activos Biologicos 28y 10 1.122.693 1.041.477
Inversiones en Vinculadas L/P 11 120.608 133.307
Otros activos no corrientes 12 17.709 13.738
Activos por impuestos diferidos 29y8 65.172 2.967
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5.669.896 5.184.073
TOTAL ACTIVOS 8.495.595 7.647.253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente....



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en dolares norteamericanos USD)

Referencias
PASIVOS a Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos Financieros a C/P 2.16y 13 543.406 498.549
Deudas con vinculadas a C/P 24.002 31.798
Acreedores Comerciales y Otras cuentas por
pagar C/P 2.16y 14 842.385 746.873
Pasivos por impuestos corrientes 28y8 53.055 114.842
Provisiones a C/P por beneficios a los empleados 2.10y 15 794.826 929.305
Otros Pasivos corrientes - -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.257.654 2.321.367
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos Financieros a L/P 2.16y 14 2.792.365 1.587.367
Provisiones a L/P por beneficio a los Empleados  2.11y 16 448.450 665.256
Pasivos por impuestos diferidos 28y7 391.253 342.167
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 3.632.067 2.594.790
TOTAL PASIVOS 5.889.721 4.916.158

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ver pagina siguiente....



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en dolares norteamericanos USD)

Referencias
a Notas
PATRIMONIO 20
Capital social pagado
Reservas

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados

Otros resultados integrales
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2018 2017
427.500 427.500
3.918.344 3.931.043
165.121 165.121
-1.846.448 -1.777.434
104.528 53.879
-163.171 -69.014
2.605.874 2.731.096
8.495.595 7.647.253

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Espin
GERENTE

10

Ivonne Arias

CONTADORA



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses USD)

Referencia
a Notas

Ingresos de actividades ordinarias 212y 21
Costo de Productos Vendidos 2.13y 22
RESULTADO BRUTO
Gastos de Administracion 2.13y 22
Gastos de Ventas y Distribucion 2.13y 22
Gastos financieros 2.13y 22
TOTAL GASTOS OPERATIVOS
Otros Ingresos Operativos 21

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

15% Participacion trabajadores 2.11.2
Impuesto a la Renta:
Impuesto a la Renta corriente 29y8
Impuestos diferidos 29y8
Reserva Legal 21.2

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

2018 2017
4.967.690 5.563.502
-4.037.510 -4.476.408
930.180 1.087.094
-884.793 -847.364
-161.967 -180.764
-245.795 -221.674
-1.292.555 -1.249.802
251.959 89.402
-110.416 -73.305
-65.876 -52.618
13.120 56.909
-163.171 -69.014

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses USD)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

2018 2017
-163.171 -69.014
50.649 53.879
-112.523 -15.134

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Espin
GERENTE
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Ivonne Arias
CONTADORA



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses USD)

CUENTAS

Saldos al 31 de Diciembre de 2016

Ajustes pago impuesto a la renta

Resultado integral del ano

Saldos al 31 de Diciembre de 2017

Medicion de inversiones al valor patrimonial

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de Diciembre de 2018

...Utilidades retenidas....

Referencia  Capital Reservas Aporte Futuras Otros EfECFQ de Utg i-draqt
Aplicacion por ~ © defid Total
Revaluacion de . L Resultados ;
a Notas Sodial Legal  Capital ) Valuacion  Capitalizaciones primeravez  zcumulado
Inversiones Integrales NIIF
20 427.500 46.469 465.182 67.069 3.352.324 165.122 - -1.011.364 -764.071 2.748.230
-2.000 -2.000
53.879 -69.014 -15.134
20 427.500 46.469 465.182 67.069 3.352.324 165.122 53.879 -1.011.364 -835.085 2.731.096
-12.699 -12.699
50.649 -163.171 -112.523
20 427.500 46.469 465.182 54.370 3.352.324 165.122 104.528 -1.011.364 -998.256 2.605.874

Xavier Espin
GERENTE

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Ivonne Arias
CONTADORA



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses $)

Referencia
a Notas
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Efectivo generado por otras operaciones

Efectivo neto (en) actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adiciones de propiedades y equipos, netos de ventas 2.6y 9
Adiciones de activos biologicos 28y 10

Efectivo neto de (en) actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES

FINANCIACION:
Sobregiros bancarios 2.16y 13
Pasivos Financieros a C/P 2.16y 13

Deudas con vinculadas a C/P
Pasivos Financieros a L/P

Efectivo neto de (en) actividades de financiacion

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ver pagina siguiente...
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2018 2017
4.805.830 6.262.741
-4.960.593 -5.152.620
-228.255 -221.674
-195.354 -699.596
-578.372 188.851
-505.476 -383.102
- 241
-505.476 -382.862
44.857 186.949
-7.796 -
1.204.997 -
1.242.058 186.949




FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses $)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldo al comienzo del anno
SALDOS AL FIN DEL ANO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL ANO CON

EL EFECTIVO NETO PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) antes del calculo del impuesto a la
renta y participacion trabajadores

24y4

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) del afio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:
Provision cuentas incobrables
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Amortizacion
Utilidad (pérdida) en activos biologicos
Provision por beneficios definidos
Deterioro de inventarios
Otros ajustes sin movimiento de efectivo

Cambios en el capital de trabajo:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ver pagina siguiente...
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26y 9

2.8y 10

2018 2017
158.210 -7.062
2.564 9.626
160.775 2.564
2018 2017
-110.416 -73.305
21.106 22.445
130.357 143.353
23.989 39.261
-81.216 -89.402
-149.774 58.688
-551 3.876

- 4.191
-166.505 109.106



FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses $)

2018 2017
(Incremento) disminucion
(Incremento) disminucién en deudores
comerciales -161.860 699.238
(Incremento) disminucion activa por impuestos -
corrientes 109.695 -35.785
(Incremento) disminucion inventarios 3.593 12.470
(Incremento) disminucién otros activos no
corrientes -3.971 6.738
(Incremento) disminucion otras cuentas por
cobrar -176.291 -569.176
(Incremento) disminucion acreedores comerciales 95.492 -91.216
(Incremento) disminucion anticipo clientes - -
(Incremento) disminucion pasivos por impuestos
corrientes -127.664 -60.179
(Incremento) disminucion Provisiones a C/P por
beneficios a los empleados -150.861 183.789
(Incremento) disminucién otros pasivos corrientes - -41.195
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion -578.372 188.851

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Xavier Espin Ivonne Arias
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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FLORES DEL COTACACHI FLORECOT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA N° 1 INFORMACION GENERAL

Flores del Cotacachi Florecot S.A., RUC No. 1791263065001 es una
sociedad anonima constituida en la ciudad de Quito, Republica del
Ecuador que se rige por las leyes ecuatorianas aplicables, con base en sus
estatutos y reglamentos. La escritura publica fue celebrada el 21 de
febrero de 1994 en la Notaria Vigésima Octava del Canton Quito, e inscrita
en el Registro Mercantil el 7 de marzo de 1994.

Mediante escritura publica celebrada el 25 de marzo de 1998, en la Notaria
Quinta del Canton Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 24 de junio
de 1998, Florecot aumento su capital suscrito de US $400 (cuatrocientos
00/100 dolares estadounidenses) a US $21.512,40 (Veinte y un mil
quinientos doce 40/ 100 dolares estadounidenses).

Mediante escritura publica celebrada el 27 de Octubre del 2000, en la
Notaria Trigésima Segunda del Canton Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de Octubre del 2001; se aumenta el capital social de US
$21.512,40 (Veinte y un mil quinientos doce 40/100 dodlares
estadounidenses) a US $22.500 (Veinte y dos mil quinientos 00/100
dolares); se fija el capital autorizado en la suma de US $45.000 (Cuarenta
y cinco mil 00/100 dolares estadounidenses); se eleva el importe de las
acciones al valor nominal de US $10,00 (Diez 00/100 dolares
estadounidenses) cada una; adicional se cambia el domicilio de Ila
Compania de la ciudad de Quito a la ciudad de Cotacachi, Canton
Cotacachi, Provincia de Imbabura.

Mediante escritura publica celebrada el 30 de septiembre del 2009, en la
Notaria Vigésima Quinta del Canton Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de abril del 2010, se resuelve aumentar el capital social de
US $22.500 (Veinte y dos mil quinientos 00/ 100 dolares estadounidenses)
a US $427.500, (Cuatrocientos veinte y siete mil quinientos 00/ 100 dolares
estadounidenses).

Flores del Cotacachi Florecot S.A. tiene como objeto social el cultivo de

flores, frutas, hortalizas, legumbres y de sus semillas, frutos, plantas y
esquejes u otros productos de la agroindustria para la comercializacion en
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el mercado interno y su exportacion; asi como el mercadeo y Ia
investigacion de técnicas de cultivo, desarrollo de nuevas variedades y de
sistemmas de conservacion de productos provenientes de la floricultura,
fruticultura y agricultura, el arrendamiento y administracion de predios
rusticos o rurales destinados al fomento y explotacion de flores, frutas
entre otros.

NOTA N° 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar
de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo historico tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

A continuacion se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y barncos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depositos de efectivo en bancos locales y del exterior.

2.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

2.6 Propiedad, Planta y Equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del
reconocimiento inicial, Ias propiedades y equipos son registradas
a su valor revaluado que es su valor razonable en el momento de
la revaluacion menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor que haya
sufrido.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades
y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util

Iltem (afos)

Edificio e instalaciones 20
Instalaciones eléctricas 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de comunicacion 10
Herramienta agricola y menores 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 5
Plantas productoras 7-5-3-2,5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equijpos- La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.
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2.7 Activos intangibles

2.7. 1 Activos intangibles adquiridos de forma separada -Son registrados
al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
meétodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

El principal activo intangible es las licencias de software cuya vida
util usada en el calculo de la amortizacion es de 5 anos.

2.7.3 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018y 2017, no se determino deterioro de
los activos tangibles e intangibles.

2.8 Activos biologicos- Los activos biologicos estan compuestos por
plantaciones variedad de flores: Gypsofilia: (Morada, Mirabell,
Magical Pearl), Minibuguet, Solidago-Solidago; sembradas en la
Finca ubicada en Cotacachi de propiedad de la empresa, en la
Parroquia Urbana EL Sagrario, Canton Cotacachi, Provincia de
Imbabura; variedad de flores Hipericum: Rosas: Claveles: en Ia
Parroquia Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo, Provincia de
Pichincha, que la administracion estima tendran una vida util de
entre un afno y medio, tres y hasta cinco afnos depende de la
variedad.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las
plantaciones forestales, expresado en el valor razonable de las
mismas (precio de venta menos los costos estimados en el punto
de venta), se reconoce de acuerdo a estudios técnicos realizados
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por profesionales idoneos calificados por la Superintendencia de
Companias en el Ecuador. El mayor o menor valor resultante se
registra en el Estado de resultados, bajo el concepto Otros
ingresos o pérdida medicion del valor razonable menos costo de
ventas de activos biologicos. Dicha ganancia en el ario 2018 y
2017 es por un valor de US81.216 y US$89.402 respectivamente.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente- Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se
informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria)
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con

pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
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autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.9.3 Impuesto corriente- Se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambiéen se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

210 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la
Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del ano en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
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reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Particjpacion a empleados - La Compania reconoce un pasivo y
un gasto por la participacion de los empleados en las utilidades
de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de
las utilidades liquidas antes del impuesto a la renta de acuerdo
con disposiciones legales

2.12 Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccion para el
cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefo.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a
las obligaciones de desempero para la transferencia al cliente de los
bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion
recibida o por recibir y representa los montos a recibir por los servicios
provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos e
impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos
puede ser valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios
economicos futuros vayan a fluir a la Compania, segun se describe a
continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de la venta de flores. Esto ocurre cuando el cliente
obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay
obligaciones de desemperno no separables pendientes de cumplirse.
Las ventas de flores se realizan generalmente al amparo de contratos
celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros).
Dentro de la empresa los contratos con los clientes son de caracter
verbal donde se establece las condiciones y términos de la
negociacion, se identifica el compromiso de las obligaciones vy
derechos de las partes, las condiciones de pago y el tiempo de crédito.
El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar
cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el
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cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos.

Los productos que se comercializan son bienes perecibles (flor de
verano y rosas) que al momento de la venta se puede identificar
que solo se presenta una obligacion de desemperno, que es
transferir el bien en el momento que las cajas son recibidas por las
agencias de carga.

En cuanto a determinar el precio de la transaccion, este se lo realiza
diariamente de acuerdo a las practicas comerciales de sector
floricola y del mercado.

No se trabajo con descuentos o rebajas por pronto pago o volumen
de compra.

Con estos antecedentes se determinan los ingresos en el momento
que se factura al cliente los bienes, es decir se produce la
trasferencia de dominio.

No hay componentes financieros, debido a que la venta es
realizada con un periodo promedio de cobro reducido. El cual esta
de acuerdo a practicas normales de mercado.

e Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios se
reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en
funcion a los servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre
de los estados financieros.

e Ingresos por dividendos: los dividendos son reconocidos por la
Compania cuando el derecho a recibir el pago queda establecido.

e Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el
meétodo de tasa de interés efectiva.

e Ingresos diferidos: los ingresos diferidos, corresponden a valores
percibidos anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo
suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abono a
resultados sobre base devengada
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2.13 Costos y gastos —

Costos de produccion y ventas o Costo de ventas.- en este grupo
contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones
y pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades
ordinarias de la Compania; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion
como: de administracion, de venta, financieros y otros

2.14 Compensacion de saldos y transacciones- Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos Financieros

Activos financieros- Los activos financieros y pasivos financieros son
reconocidos cuando la Compania se convierte en una parte de las
clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente
a valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos financieros y pasivos
financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos
financieros, segun sea apropiado, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.
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Activos financieros:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras
0 ventas convencionales de un activo financiero son compras o ventas
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable,
dependiendo de la clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las
condiciones anteriores son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes

elecciones irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de
un activo financiero:
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. La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en
otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en
resultados;

. La Compania podria irrevocablemente designar un activo
financiero que cumple los criterios de costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para
el calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la
distribucion del ingreso por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de
aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interes, pagados
o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida
esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo
menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero en
el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo
pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del activo
financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue
medido en su reconocimiento inicial un activo financiero, menos
reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada, utilizando el
meétodo de tasa de intereés efectiva, de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.
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Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo
amortizado del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier
correccion de valor por pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce
usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos
financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados,
el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa de interées efectiva al
valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos
con deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito
del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de
manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio
comprados u originados, la Compania reconoce el ingreso por
intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si
el riesgo de creédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor crediticio.
Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro
resultado integral [VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de
transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses
calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo.
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Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian
sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros son reconocidos en otro resultado integral y acumulados
en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en
el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos
en otro resultado integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI.

En el reconocimiento inicial, la Companhia puede realizar una eleccion
irrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para
designar inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas
a VRCCORI. La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el
instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una
combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de
venderlo en un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, que la Compania
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato
de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI
son inicialmente medidas a su valor razonable mas costos de
transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable
reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de
ganancias y peérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral” en el patrimonio.
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La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al
momento de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar,
seran transferidas a resultados retenidos.

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentos de
patrimonio que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a
VRCCORI en la aplicacion inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas
inversiones en instrumentos de patrimonio son reconocidos en
resultados cuando la Compania tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compania reciba los beneficios econodmicos
asociados con el dividendo y el importe del dividendo puede ser
medido de forma fiable, a menos que el dividendo represente
claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a
costo amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas
para ser medidas a VRCCR, a menos que la Compania designe un
instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar
O una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su
reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del
reconocimiento inicial designados de forma irrevocable como
medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compania no
ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a
VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o
pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida
que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida
como ingresos financieros.
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

El valor en libros de los activos financieros que estan denominados en
una moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y son
convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Especificamente:

. Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean
parte de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en “diferencias de cambio”;

. Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte
de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio en el
costo amortizado del instrumento financiero se reconoceran
resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio
son reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral;

. Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de
una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se
reconocen en resultados en diferencias de cambio; y

. Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, las
diferencias de cambio son reconocidas en otros resultados
integrales en la Reserva de ganancias y peérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas
crediticias esperadas (“PCE”) sobre activos financieros que se miden a
costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores
varios y otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro
para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos
financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado
en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compania,
ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
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economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce
PCE durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un
aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial,
la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada
en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de
sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor
crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo
que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses
despues de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compania compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compania considera informacion
cuantitativa y cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo
experiencia historica e informacion proyectada que este disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada
considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las
cuales operan los deudores de la Compania, obtenidas de informes de
expertos €economicos, analistas financieros, organismos
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gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de
diversas fuentes externas de informacion economica actual y
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la
Compania.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion
cuando se evalua si el riesgo de crédito ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de
riesgo interna o externa (si esta disponible) del instrumento
financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado
externos de riesgo de crédito para un instrumento financiero
especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el margen
de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el
deudor, o la duracion o el alcance al cual el valor razonable de
un activo financiero has sido menor que su costo amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio,
condiciones financieras o economicas que se espera ocasionen
una disminucion significativa en la capacidad del deudor para
cumplir con sus obligaciones financieras;

o Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros
instrumentos financieros del mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el
ambiente regulatorio, econdmico o tecnoldgico del deudor que
resulten en una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la
Compania presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a
menos que la Compania tenga informacion razonable y sustentable
para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compania asume que el riesgo crediticio de
un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero
tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que
un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:
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(ij el instrumento financiero tiene wun riesgo bajo de
incumplimiento;

(iij el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo;
y

(i) los cambios adversos en las condiciones economicas y de
negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente,
reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compania considera que
un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida
de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la
fecha en que la Compahia pasa a ser una parte del compromiso
irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a efectos
de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al evaluar si ha
existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compania
considera los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento
del préstamo con el que se relaciona el compromiso de préstamo; para
contratos de garantia financiera, la Compania considera los cambios
en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La
Compania monitorea regularmente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio y los modifica segun sea apropiado para asegurar que
los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicion de incumplimiento.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento
de incumplimiento para propodsitos de la administracion interna del
riesgo crediticio, dado que la experiencia historica indica que las
cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios
son generalmente no recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras
de la contraparte; o

. Informaciéon desarrollada internamente u obtenida de recursos
externos indica que es improbable que el deudor pague a sus
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acreedores, incluyendo a la Compania, en su totalidad (sin tomar
en consideracion alguna garantia mantenida por la Compania.

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que
ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en
mora por mas de 90 dias, a menos que la Compania tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han
ocurrido uno o0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre
los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de valor
crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un
suceso de mora;

C. el prestamista del deudor por razones economicas o

contractuales relacionadas con dificultades financieras del
deudor, le ha otorgado a éste concesiones 0 ventajas que no le
habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en
quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero

en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion
que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas y
No existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales
por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
anos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a
actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de
la Compania, teniendo en consideracion asesoria legal cuando fuere
apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados.
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Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de
la pérdida si existe un incumplimiento)] y la exposicion al
incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento
y la severidad esta basada en datos historicos ajustados por
informacion futura como se describié anteriormente. En cuanto a la
exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de
reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el
futuro en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de
tendencias historicas, el entendimiento de la Compania de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima
como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que
se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos
de efectivo que la Compania espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, ya
que la Compania esta obligado a realizar pagos solamente en el
evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las clausulas del instrumento que esta garantizado, las
insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor
por una peérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compania espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de preéstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es
el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que se deben a la Compania si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo
que la Compania espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una
base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual
puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se
agrupan de la siguiente manera:

. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compania son
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cada uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a
partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individuall;

. Estatus de morosidad;

. Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por
arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la
Compania para asegurarse que los integrantes de cada grupo
continuen compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
Si la Compania ha medido la correccion de valor por pérdidas para un
instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero
determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para
PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la
Compania mide la correccion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte
actual.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor
en resultados para todos los instrumentos financieros con un
correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta de
correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccion
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la
Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el
valor en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando
expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiera el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero.

Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenido en el
activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que
pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y
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beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la
consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de
deuda clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en la Reserva de ganancias y perdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de
patrimonio el cual la Compania ha elegido en el reconocimiento inicial
medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en la Reserva de ganancias y peérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a
resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se
clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad después de deducir todos
sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania
se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el metodo de interés efectivo o a VRCCR.
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Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo
financiero es (i) una contraprestacion contingente que seria ser
pagada por el adquirente como parte de una combinacion de
negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o {iii)
se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de
venderlo en un futuro cercano; o

. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados, que la Compania
gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un
patron real reciente de obtencidon de beneficios a corto plazo; o

. es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato
de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para
negociar o contraprestacion contingente que seria pagada por el
adquiriente como parte de una combinacion de negocios puede ser
designado como VRCCR al momento del reconocimiento inicial si:

o Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna
incongruencia en la medicion o en el reconocimiento que de otra
manera surgiria; o

. El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos
financieros o pasivos financieros o ambos, el cual se administra y
evalua sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con la
documentada estrategia de inversion o de administracion del
riesgo de la Compania, y se provea internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

o Forme parte de un contrato que contenga uno O mas
instrumentos derivados implicitos, y NIIF 9 permita que la
totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable,
reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del
valor razonable en el estado de resultados en la medida que no sean
parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido
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sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos
financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros resultados
integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en
resultados. El importe remanente del cambio en el valor razonable del
pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en otros resultados integrales no son posteriormente
reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados
retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o
compromisos de préstamos emitidos por la Compania que sean
designados por la Compania para ser medidos a VRCCR se reconocen
en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para
el calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y para la
distribucion del gasto por intereses a lo largo del periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo
todas las comisiones y puntos basicos de interes, pagados o recibidos,
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuento| durante la vida esperada del pasivo
financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiero.
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Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y son
convertidos al tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte.
Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o péerdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que
Nno sean parte de una relacion de cobertura.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las
obligaciones de la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo
cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

2.16 Enmiendas a estandares

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el
IASB, pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” (*) 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa
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Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién de la Compania estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compania.

[* Estas Normas no son aplicables ern los estados finaricieros de la Compariia.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de
corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
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de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compania preveé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NOTA N° 3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econoémica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo
actuarial utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de
rotacion al final de cada afho reportado por la administracion de la
Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compania se
descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del periodo de referencia de los bonos del gobierno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

NOTA N° 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES
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Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

2018 2017
Cajas chicas 660 733
Fondos Rotativos 230 180
Bancos 159.885 1.651
Total efectivo y equivalentes 160.775 2.564
NOTA N° 5.- DEUDAS COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
2018 2017
Clientes
Clientes del exterior (5.1) 865.323 638.474
Clientes nacionales (5.2) 366.494 431.483
Provision cuentas incobrables (5.3) -192.989 -171.883
Total Deudas comerciales 1.038.828 898.075
5.1.  Corresponde a cuentas por cobrar comerciales por ventas del exterior,

dentro de los principales clientes se encuentran Fresca Farms por un

valor de US$147.653 y ELITE FLOWWER FARMERS por US108.256.

5.2.  Corresponde principalmente CASSBLOCKINC S.A. por un valor de

US$258,676.

5.3. La provisidon cuentas incobrables se ha determinado en base a la

antiguedad de la cartera.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:
Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero

no deterioradas es como sigue:
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2018 2017

Por vencer 270.791 -
Vencidas de 1 a 30 dias 562.161 401.343
Vencidas de 31 a 90 dias 140.135 407.456
Vencidas de 91 a 180 dias 32 1.749
Vencidas de 181 a 360 dias - 733
Vencidas mas de 360 dias (a) 258.676 258.676

Antiguedad Cuentas por cobrar
clientes locales y del exterior 1.231.817 1.069.958

(a) Corresponde principalmente a la cuenta por cobrar a Cassblockinc S.A. por
US$258.676

5.4. Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos
de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2017 2017
Saldos al comienzo del afio 171.883 149.438
Provision del afo 21.106 22.445
Baja / recuperacion - -
Saldos al fin del ano -192.989 171.883

NOTA N° 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

2018 2017

Empleados 18.247 4.732
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Companias y partes relacionadas (6.1)

2018 2017

Cassblockinc S.A. 1.004.076 943.299
Nuevosol Plantas Cia. Ltda. 130.598 86.444
Selecta Fruit S.A. 102.723 102.723
Elitefruit S.A. 80.319 80.319
Camptec S.C.C. - -
Notas de crédito SRI 60.153 24.950
Otras cuentas por cobrar 8.499 9.266
Anticipos a proveedores (6.2) 208.978 185.568
Provision cuentas incobrables (6.3) -208.409 -208.409
Total otras cuentas por cobrar 1.405.184 1.228.892

6.1.Corresponde a cuentas por cobrar de companias y partes relacionadas
principalmente por concepto de reembolso de gastos y préstamos. Para
los préstamos entre companias y partes relacionadas no se ha establecido
tasas de intereses, ni fechas de vencimiento, asi como tampoco se ha
recibido garantias.

6.2.Corresponde a anticipo entregados por la Compania a sus proveedores
por compra de bienes o prestacion de servicios.

6.3.Se ha realizado una provision para cuentas incobrables debido a que
existen riesgos de pago de estos valores por parte de las empresas Elitefruit
S.A, y Selecta Fruit S.A. por el 100% de la cuenta por cobrar esto es de
US$208.409.

NOTA N° 7.- INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
Inventario Bodega Cotacachi 59.015 65.571
Inventario Bodega Tabacundo 42.581 39.617
(-) Provision deterioro -12.934 -13.485
Total Inventarios 88.662 91.704
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NOTA N2 8.- IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

8.1. Activos y pasivos del afo corriente. - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

2018 2017
Activo por impuestos corrientes:
Credito tributario del impuesto a la renta 3.103 32.218
Impuesto al Valor agregado IVA 129.146 209.728
Total Activo por impuestos corrientes 132.250 241.945
2018 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por pagar 10.426 14.075
Retenciones del IVA por pagar 12.515 10.097
Impuesto al Valor agregado IVA por pagar 11.984 8.157
Impuesto a la Renta por pagar 18.130 60.829
Retenciones en la fuente anos anteriores - 21.684
Total 53.055 114.842

8.2. Conciliacidon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2018 2017
Utilidad (pérdida) segun estados financieros
antes de impuestos -110.416 -73.305
Menos:
15% Participacion Trabajadores - -
Amortizacion de pérdidas tributarias - -
Otras rentas exentas
Deducciéon por pago a discapacitados
Mas:
(+) Gastos no deducibles del exterior - 9.114
(+) Gastos no deducibles locales 111.742 165.116
(-) Deducciones adicionales -81.216 -17.523
Generacion/reversion de diferencias temporarias -167.866 -96.586
Utilidad (pérdida) gravable -247.756 -13.184
Impuesto a la renta causado (8.3) - -
Anticipo calculado (8.4) 65.876 56.798
Impuesto a la renta cargado a resultados -65.876 -56.798
Impuesto a la renta diferido 13.120 56.909
Total -52.755 111

8.3. Tasas del impuesto a la renta -La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
O establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los terminos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
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8.4.

porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo
y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta
del ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos
enlaLey.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo., el cual
resulta de la suma matematica del 0.2% del patrimonio total, 0.2% del total de
costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la renta, 0.4% del activo total,
0,4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta.

Por lo que la empresa reconocio en el resultado del ejercicio 2018 un valor de
US65.876'y 2017 un valor de US$56.798 de impuesto a la renta de acuerdo con
su conciliacion tributaria.

8.5. Movimiento de la provision para impuesto a la renta. - Los movimientos de la

provision para el impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del aho 60.829 80.807
Provision del ano 65.876 52.618
Compensaciones - 126.705 72.595
Saldos al fin del anio - 60.829

8.6. Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos y pasivos por impuesto

diferidos fueron como sigue:

Ver pagina siguiente...
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Al 31 de diciembre del 2018:

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Deterioro de inventarios
Pérdidas tributarias
Total

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Revaluacion Activos fijos
Ajuste por activos biolégicos
Total

Al 31 de diciembre del 2017:

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Deterioro de inventarios
Total

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Revaluacion Activos fijos
Ajuste por activos biolégicos
Total

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin

comienzo del los resultados del arfio
ano

2.967 266 3.233

- 61.939 61.939

2.967 62.206 65.173

113.042 -2.463 110.579

229.125 51.548 280.673

342.167 -56.056 391.253

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin

comienzo del los resultados del arfio
ano

2.114 853 2.967

2.114 853 2.967

188.714 -75.672 113.042

209.509 19.615 229.125

398.223 -56.056 342.167
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Aspectos Tributarios.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se
expidio la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del
Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publico su Reglamento.
Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Régimen de remision

Remision del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones
tributarias cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio de
Rentas Internas. Este régimen aplicé a obligaciones tributarias vencidas con
anterioridad al 2 de abril de 2018.

Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo, para
nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como
priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneracion aplicara de
manera proporcional y la reduccion no podra ser mayor a 10 puntos
porcentuales.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de
importaciones de bienes de capital y materias primas para el desarrollo del
proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre que cumpla con las
condiciones senaladas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucion
de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las
sociedades reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos
activos productivos.

Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 anos y 20 anos en cantones fronterizos.
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Otras reformas

Impuesto a la Renita

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara
3 puntos porcentuales cuando:

la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicion
societaria,

dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social
o0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando Ila
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion
de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 anos contados desde la fecha de Ia
declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afno, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada,
que se generaran pérdidas en ese ano.
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Impuesto a la renta unico a la utilidad en /a enajenacion de acciones

Se cambi6 a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la
tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucion del IVA pagado y
retenido, en la importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y
activos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que se
exporten, que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido
reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacion
de obligaciones mediante la compensacion

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los anos 2014 al 2018.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018y 2017, esta orientada a regular
con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior|, de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El
referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455 fue
publicada a través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica
para la estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece
el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Reégimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica
(3.000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de
calcular el monto acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion
tanto del anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con
partes relacionadas, excepto las que correspondan a
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Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

El sujeto pasivo.

Vi.

Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Economico;

Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y
resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

NOTA N° 9.- PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:
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2018 2017

Costo o valuacion 9.041.730 8.591.707
Depreciacion acumulada y deterioro -4.698.016 -4.599.122
Total Propiedad, Planta y EqQuipo 4.343.714 3.992.585

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

MOVIMIENTO: 2018 2017
Saldo inicial 3.992.585 3.796.287
Adiciones Netas y reclasificaciones (9.4) 456.699 346.328
Disminuciones Netas -6.675 -4.191
Ajuste depreciaciones por reavaluo - -
Depreciacion del ano -98.894 -145.838
Saldo al 31 de diciembre 4.343.714 3.992.585

Ver pagina siguiente...

***ESPACIO EN BLANCO***
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Clasificacion depreciables:

Edificio e instalaciones (9.1,9.2y9.3)
Instalaciones eléctricas (9.1,9.2y9.3)
Maquinaria y equipo (9.1,9.2y9.3)
Muebles y enseres (9.1,9.2y9.3)

Equipo de oficina
Equipo de comunicacion
Herramienta agricola
Herramientas menores
Venhiculos

Equipo de computacion
Plantas productoras

Clasificacion no depreciables:

Terreno (9.1y9.2)
Cultivos en proceso

Costo Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacion acumulada

Costo Propiedad, Planta y Equipo

2018 2017
2.833.201 2.784.600
361.294 354.771
720.028 697.119
112.833 111.834
9.369 9.205
15.954 15.954
39.047 39.047
26.122 15.420
190.079 183.840
147.091 144.334
242.999 242.999
2.470.000 2.470.000
9.041.730 8.591.707
-4.698.016 -4.599.121
4.343.714 3.992.585
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue:

Concepto Terrenos Edificios Instalaciones ~ Maquinaria y Muebles y Equipo Equipo Herramienta Herramienta Vehiculos Equipo de Plantas Construcciones Total
equipo enseres deoficina  de comunicacion  agricola menores computacion  productoras €n curso
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 2.470.000 3.190.984 373.917 799.794 117.178 9.369 15.954 40.048 37.093 187.276 147.816 856.518 3.625 8.249.570
Adquisiciones - 11.630 10.683 13.344 - - - - 16.028 - 1.892 291.389 4.985 349.953
Bajas / ventas - - - 3.895 - - 296 - - - - - - 4.191
Reclasificaciones - - - - - - - - - - - - 3.625 - 3.625
Saldos al 31 de diciembre de 2017 2.470.000 3.202.614 384.600 809.243 117.178 9.369 15.954 39.751 53.121 187.276 149.709 1.147.907 4.985 8.591.707
Adquisiciones - - 1.700 9.618 - - - - 5.927 30.191 1.548 52.072 355.642 456.699
Bajas / ventas - - - 1.989 - - - - - - 4.686 - 6.675
Redlasificaciones - - - - - - - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2.470.000 3.202.614 386.300 816.872 117.178 9.369 15.954 39.751 59.048 217.467 151.257 1.199.979 355.942 9.041.730
Concepto Terrenos Edificios Instalaciones ~ Maquinaria y Muebles y Equipo Equipo Herramienta Herramienta Vehiculos Equipo de Plantas Construcciones Total
equipo enseres de oficina  de comunicacion  agricola menores computacion  productoras en curso
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 - 2.740.295 - 351.882 - 671.525 110.831 9.140 - 15.954 - 38442 - 5.898 177.302 - 141.235 - 190.780 - 4.453.284
Adquisiciones - 50.090 8.000 25.594 1.003 141 - 1.257 9.522 9.099 - 4.818 52.220 - 161.744
Bajas / ventas - 5.786 5.110 - - 71 653 - 2.561 1.719 - 15.905
Reclasificaciones - - - - - - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 - 2.784.600 - 354771 - 697.119 111.834 9.205 - 15.954 - 39.047 - 15.420 183.840 - 144334 - 242.999 T 4599.122
Adquisiciones - 71.367 7.554 30.556 1.285 164 - - 10.701 7456 - 3283 - - 132.326
Bajas / ventas - - - - - - - - - -
Reclasificaciones - 22.765 1.032 1.646 286 - - - - 1.217 485 - 33.431
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - 2.833.201 - 361.294 - 720.028 112.833 9.369 - 15.954 - 39.047 - 26.122 190.079 - 147.091 - 242.999 - 4.698.016
Costo Propiedad, Planta y Equipo 2.470.000 369.413 25.006 96.843 4.345 - - 704 32.926 27.388 4.166 956.980 355.942 4343.714
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

Los activos fijos con posterioridad a su reconocimiento como activo se
contabilizan por su valor revaluado, que es su valor razonable, éste esta
establecido por un perito calificado por la Superintendencia de
Companias -Ing. Miguel Araque Picco con registro No. SC.RPN.158, en
base a su experiencia ha determinado el valor de cada finca.

Para respaldar el crédito solicitado con la Corporacion Financiera Nacional
- CFN, se constituyo la primera hipoteca abierta de un lote de terreno de
27 hectareas con edificaciones utilizadas para el cultivo de flores, ubicado
a 1.2 Km. de la ciudad de Cotacachi, parroquia El sagrario, provincia de
Imbabura. El inmueble fue adquirido mediante escritura publica otorgada
ante el Notario Vigésimo Octavo del cantdn Quito e inscrita en el Registro
de la Propiedad del Cantén Cotacachi el 17 de junio de 1994.
Adicionalmente se constituyo la primera prenda industrial de los bienes
que se encuentran instalados en la finca floricola de propiedad de la
empresa, ubicada en el sector San Nicolas de la ciudad de Cotacachi,
parroquia El Sagrario, provincia de Imbabura; como son: equipo de riego,
equipo de ozono, equipo de fumigacion, generador eléctrico.

Para garantizar las obligaciones contraidas con la financiera LAAD de las
Americas, la compania extiende un Fideicomiso Mercantil denominado
"Classblockinc-Florecot-Laad" a favor de LAAD, con la finalidad de la
constitucion de un patrimonio autbnomo que sirva como garantia y
segunda fuente de pago de las obligaciones contraidas con Florecot S.A.,
por lo que la compania relacionada Cassblockinc S.A. transfiere al
patrimonio auténomo del Fideicomiso un predio de aproximadamente
diez y seis (16 ha.) hectareas, el mismo que se encuentra ubicado en la
Parroquia Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha y
los demas bienes muebles de propiedad Florecot S.A. avaluados éstos
ultimos en aproximadamente US$401.062

A partir del 1 de enero del 2016 la empresa reconocio un valor de
US856.518 por concepto del registro de las plantas productoras que son
contabilizadas como elementos de propiedades, planta y equipo
construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia, realizando una reclasificacion de la cuenta activos
bioldgicos, en cumplimiento con las modificaciones realizadas en la NIC
41 Activos bioldgicos . La empresa realizé esta contabilizacion en funcion
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del Informe del Perito el Sefior Ingeniero Miguel Araque con numero de
registro de la Superintendencia de Companias del Ecuador SC.RPN.158,
quien presento su informe con fecha 6 de enero del 2017.

NOTA N° 10.- ACTIVOS BIOLOGICOS

2018 2017

Activos biologicos (10.1)
Finca Cotacachi 731.389 682.660
Finca Tabacundo 391.304 358.818
Total Plantas - Activos Biologicos 1.122.693 1.041.477

10.1 Los activos biologicos son plantaciones de flores ubicado en Cotacachi y
Tabacundo, estan medidos a valor razonable establecido por un perito
calificado por la Superintendencia de Companias -Ing. Miguel Araque Picco
con registro No. SC.RPN.158, en base a su experiencia a determinado para
cada finca el valor razonable menos los costos de venta de los activos
bioldgicos.

Una descripcion de los activos biologicos es como sigue:

COTACACHI Tallos
HYPERICUM 257.127
GYPSOPHILA 445.538
GIRASOL 12.422
DELPHINIUM 16.301
SOLIDAGO 0
Total 731.389
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TABACUNDO Tallos

HYPERICUM 180.334
ROSA 111.532
VERONICAS 7.850
GYPSOFILIA 23.823
SCABIOSA 67.765
Total 391.304

Movimiento:

El movimiento de activos bioldgicos es como sigue:

Ver pagina siguiente...

MOVIMIENTO: 2018 2017
Saldo inicial 1.041.477 952.316
Compras netas - -
Utilidad (pérdida) surgida en el periodo 81.216

por cambios en valor razonable (10.2) 89 161
Saldo al 31 de diciembre 1.222.693 1.041.477

10.2 AL 31 de diciembre del 2018 se realizo el avalué de tallos: Gypsogilia,
Hypericum, Delphinium, Scoops, Eryngium, Rosa, Mollucella, sembradas en
la finca ubicada en Tabacundo, Barrio Playta, camino a San José Chico, de
propiedad de Flores de Cotacachi S.A. Florecot S.A., En la Parroquia
Tabacundo Canton Pedro Moncayo, Provincia de Pichincha. Asi como
también, un avaluo de una variedad de tallos Gypsofilia, Hypericum, Girasol,
Delphinium, Solidago, sembradas en la Finca ubicada en Cotacachi de
propiedad de Flores de Cotacachi en la Parroquia Urbana El sagrario, Canton
Cotacachi, Provincia de Imbabura. El avalud fue realizado por el perito
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calificado el Sefor Ing. Miguel Araque Picco con numero licencia 02-P.1-015

y registro en la Superintendencia de Companias No. RPN.158.

NOTA N° 11.- INVERSIONES EN VINCULADAS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones en acciones se componen de la

siguiente manera:

Al 31 de diciembre del 2018

Compania Emisora %Participacion Valor Patrimonio Valor
Cia. Emisora Patrimonial
Nuevosol Plantas Cia. Ltda. 50% 236.699 120.608
236.699 120.608
Al 31 de diciembre del 2017
Compania Emisora %Participacion Valor Patrimonio Valor
Cia. Emisora Patrimonial
Nuevosol Plantas Cia. Ltda. 50% 236.689 118.345
236.689 118.345
Los estados financieros de la compania emisora, al 31 de diciembre de 2018,
presentan las siguientes cifras de importancia:
Total Total Total
Activos Pasivos Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2018
Nuevosol Plantas Cia. Ltda. (*) 407.546 170.857 236.699
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Total Total Total
Activos Pasivos Patrimonio
Al 31 de diciembre del 2017

Nuevosol Plantas Cia. Ltda. (*) 407.546 170.857 236.689

(*) Estados financieros no auditados

Segun resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-2015-01492 del 31 de julio del 2015
se declaro inactiva a la Compania Nuevosol Plantas Cia. Ltda. Ademas, segun
resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SD-16-0892 no ha reconocido ninguna pérdida
por deterioro por este concepto.

NOTA N° 12.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de gastos pagados por anticipado es como sigue:

2017 2017
Seguros pagados por anticipado 239.962 214.901
Amortizacion seguros -228.153 -204.164
Total 11.809 10.738
2017 2.017

Garantias
Garantias de Arriendo 5.900 3.000
Total 5.900 3.000
Otros Activos no corrientes 17.709 13.738

NOTA N° 13.- PASIVOS FINANCIEROS A CORTO Y LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos financieros a corto y largo plazo es como sigue:
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COMPOSICION:

2018
Institucion Bancaria o Financiera

Sobregiros bancarios

LAAD de las Américas No. 10003853
LAAD de las Américas No. 10004337
LAAD de las Américas No. 1020508
Corporacion Financiera Nacional No
Corporacion Financiera Nacional No
Corporacion Financiera Nacional No
Corporacion Financiera Nacional No
Banco Pichincha No. 2982458-00
Intereses por pagar

Total Pasivos financieros

2017
Institucion Bancaria o Financiera

Sobregiros bancarios

LAAD de las Américas No. 10003853
LAAD de las Américas No. 10004337
Corporacion Financiera Nacional No
Corporacion Financiera Nacional No
Corporacion Financiera Nacional No
Intereses por pagar

Total Pasivos financieros

. 0010494777
. 0010494789
. 0010496543
. 0010525186

. 0010494777
. 0010494789
. 0010496543

MONTO DEUDA DEUDA PORCION
ORIGINAL TOTAL LARGO PLAZO CORRIENTE
6.191 6.191 - 6.191
512.000 421.756 328.000 93.756
488.000 488.000 408.000 80.000
500.000 500.000 500.000 -
500.000 93.247 32.582 60.665
700.000 208.113 72.674 135.439
750.000 378.125 240.625 137.500
1.200.000 1.200.000 1.200.000 -
18.115 16.663 10.483 6.180
- 23.677 - 23.677
4.674.305  3.335.771 2.792.365 543.406
MONTO DEUDA DEUDA PORCION
ORIGINAL TOTAL LARGO PLAZO CORRIENTE
29.130 29.130 - 29.130
512.000 512.000 420.000 92.000
488.000 488.000 488.000 -
500.000 148.385 93.224 55.160
700.000 331.173 208.018 123.155
750.000 515.625 378.125 137.500
- 61.604 - 61.604
2.950.000  2.085.917 1.587.367 498.549
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TASA DE
INTERES

10,50%
11,00%
11,25%
9,73%
9,73%
9,84%
8,25%
11,23%

TASA DE
INTERES

10,50%
11,00%
9,73%
9,73%
9,84%

VENCIMIENTO

31/01/2023
31/08/2024
31/10/2025

3/05/2020

3/05/2020
27/07/2021
23/09/2025
17/05/2023

VENCIMIENTO

31/01/2023
31/08/2024
3/05/2020
3/05/2020
27/07/2021

GARANTIA

(a)
(a)
(a)
(b)
(b)
(b)
(c)
(d)

GARANTIA

(a)
(a)
(b)
(b)
(b)



(a) Para garantizar las obligaciones contraidas presentes o futuras, sean

originales, o renovaciones por negociaciones directas o indirectas, la
compania extiende un Fideicomiso Mercantil sobre un predio de
aproximadamente diez y seis hectareas (17,5 ha). Este bien inmueble esta
ubicado en la parroquia Tabacundo, Cantén Pedro Moncayo Provincia de
Pichincha incluyendo 17 has de flores de verano bajo produccion. El 2 de
marzo del 2009 mediante escritura publica se constituyo el Fideicomiso
Mercantil de Garantia denominado "Classblockinc-Florecot-Laad” a favor
de LAAD, con la finalidad de la constitucion de un patrimonio autbnomo
que sirva como garantia y segunda fuente de pago de las obligaciones
contraidas con Florecot S.A., por lo que la compania relacionada
Cassblockinc S.A. transfiere al patrimonio autbnomo del Fideicomiso un
predio de aproximadamente diez y seis hectareas el mismo que se
encuentra ubicado en la Parroquia Tabacundo, Canton Pedro Moncayo,
Provincia de Pichincha y los demas bienes muebles de propiedad de
Florecot S.A. Ademas, mantienen garantias personales de los accionistas
de la empresa.

(b) Para respaldar el credito solicitado se constituye la primera hipoteca

abierta de un lote de terreno de 27 hectareas con edificaciones utilizadas
para el cultivo de flores, ubicado a 1.2 Km. de la ciudad de Cotacachi,
parroquia El sagrario, provincia de Imbabura. El inmueble fue adquirido
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del
canton Quito e inscrita en el Registro de la Propiedad del Cantén
Cotacachi el 17 de junio de 1994.

Adicionalmente a la garantia ya constituida a favor de la CFN de la primera
hipoteca abierta detallado, se constituye la primera prenda industrial de
los bienes que se encuentran instalados en la finca floricola de propiedad
de la empresa, ubicada en el sector San Nicolas de la ciudad de Cotacachi,
parroquia El Sagrario, provincia de Imbabura; como son: equipo de riego,
equipo de ozono, equipo de fumigacion, generador eléctrico. Ademas, los
Sefnores Accionistas con sus respectivos conyuges, deberan actuar como
garantes personales y solidarios del presente credito.

Los bienes que respaldaran la presente operacion de crédito se
encuentran constituidos a favor de la CFN B.P., mismos que se describen a
continuacion:

1. Lote de terreno numero cuatro, del Fondo San Nicolas, ubicado en la
parroquia urbana del Sagrario, canton Cotacachi, provincia de
Imbabura, segun escritura publica otorgada el 30 de septiembre de
2009 ante el Notario Publico Quinto del Canton Quito, inscrita en el
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Registro de la Propiedad y Mercantil del canton Cotacachi, el 7 de
octubre del 2009.

. Prenda Industrial compuesta por equipo de riego, equipo de

fumigacion, equipo de ozonificacion y generador eléctrico, segun
contrato de prenda inscrito en el Registro Mercantil de la ciudad de
Santa Ana de Cotacachi el 14 de octubre del 2010.

. Garantia personal y solidaria del Senor Alban Bonastre Fernando

Rafael con su conyuge la Senora Navarrete Terreros Maria Natazha de
ser el caso y el Senor Viteri Schonberger Hans Joseph como accionistas

de la Compania.

El valor considerado de las garantias antes descritas brinda una cobertura

de garantias superior al 125%.

(d) Prenda industrial sobre bienes inmuebles valorado en US27.990

NOTA N° 14.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es Como sigue:

2018 2017
Proveedores Nacionales (14.1) 639.455 574.584
Proveedores Extranjeros 110.697 131.803
Cuentas por liquidar proveedores 41.292 11.018
Servicios provisionados por pagar (14.2) 7.556 12.468
Otras cuentas por pagar (14.3) 43.365 17.000
Total Cuentas y documentos por pagar 842.365 746.873

14.1. Se incluye cuentas por pagar a partes relacionadas con los siguientes
valores: US$123.01 por pagar al Seror Ing. Fernando Alban accionista de
la empresa, Cassblockinc S.A. por un valor de US$5.728, Selecta Fruit S.A.

por US930

14.2. Corresponde a servicios prestados por varios proveedores por concepto
de servicios eléctricos, fletes, arriendos, impuestos municipales, seguridad,

provisionados en el ano.
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14.3. Corresponde a prestamos realizados de la Sehora Cristina Torres por un valor
de US$25.000, la Seriora Anita Cholca por un valor de US14.000, y Jenny
Mejia por un valor de US4.365 el mismo que no generan intereses ni se han

entregado garantias.

NOTA N° 15.- PROVISION A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS

EMPLEADOS

Un detalle de las provisiones a corto plazo por beneficios a los empleados es

como sigue:

2018 2017

Beneficios sociales
15% Participacion de Trabajadores (15.1) - 15.517
Sueldos por pagar 316.572 17.643
IESS por pagar 41.206 403.914
Décimo tercer sueldo 61.768 74.889
Décimo cuarto sueldo 74.761 45.810
Vacaciones por pagar 182.010 187.869
Otras provisiones 118.510 183.663
Total Obligaciones acumuladas empleados 794.926 929.305

15.1. Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables
antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para
participacion a empleados en los anios 2016y 2015 fueron como sigue:

***ESPACIO EN BLANCO™***
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Saldos al comienzo del ano

Provision del ano
Pagos efectuados

Saldos al fin del ario

2018

2017

NOTA N° 16.- OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS LARGO

Provision por Jubilacion Patronal
Provision por desahucio

Total Beneficios empleados largo plazo

PLAZO
2018 2017
(16.1) 356.390 487.508
(16.2) 92.060 177.748
448.450 665.256

16.1. Jubilaciéon Patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado
sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion

patronal fueron como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Provision jubilacion patronal
Utilizacion y/o reversion de la reserva

Saldo al final del ano
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2018 2017
487.508 477.004
- 10.505
-131.118 -
-356.390 487.508




Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios conforme
dispone la ley, publicado en el Registro Oficial No.650 del 28 de agosto del 2002.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos por jubilacion patronal son los siguientes:

2018 2017
Saldo al comienzo del ano 487.508 477.004
Costo de los servicios -90.230 35.171
Costo por intereses 14.013 19.712
Reversion de reservas por trabajadores salidos -54.901 -44.379
Recalculo pérdidas / ganancias por cambios en
variables financieras - -
Total 356.390 487.508

16.2. Bonificaciones por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el empleado, la Compania entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
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2018 2017
Saldo al comienzo del ano 177.748 163.964
Desahucio - 16.455
Utilizacion y/o reversion de la reserva -85.688 -2.672
Saldo al final del ano 92.060 177.748

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos por desahucio son los siguientes:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 177.748 163.964
Costo de los servicios -77.085 14.692
Costo por intereses 3.527 7.190
Reversion de reservas por trabajadores
salidos -12.130 8.098
Otros resultados integrales - -
Total 92.060 177.748

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales

son las siguientes:

2018
Tasa de descuento 8,21%
Tasa esperada del incremento
salarial 3.91%

2017

8.34%

3.97%

NOTA N° 17.-PRINCIPALES TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el

2018y 2017 con companias y partes vinculadas.
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2018 2017

Cassblockinc S.A.
Endorso notas de crédito SRI 27.384 9.618
Préstamos otorgados (17.1) 392.427 978.567
Pagos recibidos 331.932 225.905
Prestamos de Insumos
agricolas 566 10.130
Pago a proveedores y terceros - 125.280
2018 2017
Nuevosol Plantas Cia. Ltda.
Préstamos otorgados (17.2) 44.339 25.797
Pago a proveedores y terceros 185 16.484
2018 2017
Sefor Hans Viteri
Sueldos en relacion de dependencia 96.000 96.000
Pagos sueldo en relacion de
dependencia (anticipos) (17.3) 99.811 15.687
Reembolso de gastos - 2.326
Préstamo recibidos por el Ing. Viteri - 7.000
2018 2017
Sefior Fernando Alban
Sueldos en relacion de dependencia 96.000 96.000
Reembolso de gastos - 1.845
Pagos sueldo en relacion de
dependencia (anticipos) (17.3) 65.660 5.595
Compensacion gastos -
Préstamo recibidos por el Ing. Alban (17.4) 11.429 30.000
Pago préstamo recibido (17.4) 17.427 -

17.1. Corresponde a preéstamos otorgados a Cassoblockinc S.A., sobre los que
no se ha establecido fecha de vencimiento, garantias, ni tasa de interes
alguna.

17.2. Corresponde a prestamos recibidos y pagados de Nuevosol Plantas Cia.
Ltda., sobre los que no se ha establecido fecha de vencimiento, garantias,
ni tasa de interés alguna.
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17.3. Corresponde a anticipos recibidos como parte de pago de los sueldos en

relacion de dependencia.

17.4. Corresponde a préstamos recibidos y pagados del Serior Fernando Alban
a favor de la empresa Florecot, sobre los que no se ha establecido fecha
de vencimiento, garantias, ni tasa de interés alguna.

NOTA N° 18.- COMPOSICION DE LOS SALDOS CON COMPANIAS Y

PARTES VINCULADAS

La composicion de los saldos con Companias y partes vinculadas como sigue:

Otras cuentas por cobrar C/P

Companias Relacionadas

Elitefruit S.A.

Selecta Fruit S.A.

Selecta Fruit S.A. (VENTAS)
Camptec S.C.C.

Nuevosol Plantas Cia. Ltda.
Cassblockinc S.A.

Otras cuentas por cobrar C/P

Inversiones en Vinculadas L/P

Nuevosol Plantas Cia. Ltda.

Inversiones en Vinculadas L/P

(18.1)

(18.2)
(18.3)

(18.4)
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2018 2017
59.074 59.074
102.723 102.723
21.245 21.245
130.598 86.444
1.004.076 943.299
1.317.716 1.471.461
2018 2017
120.608 133.307
120.608 133.307



Deudas con vinculadas a C/P 2018 2017

Ing. Fernando Alban 24.002 30.000
Deudas con vinculadas a C/P 24.002 30.000
Proveedores por pagar 2018 2017
Cassblockinc S.A. 5.729 5.729
SELECTA FRUIT S.A. SELECFRUIT 930 930
Ing. Fernando Alban 123 10.413
Ing. Hans Viteri - 17.663
Proveedores por pagar 6.782 34.735
18.1. Corresponde a préstamos otorgados a la compania Selecta Fruit S.A.
18.2. Corresponde a prestamos otorgados a la compania y reembolsos de
gastos y facturas de venta con la empresa Nuevosol Plantas Cia. Ltda.
18.3. Corresponde a prestamos otorgados a la compania y reembolsos de
gastos y facturas de venta con la empresa Cassblockinc S.A.
18.4. Corresponde a acciones del 50% en la empresa Nuevosol Plantas Cia. Ltda.
105,200 acciones.
NOTA N° 19.-INSTRUMENTOS FINANCIEROS
19.1. Gestidon de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
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19.1.

determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte del Compania, si es el caso.

1. Riesgo en las tasas de interés - La Compania esta expuesta a riesgos en la
tasa de interés debido a que mantiene preéstamos con instituciones
financieras.

19.1.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de

las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compania. La Compania ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania unicamente realiza transacciones con companfias que cuentan
con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diferentes areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

19.1.3. Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad

final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco
de trabajo para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compania. La Compania maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros sin embargo mantiene indices negativos pero una
mejora en sus indicares para el anno 2019.

19.1.4. Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que la

misma esté en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion
de los saldos de deuda y patrimonio. La administracion revisa la estructura
de capital de la Compania sobre una base anual. Como parte de esta
revision, la administracion considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.
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Los principales indicadores financieros de la

continuacion:
indices de liquidez:

RAZON CORRIENTE: Activo Corriente /
Pasivo Corriente

PRUEBA ACIDA: (Activo Corriente- Inventario) /

Pasivo Corriente
RAZON EFECTIVO y Equivalentes / Pasivo
Corriente

CAPITAL DE TRABAJO: Capital Trabajo = Activo

Corriente - Pasivo Corriente

2018

1
1,21
0,07

568.020

Compania se detallan a

2017

1,08
0

274.778

La administracion considera que esta tomando los correctivos para mejorar los
indicadores financieros antes indicados y se encuentren dentro de los parametros
adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo de la

Compania.

19.1.5. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes
Deudores Comerciales y Otras cuentas por
cobrar

Total

Pasivos financieros al costo amortizado:

Pasivos Financieros a C/P
Acreedores Comerciales y Otras cuentas por
pagar C/P

Deudas con vinculadas a C/P
Pasivos Financieros a L/P

Total
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2018 2017
160.775 2.564
2.444.012 2.126.967
2.604.786 2.129.531
2018 2017
543.406 498.549
842.385 746.873
24.002 31.798
2.792.365 1.587.367
4.202.137 2864.588




19.1.6. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

20.1.

20.2.

20.3.

20.4.

Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

NOTA N° 20.-PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 42.750 acciones de
US$ 10 valor nominal unitario y un valor de US$427.500

Capital Acciones

Hans Joseph Viteri 213.750 21.375
Fernando Rafael Alban 213.750 21.375
Total 427.500 42.750

Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva capital. - La reserva de capital se establecio por la reexpresion
monetaria realizada en el Ecuador. Los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, son parte de la cuenta resultados acumulados,
subcuenta Reserva de Capital, saldo que solo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Superavit por revaluacion. - De acuerdo con disposiciones legales vigentes
los saldos acreedores de superavit que provienen de la adopcion de NIIF,
asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.
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20.5.

Utilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es
como sigue:

2018 2017
Utilidades (pérdidas) retenidas - -835.084 -766.070
distribuibles
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF -1.011.364 -1.011.364
Resultado del gjercicio -163.171 -69.014
Total -2.009.620 -1.846.448

20.6. Aportes futuras capitalizaciones. - Corresponde a aportes para futuras

20.7.

20.8.

capitalizaciones recibido por los accionistas para cubrir obligaciones que
mantenia la empresa.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania,
segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre del 2011.

Dividendos. - a partir del ario 2010.- Los dividendos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

NOTA N° 21.- INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania es como sigue:
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2018 2017
Exportacion de flor 4.108.206 4.281.155
Ventas de flor local 859.483 1.281.136
Otros 251.959 1.452
Total 5.219.648 5.563.743

NOTA N° 22 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los

estados financieros es como sigue:

2018 2017

Costo de ventas -4.037.510 -4.476.408
Gastos de Ventas y Distribucion

-161.967 -180.764

Gastos de administracion -884.793 -899.616

Gastos financieros -245.795 -169.422

Total -5.330.064 -5.726.210

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ver pagina siguiente...

...ESPACIO EN BLANCO....
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Gastos por beneficios a los empleados
Consumos de materia prima

Servicios basicos

Gastos financieros, intereses, comisiones bancarias
Regalias

Gastos por depreciacion y amortizacion

Otros

Impuestos

Transporte, combustible, fletes
Mantenimiento de propiedad, planta y equipo
Seguros

Provision cuentas incobrables

Arriendos

Suministros varios

Total

2018 2017
2.869.933 3.246.407
1.067.457 1.124.109

291.052 300.050
285.136 221.674
181.120 111.839
122.883 185.099
54.497 145.991
60.280 55417
219.541 110.616
118.998 161.914
1.166 -
21.106 22.445
20.363 26.368
16.533 14.281
-5.330.064 5.726.210

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios y horas extras
Beneficios sociales
Participacion a empleados
Aportes al IESS

Beneficios definidos

Total

2018 2017
2.043.724 2.205.762
571.775 677.160
254.435 271.817

- 91.668
2.869.933 3.246.407
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NOTA No. 23.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este Informe de
Auditoria (26 de abril del 2019), se produjeron los siguientes eventos que, en la
opinion de la administracion de la Compania pueden tener un efecto significativo
sobre los estados financieros y que no han sido revelados en los mismos, siendo
los siguientes:

Demanda Nuevosol Plantas Cia. Ltda.

EL 50% del capital de la Empresa Nuevosol Plantas Cia. Ltda. pertenece a la
empresa R.A. Meredith & Son (Nurseries) Limited y el otro 50% a la Empresa
Florecot S.A.; al momento existe dos demandas presentadas en contra de la
accionista R.AA. Meredith & Son una por fraude y la otra por el no pago del
arriendos del terreno donde funciona la empresa, esta ultima ya tiene el dictamen
por parte del Juez competente que determind el desalojo. La empresa R.A.
Meridth & Son designo como su apoderado a la empresa PBP Representaciones
Cia. Ltda.

NOTA 24.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Administracion de la Compania y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compania,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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